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[ logum um Sedlabanka islands segir ad akvardanir um beitingu stjérntaekja bankans i peningamalum séu
teknar af peningastefnunefnd og ad opinberlega skuli birta fundargerdir peningastefnunefndar og gera
grein fyrir 4kvordunum nefndarinnar og forsendum peirra. A grundvelli pessa birtir peningastefnunefnd
fundargerdir tveimur vikum eftir ad akvardanir hennar eru kynntar. | fundargerdunum koma m.a. fram upp-
lysingar um hvernig atkvaedi einstakra nefndarmanna féllu vid akvardanir nefndarinnar.

Hér birtist fundargerd fundar peningastefnunefndarinnar 6.-7. mai 2024, en & honum raeddi nefndin efna-
hagsprounina, préun a fjarmalamarkudum, akvardanir um beitingu stjérnteekja bankans i peningamalum og
kynningu peirra akvardana 8. mai.

| Préun i efnahags- og peningamalum

Adur en nefndarmenn fislludu um &kvardanir i peningamalum raeddu peir innlenda fjarmalamarkadi, fjar-
malalegan stodugleika, horfur i heimsbuskapnum og utanrikisvidskiptum fslands, innlendan pjéarbuskap
og verdbodlgu, med hlidsjon af upplysingum sem hafa komid fram fra sidasta fundi nefndarinnar 20. mars
2024 eins og peaer birtust i nyrri spa og ovissumati i Peningamdlum 2024/2 hinn 8. mai.

Fjarmalamarkadir

Fra fundi peningastefnunefndar i mars hafdi gengi kronunnar laekkad um 0,8% gagnvart vidskiptaveginni
gengisvisitolu. Sedlabankinn atti engin vidskipti med gjaldeyri a timabilinu.

Taumhald peningastefnunnar midad vid raunvexti Sedlabankans jokst litillega fra fundi nefndarinnar i mars.
Raunvextir bankans voru 3,9% midad vid medaltal mismunandi maelikvarda a verdbdlgu og verdbolguvaent-
ingar til eins ars og voru 0,1 prosentu haerri en rétt eftir birtingu vaxtaakvérdunar nefndarinnar i mars. Midad
vid arsverdbolgu haekkudu peir um 0,6 présentur & sama timabili og voru 3,1%.

Vextir a 6tryggdum innlanum i vidskiptum til einnar naetur (IKON) laekkudu litillega a milli funda nefndarinnar.
Vextir & millibankamarkadi med krénur laekkudu einnig litillega & sama tima og var velta & millibankamarkadi
10 ma.kr. & timabilinu. Avéxtunarkrafa lengri éverdtryggdra rikisbréfa haekkadi um allt ad 0,6 présentur fra
fundinum i mars en krafa lengri ver&tryggdra rikisbréfa haekkadi um 0,1 présentu. Medalvextir verdtryggdra
fbudalana haekkudu litillega milli funda en fastir vextir dverdtryggdra ibudalana laekkudu.

Skammtimavaxtamunur midad vid priggja manada millibankavexti minnkadi um 0,1 prosentu gagnvart
Bandarikjunum milli funda og var 4,1 présenta en hann var Obreyttur gagnvart evrusvaedinu og var 5,9
prosentur. Langtimavaxtamunur jokst hins vegar milli funda, um 0,4 présentur gagnvart Bandarikjunum og
nam 2,8 présentum og um 0,6 prosentur gagnvart Pyskalandi og nam 4,8 présentum. Skuldatryggingaralag
& fimm ara skuldbindingar rikissjéds i Bandarikjaddlum laekkadi litillega milli funda og var 0,4%. Vaxtamunur
& evruutgafu rikissjods gagnvart pyskum rikisskuldabréfum minnkadi um 0,1 présentu & sama tima og var
0,8-0,9 présentur.



Samkvaemt arsfjordungslegri kénnun Sedlabankans & veentingum markadsadila sem framkveemd var i april
vaentu markadsadilar pess ad meginvextir Sedlabankans hefdu nad hamarki i 9,25%. Peir gerdu rad fyrir ad
meginvextir yréu laekkadir & pridja fjordungi arsins sem er seinna en buist var vid i sidustu kdnnun i januar.
Pa gerdu peir rad fyrir ad meginvextir laekki haegar en i siBustu kdnnun og yrdu 7,75% eftir eitt ar og 6% eftir
tvo ar. Hlutfall peirra sem toldu taumhald peningastefnunnar of pétt jokst afram milli kannana og var 62%
samanborid vid 42% { janGarkonnuninni. A maéti faekkadi peim sem toldu taumhaldid haefilegt { 34% saman-
borid vid 42% i janudar og peim sem tdldu taumhaldi® of laust i 3% ar 15% i siGustu kdnnun.

Greiningardeildir fjarmalafyrirtaekja veentu pess ad peningastefnunefnd myndi halda voxtum ébreyttum i
mai. Visudu peaer til pess ad verdbodlga og verdbdlguvaentingar veeru enn talsvert yfir markmidi, Gtlit vaeri fyrir
ad verdbdlga minnki ekki mikid & naestu manudum og enn vaeri nokkur spenna i hagkerfinu. Aftur & moti
hefdu verdbdlga og undirliggjandi verdbolga minnkad og afram veeru visbendingar um ad dregi® hefdi ur
umsvifum i pjodarbuskapnum.

Arsvoxtur vids peningamagns (M3) var 10% i mars og likt og a8ur skyra innlan heimila staerstan hluta aukn-
ingarinnar. Arsvoxtur Utlana lanakerfisins var 6,3% i mars og jokst litillega milli manada en véxturinn hefur
gefid mikid eftir & undanférnu ari. Utlan til heimila jukust um 6,1% milli &ra { mars en Gtlan til fyrirtaekja um
6,5%.

Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXI15, laekkadi um 3,8% milli funda nefndarinnar. Velta 4 adalmarkadi nam
376 ma.kr. & fyrstu fjorum manudum arsins sem er um 20% meiri velta en & sama timabili arid & undan.

Alpjédleg efnahagsmal og utanrikisvidskipti

Samkvaemt spa Alpjdédagjaldeyrissjédsins, sem birt var um midjan april sl., er gert rad fyrir ad hagvoxtur i
heiminum verdi Obreyttur i 3,2% i ar. Pad er 0,1 présentu meiri voxtur en i jandarspa sjédsins en undir medal-
vexti undanfarinna tveggja aratuga. Einnig er talid ad heimshagvoxtur verdi 3,2% a neesta ari. Hagvaxtar-
horfur batna sérstaklega miki® i Bandarikjunum i ar i ljési kraftmeiri hagvaxtar undir lok sidasta ars en buist
hafdi verid vid. Hins vegar er talid ad hagvoxtur & evrusvaedinu verdi heldur minni i ar og & naesta ari en |
sidustu spa sjodsins. Sjodurinn spair pvi ad verdbdlga i heiminum minnki Ur 6,8% i fyrra og i 5,9% i ar en
verdi 4,5% & neesta ari. Pa er talid ad verdbdlga verdi komin fyrr nidur i markmid sedlabanka i proudum
rikjum heims heldur en i nymarkads- og préunarrikjum.

Spé Alpjédagjaldeyrissjodsins rimar ageetlega vid maispa Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD).
Samkvaemt spa OECD verdur heimshagvoxtur 3,1% i ar og 3,2% a naesta ari. Pad er 0,2 présentum meiri
voxtur en stofnunin spadi i febrdar sl. Pad ma ad miklu leyti rekja til betri horfa i Bandarikjunum en hag-
vaxtarhorfur hafa einnig batnad i Kina og & Indlandi fra febriarspa stofnunarinnar. A3 mati OECD verdur
verdbolga i G20-rikjunum 5,9% ad medaltali i ar og 3,6% & naesta ari. Tali® er ad verdbdlga verdi komin nidur
i markmid sedlabanka i flestum helstu rikjum heims undir lok naesta ars.

Samkvaemt bradabirgdatdlum Hagstofu islands maeldist halli & véruskiptajofnudi 57 ma.kr. & fyrsta fjordungi
arsins samanborid vid 44 ma.kr. halla 4 sama tima i fyrra & fostu gengi. Utflutningsverdmaeti voru drost
saman um 6,7% milli &ra & fostu gengi og meeldist samdréattur i Utflutningsverdmaeti idnadarvara og sjavar-
afurda, einkum vegna lodnubrests. Hins vegar var voxtur { verdmeeti fiskeldis. A sama tima drést verdmaeti
innflutnings saman um 1% en par vegast a aukid verdmeeti fjarfestingarvoru og neysluvéru en minna verd-
meeti hra- og rekstrarvara, flutningateekja og eldsneytis.

Heimsmarkadsverd & ali haekkadi um teeplega 14% frd marsfundi nefndarinnar og var rimlega 2.500 Banda-
rikjadalir & tonni® a maifundinum. Pad er einnig um 9% haerra verd en var { mai i fyrra. Bradabirgdatolur
Hagstofunnar benda til pess ad verd sjavarafurda i erlendum gjaldmidlum hafi laekkad um 2,3% milli ara &
fyrsta arsfjérdungi. Heimsmarkadsverd a Brent-hraoliu laekkadi um teeplega 5% milli funda nefndarinnar og
var um 83 Bandarikjadalir & tunnu a maifundinum. Pad er pé um 8% haerra verd en var baedi i upphafi pessa
ars og i byrjun mai i fyrra. Annad hravéruverd haféi hins vegar haekkad fra fundinum i mars.



Raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag laekkadi um 1% milli manada i april og var pa um 10% yfir medaltali
sidasta aldarfjordungs en 0,6% haerra en i desember 2019. Raungengi 4 pann maelikvarda haekkadi um 5,4%
milli ara & fyrstu fjiorum manudum arsins og ma rekja til 1,7% haekkunar nafngengis krénu en verdbdlga hér
& landi var 3,7 présentum meiri en ad medaltali i vidskiptaléndum fslands.

Innlendur pjédarbuskapur og verdbodlga

Samkvaemt vinnumarkadskonnun Hagstofu fslands (VMK) fislgadi heildarvinnustundum um 4,1% milli ara
midad vid priggja manada hreyfanlegt medaltal i febrlar. Par af fjélgadi starfandi félki um 3,7% og vid baettist
0,4% lenging medalvinnuvikunnar. pott fjdlgun starfa sé minni en i fyrra er hin pvi enn mikil samkvaemt
VMK. Skyrari merki um haegari fjdlgun starfa ma sja i télum um fjolda launafélks & stadgreidsluskra. A bennan
meelikvarda tok ad haegja hradar 4 arsfjdlgun starfa um mitt sidasta ar og meeldist hin 2,7% a fyrsta fjéréungi
bessa ars.

Arstidarleidrétt atvinnupétttaka hefur haldist nalaegt 80,5% fra pvi i lok ars 2022. Hlutfall starfandi var einnig
nokkud stédugt framan af timabilinu en hefur heldur laekkad fréd pvi undir lok sidasta ars. Pannig hefur
atvinnuleysi pokast upp og var pad 3,9% midad vid priggja manada hreyfanlegt medaltal i febrdar. Vidari
skilgreining & atvinnuleysi sem einnig tekur tillit til hépa sem eru & mérkum pess ad teljast atvinnulausir
bendir til pess ad hradar hafi dregid Ur spennu & vinnumarkadi undanfari®. Arstidarleidrétt skrad atvinnuleysi
hefur hins vegar stadid naer dbreytt i 3,4% fra oktober i fyrra og til og med mars i ar.

Nyjar mannfidldatslur Hagstofunnar syna ad i fyrra dré hradar Ur ibuafjdlgun en adur var talid. A fiorda
arsfiordungi i fyrra fjdlgadi ibdum um 2,3% milli ara og stod arsfjdlgunin i stad milli fjiordunga. Til saman-
burdar hoféu fyrri télur bent til pess ad fjdlgunin hafi numid 3% a pridja fjoréungi.

A fyrsta fjoréungi arsins heekkadi launavisitalan um 1,6% milli fiordunga og um 7,4% milli ara. Raunlaun
haekkudu um 0,2% milli fjordunga og voru 0,6% haerri en & sama arsfjordungi i fyrra.

Endurskodun & fyrri tdlum pjodhagsreikninga bendir til pess ad sparnadarhlutfallid hafi verid heldur haerra
undanfarin ar en adur var talid sem gerir pad ad verkum ad heimili hafa meiri getu til ad vidhalda gefnu
Utgjaldastigi pott tekjuhorfur hafi versnad. Arsvoxtur einkaneyslu drost saman er leid & sidasta ar og & fjérda
arsfiordungi drést hun saman um 2,3% milli ara. Visbendingar um préunina a fyrsta arsfjéréungi eru aftur a
moti misvisandi. Greidslukortavelta Islendinga innanlands drést saman milli ara en kortavelta erlendis jokst
hins vegar. Heildargreidslukortavelta jokst pvi & ny & milli &ra og virdast vaentingar heimila einnig hafa gleedst
samkvaemt vaentingavisitdlu Gallup. A méti vé ad nyskraning bifreida drést nokkud saman sem gaeti tengst
ad hluta breytingum & skattaivilnunum vegna rafbila. Spad er 1,6% samdreetti einkaneyslu milli ara & fyrsta
arsfjordungi.

Hulsnaedisverdsvisitala Hagstofunnar fyrir allt landi®, sem birt var i lok april, haekkadi um 0,5% milli manada i
april ad teknu tilliti til arstidarsveiflu en um 6,4% milli &ra. Visitala ibudaverds a landinu 6llu, sem Hlsnaedis-
og mannvirkjastofnun reiknar ut, haekkadi um 0,8% milli manada en 5,2% milli ara i mars. Visitala ibudaverds
4 hofudborgarsvaedinu haekkadi um 4,8% milli ara en & landsbyggdinni haekkadi hun um 6,8%. binglystum
kaupsamningum & landinu 6llu fjélgadi um 26,4% milli ara & fyrstu premur manudum arsins fra sama tima i
fyrra en kaupsamningum um nybyggingar um 73,4% a sama timabili. Aukna veltu ma liklega ad hluta rekja
til flutninga Grindvikinga. Medalsélutimi ibida a héfudborgarsveedinu i mars maeldist 3,5 manudir og hefur
styst & undanférnum manudum en er pé litlu lengri en i sama manudi i fyrra pegar hann var 3,4 manudir en
fbudum til sélu hefur faekkad um teeplega 400 fré pvi ad frambodid nadi hamarki i névember i fyrra.

Visitala neysluverds haekkadi um 0,55% milli manada i april og meeldist arsverdbdlga 6%. HUn hjadnadi
nokkud fra pvi i mars en téluverd grunnahrif voru fyrir hendi. Verdbdlga an husnaedis hjadnadi einnig og
meeldist 3,9%. Munur a milli verdbdlgu med og an husnaedis jokst pvi afram. Undirliggjandi verdbdlga
hjadnadi jafnframt milli manada og meeldist 5% midad vid medaltal dlikra meelikvarda.



Haekkun kostnadar vegna eigin husnaedis og haekkun a flugfargjoldum til Gtlanda hofdu mest ahrif & visitolu
neysluverds i april. Haekkun flugfargjalda litadist afram af ahrifum paska en flugfargjold hafa verid ad medal-
tali um 9% leegri pad sem af er ari fra pvi a sama tima i fyrra. Dregi® hefur haegt Ur verdhaekkunum & innlendri
voru og pjonustu en innflutt verdbdlga hefur minnkad hradar. Verd a dagvoru var 5,3% haerra i april en a
sama tima i fyrra.

Samkvaemt kdnnun bankans & veentingum markadsadila hafa ver&bolguvaentingar peirra til tveggja ara
laekkad fra fyrri kdnnun og namu 4%. Vaentingar peirra um verdbdlgu til lengri tima laekkudu einnig milli
kannana. peir gera rad fyrir ad verdbolga verdi ad medaltali 3,8% & naestu fimm arum og 3,5% & naestu tiu
arum. Verdbolguéalag a skuldabréfamarkadi haekkadi i kjolfar fundar nefndarinnar i mars en hefur laekkad &
ny og var alagid til tiu ara teeplega 3,5% i byrjun mai eda svipad og & sidasta fundi nefndarinnar. Fimm ara
alagid eftir fimm ar hefur prdast & apekkan hatt og var um 3%% i byrjun mai.

Samkveemt spanni sem birtist i Peningamdlum 8. mai er gert rad fyrir ad verdbdlga verdi meiri mest allan
spatimann en tali® var i febrdarspa bankans. Lakari horfur litast einkum af verri upphafsstédu par sem verd-
bolga var meiri & fyrsta arsfjordungi en spad var i febrdar en jafnframt er Gtlit fyrir ad umsvif & hdsnaedis-
markadi verdi meiri a naestunni m.a. vegna flutninga ibda Grindavikur og ad spenna i pjodarbuskapnum verdi
meiri og prélatari en a48ur var talid. A méti vega horfur & haegari haekkun launakostnadar. Spad er ad verd-
bélga verdi 6% a 6drum arsfjordungi en ad hun minnki i 5,8% a pridja fjordungi sem er lidlega 1 prosentu
meira en spad var i febrdar. Spad er ad verdbolga verdi komin i 3,5% i lok naesta ars og verdi komin i
verdbodlgumarkmid a seinni hluta ars 2026 skilyrt a vaxtaferil sparinnar.

Hagvaxtarhorfur i helstu vidskiptaldndum hafa litid breyst fra pvi i febriar. Hagvoxtur i Bandarikjunum heldur
afram ad koma & dvart en i flestum Evropurikjum meelist enn litill voxtur. Talid er ad hagvoxtur i vidskipta-
l6ndum verdi 1,2% ad medaltali i ar en pokist upp i lidlega 1%2% & naestu tveimur arum. Verdbolga i vidskipta-
l[6ndum minnkadi mikid i fyrra en haegt hefur & hjédnun hennar i ar. Likt og i februar er gert rad fyrir ad hin
verdi 2,5% i ar og hjadni svo i 2% undir lok naesta ars.

Hagvoxtur hér & landi meeldist 4,1% i fyrra og kemur i kjolfarid a4 8,9% hagvexti arid 2022 sem er mesti
hagvoxtur sem meelst hefur hér & landi i riflega halfa 6ld. Petta er téluvert meiri hagvoxtur en fyrri daetlanir
Hagstofu [slands hofdu gefid til kynna. Endurskodun Hagstofunnar & hagvexti & fyrstu premur fiordungum
siBasta ars & einnig mestan péatt i pvi ad hagvoxtur i fyrra reyndist meiri en gert hafdi verid rad fyrir i febrdar-
spa Peningamadla. Efnahagsumsvif toéku hins vegar ad gefa eftir er leid a sidasta ar og azetlad ad landsfram-
leidsla hafi dregist saman a fyrsta fjéréungi pessa ars. Samdratturinn virdist hafa verid meiri en spad var {
febrdar og hafa horfur fyrir arid i heild versnad. NU er spad 1,1% hagvexti i ar en i febrdar var spad 1,9% vexti.
Skyrist fravikid fyrst og fremst af lakari horfum um voxt innlendrar eftirspurnar. Eins og i fyrri spa er talid ad
hagvoxtur aukist a naesta ari og spad er ad hann verdi ad medaltali um 2% a naestu tveimur arum.

Atvinnuleysi hefur pokast upp fra midju sidasta ari og haegt hefur & fjdlgun starfa. Enn er pd nokkur spenna
i pjodarbuinu og er hdn talin meiri Nl en adur var aaetlad vegna endurskodunar Hagstofunnar a ségulegum
hagtoélum. Talid er ad hun hafi verid 3,8% af framleidslugetu i fyrra en i febriar var azetlad ad hun hafi verid
2,3%. Afram er po talid ad spennan fari minnkandi er lidur & spatimann og ad hun snuist i smavaegilegan
slaka & naesta ari eda ari seinna en spad var i februar.

Astandid { alpjodlegum efnahagsmalum er sem fyrr tvisynt, ekki sist vegna stridsataka { Ukrainu og fyrir botni
Midjardarhafs. Ovissa hér & landi hefur einnig aukist i kjolfar eldsumbrota & Reykjanesskaga. A méti vegur
minni évissa um launapréun eftir ad samningar tokust & almennum vinnumarkadi. Afram er p6 heetta 4 ad
l6skud kjolfesta verdbodlguvaentinga valdi pvi ad verdbdlga verdi prélatari en gert er rad fyrir. P4 baetist vid
Ovissa um hvada ahrif bodud breyting Hagstofunnar a mati & husnaedislid visitdlu neysluverds mun hafa &
pbréun meeldrar verdbdlgu & naestunni.



Il Akvardanir um stjorntaeki bankans i peningamalum

Nefndin hélt aukafund i april 2024 par sem akvedid var ad haekka fasta bindiskyldu lanastofnana ur 2% i 3%
af bindigrunni. A fundinum var farid yfir eiginfjarstédu- og markmid Sedlabankans og mismunandi leidir til
a0 styrkja afkomu bankans. Eins og fram kom i yfirlysingunni sem var birt 4. april er dkvordunin hluti af
heildarendurskodun Sedlabankans & vaxtakjorum sem helstu motadilar njota { bankanum og haféi pad ad
markmidi ad dreifa betur kostnadi sem fylgdi pvi ad reka sjalfsteeda peningastefnu, treysta sjalfbzera fjar-
mognun gjaldeyrisforda pjodarinnar og stydja pannig vid trdverdugleika peningastefnunnar. A8 mati
nefndarinnar myndi haekkun bindiskyldunnar skjéta traustari fotum undir framfylgd peningastefnunnar til
lengri tima og pannig auka trdverdugleika hennar og studla ad laekkun verdbolguvaentinga. Megintilgangur
pessarar akvordunar veaeri ekki sé ad breyta adhaldsstigi peningastefnunnar til skemmri tima litid. Hins vegar
veeri ekki haegt ad Utiloka ad hun hefdi einhver ahrif a adhaldsstigi® en i ljosi rimrar lausafjarstddu innlans-
stofnana hja Sedlabankanum zettu skammtimaahrif breytingarinnar ad vera takmoérkud. Greining & mogu-
legum ahrifum haekkunar bindiskyldu a efnahagsumsvif og verdbolgu syndi enn fremur ad pau veeru hverf-
andi. Til lengri tima litid aetti aukinn traverdugleiki aftur & méti ad skila sér i aukinni skilvirkni og baettri midlun
peningastefnunnar. Allir nefndarmenn & fundinum, Asgeir Jénsson, Rannveig Sigurdardattir, Asgerdur Osk
Pétursdéttir og Herdis Steingrimsdottir studdu akvordunina.

A fundi nefndarinnar i maf var reett um taumhald peningastefnunnar { ljési framvindu efnahagsmala og pess
ad raunvextir bankans hofdu haekkad litillega fra marsfundi nefndarinnar. Raett var um hvort taumhaldid veeri
haefilegt i lj6si verdbdlguhorfa en nefndin 4kvad & fundi sinum i mars ad halda voxtum ébreyttum. A peim
tima hafdi verdbdlga minnkad litillega milli funda en spennan i pjédarbuinu virtist vera umfram pad sem
adur var talid.

Nefndarmenn raeddu ad verdbdlga hefdi afram hjadnad og meeldist 6% i april. Verdbdlga an husnaedislidar
hefdi minnkad hradar og undirliggjandi verdbdlga vaeri komin i 5%. Verdbodlguveentingar hefdu laekkad a
suma meelikvarda en vaeru enn yfir markmidi.

Nefndin fjalladi um ad haegt hefdi & vexti innlendrar eftirspurnar enda veeri peningalegt taumhald pétt og
horfur veeru & ad pad myndi draga Ur hagvexti i ar. Nefndarmenn hofdu pé dhyggjur af ad spenna i pjodar-
blskapnum veeri meiri en &dur var talid og verdbdlga minnkadi pvi heegar samkveemt nyrri spa Sedla-
bankans.

Nefndarmenn rseddu um ad ahrif nygerdra kjarasamninga og adgerda i rikisfjarmalum a eftirspurn veeru ekki
ad fullu komin fram. Taldi nefndin ad pétt haegt hefdi a vinnumarkadi veeri spenna enn til stadar sem geeti
ytt undir launaskrid med tilheyrandi dhrifum a verdbolgu.

Nefndarmenn reeddu um hvort halda aetti voxtum obreyttum eda laekka pa. Nefndin var sammala um ad
utlit veeri fyrir ad verdbolga myndi hjadna haegar en buist var vid og verdbdlguveentingar vaeru enn of héaar.
pott taumhald peningastefnunnar vaeri pétt og haegt hefdi & umsvifum i pjodarblskapnum veeri innlend
eftirspurn enn nokkud sterk. Jafnframt veeri enn talsverd araun a framleidslupaetti og visbendingar um ad
haegt hefdi a vinnumarkadi veeru ekki afgerandi. Bent var & ad i raun hefdi stadan i pjodarbuinu pvi ekki
breyst ad radi frda marsfundi nefndarinnar. Nylegar launahaekkanir og adgerdir i rikisfjarmalum gaetu einnig
stutt vid eftirspurn auk pess sem haetta veeri a ad fyrirteeki fleyttu launahaekkunum ad einhverju leyti Ut f
verdlag pegar enn veeri spenna i pjodarbuskapnum.

Nefndin taldi ad taumhald peningastefnunnar veeri liklega ordid neegjanlegt og nokkrar likur a pvi ad pad
myndi aukast & naestu manudum pott vextir héldust dbreyttir. Fram kom i umraedunni ad pad veeri asaettan-
legt i ljosi pess ad innlend efnahagsumsvif veeru enn kréftug & heildina itid, ekki sist par sem endurskodadar
télur bentu til pess ad spenna i pjédarblskapnum veeri meiri en gert var rad fyrir og myndi ganga seinna
nidur. | pvi samhengi skipti einnig mali ad sparnadarstig heimila hefdi reynst heerra en a8ur var talid sem



geeti leitt til pess ad einkaneysla teeki fyrr vid sér og pyrfti taumhald peningastefnunnar pvi ad vera hardara
en ella i ljosi pess hversu pralat verdbolga hefdi verid.

Ad mati nefndarinnar litadist préun & husnaedismarkadi undanfarid ad einhverju leyti af afleidingum jard-
hraeringa & Reykjanesi. Edlilegt vaeri ad horfa framhja pvi ad mestu leyti ad pessu sinni enda veeri préun
husnaedisverds Ur takti vid préun annarra patta og ad hluta til veeri um ad reeda breytingu a hlutfallslegu
verdi. Hins vegar veeri ekki haegt ad horfa algerlega framhja pvi m.a. par sem hlsnaedisverd tok ad haekka a
ny adur en jarGhreeringarnar héfust og fyrstu kaupendum tok ad fjdlga. Enn veeri 6ljést hvort pad hefdi haegt
& almennri eftirspurn a hldsnaedismarkadnum auk pess sem haekkun husnaedisverds geeti haft afleidd ahrif
og ytt undir innlenda eftirspurn ekki sist i [jési harra verdbdlguveentinga.

Nefndin raeddi ad a moti keemi ad tekid veeri ad haegja a vexti umsvifa i ferdapjonustu sem hefdi afleidd ahrif
& husnaedismarkadinn. Pa hefdi dregid ur ahrifum kostnadarhaekkana undangenginna missera a verdlag.
Haegt hefdi a haekkun voruverds auk pess sem alpjodlegt hravoruverd hefdi laekkad milli ara sem eetti liklega
eftir ad koma fram i meira maeli hér a landi. Framundan vaeri einnig endurskodun a voxtum husnaedislana-
samninga hja tdluverdum fjdlda heimila sem geeti stutt vid adhald peningastefnunnar.

A& mati nefndarinnar vaeri [jést ad ahrif vaxtahaekkana sidasta ars héldu afram ad koma fram med skyrum
heetti i efnahagslifinu. Hins vegar veeru ekki komnar fram naegjanlega skyrar visbendingar um ad verdbolgu-
prystingur veeri ad hjadna med asaettanlegum heetti. Pa sérstaklega veeri ahyggjuefni ad verdbodlguveentingar
veeru enn vel yfir markmidi. Af peim sokum feeli pad i sér meiri ahaettu ad leekka vexti of snemma en ad hafa
pa dbreytta enn um sinn. Mikilveegt veeri einnig ad vaxtalaekkun haefist & trdverdugum timapunkti par sem
jafnvel tiltdlulega litil leekkun meginvaxta geeti haft mikil ahrif & veentingamyndun par sem hin markadi
upphaf vaxtalaekkunarferilsins. Framhaldid myndi radast af pvi hvernig verdbdlga og verdbdlguveentingar
préast naestu misseri par sem mikilveegt veeri ad vidhalda heaefilegu adhaldsstigi.

Med hlidsjon af umraedunni lagdi sedlabankastjori til ad vextir bankans yrdu dbreyttir. Meginvextir bankans,
b.e. vextir & sjo daga bundnum innlanum, yréu 9,25%, innlansvextir (vextir a vidskiptareikningum) 9%, vextir
af lanum gegn vedi til sj6 daga 10% og daglanavextir 11%.

Asgeir Jonsson, Rannveig Sigurdardéttir, Herdis Steingrimsdéttir og Asgerdur Osk Pétursdéttir greiddu
atkveedi med tilldgunni. Arnor Sighvatsson greiddi atkveedi gegn tilldgunni og vildi laekka vexti um 0,25
présentur. Taldi hann ad haetta veeri 4 ad taumhald peningastefnunnar yrdi of pétt & neestunni. | ljési pess
ad haekkun husnaedislidar visitdlunnar veeri ad nokkru leyti sprottin af frambodsskelli sem hefdi adeins tima-
bundin ahrif & visitdluna veeri edlilegt ad horfa framhja nylegri haekkun hans ad mestu leyti. Undirliggjandi
raunvextir veeru pvi heerri en almennt veeri reiknad med og myndu halda afram ad haekka yfir sumar-
manudina. Af pessum sékum veenti hann pess ad draga myndi Ur umsvifum a hlsnaedismarkadi fyrr en
almennt veeri buist vid sem myndi koma fram i hradari hjodnun verdbdlgu.

Nefndin taldi auknar likur & pvi ad ntverandi adhaldsstig veeri haefilegt til pess ad koma verdbdlgu i markmid
innan asaettanlegs tima. Motun peningastefnunnar myndi sem fyrr radast af proun efnahagsumsvifa, verd-
bolgu og verdbdlguvaentinga.

Eftirfarandi nefndarmenn satu fundinn:
Asgeir Jonsson, sedlabankastjori og formadur nefndarinnar
Rannveig Sigurdardottir, varasedlabankastjori peningastefnu

Arndr Sighvatsson, varasedlabankastjori fijarmalastodugleika



Herdis Steingrimsdéttir, dosent, utanadkomandi nefndarmadur

Asgerdur Osk Pétursdattir, lektor, utanadkomandi nefndarmadur

Pérarinn G. Pétursson, adalhagfraedingur Sedlabankans, sat allan fund nefndarinnar. bar ad auki satu nokkrir
starfsmenn Sedlabankans hluta fundarins.

Karen A. Vignisdattir ritadi fundargerd.

Naesta yfirlysing peningastefnunefndarinnar verdur birt midvikudaginn 21. 4gust 2024.



