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Lég um Sedlabanka fislands kveda svo & ad pad sé hlutverk peningastefnunefndar ad
akvarda vexti og Onnur styriteeki peningastefnunnar og ad ,[opinberlega skuli] birta
fundargerdir peningastefnunefndar og gera grein fyrir dkvoréunum nefndarinnar og
forsendum peirra“. | samraemi vid 16gin hefur peningastefnunefndin 4kvedid ad birta
fundargerdir af vaxtadkvérdunarfundum sinum tveimur vikum eftir hverja dkvordun. |
Arsskyrslu bankans verdur greint fra pvi hvernig einstakir nefndarmenn greiddu atkvaedi.

Hér birtist fundargerd fundar peningastefnunefndarinnar 9. desember 2014, en 8 honum
reeddi nefndin efnahagspréunina, préun a fjarmalamoérkudum, vaxtadkvordunina 10.
desember og kynningu peirrar akvordunar.

I Proun i efnahags- og peningamalum

Adur en nefndarmenn fjélludu um vaxtaakvérdunina raeddu peir innlenda fjarmalamarkadi,
fijarmalalegan stddugleika, horfur i heimsbuskapnum og utanrikisvidskiptum [slands,
innlendan pjédarbuskap og verdbdlgu, med hlidsjéon af upplysingum sem hafa komid fram
fra vaxtadkvorduninni 5. ndvember.

Fjarmalamarkadir

Gengi kronunnar hafdi haekkad um ramlega %% gagnvart vidskiptaveginni gengisvisitolu og
%% gagnvart bresku pundi fra sidasta fundi nefndarinnar en hins vegar laekkad um ramlega
0,1% gagnvart evru og 1,4% gagnvart Bandarikjadal. Hrein uppsofnud gjaldeyriskaup
Sedlabankans & innlendum gjaldeyrismarkadi namu um 60 milljdonum evra (um 9,2 ma.kr.) &
sama tima eda sem nemur um 35% af veltu a gjaldeyrismarkadi.

Lausafjarstada fjarmalafyrirtaekja hefur afram haldist rim og vextir til einnar neetur 3
millibankamarkadi verid i nedri hluta vaxtagangsins. Vextirnir laekkudu um 0,35 prdsentur i
kjolfar vaxtalaekkunar Sedlabankans hinn 5. névember sl. en h6fdu haekkad a8 ny samhlida
aukinni veltu @ markadnum og voru um 5,25% rétt fyrir fund nefndarinnar. Velta 3
millibankamarkadi nam teeplega 102 ma.kr. @ milli funda og um 188 ma.kr. pad sem af er ari
sem er um helmingi minni velta en a sama timabili i fyrra.

Avéxtunarkrafa éverdtryggdra og verdtryggdra skuldabréfa laekkadi um 0,2-0,4 présentur
kjolfar vaxtalaekkunar bankans i ndvember. Krafa éverdtryggdra bréfa leekkadi enn frekar
eftir ad visitala neysluverds var birt i lok ndvember og eftir birtingu pjédhagsreikninga i



desember en raundvoxtun peirra haekkadi. Avoxtunarkrafa verdtryggdra bréfa hafdi hins
vegar haekkad 4 ny og var svipud og 4 névemberfundi nefndarinnar.

pratt fyrir ad nafnvextir bankans hefdu verid laekkadir hafdi taumhald peningastefnunnar
styrkst & milli funda vegna hjodnunar verdbdlgu og verdbdlguvaentinga. Raunvextir bankans
voru 2,6% midad vid medaltal mismunandi melikvarda & verdbdlgu og
verdbodlguvaentingum og hofdu haekkad um 0,2 présentur en um 0,4 présentur sé eingdngu
horft & pa meelikvarda par sem nyjar maelingar lagu fyrir fra pvi i névember. Midad vid
arsverdbolgu voru raunvextir 4% og hofdu haekkad um 0,7 présentur.

Ahaettudlag 4 erlendar skuldbindingar Rikissjods Islands, midad vid vaxtamun 3
skuldabréfum rikissjods i erlendum gjaldmidlum og sambeerilegum bréfum annarra rikja,
hafdi litid breyst og var rétt fyrir fund nefndarinnar um 1% présenta midad vid Bandarikin
og 2 prosentur midad vid byskaland. Skuldatryggingaralag & fimm ara skuldbindingar
rikissjods hafdi einnig litid breyst milli funda og var 1,4%.

Greiningardeildir fjarmalafyrirteekja veentu 0,25-0,5 prdsentna laekkunar nafnvaxta
Sedlabankans i desember. Visadi rokstudningur peirra helst til pess ad raunvextir bankans
hefdu haekkad pratt fyrir vaxtalaekkun i ndvember og ad hagvaxtartdlur fyrir fyrstu niu
manudi arsins hefdu verid talsvert undir veentingum.

Peningamagn hélt afram ad vaxa & milli ara i oktéber og jokst M3 um 4,7% milli ara sé litid
fram hja innldnum slitastjérna fallinna fjarmalafyrirtaekja og sértaekra félaga. Voxturinn er
ad mestu drifinn afram af aukningu innlana heimila og fyrirtaekja.

Leidréttur heildarstofn utlana innldansstofnana til innlendra adila jokst um 2,6% milli ara i
oktéber. Hrein ny utlan innldnsstofnana til innlendra adila jukust um 1,8% a fyrstu tiu
manudum arsins frd sama tima i fyrra og ndmu um 137 ma.kr.

Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXI8, hafdi haekkad um taeplega 10% milli funda og
uppsofnud velta & adalmarkadi fra upphafi ars til loka névember aukist um teeplega 9%
midad vid sama timabil fyrir ari.

Horfur i alpjodlegum efnahagsmalum og utanrikisvidskiptum

Samkvaemt spa Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD), sem birt var i névember, er
gert rad fyrir ad hagvoxtur og verdbdlga i rikjum OECD verdi heldur minni i ar en stofnunin
haféi spdd i mai. Sama gildir um alpjédavidskipti. Minni hagvoxtur @ pessu ari skyrist
adallega af pvi ad nu er spad minni hagvexti i Bandarikjunum, Japan, a evrusvaedinu og
Nordurlondunum. Spad er 2,3% hagvexti i rikijum OECD & naesta ari sem er um halfri
présentu minna en gert var rad fyrir i mai. Munar par mestu um 0,6 présentna laekkun a
spam fyrir evrusvaedid og Noreg og um 0,4 prosentna laekkun fyrir Bandarikin, Japan og
Danmérku. Spain um hagvéxt i helstu vidskiptaldndum [slands 4 naesta ari hefur pvi verid
endurskodud nidur a vid um 0,6 présentur i 1,9%. Spa OECD gerir rad fyrir 2,3% hagvexti i
helstu vidskiptalondum f[slands 4&rid 2016. Spar Consensus Forecasts fyrir helstu
vidskiptaldond [slands arin 2014 og 2015 voru O&breyttar fra ndévemberfundi
peningastefnunefndar.

Afgangur af véruskiptum islands nam um 900 m.kr. fyrstu ellefu manudi arsins en 4 sama
tima i fyrra var teeplega 47 ma.kr. afgangur. Verdmaeti utflutnings stdd i stad maelt 4 fostu
gengi en verdmaeti innflutnings jokst um 9,2%. Utflutningsverdmaeti idnadarvara jokst um
ram 3% en verdmaeeti sjavarafurda drdost saman um taeplega 8%. Aukning innflutnings stafar



einkum af 52% aukningu i innflutningi flutningateekja, taeplega 8% aukningu i mat- og
drykkjarvorum og 7% aukningu ,,annarra“ neysluvara.

Raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag var 83,1 stig i ndvember og hefur verid naer
ébreytt { tiu manudi en haekkad um 5,7% milli dra. Arshaekkunina ma naer algerlega rekja til
5,6% heerra nafngengis kronu en verdbdlga hér a landi var litlu meiri en ad medaltali i
vidskiptaléndum [slands.

Alverd hafdi leekkad um rimlega 5% fra sidasta fundi peningastefnunefndar en medalverd i
névember var p6 17%% haerra en fyrir ari. Verdlag sjavarafurda i erlendum gjaldmidlum
haekkadi hins vegar um 2,1% i oktober fra fyrri manudi og hefur haekkad um rétt rim 10%
milli ara.

Innlendur pjédarbuskapur og verdbolga

Samkvaemt bradabirgdatdlum sem Hagstofa islands birti i desember drést landsframleidslan
saman um 0,2% milli 4ra & pridja arsfiérdungi. | samanburdi vid spa Sedlabankans sem birt
var i Peningamdlum i névember var hagvoxtur pvi umtalsvert minni en gert hafdi verid rad
fyrir en spdd var 3,2% hagvexti a pridja arsfjérdungi. Spaskekkjan skyrist af veikari vexti
einkaneyslu og fjarfestingar. bratt fyrir smdveegilegan samdrdtt i raunvirdi
landsframleidslunnar jékst nafnvirdi hennar um 5,8% milli dra. Ad hluta til er liklegt ad pessi
veiki hagvoxtur 8 pridja fjordungi skyrist af pvi ad Hagstofuna skortir gégn um birgdaséfnun
i innlendri smasolu vid gerd radstéfunaruppgjors pjodhagsreikninga. Mikil aukning
innflutnings neysluvara i fjordungnum kemur pvi fram sem fradrattarlidur i
landsframleidslunni en @ méti vantar jdkvaed ahrif birgdaaukningar. begar birgdirnar seljast
kemur pad sidan fram sem einkaneysla en engin neikvaed ahrif a8 birgdaminnkun maelast a
moti. Innflutningurinn byr pvi til sveiflu i landsframleidslunni milli timabila sem
smasolubirgdir ettu ad eyda ef gdogn um paer veeru fyrir hendi.

Adur birtar tolur fyrir fyrri helming arsins voru einnig endurskodadar og hafdi su
endurskodun i for med sér ad hagvoxtur pess timabils er nu talinn hafa verid um 0,9% i stad
0,6%. A fyrstu pbremur fjérdungum arsins jokst landsframleidslan um 0,5% ad magni til fra
sama tima i fyrra en i nbvemberspa Sedlabankans var gert rad fyrir 1,5% hagvexti. Fravikid
skyrist ad mestu af mikilli haekkun verdvisitolu landsframleidslunnar a pridja fjérdungi pvi ad
nafnvoxtur landsframleidslunnar a fyrstu premur fjérdungum arsins var apekkur pvi sem
spad var eda 3,4% samanborid vid 3,7% i spanni. Hagvoxtur var drifinn afram af vexti
bjédarutgjalda sem jukust um 3% (par af neysla og fjarfesting um 3,9%) en framlag
utanrikisvidskipta var neikvaett a timabilinu um rdmlega 2 prdsentur. Fjdrmunamyndun
jokst um 12% og jukust allir undirlidir hennar téluvert milli ara.

Einkaneysla jokst um 2,8% a fyrstu premur arsfjérdungunum fra sama tima i fyrra
samkveemt télum Hagstofunnar en voxturinn a pridja arsfjéordungi var talsvert minni en
helstu visbendingar gefa tilefni til ad aetla. Til ad mynda jokst kortavelta um taep 4% a
fjordungnum ad raunvirdi og innflutningur neysluvéru um rdm 15% a féstu gengi.

Afgangur 4 undirliggjandi vidskiptajéfnudi nam 10,7% af landsframleidslu a pridja
arsfjéréungi eda sem nemur 55 ma.kr. sem er svipad og i sidustu spa bankans. Afgangurinn
stafar ad mestu leyti af 80 ma.kr. afgangi af pjonustuvidskiptum en taeplega 10 ma.kr. halli
var af voruskiptum og 12,9 ma.kr. halli af undirliggjandi jofnudi frumpattatekna og
rekstrarframlogum. Endurskodun a adur birtum tolum fyrir arié 2013 og fyrri helming 2014



synir ad afgangurinn i fyrra var litlu minni en adur var talid en afgangurinn 3 fyrri helmingi
arsins var nokkru meiri.

Samkveemt  nidurstédum  Vinnumarkadskonnunar  Hagstofunnar (VMK) fjolgadi
heildarvinnustundum um 1% milli ara i oktéber vegna 1,5% fjolgunar starfandi folks en
medalvinnutimi styttist hins vegar um 0,5%.

Arstidarleidrétt atvinnuleysi maeldist 5,6% i oktéber samkvaemt VMK. Jokst pad nokkud milli
manada en minnkadi milli dra. Hefur pad sveiflast i kringum rdmlega 5% fra pvi a seinni
hluta arsins 2012. Atvinnuleysi, eins og pad er skrdd hja Vinnumalastofnun, minnkadi hins
vegar ad teknu tilliti til arstidar baedi milli manada og 4dra og meeldist 3,4% i oktdber.

Launavisitalan haekkadi um 0,6% milli manada i oktéber og um 6,6% milli ara. Kaupmattur
hennar jokst um 4,6% & sama tima.

Helstu visbendingar um préun einkaneyslu i upphafi fjérda arsfjordungs gefa til kynna
nokkud kroftugan voxt hennar, t.d. jokst greidslukortavelta i oktdober um 5,5% ad raunvirdi
fra sama timabili i fyrra. P4 hefur verid talsverdur voxtur i bilakaupum og smasdluveltu,
sérstaklega i veltu sérvoru.

Veentingavisitala Gallup haekkadi i november um 4,3 stig milli mdnada og um ram 12 stig fra
sama tima sidasta ars. Visitalan maelist 80,2 stig.

Husnaedisverdsvisitala Hagstofunnar fyrir allt landid, sem birt var i lok névember, laekkadi
um 0,6% milli manada ad teknu tilliti til arstidar og um 7,4% milli dra. Visitala fasteignaverds
4 hofudborgarsvaedinu, sem Pjédskrd islands reiknar ut, laekkadi um 0,3% milli manada i
oktéber pegar leidrétt hefur verid fyrir arstidarsveiflu. Visitalan hefur haekkad um 6,6% milli
ara. binglystum kaupsamningum a landinu ollu fjolgadi um 12% milli dra a fyrstu tiu
manudum arsins midad vid sama tima i fyrra. Medalsoélutimi ibuda & hofudborgarsveedinu
var rétt rumir fjérir manudir a fyrstu tiu manudum arsins samanborid vid fimm manudi a
sama tima i fyrra.

Samkvaemt kénnun Capacent Gallup sem var gerd i ndvember og desember medal 400
staerstu fyrirtaekja landsins, voru stjérnendur heldur bjartsynni um horfur i efnahagsmalum
a naestu sex manudum en i sidustu kdnnun i september. Taeplega 55% svarenda téldu po
nuverandi adstaedur vera hvorki gédar né sleemar og 35% alitu peer godar. Um 48%
stjérnenda toldu ad adsteedur i efnahagslifinu myndu batna a naestu sex manudum og litlu
faerri eda um 46% toldu ad adsteedur myndu haldast Obreyttar. Stjérnendur i
byggingastarfsemi voru bjartsynni en adrir um adstaedur eftir sex manudi en asamt peim
voru stjornendur i idnadi, framleidslu og sjavarutvegi bjartsynni en i september. Allir
stjérnendur voru bjartsynni en 3 sama tima i fyrra. Adeins um 6% stjornenda téldu ad
adstaedur yrou verri a naestu sex manudum.

Samkvaemt nidurstédum koénnunar Capacent Gallup vildu um 15 présentum fleiri fyrirtaeki
fiolga starfsfélki frekar en faekka pvi 4@ naestu sex manudum. betta er nokkru meiri bjartsyni
en var i sambaerilegri konnun i september en svipud nidurstada og kom fram i kénnunum
sem gerdar voru & fyrri hluta arsins. [ névember 2013 vildu 2 présentum fleiri fyrirtaeki
feekka starfsfélki en fjolga pvi.

Visitala neysluverds laekkadi um 0,5% i ndvember fra fyrri manudi og maeldist arsverdbolga
1% eda 0,9 présentum minni en i oktéber. Visitala neysluverds an hudsneaedis laekkadi um
0,6% milli manada og hefur laekkad um 0,3% sl. tolf manudi. Undirliggjandi arsverdbdlga a
maelikvarda kjarnavisitdlu 3, an skattadhrifa, var 1,4% i névember og hafdi hjadnad um 1
prosentu fra pvi i oktéber. Tolfraedimaelikvardar @ undirliggjandi verdbdlgu gafu svipada



nidurstodu. Samkveemt peim er undirliggjandi verdbdlga a bilinu 0,8-1,3%. Flestir undirlidir
visitolu neysluverds leekkudu i verdi i névember. Mest ahrif hafdi 17% laekkun flugfargjalda
eda -0,25 présentur. Lekkun bensinverds hafdi einnig nokkur ahrif en oliuverd &
heimsmarkadi hefur laekkad toluvert & undanfornum manudum. Einnig leekkadi verd a
60rum undirlidum innfluttrar voru. Hluti af pvi var verdlaekkun raftaekja og heimilistaekja
vegna fyrirhugads afnams vorugjalda i janudar nk.

Samkveemt konnun Capacent Gallup a8 verdbodlguvaentingum heimila sem gerd var i
névember maldust paer 3,5% til eins ars og hofdu lekkad um % présentu fra sidustu
kénnun i september. Verdbdlguvaentingar peirra til tveggja ara voru dbreyttar i 4%. |
sambeerilegri konnun medal fyrirtaekja sem gerd var i névember og desember hoféu
verdbodlguvantingar peirra til eins ars einnig leekkad um % présentu fra sidustu kénnun i
september og voru paer 2,5%. Verdbodlgualag a skuldabréfamarkadi til tveggja d4ra, reiknad
ut fra vaxtamun verdtryggdra og Overdtryggdra skuldabréfa, var 2,5% rétt fyrir fund
nefndarinnar og hafdi laekkad um 0,7 prdsentur frd névemberfundinum. Verdbdlgualagid,
baedi til fimm og tiu ara, var u.p.b. 3,2% og hafdi laekkad um ramlega % présentu fra pvi i
névember en um riflega préosentu fra sama tima i fyrra. Midad vid dhaettudlag sem nemur
u.p.b. %% virdast verdbdlguvaentingar a skuldabréfamarkadi pvi vera svipadar og
verdbdlgumarkmidid.

Il Vaxtaakvordunin

Sedlabankastjéri upplysti peningastefnunefndina um gang mala fra sidasta fundi
nefndarinnar vegna vinnu innan Sedlabankans og & vegum annarra stjérnvalda i tengslum
vid losun fjarmagnshafta. ba skyrdi hann nefndinni fra nidurstédu Sedlabanka islands um
ad veita LBl hf. undanpdgu fra I6gum um gjaldeyrismal og skilyrtu vilyréi vardandi
undanpdgur vegna frekari hlutagreidsina til forgangskrofuhafa af framtidarinnheimtum hja
LBI hf.

Einnig fjalladi nefndin um ahrif peirra breytinga sem gerdar hofdu verid a frumvarpi til
fjarlaga fyrir arid 2015 og endurmat a fjarlégum arsins 2014 fyrir adhald i rikisfjarmalum.
Taldi nefndin ad pratt fyrir ad gert veeri rad fyrir meiri afgangi a rekstri rikissjéds hefdi
adhaldid heldur minnkad.

Nefndin raeddi nylega verdbolgupréun. Verdbdlga hafdi minnkad i 1% i névember og litils
hattar verdhjodnun meaeldist sé horft fram hja ahrifum hdsnaediskostnadar. Taldi nefndin
ljést ad litil alpjodleg verdbdlga og stodugt gengi kronu héldi aftur af verdbdlgu pratt fyrir
toluverdar launahakkanir a arinu.

Verdbdlguvaentingar hofdu einnig laekkad 4@ undanfornum mdanudum og voru a helstu
meaelikvarda vid verdbdlgumarkmidid en nefndin taldi pad afar jakveett. Raunvextir bankans
hofdu pvi haekkad toluvert fra sidasta fundi sokum umtalsverdrar hjédnunar verdbdlgu og
verdbdlguvaentinga.

[ lj6si nylegrar verdbodlgupréunar vard nokkur umraeda i nefndinni um pad hverjar horfur
veeru a ad verdbolga stefndi fljotlega @ naesta ari i markmid eins og gert er rad fyrir i sidustu
spa bankans. Fram kom ad um petta rikti toluverd dvissa og togudust & mismunandi kraftar.
Pannig hefur voxtur erlendrar eftirspurnar verid veikur og utlit fyrir ad svo verdi afram a
komandi manudum. Nyleg préun i vidskiptalondunum hefdi itrekad verid lakari en buist
hefdi verid vid og utlit veeri fyrir ad alpjodlegur efnahagsbati yrdi haegur fram eftir naesta ari.
Verdbdlguahrif fra utlondum yrdu pvi liklega 4fram neikvaed naestu manudina. A maéti kaemi



ad slaki & vinnumarkadi veaeri pvi sem naest horfinn og pvi liklegt ad nidurstédur komandi
kjarasamninga myndu ad minnsta kosti studla ad pvi ad verdbdlga pokist aftur upp ad
markmidi. Ovissa vaeri hins vegar um hvenaer samningar myndu takast & nyju ari.

Nefndin skodadi itarlega fyrstu télur um pjédhagsreikninga Hagstofu islands fyrir pridja
fjordung arsins en paer hofdu komid mjog a évart. Syndu paer ad hagvoxtur a pessu ari, par
af einkum voxtur einkaneyslu, stefnir i ad verda minni en ddur var spad. Taldi nefndin hins
vegar ad styrkurinn i pjédarbuskapnum veeri meiri en fyrstu tolur gefa til kynna pvi ad paer
veeru verulega 4 skjon vid adrar visbendingar um préun eftirspurnar, hvort heldur gégn um
innflutning eda adra maelikvarda a veltu. Nefndarmenn voru sammadla um ad afram veeri
atlit fyrir dgeetan voxt innlendrar eftirspurnar og landsframleidslu @ naestu misserum. Batinn
a vinnumarkadi héldi einnig afram, poétt eitthvad hafi haegt a vexti vinnuaflseftirspurnar. bad
sem hins vegar hefdi breyst fra sidustu vaxtadkvordun vaeri ad nu veeru horfur @ minni
verdbadlgu a naestunni en pa var gert rad fyrir. Var pad mat nefndarinnar ad verdbdlga yrdi
liklega nokkud undir markmidi a.m.k. fram yfir mitt naesta ar.

Voru nefndarmenn sammala um ad pratt fyrir laeekkun nafnvaxta i ndvember veeru
raunvextir nu haerri en stada hagsveiflunnar og naerhorfur geefu tilefni til. Med svipudum
rokum og komu fram & sidasta fundi téldu nefndarmenn forsendur fyrir ad draga hluta
beirrar raunvaxtahakkunar til baka og laekka vexti. A0 mati nefndarinnar voru baedi rok
fyrir ad laekka vexti um 0,25 og 0,5 prdésentur. Umraedan um pessa tvo kosti snerist ad
nokkru leyti um mat & horfum & nyju ari og i hvada maeli aGhaldsstig peningastefnunnar um
pbessar mundir eetti ad endurspegla haettuna & ad kjarasamningar 48 nyju ari faeru ur
béndunum.

Helstu rokin fyrir pvi ad taka staerra skref voru ad ella yrdi adhaldsstig peningastefnunnar
meira en stefnt var ad med vaxtalaekkuninni i névember an pess ad pad hefdi studning i
nyjum visbendingum um eftirspurn, malingum & verdbdlguvaentingum eda i nylegri
verdbolgupréoun. bratt fyrir slika laekkun myndi vaxtastigid afram endurspegla dheettuna
tengda vinnumarkadi i einhverjum maeli. | pessu sambandi skipti mali edli peirrar élgu sem
veeri a vinnumarkadi. Ekki veeri ad sja ad almenn umframeftirspurn eftir vinnuafli veeri enn
sem komid er helsta undirrét hennar. Fremur vaeri um ad raeda atok um hlutfallslegar
launabreytingar sem geetu att sér stad vid mismunandi verdbdlgustig. Vidbanadurinn vid
hattunni @ pvi ad kjarasamningar fari Ur bondum og 6gni verdbdélgumarkmidinu aetti pvi a
bessu stigi adallega ad vera sa ad utskyra vel ad slik préun myndi kalla & vaxtahaekkanir. ba
yrdi ad lita til pess ad liklegt veeri ad verdbdlga minnkadi frekar & naestunni og pad pyrfti ad
taka med i matid & préun taumhalds peningastefnunnar fram ad naesta fundi nefndarinnar.

Helstu rok fyrir pvi ad taka minna skref voru pau ad litid lengra fram a veginn vaeri gert rad
fyrir ad verdbdlga ykist & ny vegna verdbdlguprystings fra vinnumarkadi og minnkandi slaka
i pjédarbuskapnum. Einnig var nefnt ad pott nuna veeri loksins ad myndast teekifaeri til ad
lekka vexti par sem verdbdlguvaentingar vaeru komnar i markmid, vaeri timinn fra pvi ad
bad gerdist skammur og pvi ekki fullreynt ad paer hefdu trausta kjolfestu i markmidinu.
Haettan veeri pvi su ad verdbodlga ykist hratt & ny pegar ahrifa peirra patta sem hafa togad
hana nidur geetir ekki lengur. Rétt veeri pvi ad bida med steerri skref par til ad gerd
kjarasamninga helstu stéttarfélaga vaeri lokid. Einnig var bent & ad flestar visbendingar um
innlenda eftirspurn geefu mun meiri voxt til kynna en rdda meetti af pjodhagsreikningum.
Einnig veeri oOvist hvort ahrif laegra eldsneytisverds, sem timabundid studli ad hjodnun
verdbolgu, yrdu langvarandi og 6réi a vinnumarkadi benti til pess ad toluverd haetta vaeri
enn a pvi ad verdbdlga faeri & ny yfir markmid. bvi vaeri seskilegt ad laekka vexti i smaum
skrefum uns adstaedur skyrdust og oliklegt veeri i ljosi visbendinga um prottmikinn voxt



eftirspurnar ad pad ylli skada pott taumhaldid yrdi timabundid péttara en ad var stefnt i
névember.

Med hlidsjon af umraedunni lagdi sedlabankastjori til ad vextir bankans yrdu laekkadir um
0,5 présentur sem myndi hafa i for med sér ad vextir & 7 daga bundnum innldanum
(meginstyriteeki bankans) laekkudu i 4,5%. Adrir vextir bankans myndu laekka samsvarandi:
innlansvextir (vextir @ vidskiptareikningum) i 4,25%, vextir af lanum gegn vedi til sjo daga i
5,25% og daglanavextir i 6,25%. brir nefndarmenn greiddu atkveedi med tillogu
sedlabankastjérans. Tveir nefndarmenn greiddu atkveedi gegn tillogu bankastjéra og vildu
laekka vexti um 0,25 prdésentur.

Nefndin var sammala um ad framvinda nafnvaxta radist eins og alltaf af préun eftirspurnar
og verdbodlgu. Var pad mat nefndarinnar ad eftir pessa vaxtaleekkun veeru nafnvextir
bankans nalegt pvi sem atla maetti ad samrymdist jafnveegi i pjédarbuskapnum og
verdbodlgu vid markmid. Jafnframt voru nefndarmenn sammadla um ad pad geetu, ad 60ru
Obreyttu, skapast forsendur fyrir frekari l&ekkun nafnvaxta haldist verdbdlga undir markmidi
og verdi launahakkanir i komandi kjarasamningum i samraemi vid verdbolgumarkmid. Hins
vegar taldi nefndin ad miklar launahaekkanir og voxtur eftirspurnar geetu grafid undan
nyfengnum verdstodugleika og valdid pvi ad haekka pyrfti vexti a ny.

Eftirfarandi nefndarmenn satu fundinn:

Mar Gudmundsson, sedlabankastjori og formadur nefndarinnar
Arnér Sighvatsson, adstodarsedlabankastjori

Pdérarinn G. Pétursson, adalhagfraedingur

Gylfi Zoéga, préfessor, utanadkomandi nefndarmadur

Katrin Olafsdottir, lektor, utanadkomandi nefndarmadur

bpar ad auki satu fjolmargir starfsmenn Sedlabankans auk fulltria fjarmalaraduneytisins
hluta fundarins.

Rannveig Sigurdardéttir ritadi fundargerd.

Naesta yfirlysing peningastefnunefndarinnar verdur birt midvikudaginn 4. febrdar 2015.



