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Log um Sedlabanka [slands kveda svo & ad pad sé hlutverk peningastefnunefndar ad
akvarda vexti og oOnnur styriteeki peningastefnunnar og ad ,[opinberlega skuli] birta
fundargerdir peningastefnunefndar og gera grein fyrir akvoréunum nefndarinnar og
forsendum peirra“. | samraemi vid légin hefur peningastefnunefndin 4kvedid ad birta
fundargerdir af vaxtadkvérdunarfundum sinum tveimur vikum eftir hverja dkvérdun. |
Arsskyrslu bankans verdur greint fra pvi hvernig einstakir nefndarmenn greiddu atkvaedi.

Hér birtist fundargerd fundar peningastefnunefndarinnar 17. og 18. mars 2014, en 3
honum rzaeddi nefndin efnahagspréunina, préun a fjarmalamorkudum, vaxtaakvordunina
19. mars og kynningu peirrar akvérdunar.

I Préun i efnahags- og peningamalum

Adur en nefndarmenn fj6élludu um vaxtadkvérdunina reeddu peir innlenda fjarmalamarkadi,
fijarmalalegan stédugleika, horfur i heimsblskapnum og utanrikisvidskiptum islands,
innlendan pjédarbuskap og verdbdlgu, med hlidsjon af upplysingum sem hafa komid fram fra
vaxtadkvoérduninni 12. februar.

Fjarmalamarkadir

bpegar fundur peningastefnunefndar var haldinn i mars var vidskiptavegid medalgengi
krénunnar & innlendum gjaldeyrismarkadi 0,5% haerra en & fundi hennar i febraar. A milli
funda hafdi gengi kronunnar haekkad um 1,7% gagnvart Bandarikjadal og um 0,4% gagnvart
sterlingspundi en var nanast ébreytt gagnvart evru. Tilbod i krénur & aflandsmarkadi voru 4
bilinu 214-250 krénur fyrir hverja evru og hofdu litid breyst.

Hrein uppsofnud gjaldeyriskaup Sedlabankans & innlendum gjaldeyrismarkadi ndmu um 45
milljdnum evra (um 7 ma.kr.) fra sidasta fundi nefndarinnar, en pad nemur um 38% af veltu
a gjaldeyrismarkadi 4 peim tima.

Lausafjarstada fjarmalafyrirtaekja hélst almennt ram milli funda og voru vextir til einnar
naetur & millibankamarkadi med krdonur eins og adur i nedri hluta vaxtagangsins eda 0,25
prosentum heaerri en vextir a vidskiptareikningum. Fra aramétum og fram ad marsfundinum
hafdi veltan @ millibankamarkadi verid med minnsta méti eda um 10 ma.kr. en var um 132
ma.kr. @ sama timabili fyrir ari.



Vegna rumrar lausafjarstédu fjarmalakerfisins um pessar mundir laetur naerri ad einfalt
medaltal vaxta a innlansreikningum fjarmalafyrirtaekja i Sedlabankanum og hamarksvaxta
innstaedubréfa sé besti maelikvardinn a ahrif vaxta Sedlabankans @ peningamarkadsvexti.
betta medaltal, sem kalla ma virka vexti, var teeplega 5%% pegar marsfundurinn var haldinn
en millibankavextir til einnar naetur voru 5,25%. bratt fyrir dbreytta nafnvexti hefur
taumhald peningastefnunnar styrkst nokkud milli funda i takt vid hjadnandi verdbdlgu og
verdbolguvaentingar. Virkir raunvextir bankans voru 3,2% midad vid arsverdbdlgu i febriar
en 2,3% midad vid medaltal mismunandi maelikvarda 4 verdbdlgu og verdbdlguveentingar
eda um %-1 présentu heaerri en 4 fundi nefndarinnar i febrdar. Medaltal mismunandi
meelikvarda & verdbolgu og verdbdlguvaentingar var 3,0% pegar marsfundurinn var haldinn.

Skuldatryggingaralag & Rikissjod [slands var nanast ébreytt fra febrdarfundinum og maeldist
2 présentur rétt fyrir marsfundinn. Ahaettualag 4 skuldbindingar rikissjéds, sem lesa ma ut
ur mun a voxtum skuldabréfa rikissjéds i Bandarikjadélum og sambzerilegra bréfa rikissjéds
Bandarikjanna med gjalddaga arin 2016 annars vegar og 2022 hins vegar, hefur laekkad um
0,1 présentu fra sidasta fundi. Maeldist alagid um 2 présentur rétt fyrir marsfundinn midad
vid bréfin med gjalddaga arid 2016 en um 2% présenta midad vid bréfin med gjalddaga arid
2022.

Obreyttir vextir Sedlabankans i mars virtust vera verdlagdir inn i dvdxtunarferilinn og voru {
samraemi vid vantingar greiningardeilda fjarmalafyrirtaekja. Visadi rokstudningur peirra
medal annars til pess ad kronan hefdi styrkst fra sidasta fundi nefndarinnar en ad a hinn
boginn vaeru verdbodlguvaentingar @ markadi enn talsvert yfir markmidi, pratt fyrir ad
nuverandi verdbdlga hefdi meelst undir markmidi.

Vitt skilgreint peningamagn (M3) jokst um 1,6% milli manada i janudar og um 8,3% milli ara.
Sé |itid fram hja innldnum eignarhaldsfélaga var aukningin minni eda 4,6%. brengra
skilgreint peningamagn hefur einnig aukist & milli ara. Arsvéxtur M2 nam 9,6% og M1
15,7% i janGar en var um 6,2% og 12,3% an innlana eignarhaldsfélaga. A sama tima drést
grunnfé bankans hins vegar saman um 0,9% midad vid tolf manada hreyfanlegt medaltal.
Vitt og prengra skilgreint peningamagn jokst pvi toluvert milli dra i jandar en pad drdést
saman a arinu 2012 og fram i januar 2013. Vitt skilgreint peningamagn var alika mikid i
januar 2014 og pad var i arsbyrjun 2012. Raunvéxtur peningamagns er hins vegar minni og
nafnvoxtur pess er afram undir nafnvexti vergrar landsframleidslu.

Haegfara aukning Utlana heldur afram: hrein ny atlan innldnsstofnana til heimila, p.e. ny
utlan ad fradregnum uppgreidslum, namu 2,4 ma.kr. i jandar eda sem nemur 0,3% af
heildarutlanastofni innlansstofnana til heimila. Hrein ny utlan til fyrirteekja (annarra en
eignarhaldsfélaga) ndmu um 10,7 ma.kr. i jandar efa 1,1% af heildarutlanastofni
innlansstofnana til fyrirteekja.

Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXI6, hafdi leekkad um 6,3% milli funda. Velta &
adalmarkadi Nasdag OMX Iceland var um 251 ma.kr. & sidasta ari sem er teplega prefalt
meiri velta en arid 2012. Veltan i febrdar nam um 59 ma.kr. sem er um 25% meiri velta en i
sama manudi i fyrra. Markadsvirdi skradra félaga a adalmarkadnum i byrjun mars nam um
520 ma.kr. eda u.p.b. 30% af vergri landsframleidslu arsins 2013.

Horfur i alpjodlegum efnahagsmalum og utanrikisvidskiptum

Afgangur af voruvidskiptum fislands var 7,1 ma.kr. i janGar og 4 ma.kr. samkveemt
bradabirgdatolum i febrdar. Verdmeeti utflutnings drdst saman um 7,2% milli ara fyrstu tvo



manudi arsins vegna samdrattar i verdmaeti Utfluttra sjavarafurda og idnadarvara.
Verdmaeti innflutnings drést saman um 1,7% & sama tima, ad mestu vegna samdrattar i
innflutningsverdmaeti hra- og rekstrarvara.

Snorp laeekkun alverds i byrjun ars hefur ad mestu gengid til baka og var alverd nokkud
stodugt milli funda peningastefnunefndar. Verdvisitala sjavarafurda hefur hins vegar haldid
afram ad laekka milli dra og hafdi laekkad um 1,3% milli ara i jandar.

[ febrdar var raungengi maelt Gt fra hlutfallslegri visitdlu neysluverds 83,9 stig og var 5,2%
haerra en pad var & fjorda arsfjordungi 2013. Haekkunina ma ad mestu rekja til haerra
nafngengis krénu en einnig var verdbdlga hér 0,7% meiri en i vidskiptaldndum islands.
Horfur eru 4 ad verdbodlga i vidskiptalondum islands verdi afram litil. Verdbodlga &
evrusvaedinu meeldist 0,7% i febrdar og 1,1% i Bandarikjunum. | Bretlandi maeldist
verdbodlga 1,9% i januar.

Innlendur pjédarbuskapur og verdbolga

Samkvaemt bradabirgdatdlum sem Hagstofa islands birti i mars var hagvéxtur 3,3% & arinu
2013 og 3,8% & sidasta fjordungi arsins. Arstidarleidrétt landsframleidsla drést saman um
0,2% fra fyrri fjordungi midad vid arstidarleidréttar tolur Sedlabankans. Eldri tolur fyrir
fyrstu prja arsfjordunga sidasta ars voru endurskodadar en pad hafdi ekki teljandi ahrif &
hagvoxt timabilsins sem var 3,1%.

Framlag utanrikisvidskipta var helsti drifkraftur hagvaxtar & fjéréa arsfjoréungi en
atflutningur jokst um 8,4% og innflutningur um 5,1%. Neysla og fjarfesting jokst alls um 2%
milli ara a fjordungnum en voxtur pjodarutgjalda var 1,6% par sem framlag birgdabreytinga
var neikvaett um 0,4 présentur. A arinu i heild var préunin einnig & pa leid ad
utanrikisvidskipti [6gdu mest til hagvaxtar eda um 3,2 présentur. Einkaneysla og samneysla
jukust um 1,2-1,3%, fjarmunamyndun drdst saman um 3,4% en pjédarutgjold i heild uxu
einungis um 0,1%.

[ samanburdi vid spa Sedlabankans sem birt var i Peningamdlum i febrGar var hagvéxtur
heldur meiri en gert hafdi verid rad fyrir en spad var 2,7% hagvexti a fjérda arsfjérdungi og
3% hagvexti & arinu i heild. [ badum tilvikum skyrist spaskekkjan einkum af pvi ad framlag
utanrikisvidskipta var umfram veaentingar.

Undirliggjandi vidskiptajofnudur var jakvaedur um 111 ma.kr. i fyrra eda sem nemur 6,2% af
landsframleidslu en nam 2,8% af henni arid 2012. Meiri afgangur i fyrra skyrist ad mestu af
meiri afgangi af pjonustuvidskiptum (36 ma.kr.) og minni pattatekjuhalla (36 ma.kr.) en arié
a undan en afgangur af voruskiptajofnudi var hins vegar minni (8 ma.kr.). | Peningamdlum i
februar var gert rad fyrir ad afgangur af vidskiptajofnudi yréi 5,3% af landsframleidslu arid
2013. Fravikid skyrist ad mestu af betri dvoxtun eigna Islendinga en gert hafdi verid rad
fyrir i spanni.

Fjarfesting sem hlutfall af landsframleidslu laekkadi litillega milli ara i fyrra en pjédhagslegur
sparnadur jokst ar 17,7% af landsframleidslu arid 2012 i 19,8% af landsframleidslu arid
2013.

Helstu visbendingar um préoun einkaneyslu i upphafi arsins gefa til kynna nokkud kréftugan
voxt hennar a fjordungnum, t.d. jokst greidslukortavelta i januar og febridar um 7,5% fra
sama timabili i fyrra. ba hefur verid talsverdur voxtur i bilakaupum og smaso6luveltu,
sérstaklega i veltu sérvoru.



Skrad atvinnuleysi, sem Vinnumalastofnun birtir, jokst um 0,3 prdsentur i januar og var
4,5%, en 6breytt & milli manada i februar. Ad teknu tilliti til arstidar minnkadi atvinnuleysi
um 0,2 prosentur fra pvi i desember og var 3,7% i februar.

Nyir pjodhagsreikningar gefa til kynna ad launakostnadur a arsverk hafi haekkad toéluvert
minna sidustu tvo ar en adur var dztlad. Launahlutfallid haekkadi um 0,7 présentur milli
ara i fyrra og var 62,8% af vergum pattatekjum eda pad sama og pad var arid 2001. Fra pvi
ad launahlutfallid var leegst arid 2009 hefur pad haekkad um 6 présentur.

Launavisitalan hakkadi um 1% milli manada i jandar og nam arshaekkun hennar 6,7%.
Kaupmattur midad vid launavisitdlu jokst um 1,7% milli manada og um 3,4% milli ara.

Samkvaemt nidurstodum kdénnunar Capacent Gallup, sem var framkveemd i mars sl. medal
400 steerstu fyrirtaekja landsins, vildu um 14 présentum fleiri fyrirtaeki fjolga starfsfélki
frekar en faekka pvi & naestu sex manudum. betta er svipud en heldur betri nidurstada en
fékkst ar peim kénnunum sem gerdar voru 3 fyrri hluta sidasta ars og mun betri en ar peim
sem gerdar voru a seinni helmingi arsins en pa vildu nanast jafnmorg fyrirtaeki fjolga
starfsfélki og faekka pvi. | 6llum atvinnugreinum, nema sjavarutvegi og fjarméla- og
tryggingastarfsemi, er meiri vilji til ad fjolga starfsfolki en var i sidustu konnun og adeins i
verslun og fjarmala- og tryggingastarfsemi vilja fleiri fyrirtaeki feekka starfsfolki nu en i
sidustu kdnnun.

Samkvaemt kénnuninni voru stjérnendur fyrirtaekja talsvert bjartsynni & efnahagsadsteedur
en i ndvember i fyrra. Visitala efnahagslifsins, sem maelir afstédu til niverandi adstaedna,
haekkadi umtalsvert og hefur ekki verid haerri fra pvi i desember 2007. Hlutfall peirra sem
telja adstadur gddar eda hvorki gédar né sleemar haekkadi umtalsvert milli kannana en um
62% svarenda alitu naverandi adstaedur hvorki gédar né sleemar og 18% toldu peer gddar.
Stjérnendur eru einnig bjartsynni & adstaedur eftir sex manudi en peir voru i névember i
fyrra. Um 42% svarenda bjuggust vid ad adstaedur myndu batna 4 naestu sex manudum en
um 7% ad peer myndu versna. Stjornendur i 6llum atvinnugreinum voru bjartsynni en i
november i fyrra ad undanskildum stjérnendum i sjdvarutvegi og samgodngu- og
flutningapjénustu. Milli kannana var mesta breytingin til hins betra i verslun. Allir
stjérnendur nema i byggingarstarfsemi og samgoéngu- og flutningapjénustu eru bjartsynni
en a sama tima i fyrra.

Veaentingar um innlenda eftirspurn jukust toluvert badi fra sidustu kénnun og fra
konnuninni fyrir ari. Vaentingar um eftirspurn a erlendum morkudum eru litlu lakari en i
ndvember en hafa aukist talsvert fra fyrra ari. Stjérnendur voru nokkru bjartsynni & préun
framlegdar fyrirtaekjanna (EBITDA) & naestu sex manudum en peir voru i september og
mars i fyrra. Eins voru horfur um fjarfestingu betri en i kbnnununum i fyrra.

Samkvaemt kdnnun Capacent Gallup a vaentingum neytenda jokst bjartsyni peirra i febrdar.
Maeldist vaentingavisitalan 85,9 stig sem er rimum 5 stigum haerra en fyrir ari. | febrdar
munadi mestu um hakkun i mati 4 atvinnudstandi og vaentingum til sex manada.

Husnaedisverdsvisitala Hagstofunnar fyrir allt landid, sem birt var i lok febraar, lsekkadi um
0,2% fra fyrri manudi en haekkadi um %% pegar leidrétt hefur verid fyrir arstidarsveiflu. Fra
febraar 2013 hafdi visitalan haekkad um 9%. Visitala fasteignaverds a hofudborgarsvaedinu,
sem bjodskra islands reiknar Gt, haekkadi um 0,3% milli manada i jandar en um 0,6% begar
leidrétt hefur verid fyrir arstidarsveiflu. Visitalan hefur haekkad um 7,4% fra pvi i januar
2013. Um 17% fleiri kaupsamningar voru gerdir i februar a landinu 6llu en i sama manudi
arid 2013. Medalsolutimi ibuda @ hofudborgarsvaedinu var rétt ramir fjorir manudir i



februar en var taepir fimm manudir ad medaltali arid 2013 og hafdi pa styst um teepa tvo
manudi frd arinu 4 undan.

Visitala neysluverds haekkadi um 0,67% milli manada i febrdar en arsverébdlga hjadnadi ar
3,1% i 2,1%. Toluverd grunnahrif voru til stadar par sem visitala neysluverds hafdi haekkad
um 1,6% i febrdar 2013. Utsélulok héfdu mest ahrif & visitélu neysluverds i febraar,
flugfargjold til dtlanda haekkudu einnig en dagvoruverd laekkadi. Undirliggjandi
arsverdbdlga minnkadi um 0,9 présentur milli manada baedi & maelikvarda kjarnavisitélu 3
og 4 4n skattaahrifa og maeldist arsverdbdlga 4 pa meelikvarda 2,8% og 1,5%. Tolfraedilegir
maelikvardar 4 undirliggjandi verdbdlgu gefa svipada mynd.

Husnaedislidur visitdlunnar hefur haekkad mest sidustu tolf manudi eda um 7,4% en
verdbdlga midad vid visitolu neysluverds an hudsnaedis var einungis 0,8% i februar. Dregid
hefur ar hakkun annarra innlendra lida en arshaekkun peirra nam pé 3,4% i februar.
Framlag innfluttra vara til haekkunar visitélunnar var hins vegar neikvaett en arslaeekkun
beirra nam 2,1%. Gengi krénunnar styrktist 8 sama tima um 12%.

Verdbdlguveentingar til neestu tveggja ara halda afram ad laekka i takt vid hjodnun
verdbdlgu. Verdbolguvaentingar heimila maeldust 4% i mars, baedi til eins og tveggja ara, en
hofdu maelst 5% undanfarna 4-6 arsfjérdunga. Eins hafa verdbdlguvaentingar fyrirtaekja til
eins ars laekkad uar 3,9% i 3% og til tveggja 4ra ur 4% i 3,5%. Midad vid verdbdlgualag 3
skuldabréfamarkadi voru verdbdlguveentingar & skuldabréfamarkadi um 2,8% til eins ars og
um 3,3% til tveggja dra og hofdu leekkad um 0,3-0,6 présentur fra sidasta fundi.
Verdbdlguveentingar til lengri tima virdast hins vegar ekki hafa laekkad med samsvarandi
heetti: fyrir fundinn gafu maelingar a langtimaverdbdlgualagi til kynna ad markadsadilar
vaentu 4% verdbodlgu til fimm og tiu dra og hafa peer veentingar litid breyst um nokkurn
tima.

Il Vaxtaakvordunin

Sedlabankastjéri upplysti peningastefnunefndina um gang mala fra sifasta fundi
nefndarinnar vegna vinnu innan Sedlabankans og @ vegum annarra stjérnvalda i tengslum
vid losun fjarmagnshafta. Einnig var greidslujafnadarlikan kynnt fyrir nefndinni sem notad
verdur til ad meta mismunandi svidsmyndir og namni horfa fyrir greidslujéfnud
pbjodarbusins fyrir 6likum forsendum en petta greiningartaeki mun gegna lykilhlutverki vié
mat 4 olikum leidum vid losun fjarmagnshafta. pa fjalladi nefndin sérstaklega um veaent
utflaedi gjaldeyris @ arinu og nylega préun raungengis og hvernig pad samramdist nyjasta
mati a jafnvaegisraungengi.

Peningastefnunefndin fjalladi einnig um framkvaemd peningastefnunnar og mogulegar
breytingar a lausafjarstyringu bankans. Fram kom ad framkvaemd stefnunnar hefdi litid
breyst & undanférnum arum. Fyrirhugud eignasala ESI og hugsanleg losun fjarmagnshafta
myndi hins vegar breyta umhverfi peningastefnunnar verulega @ naestunni. Nefndin var
sammala um ad framkvaeemd peningastefnunnar pyrfti ad stydja vid markmid hennar en
taldi einnig mikilveegt ad hdn veeri einféld, audskiljanleg og hagkveem Ut frd efnahag
Sedlabankans. Timabeert veeri ad endurskoda framkvaemdina med hlidsjon af pessum
markmidum. Ekki pyrfti b6 ad gera grundvallarbreytingar & framkvaemdinni og paer myndu
gerast i einhverjum afongum. Medal pess sem kaemi til alita veeru breytingar a formi og
timalengd innldna/innstaedubréfa, samspil atgafu innstedubréfa og vedlana,
fijarhadartakmarkanir vedlana og daglana, skilgreining métadila og fjolda vidskiptadaga.



Nefndin gaf sedlabankastjora umbod til ad vinna ad framkveemd umbadta & framkvaemd
peningastefnunnar i samraemi vid paer hugmyndir sem raeddar voru i nefndinni.

Nefndin reeddi nylega verdbdlgupréun. Verdbdlga hafdi maelst 2,1% i febrdar og hefur
hjadnad tiltolulega hratt. Einnig eru visbendingar um ad innlend verdbdlga og
undirliggjandi verdbdlguprystingur hafi hjadnad. ba syna nyir pjédhagsreikningar ad
launakostnadur & arsverk hafi haekkad toluvert minna 4 sidustu tveimur arum en fyrri
visbendingar hofdu bent til. Jafnframt vaeru horfur 8 ad meginnidurstodur kjarasamninga,
sem gerdir voru fyrir aramat, muni gilda fyrir meginhluta vinnumarkadarins.

Nefndarmenn voru sammala um ad til skemmri tima hafi verdbdlguhorfur batnad. Nyleg
verdbodlgupréoun hafdi verid litillega betri en gert var rad fyrir @ febrdarfundi nefndarinnar.
Taldi nefndin einnig liklegt ad betri upphafsstada vegna minni verdbdlgu en spad var i
febrdar, auk sterkari krénu og minni launahaekkana, hefdi i for med sér ad skammtima
verdbolguhorfur vaeru betri en a6ur var talid. Jafnframt fognudu nefndarmenn pvi ad
verdbodlguvaentingar til skamms tima hefdu laekkad i takt vid hjodnun verdbdlgu. Hins vegar
hofdu nefndarmenn sem fyrr talsverdar dhyggjur af pvi ad verdbdlguvaentingar til langs
tima hefdu haldist nalzaegt 4%.

Nefndarmenn toldu ad verdbdlguhorfur til naestu tveggja ara hefdu heldur batnad en pé
ekki enn afgerandi pratt fyrir hagsteedari préun ad undanfornu og betri horfur fyrir petta
ar. Eins og d0ur var spad veeru horfur 4 ad verdbdlga myndi aukast 4 ny samfara auknum
vexti innlendrar eftirspurnar @ naestu misserum a sama tima og slaki snyst i spennu. Midad
vid nyjustu tolur um hagvoxt a sidasta ari veaeri slakinn i pjodarbuskapnum vid pad ad
hverfa. Visbendingar um einkaneyslu 8 pessum fjéordungi bentu jafnframt til toluvert meiri
vaxtar en adur var talid. Nefndin taldi ad pessi proun myndi ad 68ru obreyttu kalla 4 ad
raunvextir Sedlabankans hakki. Einn nefndarmadur hafdi pd minni ahyggjur af
framtidarverdbdlgupréun ad pvi leyti sem hagvoxtur veaeri drifinn afram af ferdapjénustu
pbar sem vaeri vannytt framleidslugeta yfir vetrarmanudina. Adflutt vinnuafl gaeti einnig
maett aukinni eftirspurn i ferdapjénustu og fjolgun ferdamanna styrki gengi krénunnar. pvi
veeri ekki vist ad hagvoxtur drifinn afram af ferdapjonustu auki haettu 4 verdbdlgu eda kalli
a hakkun vaxta i sama maeli og hagvoxtur drifinn afram af innlendri eftirspurn. Adrir toldu
ad jafnvel pétt ymsir dhrifapeettir hefdu tilhneigingu til pess ad studla ad minni verdbdlgu
til skamms tima litid gaetu peir ytt undir verdbdlgu pegar fram i sakir.

Pad var mat nefndarinnar ad pad gaeti dregid ur porf 8 haekkun raunvaxta ef @ méti keemu
adrar adgerdir sem legdust a sveif med peningastefnunni, pb. 4 m. stefnan i rikisfjarmalum
sem fylgt verdur a komandi drum. Einnig taldi nefndin ad endurbzetur sem styrkja
frambodshlid pjédarbusins gaetu dregid Ur framleidsluspennu og par med dur
verdbdlguahrifum aukinnar eftirspurnar.

Sem fyrr mun taumhald peningastefnunnar a hverjum tima rddast af verdbdlguhorfum.
Nefndarmenn raeddu dlika kosti vardandi breytingu vaxta bankans. Helst pétti koma til dlita
ad halda voxtum ébreyttum eda laekka pa um 0,25 présentur. Nefndarmenn voru sammala
um ad verdbdlguhorfur hefdu batnad en toldu ekki timabaert ad laekka vexti medal annars
pbar sem lengri tima verdbdlguvaentingar virtust enn vera toluvert yfir
verdbolgumarkmidinu.

[ 1j6si umraedunnar lagdi sedlabankastjori til ad voxtum yrdi haldid obreyttum:
innlansvoxtum (voxtum @& vidskiptareikningum) i 5%, hamarksvoxtum & 28 daga
innstaedubréfum i 5,75%, voxtum af lanum gegn vedi til sjo daga i 6% og daglanavoxtum i
7%. Allir nefndarmenn studdu tillégu sedlabankastjora.



Nefndarmenn voru sammala um ad pad myndi fara eftir préun verdbodlgu og
verdbdlguvaentinga naestu manudi hvort skapast geeti tilefni til laekkunar nafnvaxta. Horft
lengra fram & veginn taldi nefndin hins vegar ad raunvextir midad vid ofangreindar horfur
myndu purfa ad haekka frekar. i hve rikum maeli pad gerdist med haekkun nafnvaxta myndi
eins og adur radast af proun verdbodlgunnar.

Eftirfarandi nefndarmenn satu fundinn:

Mar Gudmundsson, sedlabankastjori og formadur nefndarinnar
Arndr Sighvatsson, adstodarsedlabankastjori

Pérarinn G. Pétursson, adalhagfraedingur

Gylfi Zoéga, professor, utanadkomandi nefndarmadur

Katrin Olafsdottir, lektor, utanadkomandi nefndarmadur

bar ad auki satu fjolmargir starfsmenn Sedlabankans hluta fundarins.
Rannveig Sigurdardattir ritadi fundargerd.

Naesta yfirlysing peningastefnunefndarinnar verdur birt midvikudaginn 21. mai 2014.



