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Ovenjumiklar sveiflur 4 gengi helstu gjaldmidla: mikil haskkun USD og svissnesks franka

Oliuverd hefur leekkad um riflega helming fra sidasta sumri — flestir veenta ad hun verdi langvarandi

Leekkun ad mestu vegna aukins frambods og IMF telur ad heimshagvoxtur aukist um allt ad 0,7-0,8pr i ar
0g 2016 og ad verdbdlga minnki um allt ad 1pr

Ekki bara jakvaed ahrif: dvissa a alpjédlegum fjarmalamorkudum hefur aukist téluvert a ny

Gengi evru gagnvart Bandarikjadal Oliuverd 2010-2018

og svissneskum franka
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— Gengi evru gagnvart svissneskum franka mm  Spa um oliuverd i lok jandar 20162
o Genglswam'a svissneska sedlabankans 1. Verd a tunnu af Brent-oliu i Bandarikjadélum. 2. Svér 100 markads-
greinenda i kénnun Consensus Forecasts um & hvada bili peir teldu

x Brent-verd i Bandarikjad6lum verdi i lok januar 2016.
Heimild: Macrobond.

Heimildir: Bloomberg, Consensus Forecasts.



* Verd sjavarafurda tekid vid sér en alverd laekkad en mikil breyting a vidskiptakjorum skyrist po
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fyrst og fremst af mikilli leekkun oliuverds: vidskiptakjor um 5% hagsteedari i 4r en spadd i PM 14/4
» Mikil ahrif a vidskiptajofnud: afgangur a voru- og pjonustu ur 7% af VLF 2014 i 8%% 2015 (spad
5%%) og verdur 6%% 2017 (spad 3%%) — 2% afgangur a vidskipjofnudi 2017 (spad 0%)

Vidskiptakjor voru og pjéonustu 2008-2017"
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—  PM2015/1
..... PM 2014/4

1. Grunnspa Sedlabankans 2014-2017.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.
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Undirliggjandi j6fnudur frumpattatekna?
Undirliggjandi vidskiptajéfnudur?
Meeldur vidskiptajofnudur
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1. Rekstrarframlog talin med frumpattatekjum. Grunnspa Sedlabankans
2014-2017. 2. An reiknadra tekna og gjalda innlansstofnana i slitamedferd
en med aztludum ahrifum af uppgjorum bua peirra og an ahrifa lyfjafyrir-
taekisins Actavis 4 j6fnud frumpattatekna fram til arsins 2012. Einnig hefur
verid leidrétt fyrir 6beint maeldri fijarmalapjénustu (FISIM) innlansstofnana
i slitamedferd.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Minni hagvoxtur 2014 en gert var raod fyrir

* Umsvif 4 Q3 téluvert minni en gert hafdi verid rad fyrir i PM 14/4: hagvoxtur -0,2% 4 Q3 og 0,5% a fyrstu
3 fjérdungunum (1,5% i PM 14/4) ...
* ... pratt fyrir pad er agaetur voxtur i innlendri eftirspurn: 4% voxtur neyslu og fjarfestingar a fyrstu 3

fjoroungunum en a moti koma hins vegar neikvaed ahrif birgdabreytinga og hreins utflutnings
* Gert rad fyrir kroftugum bata & Q4 og ad hagvoxtur a arinu i heild endi i 2% (2,9% i PM 14/4)

Pj6dhagsreikningar fyrstu prja arsfjérounga 2014
og mat Sedlabankans
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



... en visbendingar um vanmat

* Umesvif i fyrra geetu reynst vanmetin: visbendingar ur veltutélum, innflutningi neysluvara o.fl.
benda til kroftugri einkaneyslu og visbendingar ur innflutningi fjarfestingarvara, upplysingar

fra byggingaradilum o.fl. geetu bent til vanmats a fjarfestingu
* Einnig vanmat a birgdaaukningu i innlendri smasolu @ mati miklum vexti innflutnings

Visbendingar um einkaneyslu’
1. rsfj. 2004 - 4. arsfj. 2014

5 Breyting fra fyrra ari (%)
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— Einkaneysla
® Spa PM 2015/1
— Midgildi visbendinga
~ Efri og nedri mork visbendinga um einkaneyslu

1. Efri og nedri mork atta visbendinga um einkaneyslu. Visbendingarnar
eru kortavelta, dagvoruvelta, hlutabréfaverd, hisnadisverd, innflutningur
neysluvéru, nyskraningar bifreida, laun og atvinnuleysi. Visbendingarnar
eru endurskaladar pannig ad par hafa sama medaltal og stadalfravik og
einkaneysla.

Heimildir: Hagstofa [slands, Rannséknarsetur verslunarinnar, Sedlabanki
[slands.
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Visbendingar um atvinnuvegafjarfestingu’
1. arsfj. 2007 - 1. arsfj. 2015

% af VLF
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—— Atvinnuvegafjarfesting
® Spa PM 2015/1

— Midgildi visbendinga

I Efri og nedri mork visbendinga um atvinnuvegafjarfestingu

1. Efri og nedri mérk fimm visbendinga um atvinnuvegafjarfestingu.
Visbendingarnar eru innflutningur fjarfestingarvéru a fstu verdi og svor vid
fjorum spurningum Gr kénnun Capacent Gallup medal 400 staerstu fyrirtaekja
landsins. baer spurningar sntia ad mati stjornenda & efnahagshorfum til sex
manada, hvernig peir telja innlenda eftirspurn eftir vorum eda pjénustu peirra
fyrirtaekis munu préast & naestu sex manudum, hvort peir telji ad fjarfesting
peirra fyrirtaekis muni aukast a lidandi ari samanborid vid fyrra ar og hvort
framlegd fyrirtaekisins muni aukast milli ara. Vid matid 4 bilinu eru allar
staerdirnar endurskaladar pannig ad paer hafi sama medaltal og stadalfravik
og fjarfestingin. Skyggda svadid synir tveggja fjorounga hreyfanlegt medaltal
visbendinga fjarfestingar tafid um tvo arsfjérdunga.

Heimildir: Capacent Gallup, Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.




Utlit fyrir meiri hagvoxt i ar

* Horfur a meiri hagvexti i ar en spad i PM 14/4: 4%% i stad 3%%: jakvaed grunnahrif vegna minni hagvaxtar
2014, horfur um meiri Utflutning (fer6amannaidnadur og sjavarafurdir) og vidskiptakjarabati

* Horfur fyrir naestu 2 ar litid breyst: spad um 23%% vexti hvort ar fyrir sig
* Hagvaxtarhorfur fyrir helstu vidskiptalond eru einnig heldur lakari — pratt fyrir dbata af oliuverdsleekkun

Hagvoxtur & Islandi og i vidskiptaldndum 2008-2017"

c Breyting fra fyrra ari (%)
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— [sland PM 2015/1
— Helstu vidskiptalond PM 2015/1

1. Grunnspd Sedlabankans 2014-2017. Brotalinur syna spa fra PM 2014/4.
Heimildir: Hagstofa [slands, Macrobond, Sedlabanki [slands.



Aframhaldandi bati & vinnumarkadi ...

* [takt vid PM 14/4 jokst voxtur heildarvinnustunda & ny 4 Q4 (Ur 0,6% & Q3 i 1,5% 4 Q4): stydur vid
matid frd PM 14/4 um ad ekki vaeru merki um umskipti 8 vinnumarkadi

* préun atvinnuleysis lika i takt vid spa: var 4,8% a Q4 (arstidarleidrétt) og minnkadi um %pr milli ara
* Horfur a aframhaldandi bata: hlutfall starfandi haekkar og atvinnuleysi minnkar i 4% i lok spatima

Heildarvinnustundir og hlutfall starfandi
2008-2017"

‘08 ‘09 10 11 12 "3 14 15 ‘16 "7

—— Heildarvinnustundir PM 2015/1 (v. as)
—— Hlutfall starfandi PM 2015/1 (h. as)

1. Grunnspd Sedlabankans 2014-2017. Brotalinur syna spa fra PM 2014/4.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.
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Atvinnuleysi 2008-2017"

% af mannafla
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— Atvinnuleysi (VMK) PM 2015/1
— Atvinnuleysi (VMST) PM 2015/1

1. Grunnspa Sedlabankans 2014-2017. Brotalinur syna spa fra PM
2014/4.

Heimildir: Hagstofa [slands, Vinnumélastofnun, Sedlabanki [slands.



... 0g slakinn horfinn eda vio pad a0 hverfa

* Slakinn a vinnu- og vorumarkadi liklega vid pad ad hverfa ef hann er ekki pegar horfinn
* Slakinn er talinn hafa verid litillega meiri i lok ars 2014 en metid i PM 14/4 en hverfur um likt

leyti og pa var spad og spenna myndast sem nzer hamarki i teeplega 1% af framleidslugetu i
lok pessa ars en minnkar sidan a ny er lidur a spatimann

Framleidsluspenna’

Framleidsluspenna og atvinnuleysi 2005-2017" 1. arsfj. 2010 - 1. arsfj. 2018
% af framleidslugetu % af mannafla
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—— Framleidsluspenna (v. as)
— PM 2015/1

----- PM 2014/4

— Atvinnuleysi (h. &s, andhverfur kvardi)

1. Grunnspa Sedlabankans 2014-2017. _ '
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands. 1. Grunnspa Sedlabankans 4. arsfj. 2014 - 1. arsfj. 2018.
Heimild: Sedlabanki [slands.



Mikil hjodnun verdbaolgu

* Verdbolga for i markmid i byrjun 2014 en tok ad hjadna enn frekar er leid a arid — sérstaklega i
kjolfar mikillar laekkunar oliuverds og for undir 1% fraviksmorkin i desember

* Var 0,8% i januar en 3,1% a sama tima 2014 og 4,2% fyrir 2 arum — minnsta verdbdlga sidan 1994
* Enn snarpari hjédnun an husnaedis: var -0,6% i januar en 1,9% fyrir ari og 5% fyrir 2 arum

Ymsir meelikvardar & verdbolgu
Jandar 2010 - januar 2015

12 ménada breyting (%)

14
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2010 2011 2012 2013 2014

— Visitala neysluverds
— Visitala neysluverds an hisnadis
—— Samreemd visitala neysluverds

——  Verdbolgumarkmid

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Undirliggjandi og alpjodleg verdbdlga litil

* Mikil hjédnun verdbdlgu undanfarid skyrist fyrst og fremst af laekkun oliuverds en undirliggjandi
verdbadlga einnig minnkad: var 0-1%2% i januar en 2-3,7% fyrir ari og 3-4,7% fyrir 2 arum

* pott mjog litil alpjodleg verdbolga sé mikilvaegur pattur hjodnunar verdbodlgu undanfarid hefur
innlend verdbdlga einnig hjadnad

Ymsir maelikvardar & undirliggjandi verdbolgu Innlend og innflutt verdbolga’
Jantiar 2010 - jantiar 2015 Jandar 2011 - jandar 2015
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—— Visitala neysluverds 2011 2012 2013
— Kjarnavisitala 3 4n skattadhrifa’ — Innflutt verdlag (32%)

—— Kjarnavisitala 4 4n skattashrifa — Innlent verdlag utan husnaedis (45%)
= Verdboigimatkmd —— Husn2di (23%) — Verdbolgumarkmid

Tolfraedilegir maelikvardar - bil haestu og laegstu maelingar - Visitala neysluverds

1. Kjarnavisitala 3 er visitala neysluverds an bavéru, graenmetis, dvaxta,
bensins, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar husnadislana. [
kjarnavisitolu 4 er ad auki markadsverd husnadis undanskilid. 2. Undir-

1. Innflutt verdbélga er nalgud med innfluttri mat- og drykkjarvéru,
verdi nyrra bila og varahluta, bensins og annarrar innfluttrar véru.

liggjandi ver8bolga er maeld sem vegid midgildi og sem klippt medaltal Innlend verbbélga er nélgqé med verdi innlgndrar voru og verdi _ )
(e. trimmed mean) par sem 5%, 10%, 15%, 20% og 25% beirra almennrar og opinberrar pjénustu. Tolur  svigum syna naverandi vagi
undirlida sem breytast minnst og mest i verdi eru undanskilin. vidkomandi lida i visitolu neysluverds.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands. Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



* Skammtimavaentingar fyrirtaekja og markadsadila komnar i markmid en heimili veenta 3,5% verdbodlgu

eftir ar — hafa einnig laekkad og sjaldan maelst eins lagar

Langtimavaentingar einnig laekkad: markadsadilar vaenta 3% verdbdlgu ad medaltali naestu 10 ar (laekka
litillega fra sidustu kénnun)

Verdbolgudlagid einnig laekkad: 3,2-3,4% til 5 og 10 ara eda um 0,8pr laegri en i november

Verdbodlga og verdbdlguveentingar til eins ars Verdbolgualag & skuldabréfamarkadi’
1. arsfj. 2010 - 1. arsfj. 2015 Januar 2010 - jantar 2015
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—— Verdbolgualag til 2 ara
— Verdbdlgudlag til 5 ara

——  Verdbdlgualag til 10 ara

—— Verdbdlga
—  Verdbolguvaentingar sterstu fyrirtaekja

~——  Verdbélguventingar heimila —  VerBbélgumarkmid

—  Verdbolguvantingar markadsadila

o VerabOIgumarkmla 1. Verdbolgualag at fra vaxtarofi verdtryggdra og overdtryggdra

skuldabréfa (manadarleg medaltol).
Heimildir: Capacent Gallup, Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands. Heimild: Sedlabanki [slands.



... en afram prystingur af vinnumarkadi

* EinsogiPM 14/4 er gert rad fyrir um 5% haekkun launa ad medaltali 4 ari 2014-17 en horfur
a haegari framleidnivexti en adur spad: samsvarar um 4%% haekkun launakostnadar a ari ...

e ..sem er talsvert umfram pad sem getur samsvarad 2,5% verdbdlgu til lengdar

Launakostnadur & framleidda einingu og framleidni 2008-2017"

Breyting fra fyrra ari (%)

‘08

—— Launakostnadur 4 framleidda einingu PM 2015/1
—  Framleidni PM 2015/1

1. Framleidni mald sem landsframleidsla i hlutfalli af heildarvinnustundum. Grunnspa Sedlabankans
2014-2017. Brotalinur syna spa frA PM 2014/4.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Verdbolguhorfur batna mikid en blikur a lo

* Likt og vioa um heim hafa verdbolguhorfur breyst mikid fra névember: 0,5% verdbdlga a Q1 (i stad
2% i PM 14/4) — fravik skyrist af laegri upphafsstédu og leekkun oliuverds

* Spad ad verdbadlga verdi undir 1% til Q4 i ar og undir 2% til 2016Q2 en i markmidi fra peim tima
« Ovissar horfur eins og alltaf og meiri haetta 4 ad verdbdlgu sé vanspad til lengri tima

Verdbolga' Verdbolguspa og dvissumat

1. drsfj. 2010 - 1. drsfj. 2018 180901, 20124800 2018
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— PM 2015/1
— PM 2015/1 — Verdbélgumarkmid
..... PM 2014/4 mm 50% likindabil
— Verdbélgumarkmid 8 75% likindabil
1 90% likindabil

1. Grunnspa Sedlabankans 1. arsfj. 2015 - 1. arsfj. 2018.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands. Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.



