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Reeda fjarmalaradherra & arsfundi Sedlabanka islands 17. mars 2016
Formadur bankarads, sedlabankastjéri, sendiherrar, adrir fundargestir

Pad eru ordin tvd ar sidan ég sotti minn fyrsta arsfund sem fjarmalaradherra. ba hofdu fyrstu skrefin
pegar verid stigin i att ad haftaafnami med skipun sérfreedingahéps, sem lauk stérfum petta sama vor
en vid af honum ték svokalladur framkveemdahdpur um afnam fjarmagnshafta.
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Fyrir ari greindi ég fundargestum fra pvi ad stutt veeri i ad stérar akvardanir yrdu teknar sem myndu
marka leidina fram a vid ad losun hafta. Framkvaemdahopur um losun fjarmagnshafta var pa ad leggja
lokahénd a tillégur til styrinefndar um adgerdaasetlun sem aetlad var ad gera okkur kleift ad losa um
hoft an pess ad stefna efnahagsstodugleika islands i heettu.

Ekkert riki hafdi, fyrr eda sidar svo vitad sé, purft ad glima vid vidlika greidslujafnadarvanda og island
stéad frammi fyrir. Landid hvildi undir snjéhengju fjarmagns sem leitadi atgéngu og
Alpjodagjaldeyrissjodurinn mat ad naemi 70% af landsframleidslu.

bpad var ljost ad pessi fordeemalausa stada kalladi & fordeemalausar adgerair.

Pad sem ég gat hins vegar ekki upplyst gesti arsfundarins um & pessum tima var ad tveimur dégum
aour hafdi adgerdaaeetlun stjérnvalda verid hrundid i framkvaemd.

Framkveemdahdpurinn og erlendir radgjafar stjérnvalda hofou péa att fundi med fulltrGum helstu
kréfuhafa Kauppings, Glitnis og LBI par sem peim voru i fyrsta skipti kynntar fyrireetlanir um
stédugleikaskatt a eignir slitablanna. Af markadsasteedum rikti trGnadur um samskiptin og innihald
peirra, en parna var um algjor kaflaskil ad reeda i samskiptum kréfuhafa og stjérnvalda.

Um margra ara skeid hoféu fulltrdar slitabGanna kallad eftir stefnu um pad hvernig haegt veeri ad ljuka
skuldaskilum peirra pannig ad krofuhafar geetu flutt sitt fé ar landi — og parna séau peir svart 4 hvitu
hver stefna islenskra stjérnvalda var: Ad afnema héft & pann hatt ad um nidurstéduna skapadist
politisk og samfélagsleg satt. | pvi folst ad uppgjor buanna meetti ekki hafa neikveedar efnahagslegar
afleidingar fyrir aimenning 4 islandi.

Pann 8. juni & sidasta ari var asetlun stjérnvalda um losun hafta kynnt med ytarlegum heetti og innan
vid manudi sidar sampykkti alpingi frumvarp mitt um stédugleikaskatt a slitabd folinu bankanna.
Sambhlida kynntu stjornvold stédugleikaskilyrdi sem geetu ordid grundvéllur ad undanpagum samhlida
naudasamningsgerd. bad er anaegjulegt ad segja fra pvi ad einmitt i dag sampykkti Alpingi svo l6g
um mottdku stodugleikaframlagsins.

Vid sjaum pad nu ad inngrip stjérnvalda var naudsyn. An lagasetningar og afarkosta eru likur til pess
aod vid saetum enn ad bida eftir hugmyndum slitabla ad naudsamningum.

Oll okkar vinna, allur okkar undirbtningur haf&i pad markmid ad skapa hér skilyrdi fyrir uppgjor
slitabda samhlida efnahagslegum stédugleika.

pad er asteeda til pess & arsfundi Sedlabanka islands ad pakka 6llu pvi folki sem hér starfar fyrir gott
og arangursrikt samstarf vid ad vinna ad framgangi pessarar asetlunar. Framlag Sedlabankans og
sérfreedinga okkar, innan lands og utan, ad 6gleymdum 6llum peim starfsménnum raduneyta og
6drum Ur stjornsyslunni sem l6gdu hond & pldg, skapadi pennan arangur.

Réttir hvatar og timafrestir tryggdu ad steersta snjohengjan, 30% af landsframleidslu, var leyst & um
10 manudum eftir ad adgerdir stjornvalda héfust. bar sem ég stéd hér fyrir ari sivan haféi ég adeins
veika von um ad okkur teekist ad nyta timann til &ramota til ad ganga frd méalefnum allra fallinna
fjarmalafyrirteekja, en pad tokst.

Fragangur allra fallinna fjarmalafyrirteekja er kominn i farveg med sampykktum naudasamningum.
Utistandandi lagaleg agreiningsmal eru engin.
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Markmio heildaraesetlunar okkar um afnam hafta var - og er - ad uppgjor malsins yrai hlutlaust
gagnvart greidslujofnudi pjédarbusins. betta var ekki tekjudflunaradgerd.

Framsal slitablanna & innlendum eignum sinum til rikissjods asamt ymsum 6drum radstdéfunum til ad
taka & krénuvanda peirra hefur hins vegar pegar haft mikil og varanleg ahrif & fjarhag rikissjéds.

Pad helgast af pvi ad p6 ad einhvern tima muni taka ad koma pessum eignum i verd og radstafa
s6luandvirdi til greidslu skulda rikissjods, bera pessar eignir géda rentu & medan, i flestum tilfellum
nokkud heerri en rikid greidir i vexti af skuldum sinum.

pannig hefur hin fordeemalausa stada sem leyst var med fordeemalausum adgerdum nua haft
fordeemalaus ahrif & framtidarheildarjéfnud rikissjéds. Umskiptin i vaxtajéfnudi rikissjods og ahrifin &
heildarjofnudin eru slik ad ég get fullyrt pad hér ad pau standa undir byggingu nys pjédarsjukrahiss
eins og mun sjast i rikisfijarmalaaaetlun til fimm ara, sem 16gd verdur fyrir Alpingi i fyrsta sinn um
naestu manadamot.
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| teep sjo ar hafa fjarmagnshoftin takmarkad ahzettudreifingu i eignaséfnum innlendra adila. Sparnadur
innlendra adila frestar neyslu og fiarfestingu og studlar pvi sjalfkrafa ad vidskiptaafgangi innanlands. |
einfaldadri mynd ma pvi segja ad takmoérkun & erlendum fjarfestingum innlendra adila feli i sér
framtidarradstdfun a vidskiptajéfnudi enda er sparnadinum eetlad ad standa undir neyslu eda
fiarfestingu i framtidinni.

Steerstur hluti neyslu- og fjarfestingarvara hér a landi er innfluttur og vegna smeedar hagkerfisins er
liklegast ad svo verdi afram. bess vegna er afar mikilvaegt ad unnt verdi ad losa um fjarmagnshéft a
innlenda adila sem fyrst, adur en uppsofnud fjarfestingarporf fer ad verda sjalfsteett vandamal vio
losun fjarmagnshafta auk pess ad bjaga eignaverd innan lands.

Neesta skref i haftalosuninni snyr ad aflandskrénunum. Okkur hefur ordid vel 4gengt vido ad undirbla
naestu adgerdir en sedlabankastjori mun fara yfir stodu pess mals hér & eftir. Farsael framkvaemd
Utbodsins, sem stefnt er ad, er lykillinn ad neestu stéru &fdngum i haftaafnami.

pad er edlilegt ad félk spyrji sig hvernig efnahagslif an hafta muni spjara sig. Vié pad folk vil ég segja
ao pad stendur ekki til ad bjéda heim heettu a vidlika 6jafnvaegi og hér myndadist & arunum fyrir fall
bankanna.

Pannig munu vartdarreglur leysa fjarmagnshdéftin af holmi, fjarmalastédugleikarad er pegar starfandi
og nytt regluverk & fjarmalamarkadi gerir mun strangari krofur til peirra sem a honum starfa en vid
pekktum hér adur fyrr.
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Myndin sem vid okkur blasti pegar vid hittumst hér arid 2014, pegar ég avarpadi arsfund
sedlabankans i fyrsta sinn, var talsvert 6lik pvi sem vid sjaum nd. Mig langar einmitt til ad minna ykkur
a ord min péa, pegar ég sagdi ad pott vid veerum enn ad glima vio ymsar afleidingar efnahagséfallsins,
veeri engu ad sidur timabeert ad vid faerum ad bda okkur undir ad vinna & maéti penslu til ad tryggja
varanlegan stodugleika.

Og pad er sé& veruleiki sem vid er ad eiga na.

Til ad komast i gegnum pessa erfidu tima héfum vid purft ad stydja okkur vid haekjur. bar méa helstar
nefna annars vegar efnahagsaaetiun Alpjédagjaldeyrisjédsins sem fjarmagna purfti med adstod
vinapjéda - og hins vegar hoftin. NG hofum vid greitt upp 6l neydarlanin sem okkur voru veitt og vid
hyggjumst sleppa hinni haekjunni, - héftunum - sidar a arinu.

Vigfangsefnin hafa ni gjorbreyst.

Fyrstu fjarlég pessarar rikisstjornar voru i jarnum. Fjarlagafrumvarpinu var skilad med um halfs
milljards afgangi haustid 2013, og par munadi um skattlagningu slitabdanna, sem skipti skdpum vid
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ad rétta af fjarhag rikissj6ds. Utkoma arsins 2014 og 2015 for reyndar verulega fram Ur veentingum,
en pad breytir ekki pvi ad mikil skuldabyrdi med haum vaxtagjoéldum hefur reynst okkur afar
ipyngjandi. En nu er tekid vid skuldaleekkunarferli og & sidasta ari greiddum vid upp um 10% af
heildarskuldum og stefnum ad enn frekari uppgreidslum a pessu ari. Stada rikissj6ds batnar pvi hratt -
og pegar litid er til hreinnar stédu pjédarbusins hefur han aldrei verid betri. Pessi préun og triverdug
aeetlun stjérnvalda vié losun fjarmagnshafta hefur skilad sér i ad lanshaefisfyrirtaekin prji hafa 6ll
haekkad lansheaefiseinkunn rikissj6ds a sidustu manudum.

En vandi fylgir vegsemd hverri. Hagvoxtur vard meiri &rid 2015 en spad var, eda rim 4% og a pessu
ari er spad sambeerilegum vexti. Framleidsluslakinn er horfinn og spenna tekin ad myndast a
vinnumarkadi. Launahaekkanir hafa verid umfram pad sem samraemist verdbolguviomidi og
framleidnivexti og pvi eru ymis sigild haettumerki vid sjéndeildarhringinn i islenska hagkerfinu.

Vio pessar adstaedur er mikilvaegt ad rikisfjarmalin stydji pétt vio peningastefnuna til ad draga ar
pbenslu og koma i veg fyrir 6stédugleika - med 66rum ordum: Pad er mikilveegt ad geeta adhalds i
atgjoldum hins opinbera vid pessar adstaedur. Stjornmélamenn verda ad hafa pad i huga ad pott
kosningar séu fram undan eru rikisfijarmalin mikilveegt hagstjornartaeki sem verdur ad medhondla af
varfeerni. Adhaldid er ekki sist mikilveegt til pess ad koma i veg fyrir ad beita purfi vaxtateekinu med
peim heetti ad efnahagsleg velferd almennings skerdist.
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Vidreisn efnahagslifsins hefur gengid mun hradar en buist var vid, en leidin til hagseeldar er ekki
timabundio ataksverkefni. Pad er ekki vel til arangurs fallid ad taka sifellda spretti umfram getu og
purfa svo ad safna kréftum & milli. Hugsa parf til langs tima.

Eger bjartsynn a framtid okkar og vil ganga svo langt ad segja hun hafi aldrei verid jafn bjort hja
okkur Islendingum.

betta eru stor ord, kann einhver ad segja, og ég skal hér faera fyrir peim rok:

| fyrsta lagi er ljost ad landsframleidsla & islandi hefur aldrei verid meiri, petta & vid ad raungildi og
meelt & hvern landsmann. Gangi spar eftir lifum vid nl lengsta hagvaxtarskeio seinni tima.

| 68ru lagi og pessu tengt - islenska efnahagsvélin gengur vel. Fyrir ekki svo léngu hitti ég mann sem
sagoi:,, Bjarni, petta var fjarmalakrisa, ekki efnahagshrun - pvi stodir efnahagsins stddust petta allt
vel.”

Petta er vissulega bara skodun eins manns, en pad kemur sifellt betur i lj6s hve vel hinar ymsu
einingar efnahagskerfisins hafa stadist pessi afoll. Med pvi er ég ad visa til frammistédu islendinga vid
ao skapa veromaeti Ur sjdvarfangi, hagkveemum orkukostum og 6flugum idnadi i landinu - pessar og
margar adrar grunnstodir efnahags okkar hafa stadio sterkar og verid grundvollur verdmaetaskdpunar.
Vid erum go6d i ad skapa veeromeeti Ur audlindum okkar en megum aldrei sl& sloku vid og eigum sifellt
ao leita leioa til ad gera enn betur.

Fjarmalakerfid - sem hrundi - hefur lika rétt ar kitnum og vid héfum i dag 6flugar, vel fjarmagnadar
stofnanir.

| pessu sambandi er einnig naudsynlegt ad geta pess hve mikill voxtur hefur ordid i ferdapjonustu a
islandi en pad hefur tekid okkur nokkurn tima ad kortleggja pau ahrif og meela. Samandregid birtast
pau okkur nu i fleiri storfum, aukinni verdmaetaskdpun og meiri gjaldeyristekjum. Vid hdfum eignast
nyja 6fluga grunnstod.

islenska hagkerfid hefur pvi aldrei hvilt & jafn mérgum éflugum stodum.

| pridja lagi vil ég nefna ad skuldastada bzedi fyrirteekja og heimila hefur snarbatnad, fijarmal rikisins
eru komin i jafnveegi og skuldahlutfoll fara hratt laekkandi.
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Pessi prju atridi - kraftmikid hagvaxtarskeid, sterkt efnahagslif reist & fleiri stodum en 4dur og gédur
arangur vid skuldaleekkun heimila, fyrirtaekja og rikis - blasa mér bjartsyni i brjost um ad islendingum
muni afram audnast ad beeta lifskjor sin.

Pessi goda stada er gott veganesti. Hofum pad hugfast. En han er ekkert meira en pad. Framhaldid er
undir okkur komid.

Hvort vid getum stadid a eigin fotum er i héndunum & okkur sjalfum en ég tel ad vid héfum taekin til
pess. betta er samvinnuverkefni og pad krefst aga og langtimasynar.

Eg hef 4dur & pessum vettvangi talad um nyja umgjord opinberra fjarmala. Hin er ni ordin ad
veruleika, en pad er einungis halfur sigurinn unninn med nyjum lagaramma.

Pad sem vid purfum er hugarfarsbreyting hja éllu stjérnkerfinu til ad laga sig ad meiri aga og minni
skammtimareddingum. Og léggjafinn sjalfur, sjalft fjarveitingarvaldid Alpingi, parf ad beina augunum
ad stéru myndinni og taka minni tima i smaatridi.

Og - ein af stéru spurningunum sem blasir vid i efnahagslegu tilliti er: Hvernig mun okkur takast ad
préa sambandid og samstarfid milli stjornvalda og vinnumarkadar?

Eg sé rik merki um vilja til ad gera betur sem birtist t.d. | SALEK-samkomulaginu og stofnun
pj6dhagsrads sem kemur saman i fyrsta sinn i byrjun april. En, — nu reynir & pad & naestu misserum
og arum hversu mikid vid erum tilbdin ad leggja a okkur til ad na langtimaarangri.

Vio skulum einsetja okkur saman ad fylgja pessum jakvaedu merkjum vel eftir. Pau eru i minum huga
lykillinn ad frekari efnahagslegum framférum.

Gefist menn upp i midri & - eda slai & frest naudsynlegum umbétum, mé vaenta haerri verdbdlgu og
heerra vaxtastigs. Gerist petta bid ég um eitt: Ekki skella pa skuldinni & gjaldmidgilinn, islensku
kronuna, sem allt of oft er liti® annad en blérabdggull fyrir agaleysi. islenska kronan mun avallt fyrst
og fremst vera meelikvardi fyrir hina undirliggjandi st6du efnahagsméla.
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betta eru merkilegir timar. Fyrir ahugamenn um hagfreedi og efnahagsmal almennt verdur reynsla
islands af pvi ad fara i gegnum krisu, setja & hoft - og afnema - verdugt rannséknarefni. Hér hafa
verid moétud fordeemi, eins og med neydarldgunum og nalgun okkur gagnvart innisteedum i bonkunum
sem pegar hafa haft ahrif & préun alpjédlegra réttarregina. Hugsanlega geta fleiri atridi ordid 66rum
rikjum i vanda eitthvert leidarljos i framtidinni, en pad er jafnliklegt ad svo verdi ekki, enda er arangur
islands ad morgu leyti einstakur.

Pad eru margir sem hafa komid ad pessu verkefni, beedi innan pessarar stofnunar og vidar. Mig
langar ad nota teekifaerid til ad itreka pakkir til starfsfolks sedlabankans og sérfraedinga sem unnid
hafa ad aeetlun stjérnvalda um afnam fjarmagnshafta, og pakka bankaradi og sedlabankastjora fyrir
anzegjulegt samstarf i pagu pjédarhags.



