FIARMALA- OG EFNAHAGSRADUNEYTID

Arsfundur Sedlabanka Islands 2013.
Avarp Katrinar JUliusdéttur, fjarmala- og efnahagsradherra.

Mér er pad sérstok dnaegja ad avarpa arsfund Sedlabanka Islands sem fjarmala-
og efnahagsradherra. Malefni Sedlabankans faerdust sidasta haust yfir i nytt
raduneyti fjarmala- og efnahagsmala sem vard til vid umfangsmikla
endurskipulagningu & Stjérnarradi islands. Eg hef fulla trd & pvi ad st akvordun,
ad setja undir eitt raduneyti stjorn rikisfjarmalanna og efnahagsmalanna, skapi
betri feeri til pess ad tryggja i senn pau markmid sem vid setjum okkur i

rikisfjarmalum jafnt sem almenn hagstjornarmarkmid.

Vid sem bjod, islensk stjornvold og Sedlabanki Islands, héfum tekist & vid
krefjandi verkefni i kjolfar pess ad fjarmalakerfi landsins ték kollsteypu fyrir
ramum fjérum arum, en pvi fer fjarri ad verkinu sé lokid. Framundan er Urlausn

erfidra verkefna sem varda pjodarhag.

Fra arinu 2010 hofum vid séd vidsnuning i efnahagsmalum eftir banka-,
efnahags- og gjaldeyrishrun sem skdk undirstdédur islenska hagkerfisins. Sidustu
tvo ar hefur hagkerfid vaxid, pratt fyrir dvissu a alpjédamodrkudum og miklar
brengingar i morgum af okkar helstu vidskiptaléndum. Landsframleidslan er nu
svipud ad raungildi og hun var arid 2006 og getum vid verid héflega bjartsyn um
ad voxturinn haldi afram eftir pvi sem fjarfesting eykst og jafnvaegi naest a
rikisfjarmalin. Bradabirgdatolur um greidsluuppgjor rikissjods fyrir arid 2012
liggja nu fyrir og bera pzer med sér ad frumjofnudur rikissjods hafi verid
jakveedur um 18 mia.kr. & greidslugrunni, eda 6 mia.kr. betri en aztlad var vid
afgreidslu fjarlaga 2013.

petta er i fyrsta sinn eftir bankahrunid hausti® 2008 sem afgangur naest a
frumjofnudi og hefur par med fyrsta markmidi rikisfjarmaladaetiunar stjéornvalda
verid nad en pau markmid voru sett & greidslugrunni i samstarfsaaetlun med

Alpjédagjaldeyrissjodnum eins og kunnugt er. Heildarjofnudur arid 2012 var hins
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vegar neikvaedur um 41 mia.kr. og er ljést ad ennpa er verk ad vinna vid ad na

seinna markmidi rikisfjarmalastefnunnar um jakvasdan heildarjofnud.

Engu ad sidur hefur nddst mikilveegqur &fangi i peirri vegferd ad stédva
skuldasoéfnun rikissjods og hefja nidurgreidslu skulda & komandi &rum. A
sidastlidnum fjéorum arum hefur rikissjédur bpurft ad taka & sig auknar
skuldbindingar og byrdar sem ad stéorum hluta ma rekja beint til afleidinga
bankahrunsins haustid 2008. Adgerdir stjérnvalda i rikisfjarmalum hafa pvi bzedi
burft ad vega & méti auknum utgjoldum og vinna a fjarlagahallanum. Midad vid
broun opinberra fjarmala i mdérgum vestraeenum rikjum er pad markverdur
arangur ad bati i frumjofnudi a greidslugrunni & arunum 2009 til 2012 nemi

samtals 120 mia.kr eda um 7,7% af vergri landsframleidslu.

A naesta ari er gert rad fyrir jdkvaedum heildarjofnudi og i kjolfari® verdur pad
forgangsmal i rikisfjarmalum ad hefja laeekkun skulda rikisins jafnt og pétt. badé
getur eingdngu ordid med pvi moti ad greidsluafkoma rikissjods skili arlega
myndarlegum afgangi um langt arabil eda ad solu eigna rikissjods verdi varid til
uppgreidslu @ skuldum. Sem deemi um hversu stért og timafrekt petta
vidfangsefni verdur ma taka ad pott afkoma rikissjods geeti skilad 50 mia.kr. & ari
til ad greida nidur skuldir taeki pad 10 ar ad laekka peer um pridjung. Naudsynlegt
er pvi ad hafa afram festu og jafnveegi i rikisbuskapnum og hindra 6héflegan
Utgjaldavoxt. I 1jési pessa er ordid timabaert ad Utfsera nénar langtimamarkmid i
rikisfjarmalum um laekkun heildarskulda hins opinbera i um 60% af
landsframleidslu og vinna ad nanari greiningu & pvi hvernig og hvenaer peim

markmidum verdur nad.

Sidustu misseri hefur umraedunni um losun fjarmagnshafta fleytt fram af meiri
bunga en adur. Ljost er ad nu styttist i mikilvaegar akvardanir verdi teknar til ad
leysa megi pann greidslujafnadarvanda sem pjddarbuid hefur stadid frammi fyrir
og rydja leidina fyrir losun fjarmagnshafta a félk og fyrirtaeki. SU daetlun um
losun hafta sem kynnt var vorid 2011 snéri ad mestu ad aflandskrénuvandanum
eins og hann blasti vid pa, og pad er vissulega jakvaett ad tekist hefur ad minnka
bann vanda nokkud med gjaldeyrisitbodum Sedlabankans og fjarfestingarleidinni
svokolludu. Pad hefur hins vegar skyrst betur ad vandinn er umfangsmeiri en

svo, og snyr ad uppgjori bua follnu bankanna og pvi utflaedi gjaldeyris sem pvi

uppgjori geeti fylgt.



Ljést er ad stjornvold purfa ad vera samstiga i malinu og vinna ad heildstaedri
lausn pess. Sem fjarmala- og efnahagsradherra beitti ég mér fyrir pvi ad
endurvekja styrinefnd um losun fjarmagnshafta sem i eiga seeti auk min
atvinnuvega- og nyskbpunarradherra, sedlabankastjéri og  forstjori
Fjarmalaeftirlitsins. bessi styrinefnd er vettvangur samrads og akvardana sem
[Uta ad framkvaemd aaetlunarinnar um afnam hafta og styrinefndin vinnur nu ad
bvi ad endurskoda og uppfeera deetlanir um losun fjarmagnshafta, m.a. ut fra
Olikum svidsmyndun um Urlausn & buum vidskiptabankanna. Umfang
verkefnisins hefur verid ad skyrast mjog & undanféornum misserum og um leid

maogulegar leidir til lausnar.

petta verkefni, ad stiga markviss og arangursrik skref i att ad losun hafta, vardar
okkur 6ll og framtid okkar allra. Eg hef pvi beitt mér fyrir pvi ad nad sem
vidtaekastri politiskri satt um vidfangsefnid og eiga gott pverpolitiskt samrad.
Enginn deilir lengur um mikilveegi pess ad hafa nad fullum tokum a greidslufleedi
fra protabdunum til kréfuhafa med pvi ad fella erlendar eignir peirra undir
fjdrmagnshoftin i mars & sidasta ari. Okkur tokst einnig ad na algerum samhljémi
um naudsyn pess ad fella brott akvedna dagsetningu pegar hoftin skyldu losud
0g midum bess i stad vid ad na akvednum arangri. NU er einnig komid formlegri
ferill vid akvardanatoku um reglur um utgreidslur Ur buum félinu bankanna og
samrad og kynningu vid veitingu steerri undanpaga. L6g um pessa breytingu voru
afgreidd i fullri satt & Alpingi og nu er ad nast sama vidtaeka samstadan um
annars vegar rymkun a hoftunum gagnvart heimilum og fyrirtaekjum og hins

vegar betri verkfeeri fyrir Sedlabankann til ad framfylgja peim.

Rikisstjérn og Sedlabanki hafa verid algerlega samstiga i peirri nalgun sinni ad
vid munum ganga eins langt og 16g og pjédréttarlegar skuldbindingar leyfa i vorn
fyrir islenska hagsmuni. bpau skilabod ad um pessa afstodu sé samstada, 6had

flokkslinum eda nidurstodum kosninga, eru mikilveeg.

Visbendingar eru um ad kroéfuhafar i bu félinu bankanna séu ad leggja raunsaerra
mat a virdi krafna sinna. Samspil edlilegs mats a raunvirdi krafna og gengi getur
verid lykill ad pvi ad losa um pa hengju af kvikum kronum sem ella verda til vid
uppgjor buanna. Pbessi stada stadfestir hve mikilvaegt skref pad var ad semja vid
krofuhafa um ad eignast bankana i stad pess ad rikid teeki pa alla yfir og

krofuhafar eettu skuldabréf & allt islenska bankakerfid. Vid paer adstedur laegi



aheettan af raunvirdi krafnanna oOll okkar megin @ medan prystingur & gengi

kronunnar vegna greidsina til krofuhafa veeri stédugur og éhadur pvi.

BU follnu bankanna undir slitastjornum eru einkaréttarlegir adilar og einkaadilar
sem eiga krofurnar. Rikid & adeins litinn hluta i peim nyju bénkum sem buin eiga
eignarhluti i. bessi stada er lika mikilveeg i ljési umraedunnar um ad pad sé
mikilveegt ad rikissjodur taki ekki & sig of mikla dhaettu i tengslum vid framhald
slitamedferdar gomlu bankanna. bPad breytir pvi pd ekki ad fyrir rikissjod geta
verid miklir baedi beinir og dbeinir hagsmunir af hagstaedri Urlausn pessa mals.
Fyrir heimili og fyrirteeki munar ef til vill mestu um aukinn stédugleika gengis og
verdlags. I besta falli geeti skapast svigrum til ad laekka skuldir rikisjé8s og losa
bar med um fjarmagn sem varid er til pess ad greida vexti og radstafa pvi til

annarra og brynni verkefna.

En pad er eins og ég gat um adan fjarri pvi timabaert ad byrja ad reda um
hvernig verja eigi pessum fjarmunum. Peir eru ekki i hendi og ad er mikid
abyrgdarleysi ad tala likt og svo veeri. Nalgumst malid med itrustu hagsmuni

Islands ad leidarljési og af raunsaei. P4 ndum vid &rangri.

Medal brynust verkefna i stjérnmalunum er ad svara pvi hvert bera ad stefna i
peningamalum. Hvad & ad taka vid ad fjarmagnshoftunum losudum? itarleg
skyrsla Sedlabanka Islands um valkosti i gengismalum og Uttekt & peim
bjédhagsvarudarteekjum sem til stadar purfa ad vera & naestu arum eru

mikilvaegt framlag til umraedunnar.

Pvi midur fer of litid fyrir abyrgri umraedu af halfu annarra um framtidarsyn i
peningamalum. Odru hvoru er varpad fram hugmyndum um ad taka einhlida upp
hinn eda pennan gjaldmidilinn an pess ad raeda hvernig fjarmalakerfi vid

hyggjumst reisa & peim grunni eda hvernig stodugleiki pess verdi tryggdur.

Ad minu mati mun margt af pvi sem vid litum a sem timabundin dépeaegindi i
kjolfar hruns verda vidvarandi astand ef vid tokum pa akvoérdun ad hér verdi
kronan gjaldmidill okkar til framtidar og eigi ad duga an pess ad henni fylgi peer
miklu sveiflur sem vid pekkjum pvi midur allt of vel. Adrir virdast sattir vid
russibanahagstjorn og stdla @ margromadan sveigjanleika kronunnar til ad taka
bratt nidur kaupmatt folks og gera okkur samkeppnishaef i krafti lags innlends

kostnadar. Eg Ottast ahrif pessarar leidar & moguleikar okkar til ad byggja upp



fiolbreyttara atvinnulif, ekki sist ahrifn a8 pann geira sem kalladur er
,alpjédageirinn® i nylegri skyrslu McKinsey um vaxtartekifeeri & Islandi.
Alpjédageirinn samanstendur af atflutningsfyrirtaekjum sem spjara sig i
alpjédlegri samkeppni an pess ad byggja a nytingu stadbundinna islenskra
audlinda. bessi fyrirtaeki virkja hina éprjdtandi audlind hugvitid. A pessu svidi eru
einmitt moérg peirra fyrirtaekja sem vid fslendingar litum til med hvad mestu stolti
0g sum beirra vaxa einmitt upp ur rétgronum undirstédugreinum okkar, einkum

sjavardtveginum.

Engum kemur a ovart ad ég tala fyrir pvi ad vid forum fram af fyllstu abyrgd i
rikisfjarmalum, géngum i ESB og um leid uppfylla skilyréi til ad komast inn i ERM
IT myntsamstarfid og stefnum ad lokum a upptoku evru.

I umraedum um valkosti i peningamalum rifjast stundum upp fyrir mér sagan um
ferdamanninn sem stodvadi bilaleigubil sinn i Dublin til ad spyrja gamlan
heimamann vegar til Cork. Gamli irinn kléradi sér i kollinum og svaradi svo: ,Ef
ég aetladi til Cork myndi ég ekki fara hédan." Annad svar fékk ferdamadurinn
ekki.

I minum huga skiptir nefnilega mali ad vita hvert takmarkid er til ad geta
skipulagt ferdalagid, valid videigandi farkost og Utbuid okkur rétt. pegar ég skoda
skilyrdin sem vid purfum ad uppfylla sé ég arangur skynsamlegar hagstjérnar.

Petta er leid pess stodugleika sem heimili og fyrirteki pra og purfa.

Umraedan um verdtrygginguna skautar stundum framhja peirri stadreynd ad pad
er verdbdlgan sem er hid eiginlega mein. Verdbdlga sem ad storum hluta stafar
af dvissu verdmeeti gjaldmidils okkar veldur heimilum erfidleikum og heldur

voxtum haum med tilheyrandi skertri samkeppnisstédu atvinnulifsins.

A naestu arum burfum vid ad afla meiru en vid eydum og til pess purfum vid
fjarfestingu i atvinnulifinu. Sem er enn ein rokin fyrir pvi ad stefna a upptoku
evru. Lond sem tekid hafa upp evru hafa i kjolfarid uppskorid aukningu beinnar

erlendrar fjarfestingar, einkum fra 6érum evrurikjum.

Pad eykur enn @ mikilveegi pess ad hér sé farid fram aéd fyrirhyggju og varud ad
horfur i heimsbuUskapnum eru enn vidsjarverdar. Erfidleikar & Evrusvaedinu eru
ekki ad baki, pott atlit um stodugleika hafi batnad, en pdlitiskur ostodugleiki i

skuldsettum rikjum getur haft ofyrirsjdanlegar afleidingar. I Bandarikjunum hefur
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rikisfjarmalastapinn skapad dvissu, sem pd hefur dvinad. Efnahagslegur voxtur a
mikilveegustu vidskiptasveedum fslendinga hefur heegt & sér undanfarin misseri,
og sums stadar jafnvel verid neikveedur um hrid, og pad er ahyggjuefni fyrir
okkur. Vid erum ekki eyland i efnahagslegum skilningi. bvert 8 moéti eiga hinar
gjaldeyrisskapandi greina, og par med pjédarbuid allt, mikid undir pvi ad ur
reetist. Pad gefur pvi tilefni til hoflegrar bjartsyni ad alpjodlegir spaadilar telja ad
bratt fyrir allt hafi fjarmalastédugleiki almennt aukist og ad hagvoxtur i préudum

rikjum muni taka vid sér a sidari hluta pessa ars og pvi naesta.
Gédir arsfundargestir

Pegar ég lit til baka yfir sidustu fjogur ar er ég stolt af peim arangri sem vid
hofum nad. En ég er lika raunsae og geri mér grein fyrir peim krefjandi

urlausnarefnum sem bida okkar.

Pvi midur er ekki komid ad uppskerutima. Mikilveegt er ad vid stondum vid pa
acetlun i rikisfjarmalum ad byrja ad greida nidur skuldir rikisins a naesta ari. Til
bess parf afram ad syna aga og beita adhaldi i rikisrekstri. Tolur um hagvoxt
sidasta ars ollu vonbrigdum, bzedi hér a landi og i flestum nagrannaléndum
okkar. Horfur i efnahagsmalum heimsins eru dvissar og poétt vid buum sem betur
fer vid voxt sem er yfir medaltali préadri hagkerfa heimsins pa gefur pad okkur

ekki tilefni ad ofmetnast.

I addraganda pessara kosninga er pvi brynt ad stjornmalamenn syni pa abyrgd

ad fara ekki fram med 6abyrg loford sem leitt geta yfir okkur nyjar kollsteypur.

Vid hofum nokkud fast land undir fétum, eygjum teekifaeri til ad leysa farseellega
Ur okkar steerstu vidfangsefnum i ndinni framtid og byggja undir frekari
stodugleika og velsaeld. betta eru stzerstu hagsmunamal okkar, fyrirtaekja og
heimila & naestu drum. Von min er sU ad vid ndum satt og samstédu um petta

verkefni.



