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Meiri hagvoxtur i ar en svipadur a heildina

* Hagvoxtur 2,3% 2013 i stad 1,9% — kroftugri fjarfesting: vex um taep 10% utan skipa og flugvéla

* 2,6% hagvoxtur 2014 og eykst i 2,8% 2015 en minnkar i 2% 2016; medalhagvoxtur svipadur og i agust

* Samdratturinn i kjolfar kreppunnar meiri hér en i helstu vidskiptalondum en batinn jafnframt hradari: VLF
vaxid um riflega 7% fra botni 2010Q1 en um 6% ad medaltali i helstu vidskiptalondum

Hagvoxtur og framlag undirlida 2010-2016" Préun landsframleidslunnar
i kjolfar fjarmalakreppunnar’
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1. Grunnspa Sedlabankans 2013-2016.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands. 1. Arstidarleidrétt gogn fyrir [sland koma fra Sedlabanka Islands.

Heimildir: OECD, Sedlabanki [slands.



Vidskiptaafgangur i -halla er lidur a spatim

* Hreinn utflutningur skilar miklu til hagvaxtar i ar en litlu yfir spatimabilid i heild
* Afgangur a voru- og pjonustujofnudi minnkar dr 6% af VLF i ar i 3% 2016 og undirliggjandi

-25

vidskiptajofnudur fer ur 3% afgangi i 2% halla — endurspeglar ad innlendur sparnadur naer
ekki ad halda i vid aukna fjarfestingu @ naestu arum

Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar
2010-2016"
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1. Grunnspa Sedlabankans 2013-2016.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.
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B Undirliggjandi vidskiptajoéfnudur?
Fjarfesting
Undirliggjandi pjédhagslegur sparnadur?

1. Rekstrarframlog talin med pattatekjum. Grunnspa Sedlabankans
2013-2016. 2. Leidrétt fyrir reiknudum tekjum og gjéldum innlansstofnana
i slitamedferd og ahrifum uppgjors baa peirra og leidrétt fyrir Actavis

fram til arsins 2012.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Aframhaldandi kroftugur bati & vinnumarkad

Y=\

* Arstidarleidrétt skrad atvinnuleysi 4,5% 4 Q3 en 5,4% skv. Vinnumarkadskénnun: hefur minnkad
um %-1pr fra 2012Q3 og um 2%-4pr fra hamarki

* Fjoldi starfandi jokst um 4,3% a Q3 fra fyrra ari, medalvinnutimi lengdist um 1,2% og

heildarvinnustundum fjolgadi um 5,6% (spad 0,5% i PM13/3 — vanspdd pridja fjérdunginn i r6d)

Arstidarleidrétt atvinnuleysi Breytingar & atvinnu og vinnutima
1. arsfj. 2008 - 3. arsfj. 2013 1. arsfj. 2004 - 3. arsfj. 2013
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Heimild: Hagstofa [slands.
Heimildir: Hagstofa [slands, Vinnumadlastofnun, Sedlabanki Islands.



* Hlutfall starfandi hefur haldist haerra hér og hefur haekkad hradar fra botni en i 66rum idnrikjum

(haekkadi um 1,9pr fra fyrra ari a Q3 og 3,8pr fra botni 2009Q2)
* Atvinnuleysi hefur haldist minna hér og pad hefur minnkad meira fra toppi en i 88rum idnrikjum
* Atvinnuleysi var minna 4 Q3 en spdd var i PM13/3 og horfur 8 ad pad haldist minna 4 spatimanum

Hiutfall starfandi og atvinnuleysi Atvinnuleysi - samanburdur vido PM 2013/3
1. arsfj. 2007 - 2. arsfj. 2013
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1. Arstidarleidréttar tolur. 2. Fjoldi starfandi sem hlutfall af mannfjélda

15-64 dra. 3. Fjoldi atvinnulausra sem hlutfall af vinnuafli (alpjédlega

samramdur maelikvardi OECD).

Heimild: OECD. Heimildir: Vinnumalastofnun, Sedlabanki [slands.



Launahakkanir umfram framleidnivoxt

* Launakostnadur & arsverk haekkadi um 8,5% 2012 — umfram 6,9% medaltal 1990-2012
* Launakostnadur a framleidda einingu hakkadi um 6,3% 2012 og spad ad hann haekki um 4,4% i ar

og 3,7% a ari ad medaltali naestu 3 ar — sem er svipad og i PM13/3
* Launahakkanir umfram verdbdlgumarkmid meginastada haegrar hjodnunar verdbadlgu

Launapréun 1990-2012 Launakostnadur a framleidda einingu
og framlag undirlida 2008-2016’
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“““ Medalhaekkun launakostnadar & arsverk 1990-2012 1. Framleidniaukning kemur fram sem neikvaett framlag til haekkunar
a launakostnadi 4 framleidda einingu. Grunnspa Sedlabankans
2013-2016.

Heimildir: Hagstofa [slands, Vinnumalastofnun. Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Verdbolga tekin ad hjadna a ny ...

* VNV 6breytt i oktober — laeekkun bensins, flugfargjalda og verds a hotelum og veitingahisum vé a mati
hakkun greiddrar husaleigu

* Arsverdbdlgan fer minnkandi & ny: Ur 4,3% i agust i 3,6% i oktéber: hjodnun adallega vegna framlags

bensinverdslaekkunar og litilla haekkana innfluttrar verdbdlgu ...
e ...eninnlend pjénusta og husnaedislidur megindrifkraftar verdbdlgunnar sem fyrr

Arleg Okt. Sept. Okt. Undirlidir verdbolgu

Framlag einstakra undirlida til verdboélgu jan. 2010 - okt. 2013

verdbolga (%) | 2013 | 2013 | 2012

Présentur

VNV 36 39 42
VNV an skatta 35 3,8 3,6
VNV an husn. 3,0 3,7 4,7
HICP - 38 51 . - ———
K3 an skatta 42 45 3,6

K4 an skatta 3,7 41 3,3

Bl Innfluttar vorur an afengis, tébaks og bensins
B Bensin WM Hasnzdi
B Innlendar vorur an buvéru og graenmetis

Almenn pjénusta T Adrir lidir

Visitala neysluverds (12 manada %-breyting)

Heimild: Hagstofa [slands.



... en enn nokkur verdbolguprystingur

Undirliggjandi verdbdlga minnkar adeins og maelist a bilinu u.p.b. 3-4% en innlend pjénusta haekkar um
5,7% (svipad og nafnlaun sem hakkudu um 5,9%)

Verdbolgudlag a skuldabréfamarkadi og veentingar markadsadila til naestu 10 ara i kringum 4% og hafa

litid breyst fra dgust en allt ad 1pr laegri en fyrir ari
Svipud proun i verdbdélguvaentingum heimila og fyrirtaekja: dbreytt fra agust en heldur laegri en fyrir ari

Ymsir mas"likvart’?ar‘ a undirliggjandi verdbdlgu Verdbolga og verdbolguvaentingar
og verobélguprysting' 1. arsfj. 2010 - 3. arsfj. 2013
Jantar 2010 - oktéber 2013
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mest i verdi eru undanskilin.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki slands. Heimildir: Capacent Gallup, Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Verdbolguhorfur svipadar og i agust

* Verdbdlgan 4% a Q3 eins og spad i PM13/3 og spad ad hun verdi 3,8% a Q4 (i stad 4,1% i PM13/3)
» Stodugt gengi og aframhaldandi slaki tryggja ad verdbolga heldur afram ad hjadna og horfur fyrir

naesta ar batna litillega fra agust ef horft er fram hja ahrifum haekkunar dbeinna skatta ...
e ...enlitid breyttar fyrir 2015-16 og afram talid ad verdbdlga hjadni haegt sokum launaprystings

Verdbélga - samanburdur vid PM 2013/3 Verdbolga an skattadhrifa - samanburdur
vid PM 2013/3
Breyting fra fyrra ari (%)
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands. Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Fraviks- Ahrif

daemi af mismunandi
launaferla a

vinnu- raunhagkerfid og
markadi verdobolgu




Atvinna og kaupmattur launatekna

* Tvo fraviksdaemi fra 2014: arshaekkun nafnlauna 2% eda launakostnadar a framleidda einingu 2,5%

e Atvinna vex um 1-2pr meira 2014 og er ordin um 2-5pr haerri 2016 en raunlaun laegri 2 fyrstu arin

* Kaupmattur atvinnutekna vex minna 2014 en hradar fra 2015 og er ordin taeplega 1pr haerri 2016

Breyting vinnuaflseftirspurnar - Fravik fra Breytingar kaupmattar atvinnutekna - Fravik
grunndami fra grunndaemi
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Heimild: Sedlabanki islands. Heimild: Sedlabanki islands.



Einkaneysla og fjarfesting

Olik ahrif 4 einkaneyslu i [ikdnum bankans vegna métvirkandi ahrifa laegri rauntekna strax en haerri
avitekna en ad medaltali vex hun um 0,1-0,4pr meira 2014 og er ordin allt ad 1pr hzerrien i
grunndaeminu 2016

Ahrif 4 fjarfestingu eru hins vegar skyr: lsegri raunvextir og minni launakostnadur gera pad ad
verkum ad hun vex um 2%-5%pr meira arid 2014 og er ordin um 8%-20pr heaerri 2016

Breyting einkaneyslu - Fravik fra grunndaemi Breyting fjarfestingar - Fravik fra grunndaemi
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Heimild: Sedlabanki islands. Heimild: Sedlabanki islands.



Gengi kronunnar og verdbolga

* Minni launahaekkanir gera pad ad verkum ad minni prystingur verdur a gengi kréonunnar: kronan
er um Y%-1pr haerri 2014 og haekkar um 1-2pr meira a ari en i grunndaminu og er ordin um 1%-
4%pr heerri 2016

* Verdbolga verdur um 0,2-0,5pr minni 2014, um %-1%pr minni 2015 og 2016 er verdlag ordid um
1-3pr legra

Gengisbreytingar - Fravik fra grunndaemi Verdbdlga - Fravik fra grunndaemi
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Heimild: Sedlabanki islands. Heimild: Sedlabanki {slands.



Vextir og hagvoxtur

* Minni verdbdlguprystingur gerir Sedlabankanum kleift ad halda voxtum laegri en ella: vextir
eru ordnir um %-1%pr laegri 2016

* Aukin atvinna, einkaneysla og fjarfesting, stutt af laegri voxtum, eykur hagvoxt: 2014 er
hagvoxtur um %-1pr meiri og um %-2pr meiri 2015; 2016 er VLF ordin 1%-4pr haerri

Vaxtabreytingar - Fravik fra grunndaemi Hagvoxtur - Fravik frd grunndaemi
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Heimild: Sedlabanki islands. Heimild: Sedlabanki islands.



Daemi med meiri launahakkunum

* Launakostnadur a arsverk hefur haekkad um 6,9% a ari ad medaltali 1990-2012
« [ PM13/4 er synt deemi par sem laun haekka um 7% 4 ari fra 2014

* Verdbodlga verdur toluvert meiri, gengid laekkar, haegir a atvinnu og innlendri eftirspurn,
vextir haekka og hagvoxtur minnkar

Verdbolga med mismunandilaunahakkunum Atvinna med mismunandilaunahaekkunum
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Heimild: Sedlabanki islands. Heimild: Sedlabanki islands.



Laerdomar af
fenginni reynslu

Lokaord




Leerdomar af kjarasamningnum 2011

* Verdbodlga hafdi hjadnad téluvert i addraganda samninga og verdbodlguvaentingar voru vid markmid og
ageetur bati var hafinn @ vinnumarkadi

Kjarasamningarnir 2011 virdast hafa haft téluverd ahrif: verdbdlga jokst, verdbdlguveentingar haekkudu

og vidsnuningur vard a vinnumarkadi

Virdist i takt vid nidurstodur hermananna: ef eitthvad, komu ahrifin hradar fram en likénin gefa til kynna

Kjarasamningurinn 2011, verdbdlga og
verdbolguveentingar!
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1. Linan synir timasetningu kjarasamnings & 6drum arsfjérdungi 2011.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki slands.

Kjarasamningurinn 2011 og
vinnuaflseftirspurn?
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1. Linan synir timasetningu kjarasamnings a 6drum arsfjérdungi 2011.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Leerdomar til lengri tima litid

* Laun hafa haekkad umfram framleidnivoxt og dnnur idnriki: par sem raungengi leitar i langtimajafnvaegi
sitt pydir petta 6hjakvaemilega laekkun a nafngengi krénunnar til lengri tima og verdbodlgu

* Raunlaun geta til lengri tima hakkad sem samsvarar framleidnivexti vinnuaflsins: getum valid ad gera

bad med miklum nafnlaunahakkunum og mikilli verdbdlgu eda hoéflegri nafnlaunahaekkunum og minni

verdbodlgu
Alpjodlegur samanburdur & launakostnadi a Raunlaun og framleidni vinnuaflsins 1991-
framleidda einingu 2012
Visitala, 1990 = 100 Breyting fra fyrra ari (%)
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