Jéhannes Nordal — fjélhaefur forystumadur

Erindi Jons Sigurdssonar & radstefnu Hagfreedideildar Haskola
Islands og Sedlabanka Islands til heidurs Johannesi Nordal i tilefni af
niredisafmeali hans 11. mai 2014. Radstefnan var haldin i Hatidasal
Haskola Islands, 9. mai 2014.

Pad er mér sonn &naegja ad taka péatt i pessari radstefnu til heidurs
Johannesi Nordal. A 16ngum og gifturikum starfsferli hefur Johannes
verid mikill atkveedamadur a mérgum svidum islensks samfélags. par
ber audvitad fyrst ad nefna forystu hans fyrir Sedlabanka Islands i
meira en prjatiu ar og moétandi ahrif hans a hagstjorn & islandi allan
pann tima og lengur p6. Hann var bankastjori sedlabankadeildar
Landsbanka Islands fra 1959 og efnahagsradgjafi rikisstjorna adur en
hann vard bankastjori Sedlabankans vid stofhun hans 1961 og
formadur bankastjornar fra 1964 til mids ars 1993. Auk forystu i
banka- og efnahagsmalum hafa Johannesi verid falin mérg onnur
vandasom storf. Hann var formadur stjérnar Landsvirkjunar fra stofnun
1965 til arsins 1995, auk pess sem hann var i forystu fyrir
vidraedunefndum af islands halfu um orkufrekan idnad um aratuga
skeid. Johannes var formadur hugvisindadeildar Visindasjods fra 1958
til 1987 og stjornar Visindasjéos fra 1987 til 1994. Um nokkurt arabil
var Johannes  stjornarformadur  Landsbokasafns  islands —
Héaskolabokasafns. Forseti Hins islenska fornritafélags er hann og
hefur verid fra arinu 19609.

Fjarmalatidindi

Ritstorf Johannesar eru jafnfjolbreytileg og vidfedm og storf hans og
ahugamal, en audvitad eru dagleg viofangsefni hans par
fyrirferdarmest. Ad loknu doktorsprofi fra London School of
Economics i byrjun sjétta aratugar lidinnar aldar kom Johannes til
starfa i Landsbankanum. Hann var stofnandi Fjarmalatidinda — sem
Landsbankinn gaf upphaflega at, en Sedlabankinn sidar — og ritstjori
pbeirra i fjéra aratugi, en timaritid hof gongu sina arid 1954. Enginn
einn hofundur hefur lagt pvi merka riti til meira efni en Jéhannes. Auk
lengri ritsmida eru fjorutiu ara ritstjornarskrif hans i Fjarmalatidindum
mikilsverd heimild um hagsdgu pess tima. par fjalladi J6hannes um
efnahagsvanda lidandi stundar i stuttu mali med Iljosum og
skiljanlegum ordum. bar greinar voru oft eins og gluggi til
umheimsins — til pess sem & dofinni var i alpjédaefnahagsmalum
hverju sinni. Adur en greining & framvindu efnahagsmala tok ad fleda
yfir 1ond fyrir tilstilli nyrrar upplysingatekni var pessi syn Gt & vid
mikilveeg — og oft skyrari en verdur i sibylju sidari ara.



I fyrstu ritstjornargrein Fjarmalatidinda 1954 var timaritinu sett pad
markmid ,,ad birta adgengilegar upplysingar og greinar um efnahag
pjédarinnar og fjarmal“, enda sé ,,naudsynlegt ad allur almenningur
geri sér ljost edli peirra vandamala, sem vid er ad etja“. Johannes lét
sér alla tid annt um petta freedsluhlutverk. Fjorutiu arum sidar skrifar
hann forystugrein i sidara hefti fertugasta argangs — hins sidasta sem
hann ritstyrdi — sem lykur med peim ordum ad hann voni ,,ad efni
ritsins verdi afram med peim hetti, ad pad eigi ekki eingdngu erindi til
sérfreedinga, heldur leggi sitt af morkum til peirrar breidu, upplystu
umredu um efnahagsmal, sem @&tid hlytur ad verda ein af
mikilveegustu forsendum farseellar hagstjornar.“ Jéhannes hefur
sannarlega lagt sitt af morkum i pessu efni. Ritsmidar hans um
efnahagsmal eru i senn djarflegar og hofsamar, rokfastar og reistar &
traustri pekkingu. pad er faum gefid ad skrifa um islensk pjodmal af
svo skynsamlegu viti.

Eg atla mér ekki pa dul ad reyna i stuttu erindi ad gera itarlega grein
fyrir ahrifum Jéhannesar a stefnuna i islenskum efnahagsmalum péa
aratugi sem hann var atkvaedamikill i forystu fyrir Sedlabanka Islands
og sem radgjafi rikisstjérna, enda verdur su saga ekki rakin svo ad
gagni geti ordid nema um leid sé fjallad um heildarpréun efnahagsmala
& seinna helmingi tuttugustu aldar. A hinn béginn &tla ég ad vikja ad
nokkrum pattum sem mér finnst lysa afstodu hans og hugmyndum um
efnahagsmal og hagstjorn og visa til skrifa hans um pau efni.

Hoft eda frjals vioskipti

Annad hefti fyrsta argangs Fjarmalatioinda 1954 var helgad tveimur
fyrirlestrum Pers Jacobsson sem var mikilsmetinn hagfraedingur, pa
efnahagsradunautur Alpjodagreidsiubankans i Basel, en vard ramu ari
sidar framkvaemdastjori Alpjodagjaldeyrissjodsins i Washington. |
ritstjérnargrein pessa heftis leggur Johannes at af kjarnanum i
fyrirlestrum Pers Jacobsson & pennan hatt:

,Mikilvaegasti lerdomurinn, sem menn hafa dregid af reynslu sidustu
ara, er, ad fjarmalastefnan innanlands redur mestu um pad hver
gjaldeyrisafkoman verdur og hvort hagt er ad reka frjals vidskipti Gt a
vid; og pad er ekkert i edli hlutanna, sem veldur pvi ad pjodir purfi ad
bua vid hoft og gjaldeyrisskort. ... Hver pjod er i pessu efni fyrst og
fremst sinnar eigin geefu smidur, og han verdur sjalf ad velja, hvort
han vill gera peer radstafanir, sem naudsynlegar eru til pess ad geta
tekid patt i pvi ad koma & vidskiptafrelsi medal allra vestreenna pjéda.
islendingar hlj6ta ad spyrja sig peirrar spurningar, hvort peir séu ekki
ad verda eftirlegukindur 1 prouninni i att til frjalsra vidskipta ...*



Sidar i greininni bendir Johannes & ad pratt fyrir mikla gengisleekkun
kronunnar 1950, verulegt innstreymi Oafturkreefra framlaga og lansfjar
frd 6orum I6ndum asamt tekjum af varnarlidinu og framkvaemdum
bess séu Islendingar enn langt & eftir flestum 6drum Evropupjodum i
gjaldeyrismalum. Sa jéfnudur sem virtist hafa nddst gagnvart utléndum
a arunum 1952 og 1953 hafi verid byggdur a stérkostlegum beinum og
6beinum  Gtflutningsstyrkjum, nidurgreidslu innlends verdlags,
gjaldeyris- og innflutningshémlum, hadum tollum og 6drum alégum a
innflutta voru. T reynd var komid & fjolgengi, p.e. 6liku gengi gagnvart
erlendum gjaldmidlum, sem var breytilegt — og mismunandi — eftir
atvinnu- og vidskiptagreinum og voOrutegundum. Jafnframt hafdi e
meira af islenskum utflutningi beinst til voruskiptalandanna, og pad
feekkadi kostum landsmanna vid val & innfluttri voru. Midstyring
stjérnvalda réd vidskiptunum, en ekki frjalst val folks og fyrirteekja. pa
var a pad bent ad flestar lydfrjalsar pjodir stefndu um paer mundir ad
pvi ad koma a frjalsum gjaldeyrisvidskiptum til ad hrista af sér
haftablskap heimsstyrjaldararanna, og pess virtist ekki langt ad bida ad
bvi markmidi yrdi nad. Heettan, sem yfir vofdi, var su ad Islendingar
yrou einir pjoda i hinum lydfrjalsa heimi bundnir vidskiptahoftum. Til
bess ad komast hja pvi hlutskipti purftu ad verda réttekar breytingar a
stjorn efnahagsmala. Umfram allt veeri naudsynlegt ad draga ur
ofpenslu i pjédarblskapnum. Adstedur voru i raun ad morgu leyti
hagsteedar & pessum arum, gjaldeyristekjur miklar og atvinna neg.
Adgeradir til ad draga Ur penslu af véldum innlendrar eftirspurnar med
adhaldi ad opinberum fjarmalum og Gtlanum bankanna pyrftu pvi ekki
ad valda sérstokum vanda. bratt fyrir pessa herhvot til stefnubreytingar
— sem auk Johannesar var studd af ymsum &drum islenskum
hagfraedingum, svo sem professor Olafi Bjdrnssyni og dr. Benjamin
Eirikssyni — pokadist litt i pessa att & allra naestu arum. pad var ekki
fyrr en undir blalok sjotta aratugarins sem politiskar forsendur urdu
fyrir slikri stefnubreytingu.

Vidreisnin

paer forsendur fengust pegar rikisstjorn Sjalfstedisflokks og
Alpyduflokks var myndud og tok vid voldum i november 1959 undir
forseti Olafs Thors. SG rikisstjorn, sem nefnd hefur verid
vidreisnarstjornin, lagdi pegar fram itarlega og rotteeka adgerdaskra til
bess ad koma a jafnveegi i pjodarblskapnum. Jéhannes Nordal og
Jonas Haralz voru helstir r&dunautar vidreisnarstjornarinnar i
efnahagsmalum, baedi medan & myndun hennar stéd og eftir ad hdn tok
til starfa.

Vidreisnarstjornin gerdi pa grundvallarbreytingu & efnahagskerfinu ad
taka upp eitt gengi a kronunni i stad fjolgengis og &kvad ad mida
skyldi gengid vid pad ad jafnveegi geeti nadst og haldist i



utanrikisvidskiptum. Um leid var fellt nidur kerfi utflutningsbota og
innflutningsgjalda sem hafdi skorid ad mestu & tengslin milli erlends
markadsverds og innlends verdlags og pannig komid i veg fyrir
adlégun ad nyjum adstedum og hindrad edlilega umbreytingu og
eflingu atvinnuveganna. | pessum adgerdum fdlst lika veruleg leekkun
a gengi kronunnar. Jafnhlida voru gjaldeyris- og innflutningshoft
afnumin i &féngum i eins rikum meli og frekast var unnt. Gildandi
voruskiptasamningar vid nokkur 16nd, einkum i Austur-Evrépu, ollu
bvi p6 ad enn var innflutningur samkveemt peim hadur leyfum. petta
var 6oru fremur gert til pess ad binda pennan innflutning vid
jafnkeypislondin — i raun til ad tryggja islenska utflutningshagsmuni.
Pessum adgerdum a svidi gengis- og gjaldeyrismala var fylgt eftir med
bvi ad freista pess ad halda aftur af Gtlanum bankanna svo pau yrdu
hamin innan peirra marka sem framleidsluaukning pjodarbusins setti.
Undanfarin ar hofdu atlanin aukist Gr hofi fram. | sama skyni var pad
markmid rikisstjérnarinnar ad ekki yrdi halli & rikissjodi. Til pess ad na
bvi marki var ny tekjudflun naudsynleg. Nidurstadan vard su ad lagour
skyldi & nyr skattur, soOluskattur. Til pess ad tryggja ad
vidreisnarradstafanirnar yrou i heild sem réttlatastar gagnvart 6llum
almenningi  akvad rikisstjornin ad hakka verulega beetur
almannatrygginga, afla aukins lansfjar til ibidabygginga almennings,
koma lanasjodum atvinnuveganna & traustan grundvoll og endurskoda
skattakerfid i pvi skyni ad lekka — og helst afnema — tekjuskatt &
venjulegar launatekjur.

Rikisstjornin akvad einnig ad lata gera arlega pjédhagsaztlun sem
skyldi verda leidarvisir stjérnvalda og banka um markvissa stefnu i
efnahagsmalum. Hun akvad ad beita sér fyrir eflingu atvinnuveganna
um land allt og undirbla nyjar framkvemdir til ad hagnyta
nattaruaudlindir landsins. Hafist var handa um uppbyggingu orkufreks
idnadar og hafinn undirbuningur vidraedna vid markadsbandalégin i
Evropu. begar & heildina er litid var hér um ad reda vidtekustu
efnahagsradstafanir sem nokkurn tima hafdi verid gripid til & islandi.
Enda atti vandinn sem peim var &tlad ad leysa sér djupar reetur, pvi ad
raunveruleg orsok hans var prjatiu ara haftabuskapur.

Vidreisnarstjornin gerdi sér grein fyrir pvi ad land sem byggi afram vid
haftakerfi geeti ekki ordid adili ad vidskiptasvedunum tveimur sem pa
voru i motun i Vestur-Evrépu, annars vegar Evrépubandalaginu, EBE,
og hins vegar Evropska friverslunarsvaedinu, EFTA. G0d tengsl vid
bessi vidskiptasvadi voru — og eru — Islendingum lifsnaudsynleg. pess
vegna var hafin vinna vid undirbining samninga vid evropsku
markadsbandaldgin.  Adild islands ad EFTA og vidtekir
vidskiptasamningar vid Evrépubandalagid var svo hvort tveggja
stadfest i byrjun nasta aratugar.



Vidreisnin feerdi islensk efnahagsmal vissulega naer peirri skipan sem &
var vidast i Vestur-Evropu. En pegar ad er gad gengu pessar
raostafanir pd helst til skammt. Verdlagshoft héldust enn dbreytt um
margra ara skeid. Vextir voru litt hreyfanlegir og lutu akvérounum
stjornvalda, en ekki frambodi og eftirspurn. Gjaldeyrisverslun,
bjonustuvidskipti og fjarmagnshreyfingar milli islands og annarra
landa voru ekki gefnar frjalsar. Utflutningur sjavarafurda var afram
hadur leyfi stjérnvalda. betta fol i reynd i sér einkaleyfi fyrir helstu
atflytjendur. Strangar homlur héldust & erlendri fjarfestingu. Land-
bunadarstefna sem byggdist & nidurgreidslum innlends voruverds,
atflutningsuppbdtum og innflutningsbanni & bavérum hélst Gbreytt.
Hagstjornarhugmyndir fra kreppuarunum milli strida reyndust furdu
lifseigar.

pad er ekki fyrr en i lok niunda og i upphafi tiunda &ratugar lidinnar
aldar ad brotid er i blad & ny i pessum efnum. Frelsi til
fjarmagnsvidskipta beadi innanlands og milli landa var aukid i
afongum. Verdlags- og samkeppnismal voru feerd i betra horf en adur.
Beiting vaxta fékk aukid hlutverk vid stjorn peningamala. Adild
[slands ad Evropska efnahagssvadinu, EES, kn(di 4 um frekari
breytingar i frjalsreedisatt. Einn mikilveegasti afanginn & pessari
vegfero var an efa ad frelsi til gjaldeyrisverslunar og
langtimafjarmagnshreyfinga milli Islands og annarra landa var akvedid
med reglugerd sumarid 1990. | kjolfarid voru gerdar breytingar &
[6gum um skipan gjaldeyris- og vidskiptamala og légum um
Sedlabanka fIslands 4&rid 1992. Med peim var frelsi i
gjaldeyrisvidskiptum gert ad meginreglu hér a landi og leidin véroud
ad afnami sidustu gjaldeyrishaftanna & naestu misserum. Vorid 1993
toku svo gildi nyjar reglur um gjaldeyrismarkad sem félu pad i sér ad
Sedlabankinn skyldi halda gengi kronunnar innan tiltekinna marka fra
vidmidunargengi med kaupum og sélu & erlendum gjaldeyri & markadi,
en ekki med einhlida akvoroun. Enn fremur skyldi hann beita
stjorntekjum sinum i peningamalum til ad hafa ahrif &
skammtimavexti i landinu og pannig a frambod og eftirspurn eftir
gjaldeyri. Eg atti sem vidskiptaradherra afar gott samstarf vid Johannes
um pessar breytingar a regluumhverfi fjarmagnsmarkadarins. pPa var a
vissan hatt lokid peim breytingum sem herhvét Johannesar & arinu
1954 um afnam hafta atti patt i ad hrinda af stad.

Enn er po mikid verk ad vinna & pessu svidi og negir ad nefna
landblnadarstefnuna sem enn stendur i meginatrioum 6hdggud, og
sidast en ekki sist gjaldeyrishoftin sem sett voru til ad bregdast vid
fjarmalakreppunni 2008 og standa enn. bau vikja til hlidar
meginreglunni um frelsi til fjarmagnshreyfinga. bad er nu afar brynt ad
fundnar verdi leidir til pess ad afnema gjaldeyrishoftin an pess ad
efnahags- og fjarmalastddugleika sé teflt i tvisynu.



Sjélfsteedur sedlabanki

Sjélfstedi sedlabanka er malefni sem Johannesi Nordal hefur lengi
verid hugleikid. Reyndar hefur pad mal verid ofarlega & baugi i
pjodmalaumraedunni ad undanférnu. En hverfum nua aftur til arsins
1959.

pad var hluti peirrar adgerdaastlunar sem vidreisnarstjornin lagdi fram
i upphafi ad komid skyldi & fot sérstokum sedlabanka, an tengsla vid
helsta vidskiptabanka pjodarinnar, Landsbankann, eda adra
vidskiptabanka. En sedlabanki hafdi fra arinu 1957 verid sérstok deild i
Landsbankanum. Rikisstjornin fol vidskiptaradherranum, Gylfa b.
Gislasyni, asamt Jéhannesi Nordal og Joénasi Haralz ad semja
frumvarp um stofnun sjalfsteeds sedlabanka. Fyrra fyrirkomulag hafdi
m.a. verid gagnrynt fyrir pad ad sedlabankadeild Landsbankans hefdi
ekki synt neegilegt adhald ad atlanum, einkum ad pvi er snerti
endurkaup afurdalana. Annad mikilveegt nymeeli i frumvarpinu, sem
sidar vard ad l6gum, var ad sedlabankinn skyldi hafa eftirlit med
starfsemi banka, sparisjoda og annarra innlansstofnana. Pessar
breytingar voru til mikilla béta og til pess fallnar ad efla traust & stjorn
peningamala. Mjog var um pad reett hvert sjalfstedi sedlabankans
gagnvart rikisvaldinu skyldi vera. Ekki var po deilt um pad ad Alpingi
kysi bankarad eda pad ad radherra bankamala skipadi priggja manna
bankastjorn. Hins vegar voru skiptar skodanir um pad hver skyldi vera
réttur bankastjornar til pess ad taka sjalfstaedar akvardanir um stjérn
peningamala, jafnvel pott paer vaeru i andstodu vid vilja rikisstjérnar.
Nidurstadan vard s ad bankinn skyldi hafa nana samvinnu vid
rikisstjorn um stjérn peningaméala og gera henni grein fyrir skodunum
sinum. Bankanum veri sem sjalfstedum og sérfrodum adila rétt ad
halda fram skodunum sinum opinberlega, jafnvel pétt um &greining vid
rikisstjorn veeri ad reda. Endanlegt vald til ad mota stefnu i
efnahagsmalum hlyti pé &tid ad vera hja rikisstjorn, og undir pad hlyti
sedlabankinn ad beygja sig. Sumum gagnrynendum sedlabanka-
frumvarpsins, sem vard ad logum 1961 — peirra & medal Olafi
Johannessyni, sidar forsatisradherra — fannst pessi akveedi i reynd gera
bankann hadari rikisstjorn en verid hafdi, og betur feeri & pvi ad skipta
valdi i peninga- og gjaldeyrismalum skyrar milli adila, pannig ad
Sedlabankinn fengi eigin valdheimildir & morkudu svidi. Lagaakvadin
hvad petta vardar héldust po efnislega nanast Gbreytt i fjérutiu ar fra
1961, eda par til ny sedlabankaldg voru sett ario 2001. Med peim
I6gum var Sedlabankanum sett eitt meginmarkmid — ad studla ad
stodugu verdlagi — og honum jafnframt gefin heimild til pess — ad
fengnu sampykki radherra — ad lysa yfir télusettu verdbdlgumarkmidi.



I nagildandi sedlabankalégum ma enn finna leifar af akveedunum fra
1961 par sem segir ,,ad Sedlabankinn skuli studla ad framgangi stefnu
rikisstjornarinnar i efnahagsmalum®, en pessi setning er svo skilyrt
med mikilvegri viobot: ,enda telji hann pad ekki ganga gegn
meginmarkmidi sinu“ — p.e. ad studla ad st6dugu verdlagi. Med
pessum &kvaedum er sjalfsteedi bankans gagnvart rikisstjorn mun
skyrar skilgreint en fyrr ad pvi er vardar verdstodugleika sem
markmid. En Sedlabankinn faest vido fleira en petta eina verkefni.
Spurningin um pad hversu sjalfsteedur Sedlabankinn skuli vera
gagnvart rikisstjorn er eitt peirra alitaefna & svidi peningamala sem
seint verda Utkljad.

I grein sem birtist i Fjarmalatidindum 1990 fjalladi Johannes Nordal
itarlega um petta efni. Hann bendir 4 pann kjarna mals ,,ad verulegt
sjalfsteedi sedlabanka i stjérn peningamala sé varla raunhafur kostur
nema hin efnahagslegu markmid, sem honum ber ad keppa ad, séu
skyrt skilgreind i l6gum og njéti almenns studnings i vidkomandi
samfélagi“. Bankanum verdi ekki heldur falin abyrgd 4 markmidum
efnahagsstefnunnar nema honum séu um leid fengin nagilega 6flug
Urredi til pess ad nd settum markmidum. Johannes leggur a pad
aherslu ad pegar 0llu sé & botninn hvolft sé adeins eitt rikisvald i hverju
riki. Fari svo ad alvarlegur agreiningur verdi milli stefnu og adgerda
rikisstjornar og peirra markmida sem sjalfsteedum sedlabanka eru sett
med l6gum verdi ad vera til fyrirfram motud leid til arlausnar. Til
demis metti hugsa sér ad slikum &greiningi skuli visa til Grskurdar
loggjafans. Hvad sem ©Odru lidur er ljést ad hér er um
stjornskipunarvanda ad reeda sem verdur aldrei ad fullu leystur med
akveedum laga eda reglugerda einum saman. Framkveemdin hlytur i
reynd ad motast beaedi af hefdum og breytilegum adstedum i
bjodfélaginu hverju sinni. Ad baki byr pé jafnan st meginhugmynd ad
sedlabanki geti verid sjalfsteedur innan stjornkerfisins, en ekki gagnvart
bvi. Med pvi ad fela hid samfélagslega vald fleirum en einum adila —
sem pé eru hadir almennum, légbundnum eda hefébundnum
leikreglum — er leitast vid ad draga Ur heettu & heepnum akvérdunum og
auka réttaroryggi vid medferd og Urlausn einstakra méala. Forsenda
fyrir sjalfsteedi sedlabanka vid stjorn peningamala er ad abyrgd hans og
upplysingaskylda gagnvart pjéokjornum fulltrGum sé skyrt morkud i
10ggjof.

Fjarmalakreppan sem skall & 2007-2008 hefur feert okkur heim sanninn
um pad ad peningamalastefnan sem ruddi sér til rims vida um 16nd a
aratugnum fram ad kreppunni og prastardi a markmid um litla
verdbolgu, sem freistad skyldi ad n4& med vaxtabreytingar einar ad
vopni, gat ekki tryggt pann stddugleika sem eftir var sost. Med pvi ad
einblina & verdbolgumarkmid vid moétun og framkvemd peningamaéla-
stefnu & sama tima og opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi



einskordast prongt vio pad ad lita eftir pvi ad hvert einstakt
fjarmalafyrirteeki fylgi I6gformlegum varudarreglum er haett vid pvi ad
menn sjai ekki skoginn fyrir trjanum. bad parf ad lita eftir
fjarmalakerfinu sem heild og tengslunum milli fyrirteekjanna innan
bess — auk tengslanna milli fjarmalakerfis og raunhagkerfis. Sé pessa
ekki geett myndast gloppa i heildarstjorn peningamala og fjarmala sem
getur komid ménnum i koll. 1 addraganda fjarmalakreppunnar var
pessu einmitt pannig farid hér & landi eins og vida annars stadar. Pjodir
heims leitast nu vid ad fylla pessa vidsjarverdu gloppu i stjornkerfinu
med vidbunadi til pess ad koma i veg fyrir ad fjarmalakreppa hvolfist
yfir & ny — eda ad minnsta kosti draga Ur hettu a pvi. Pattur i pessari
vidleitni er ad fela sedlabanka og fjarmalaeftirliti med skyrum og
Otvireedum akveedum i l6gum ad studla ad fjarmalastodugleika —
stodugleika fjarmalakerfisins i heild — og pvi ad efla vionamsprott pess
og draga Ur kerfisahaettu. P& eru meginverkefni sedlabanka ordin tvo,
en ekki eitt, p.e. verostédugleiki og fjarmalastédugleiki. Til pess ad
sinna pessu tvipeetta verkefni duga ekki vextirnir einir, pott ef til vill
megi nota pa med virkari heetti til ad hamla gegn bélumyndun en gert
var i addraganda fjarmalakreppunnar. Til purfa ad koma ny stjérntaeki
sem nota metti sem pjodhagsvaridarteki til pess ad hamla gegn
ohoflegum vexti Gtlana og skuldsetningar i heild. Hér koma ymis rad
til alita, svo sem krofur um hagsveiflujafnandi eiginfjarhlutfoll
fjarmalafyrirteekja, breytilegar eiginfjarkréfur til peirra eftir greinum
vidskipta, beinar takmarkanir & skuldsetningarhlutfoll, vedhlutféll og
greidslubyrdi  lantakenda. Vid framkvemd slikrar stefnu er
naudsynlegt ad treysta samstarf fjarmalaeftirlits og sedlabanka. Pad er
afar mikilveegt ad sedlabankar og fjarmalaeftirlit fylgist af skarpri
athygli med lanakerfinu sem heild og leiti leida — og beiti peim — til ad
hamla gegn 6hoflegum vexti Gtlana og skuldsetningar i hagkerfinu —
ekki sist skuldsetningar fjarmalafyrirteekjanna sjalfra. Til pess ad
hrinda fram slikri stefnu parf ndnara samstarf rikisstjornar, sedlabanka
og eftirlitsadila en verid hefur. Tillogur i pessa veru eru pegar fram
komnar i stjornarfumvarpi sem nd liggur fyrir Alpingi um
Fjarmalastodugleikarad. Peningamalastjorn med verdbolgumarkmidi er
i edli sinu teknilegra og sérfreedilegra — og um leid reyndar einfaldara
verkefni — en framkvemd fjarmalastodugleikastefnu. Fjarmala-
stodugleiki er fjolpaett markmid og oft vidkveemara & pélitiska visu en
verdbolgumarkmidid eitt og sér. Framundan eru an efa breytingar a
bessu svidi stjérnarfars hér a landi eins og annars stadar, breytingar
sem munu kalla & nyja skilgreiningu 4 sjalfstedi sedlabanka. i pvi efni
eru holl rad Johannesar Nordal gott veganesti.

Fjolhafur forystumadur

Pegar ég kom heim frad nami vid Stokkhdlmshéaskola i arsbyrjun 1964
rédst ég til starfa i Efnahagsstofnun. Ad pvi kom fljétlega ad ég var



kvaddur fyrir stjorn stofnunarinnar til pess ad gera grein fyrir
verkefnum sem mér hofdu verid falin. I stjorninni satu pa Johannes
Nordal, Benjamin Eiriksson, Klemens Tryggvason, hagstofustjori, og
Sigtryggur  Klemensson, raduneytisstjori  fjarmalaraduneytis, auk
forstjorans Jonasar Haralz. pad var mér sem ungum manni bedi
leerdomsrik og anaegjuleg reynsla ad kynnast & pessum vettvangi helstu
hagfreedingum landsins, sem allir reyndust menn hogveerir, einlaegir og
tillogugodir um verkefnin. Sem starfsmadur Efnahagsstofnunar og
pjéohagsstofnunar, og sidar sem vidskipta- og idnadarrddherra, og i
storfum minum a vettvangi alpjédastofnana, kynntist ég enn betur
rokvisi, vandvirkni og vinnusemi Johannesar Nordal & peim fjélmdrgu
svioum par sem honum voru falin vandasém verkefni.

Hann er gédur samstarfsmadur og slyngur samningamadur — paegilegur
i viométi, manna hattvisastur, laus vid allt yfirleeti — umtalsfromur,
frodur og vidredugodur. Lagni hans, lipurd og pekkingu & pvi efni sem
um var fjallad hverju sinni i samningum var vid brugdid, og hann
avann ser avallt fyllsta traust baedi umbjodenda sinna og vidsemjenda.
Skarpskyggn er hann & kjarna hvers méals og einkar lagid ad setja
jafnvel hin fléknustu mal fram & einfaldan og skiljanlegan hatt pvi ad
hann er madur ordvis. Hann er fadema mikilvirkur an pess ad fara sér
6dslega. Ritstorf hans — oftast unnin vid hlid mikilla embattisanna —
eru mikil baedi ad voxtum og geedum. Til hans er gott ad leita pegar ad
kreppir, pvi ad hann hefur résemi hugans pegar ar vondu er ad rada.

Johannes setti svip & islenskt samfélag & 6ldinni sem leid. Hann hefur
til ad bera pa edliskosti sem best mega pryda hvern forystumann:
vitsmuni, hofsemi og godvild. pad var mikils virdi fyrir Islendinga ad
eiga Johannes Nordal sem taknmynd Sedlabanka Islands i samskiptum
vid alpjodastofnanir, banka og fyrirteeki annarra pjoda i meira en prja
aratugi pvi ad hann naut hvarvetna virdingar, trausts og vinsalda.

Eftir ad Johannes hvarf ar sati sinu i Sedlabankanum hefur hann ekki
setid audum hondum. Medal annars atti hann um sidustu aldamét
drjugan hlut ad sattagerd i deilum um sjavardtveg og nattdruaudlindir
og gjald fyrir afnot af peim. P& hefur hann haft forgbngu um merka
bokadtgafu, ekki sist sem forseti Hins islenska fornritafélags, sem
gegnir miklu menningarhlutverki. Hvort sem Johannes fjallar um
efnahag og audlindir eda fraedi og fagrar listir vandar hann jafnt til
mals sem efnis. Framlag hans til islensks samfélags verdur seint
fullpakkad.

Vid pessi timamot & avi Johannesar vil ég pakka honum fyrir gott og
farselt samstarf og vinattu um aratugaskeid og oOska honum og
fjolskyldu hans velfarnadar og heilla um 6komin ar.



10



