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Af hverju fjarmagnshoft?

e Stodva fall kronunnar — stérar kvikar kronueignir
erlendra adila (ramir 600 ma.kr. eda taep 40% af VLF)

e Skjol fyrir endurskipulagningu fjarmalakerfis og
skulda

e Svigrum fyrir hagstjorn til ad draga ur
efnahagssamdraetti (laegri styrivextir og neikvaedir
raunvextir a innlendri lansfjarmognun rikissjods 2009-

2012)

e Tzeki til ad styra uppgjori bua féllnu bankanna
bannig ad pad samrymist efnahagslegum og
fjarmalalegum stodugleika



Kostnadur og ahaetta

e Eri 6samraemi vio alpjodlegar skuldbindingar
Islands, nema sem timabundin radstofun

e Kostnadur sem vex med timanum — tiltolulega
itio vitad um staerd (C)

e Ahzetta tengd losun (B): gengi, lausafjarstada
banka, fjarmognun rikissjods, o.fl.

e A (stodugleikaavinningur hafta) + B > C. Hversu
stort er C?

e Verkefni undirbunings losunar haftanna er ad
draga ur A og B.



Aztlun um losun hafta fra mars 2011
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Préun gjaldeyrisutboda

Gjaldeyrisutbod Sedlabanka [slands

Kaup & krénum fyrir evrur

Ma.kr. Utbodsverd/alandsgengi

mm Heildarbod (v. as)
mm  Tekid tilbod (v. as)
Utbodsverd sem hlutfall af alandsgengi (h. &s)

Heimild: Sedlabanki [slands.

1,60
1,55
1,50
1,45
1,40
1,35
1,30
1,25




Kvikar krénueignir erlendra adila og
adgerdir til laekkunar

Kvikar krénueignir erlendra adila _ % af VLF 2012

Oktdber 2008 - april 2013
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Annar undirbuningur

e Mat a skuldastodu og greidslujéfnudi

e Mat a ahrifum uppgjora gomlu bankanna
e Varudarreglur

e Skodun a utgdnguskatti/gjaldi

o Utfeerslur vardandi skuldabréfaskipti

e Azetlunin fra mars 2011 var ekki Utfaerd
vardandi bu gomlu bankanna — valkostir i
kostgaefniskodun

e Valkostir vardandi nuverandi kvikar kronur



Osjalfbaerar skuldir eda

endurfjarmognunarvandi?

Fjarmagnshoftin hafa byggt a peirri forsendu ad
vandinn liggi fremur i pvi ad pjodin eigi vio
greidslujafnadarkreppu ad strida en ad hun radi
ekki vid skuldir sinar ef hun hefdi sama adgang
ad erlendum fjarmagnsmaorkudum og onnur
|6nd med svipada skuldastodu.

Osjalfbaerar skuldir: véru- og pjénustujofnudur
naegir ekki fyrir vixtum (og 68rum hreinum
battatekjum) og paer vaxa stodugt sem % af VLF,
ohaod pvi hvada endurfjarmognun er i bodi



Skuldir og greidslujofnudur

e Endurteknar talnalegar greiningar hafa stadfest
betta mat — sja sérstaka skyrslu og
arsfundarraedu i mars

e En greidslujafnadarkreppan er skaed og i versta
falli getur hun leitt til verulegs prystings a gengi
kronunnar og jafnvel greidslufalls einstakra adila



Vidskiptaafgangur minnkar og greidslubyrdi eykst

Voru- og pjonustujofnudur, undirliggjandi
vidskiptajofnudur og 4eetladar afborganir

af erlendum lanum adila 4n adgengis ad Vextir og afborganir af Landsbanka
erlendum lansfjarmoérkudum skuldabréfunum
% af VLF % af VLF
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—  Véru- og pjénustujofnudur Heimild: Sedlabanki [slands.

— Undirliggjandi vidskiptajofnudur

Aatladar afborganir af erlendum lanum adila
an adgengis ad erlendum lansfjarmorkudum

Heimild: Sedlabanki [slands.



Of litill pjoohagslegur sparnadur?

Vidskiptajofnudur 2000-2015"
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40

30
20
10

0

B Undirliggjandi vidskiptajofnudur?
— Fjarfesting
Undirliggjandi pjodhagslegur sparnadur?

1. Grunnspa Sedlabankans 2013-2015. 2. Leidrétt fyrir reiknudum
tekjum og gjéldum innlansstofnana i slitamedferd og ahrifum uppgjors
bua peirra og Actavis.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Beinar og 6beinar kronueignir bua gomlu

bankanna
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Innlendar eignir féllnu bankanna
sem parf ad fjarmagna
Bokfaert virdi 31.12.2012
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Heimildir: Fjarhagsupplysingar Glitnis, Kauppings og LBI, Hagstofa
[slands, Sedlabanki [slands.




Hvad er til rada?

e \Vinna ad opnun erlendra lanamarkada fyrir
innlendum adilum

e Lenging eda endurfjarmognun Landsbankabréfa

e Uppgjor bua follnu bankanna sem samrymist
stodugleika: losun kronueigna getur adeins gerst
gegn oskilaskyldum gjaldeyri a veroum og gengi
sem med raunhaefum haetti endurspegla
adstedurnar

e Endurbaett astlun um adra paetti losunar hafta
keemi i framhaldinu og teeki mid af pvi hvernig
vandamal tengd gomlu bonkunum verda leyst



Hvad er til rada?

e Aukinn vidskiptaafgangur i gegnum aukinn
bjodhagslegan sparnad myndi hjalpa

e Sama a vid um nytt erlent fjarmagnsinnstreymi
annad hvort i tengslum vid einstok verkefni eda
vegna almennari vilja til ad taka st60u med
slandi

e NU parf utfeerslur og lata verkin tala!



