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Med t6lvuposti dags. 26. jantiar 2017, 6skadi fjarlaganefnd Alpingis eftir
umsdgn Sedlabanka Islands um tillogu til pingsalyktunar um
fijarmalastefnu fyrir arin 2017-2022, m4l 66.

Samkvaemt tillégunni er gert rad fyrir ad afkoma rikissjéds og hins
opinbera verdi dpekk pvi sem gert var rad fyrir i fjarmaladzetiun sidustu
rikisstjornar sem sampykkt var { 4gst sl. Gert er rad fyrir ad
fjarmagnsjofnudur rikissjods batni 4 timabilinu 4 sama tima og
heildarjofnudur slaknar. Pad pydir ad afgangur 4 frumjofnudi rikissjods
(sem ekki er syndur { fjarmalastefnunni) minnkar 4 timabilinu sem er ein
visbending um slékun 4 adhaldi.

Stada hagsveiflunnar hefur dhrif 4 afkomu hins opinbera. begar vel
gengur i bjodarbiskapnum eru skatttekjur tiltSlulega meiri og ymis
utgjold, einkum til félagsméla, minni en ella. Vi mat 4 adhaldsstigi
opinberra fjarmala barf pvi ad horfa frekar til frumjafnadar eftir ad hann
hefur verid leidréttur fyrir ahrifum hagsveiflunnar. Obreytt adhaldsstig
gefur til kynna ad sjalfvirkum sveiflujéfnurum opinberra fjarmala hefur
verid leyft ad virka eins og til er eetlast { beim skilningi ad afkoman batnar
begar vel arar og dregur bannig tur eftirspurn { hagkerfinu og 6fugt pegar
hallar undan feti. Proist bedi tekjur og gjold { takt vid nafnvirdi
landsframleidslunnar er sjalfvirk sveiflyjofnun hins vegar ekki virk.
Frumj&fnudur leidréttur fyrir hagsveiflunni etti pvi ad haldast 6breyttur
sem hlutfall af landsframleidslu yfir hagsveifluna. Ryrnun hans er pvi
visbending um slékun 4 adhaldi fjarméalastefnunnar en styrking hans
visbending um aukid adhald.

{ sp4 Sedlabanka fslands i Peningamdlum 2017/1 er gert rad fyrir pvi ad
slakinn { bj6darbtiinu hafi horfid 4rid 2015 og ad i fyrra hafi myndast
framleidsluspenna sem nemur 2,2% af framleidslugetu. Spain gerir rad
fyrir ad spennan aukist enn frekar { 4r og verdi 2,5% en ad hiin taki smam
saman ad minnka & ny fra og med naesta ari.
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Midad vid pessa spa og peer upplysingar sem fjarmaladztlunin gefur,! m4
®tla ad hun feli 1 sér slokun 4 adhaldsstigi rikisfjarmala um 0,5% af
landsframleidslu { & m.v. sidasta ar. Aztlunin felur hins vegar i sér ad st
slokun yrdi tekin til baka 4 neesta ari. Samkvaemt pvi verdur adhaldsstig
opinberra fjarmala svipad a nasta ari og pad var arid 2016. Rétt er p6 ad
hafa 1 huga ad 1 fyrra slaknadi adhaldid um u.p.b. 1% af landsframleidslu
og kom Dpad i kjolfar svipadrar slokunar arid adur. Adhald i
rikisfjarmalum hefur pvi minnkad um 2% af landsframleidslu undanfarin
tvo ar.

Markmid um lzekkun skulda A-hluta rikissjéds er krefjandi. Aztlun um
skuldaleekkun gerir rad fyrir ad fjarmalareglan, sem kvedur 4 um ad
heildarskuldir A-hluta hins opinbera séu undir 30% af landsframleidslu,
verdi uppfyllt i lok ars 2019. Aztlad er ad petta markmid naist med vexti
nafnvirdis landsframleidslunnar og lekkun nafnvirdis skulda. Lakkun
nafnvirdis skulda felur m.a. i sér ad a=tlanir um sélu 4 eignum sem voru
hluti af stodugleikaframlogum fra slitabum bankanna gangi eftir. Slik
radstofun oreglulegra tekna til nidurgreidslu skulda er hagstjornarlega
mun fysilegri en ad veita fjarmununum til aukinna rikisutgjalda. Gert er
rad fyrir litillega jakveedum rekstri sveitarfélaga og ad skuldir peirra
laekki pvi adeins.

Ad lokum er vert ad benda 4 ad vandasamt er ad spa efnahagsumsvifum
svo langt fram i timann sem astlunin naer. Reynist hagvoxtur ekki
jafnmikil 4 seinni hluta spatimans og nu er gert rad fyrir getur pad haft
talsverd ahrif 4 tekjur hins opinbera og aatladur afgangur geti pvi
audveldlega breyst i halla. Petta 4 sérstaklega vid i 1josi pess ad gert er
148 fyrir p6 nokkrum raunvexti utgjalda i ztluninni. Sedlabanki {slands
fagnar hins vegar langtimadztlunum hins opinbera par sem horft er
lengra en til eins ars { einu. Til ad slikar 4eetlanir gagnist er mikilvegt ad
per séu eins raunsajar og kostur er.

Virdingarfyllst,
SEDLABANKI ISLANDS
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'{ greinargerd med aztluninni fylgir ekki mat 4 framleidsluspennu 4 timabilinu né upplysingar um
sundurlidun tekna og gjalda eda ad sértekar adgerdir séu tilgreindar. Slikrar sundurlidunar er ekki
ad venta fyrr en i vor begar nasta fjarmalasetlun verdur 16gd fram.



