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Med tolvupo6sti dags. 6. febrtiar 201 7, 6skadi efnahags- og vidskiptanefnd
Alpingis eftir umségn Sedlabanka Islands um tillogu til pingsalyktunar
um upptéku samreemdrar visitélu neysluverds, mal 58.

Pingsalyktunartillaga um sama efni var 16gd fram 4 145. 16ggjafarpingi
en var ekki afgreidd (643. mal). Hun gengur ut 4 ad fjarmala- og efna-
hagsraSherra skipi starfshop 6hadra sérfreedinga sem greini kosti og galla
bess ad gera breytingar 4 ttreikningi verdbélgu og verdtryggingar pannig
ad framvegis verdi notud samramd visitala neysluverds 1 stad visitolu
neysluverds.

[ yfirskrift tillogunnar segir ad hun sé ,.til pingsalyktunar um upptoku
samraemdrar visitdlu neysluverds“. Ekki er fyllilega ljést hvad 4tt er vid.
Samreemd visitala neysluverds (e. Harmonised Index of Consumer
Prices, HICP) er visitala sem er reiknud samkvamt stadladri adferd fyrir
611 16nd Evropska efnahagssvaedisins. Hun hefur verid maeld og birt fyrir
fsland fra arinu 1995 og reglulega er fjallad um bréun verdbdlgu sam-
kveemt henni { Peningamdlum Sedlabanka Islands. I ritinu hafa einnig
reglulega veri birtar rammagreinar par sem fjallad er um kosti og galla
mismunandi malikvarSa & verdbdlgu, p.m.t. samanburd 4 samremdu
visitolunni og visitélu neysluverds, na sidast { rammagrein 2 {
Peningamadlum 2016/4.

Hid formlega verdbdlgumarkmid Sedlabanka Islands er skilgreint Gt fra
visitlu neysluverds, pott peningastefnunefnd bankans horfi audvitad
einnig til ymissa annarra melikvarda 4 verdbolgu vid métun peninga-
stefnunnar, b.4 m. hinnar samremdu visit6lu neysluverds. fyrrgreindri
rammagrein { Peningamdlum er fjallad um mismunandi sjonarmid vid val
4 vidmiGi verdbolgumarkmiSs peningastefnunnar. Um kosti og galla
bessara valkosta er einnig fjallad { ritum bankans »Peningastefnan eftir
hoft” (Sérrit, nr. 4, 2010) og ,,Valkostir Islands i gjaldmidils- 0g gengis-
malum® (Sérrit, nr. 7, 2012, kafli 3). Vid endurskodun 4 ramma peninga-
stefnunnar sem nt stendur fyrir dyrum verdur betta einnig eitt af pvi sem
tekid verBur til skodunar.

Hvad vardar verdlagsvidmid verStryggdra lanasamninga virdist edlilegt
a0 svarid vid peirri spurningu radist af pvi hver yrdi nidurstadan um val
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a verOlagsvidmidi verdbolgumarkmids peningastefnunnar. Asteedan er sa
a0 peningastefnan mun fyrst og fremst horfa til bess ad tryggja litla og
stoduga verdbdlgu 4 pann melikvarda sem verdbolgumarkmidid er
midad vid. Verdbolgupattur verdtryggdra fjarmalagerninga sem mida vid
sama verdbolguvidmid og peningastefnan tti pvi ad 68ru dbreyttu ad
vera stodugri en verdbolgupattur fjarmalagerninga sem mida vid annan
melikvarda 4 verdbdlgu. '

begar tekin er afstada til pess hvort breyta eigi vidmidi verdtryggdra
lanasamninga pannig ad peir midist framvegis vid samreemda visitolu
neysluverds parf ad hafa i huga ad verdbélga pannig meld hefur ad
jafnadi sveiflast meira en verdbélga 4 maelikvarda visitslu neysluverds.
A0 nokkru leyti kann pad ad vera afleiding pess ad peningastefnan hefur
midast vi0 visitdlu neysluverds, eins og rakid er ad ofan, en einnig virdist
husnaedislidur visitélu neysluverds hafa haft tilhneigingu til ad sveiflast
i gagnsteeda att vid gengi erlendra gjaldmidla. Pannig hefur myndast
innbyggd sveiflujéfnun { visitélu neysluverds sem ekki er til stadar i
samreemdu visitolunni (sjd rammagrein 2 i Peningamdlum 2016/4).
Breyting 4 vidmidun ldnasamninga geeti pvi leitt til meiri sveiflna i af-
borgunum verdtryggdra lana.

betta sést glogglega i t6flu 1 sem synir medalverdbolgu og stadalfravik
hennar yfir mismunandi timabil, mi&ad vid visitolu neysluverds med og
an husn®dis og samraemda visitslu neysluverds. Eins og sja ma hefur
stadalfravik verdbolgu sem meeld er med visitlu neysluverds verid um
1 prosentu minna en stadalfravik visitélu neysluverds an husnadis og
samreemdu visitélunnar pegar horft er yfir allt timabilid sem mealingar
um arlega verdbolgu eru til fyrir allar prja melikvardanna (janvar 1996
til desember 2016). Sama nidurstada fzest begar horft er til timabilsins fra
bvi ad verdbolgumarkmidi® var tekid upp og begar pvi timabili er skipt 1
tvo jafnlong timabil. Hid sama gerist pegar horft er 4 préun sidustu fimm
ara.

Tafla 1. Medaltal og stadalfravik verdbolgu midad vid mismunandi verdlagsvisitolur

Medaltal (%) Stadalfravik (%)
Visitala Visitala

Visitala neyslu- Sam- Visitala neyslu- Sam-

neyslu-  verds an remd neyslu-  verds an remd

verds  hasnadis visitala verds  husnadis visitala

1996-2016 4,5 4,0 43 34 44 44
2001-2016 5,1 4,5 4,9 3,6 4.9 4,8
2001-2008 5,6 4,4 4,8 3,6 44 4,3
2009-2016 4,5 4,7 5,1 3,6 53 53
2012-2016 2,9 2,0 2,5 1,5 2,3 2,4

Arsveréb()lga midad vid visitSlu neysluverds var 1,9% i desember sl. en
mun minni ef horft er til visitélu neysluverds 4n htsnadis (-0,8%) eda
samremdu visitlunnar (-0,1%). Eins og taflan synir er pessi munur
ovenju mikill { sbgulegu samhengi. Yfir allt timabilid fr4 4rinu 1996 og
fra upptoku ver8bolgumarkmidsins 4rid 2001 er munurinn a8 medaltal;




SEPLABANKI ISLANDS

0,2 prosentur midad vid samreemdu visitéluna en 0,5 prosentur midad vid
visitdlu neysluverds an hiisnadis. Undanfarin fimm 4r er hann um tvéfalt
meiri en 4 drunum eftir fjarmalakreppuna er hann neikvaedur, b.e.
verdbolga midad vid visit6lu neysluverds var ad medaltali minni en sam-
kveemt hinum tveimur visitélunum. Tilhneigingin er einmitt st ad &
benslutimum (eins og ni og 4 timabilinu fram ad fjarmalakreppunni)
melir visitala neysluverds meiri verdbolgu en hinir malikvardarnir en 4
krepputimum snyst pad vi0 (sja rammagrein 2 i Peningamdlum 2016/4).

Ad lokum er rétt ad hafa i huga ad raunvaxtastig 4 hverjum tima radst af
jafnveegi milli frambods og eftirspurnar eftir lansfé og sparnadi. Ef
sparendur og lantakendur horfa til kaupmattar fjarheeda 6h4d pvi hvernig
sé kaupmattur er maeldur, tti breyting 4 verdvisitélumalingu sem leidir
til pess ad verdbdlga meelist minni en 4dur ad verda til pess ad verd-
botapattur greidslu af verdtryggdu lani lekki en raunvextirnir hekki &
méti. Greidslubyrdi lansins etti pvi ekki ad breytast.
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