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REGLUR

um vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum.

. KAFLI
Almenn akvadi

1.gr.
Gildissvid og skilgreining & hugtakinu fjarmalasamsteypa.

Reglur pessar taka til viobétareftirlits med eftirlitsskyldum adilum & fjarmalamarkadi,
sem falla undir 16g nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og 16g nr. 56/2010 um
vatryggingastarfsemi, og eru hluti af fjarmalasamsteypu, auk médurfélaga fjarmalasamsteypa
eftir pvi sem nanar er melt fyrir um i reglum pessum.

Fjarmalasamsteypa er samsteda sem uppfyllir eftirfarandi skilyrdi ad teknu tilliti til
akvaeda 3. til 9. gr. um tilgreiningu & fjarmalasamsteypu:

1. Eftirlitsskyldur adili fer fyrir samstedunni, eda a.m.k. eitt af dotturfélogum i
samstaedunni er eftirlitsskyldur adili. 1 peim tilvikum pegar eftirlitsskyldur adili fer
fyrir samstaedunni er hann annad hvort modurfélag adila a fjarmalamarkadi, adili sem
a hlutdeild i adila a fjarmalamarkadi eda adili sem tengist adila & fjarmalamarkadi
med tengslum sem fela i sér eftirfarandi:

a. fyrirteki og onnur fyrirteki sem pad tengist ekki, er stjornad i sameiningu
samkvaemt samningi vid fyrirteekid eda samkvaemt &kvedum i sampykktum
fyrirteekjanna, eda

b. meirihluti stjérnar eda stjérnenda fyrirteekisins og annarra fyrirtekja sem pad
tengist ekki, samanstendur af sému einstaklingum & reikningsarinu.

2. begar enginn eftirlitsskyldur adili fer fyrir samstaedunni og starfsemi samstedunnar
fer adallega fram a fjarmalamarkadi i skilningi 3. gr.

3. A.m.k. einn adili i samsteedunni starfar & vatryggingasvidi og a.m.k. einn adili starfar
a fjarmalasvioi.

4. Samanl6go umsvif adila & vatryggingasvidi annars vegar og fjarmalasvidi hins vegar
teljast mikilveeg i skilningi 4. og 5. gr.

Sérhverja undirsamstaedu sem uppfyllir skilyrdi 1. til 4. tolul. 2. mgr. 1. gr. skal lita & sem

fjarmalasamsteypu.

Vid tilgreiningu fjarmalasamsteypu skv. Il. kafla i reglum pessum er med samstaedu
einnig att vid hop af fyrirteekjum sem munu fyrirsjaanlega vid nasta arsuppgjor teljast
samstaeda i skilningi 9. tolul. 2. gr.

2.0r.
) Oroskyringar.
I reglum pessum er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

1.  Fjarmalafyrirteki: Fjarmalafyrirteeki skv. 4. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki, auk fyrirteekja med starfsleyfi i 16ndum utan EES sem uppfylla
skilgreiningu adurnefndrar lagagreinar.

2. Vatryggingafélag: Vatryggingafélag skv. 2. gr. laga nr. 56/2010 um
vatryggingastarfsemi auk vatryggingafélaga med starfsleyfi i 1ondum utan EES sem
uppfylla skilgreiningu adurnefndrar lagagreinar.



10.

11.

12.

Eftirlitsskyldur adili: Adili & fjarmalamarkadi sem fellur undir 16g nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki og/eda 16g nr. 56/2010 um vatryggingastarfsemi.

Lagadkveedi fjarmalamarkadar: Annars vegar eru pad 16g nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki og reglugerdir og reglur settar med stod i peim légum og hins
vegar 16g nr. 56/2010 um vatryggingastarfsemi og reglugerdir og reglur settar med
stod i peim logum.

Fjarmalamarkadur: Markadur sem samanstendur af einu eda fleiri af eftirfarandi

fyrirteekjum:

a. Fjarmalafyrirteki,fyrirteeki tengt fjarméalasvidi eda ©nnur pjonustu- og
hlidarstarfsemi sbr. 16g nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki (saman nefnt
fjarmalasvio).

b. Vatryggingafélagi og eignarhaldsfélagi & vatryggingasvidi, sbr. 16g nr. 56/2010
um vatryggingastarfsemi (saman nefnt vatryggingasvio).

c. Blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi, sbr. 97. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki, og 9. gr. laga nr. 56/2010 um vatryggingastarfsemi.

Méaourfélag: Félag sem uppfyllir eitt eda fleiri nedangreindra skilyrda:

a. & meirihluta atkvaeda i 6dru félagi,

b. er félagsadili ad 6oru félagi og hefur rétt til ad tilnefna eda vikja fr4 meiri hluta
stjornar og framkveemdastjorn pess,

c. er félagsadili ad 6oru félagi og hefur rétt til dkvordunarvalds um rekstur og
fjarhagslega stjorn pess & grundvelli sampykkta félagsins eda samninga vid pad,

d. er félagsadili ao 6oru félagi og raedur yfir meirihluta atkvaeda i pvi & grundvelli
samnings vid adra hluthafa,

e. & eignarhlut i 6oru félagi og hefur akvérdunarvald um rekstur og fjarhagslega
stjorn pess.

Auk pess sem segir hér ad ofan getur modurfélag verid hvert pad fyrirteeki sem
ad mati I6gbeaerra yfirvalda, hefur i raun yfirrdd i 6oru fyrirteeki.

Détturfélag: Félag sem er i raun undir yfirradum annars félags a pann hatt sem lyst
er i 6. tolul. 2. gr. Oll dotturfélog dotturfélaga skulu talin sem détturfélog
maodurfélagsins.

Hlutdeild (Hlutdeildarfélag): Eign i félagi, pd ekki dotturfélagi, sem annad félag og
dotturfélog pess eiga verulegan eignarhlut i eda hafa myndad varanleg tengsl vid i
beim tilgangi ad hafa ahrif a rekstur pess. Slikt félag telst hlutdeildarfélag. Félag er
avallt talid eiga verulegan eignarhlut ef pad og doétturféldg pess eiga a.m.k. 20%
eignarhlut beint eda 6beint (i hlutafé, stofnfé eda atkveedisrétti) i 6oru félagi.

Samstada: Hépur fyrirteekja sem samanstendur af modurfélagi, détturfélagi pess og
peim fyrirtekjum sem modurfélagio eda dotturfélog pess eiga hlutdeild i auk
fyrirtekja sem tengjast hver 68ru med tengslum sem um getur i a. og b. lid 1. t6lul.
2. mgr. 1. gr.

Nain tengsl: Nain tengsl skv. 2. og 3. mgr. 18. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki.

Blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi: Blandad eignarhaldsfélag i
fjarmalastarfsemi sbr. 6. mgr. 97. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

Logbeer yfirvold: Eftirlitsadilar i adildarrikjum EES sem falid er eftirlit med
lagaakveedum fjarmalamarkadar, hvort heldur sem er med einstokum fyrirtaekjum
eda a samstaedugrunni, & Islandi Fjarmalaeftirlitio.



13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Samramingaradili: Fjarmalaeftirlitid eda annad logbaert yfirvald adildarrikis EES
par sem fjarmalasamsteypa starfar, sem Utnefnt hefur verid samraemingaradili i
samrami vid 26. gr. reglna pessara.

Videigandi logbaer yfirvéld:

a. yfirvold i adildarrikjum EES sem bera abyrgd & eftirliti & samsteedugrundvelli
med eftirlitsskyldum adilum innan hvers sérsvids i fjarmalasamsteypu, & islandi
Fjarmalaeftirlitio,

b. samraemingaradili, sem er tilnefndur skv. 26. gr. reglna pessara ef hann er annar
en yfirvoldin sem um getur i a. lid, og

c. onnur yfirvold, eftir pvi sem vid &, samkveemt mati yfirvaldanna sem um getur i
a. og b. lid. Vid slikt mat skal sérstaklega taka tillit til markadshlutdeildar
eftirlitsskyldra adila i samsteypu i 6drum adildarrikjum, einkum ef han fer yfir
5%, og mikilveegi eftirlitsskylda adilans, sem stofnsettur er i 6dru adildarriki,
innan samstaedunnar.

Adildarriki EES: bau riki sem eru adilar ad samningnum um hid Evrdpska
efnahagssvaedi. Jafnframt falla undir hugtakid i reglum pessum pau riki sem njota
samberilegra réttinda samkveemt alpjédasamningum og melt er fyrir um slikt i
lagadkveedum fjarmalamarkadar.

Vidskipti innan samsteypu: Hvers konar milliferslur par sem eftirlitsskyldir adilar
innan fjarmalasamsteypu eru um efndir beint eda Obeint h&dir 6drum fyrirteekjum
innan samstaedunnar eda einstaklingum eda l6gadilum sem mynda nain tengsl vid
fyrirteeki innan samsteedunnar, hvort sem par eru samkvaemt samningi eda ekki og
hvort sem peer eru gegn greidslu eda ekki.

Sampjoppun ahettu: Allar mégulegar tapsahaettur sem hvila & fyrirteekjum innan
fjarmalasamsteypu sem eru nagjanlega storar til ad o6gna gjaldpoli eda almennri
fjarhagsstodu eftirlitsskyldra adila innan samsteypunnar. Slikar &haettur geta m.a.
myndast vegna motadilaahattu/lansahattu, fjarfestingarahattu, vatryggingaahettu,
markadsahattu, annarrar dheettu eda samtvinnunar eda vixlverkunar pessara ahatta.

Eiginfjargrunnur: 1 reglum pessum er med eiginfjargrunni att vid eiginfjargrunn
fjarmalafyrirteekja sbr. X. kafla laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki, gjaldpol
vatryggingafélaga sbr. 111. kafla laga nr. 56/2010 um vatryggingastarfsemi eda pegar
pad & vid framangreint reiknad samkveemt reglum annarra adildarrikja eda rikja utan
EES.

Lagmarksgjaldpol: 1 reglum pessum er med lagmarksgjaldpoli 4tt vid eiginfjarkrofu
fjarmalafyrirteekja sbr. X. kafla laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki,
lagmarksgjaldpol vatryggingafélaga sbr. Ill. kafla laga nr. 56/2010 um
vatryggingastarfsemi eda pegar pad & vid framangreint reiknad samkveemt reglum
annarra adildarrikja eda rikja utan EES.

igildi lagmarksgjaldpols: 1 reglum pessum er med igildi lagmarksgjaldpols &tt vid
eiginfjarkrofu sem aodili sem ekki er eftirlitsskyldur pyrfti ad uppfylla samkvemt
reglum fjarmalamarkadar, ef hann veeri eftirlitsskyldur adili & peim markadi.
Rekstrarfélog verdbréfasjoda sem sinna eignastyringu purfa ad uppfylla krofur skv.
85/611/EES. gildi lagmarksgjaldpols fyrir  blandad eignarhaldsfélag i
fjarmélastarfsemi skal reiknad samkvemt reglum pess fjarmalamarkadar sem
fjarméalasamsteypan starfar adallega &.



1. KAFLI
Tilgreining fjarméalasamsteypu

3.qr.
Akvordun & pvi hvort starfsemi samstaedu fari adallega fram & fjarmalamarkadi.

Vid akvoroun & pvi hvort starfsemi samsteedu fari adallega fram a fjarmalamarkadi
pegar félag sem er ekki eftirlitsskylt fer fyrir samstedu skal hlutfall samanlagdrar steerdar
efnahagsreiknings  fyrirtekja &  fjarmalamarkadi vera meira en 40%  af
heildarefnahagsreikningi samstaedunnar.

4. gr.
Grundvallarvidmio vid dkvéroun a pvi hvort starfsemi & fjarmalasvioi og vatryggingasvidi
teljist mikilveeg.

Vid akvordun & pvi hvort starfsemi & fjarmalasvidi annars vegar og vatryggingasvidi hins
vegar eru hvor um sig talin mikilveeg, skulu samanlégd umsvif & hvoru svidi um sig vera
umfram 10% af medaltali hlutfalla reiknudum samkvaemt nedangreindu:

a. hlutfall sterdar efnahagsreiknings félaga sem tilheyra vidkomandi svidi, i

samanlagari steerd efnahagsreiknings félaga sem tilheyra fjarmalamarkadi, og

b. hlutfall lagmarksgjaldpols félaga sem tilheyra vidkomandi svidi i samanlégdu

lagmarksgjaldpoli félaga sem tilheyra fjarmalamarkadi.

Sé medaltal hlutfalla reiknad heerra vardandi fjarmalasvid telst meginstarfsemi
fjarmalasamsteypunnar vera & fjarmalasvidi og umfangsminni starfsemi 4 vatryggingasvioi.
Ad 60rum Kosti telst meginstarfsemi fjarmalasamsteypunnar vera & vatryggingasvidi og
umfangsminni starfsemi & fjarmalasvioi.

Rekstarféldgum verdbréfasjéda sem sinna eignastyringu skal beett vio pad svid sem pau
tilheyra innan samsteedunnar. Sé pad ekki ljést skal peim beett vid umfangsminni starfsemina.

5.qr.
Onnur vidmid vid akvordun & pvi hvort starfsemi & fjarmalasvidi og vatryggingasvidi teljist
mikilveeg.

Jafnvel pott skilyrdi 4. gr. séu ekki uppfyllt eru fjarmalasvid annars vegar og
vatryggingasvid hins vegar hvort um sig talin mikilveeg, sé samanlogd steerd
efnahagsreiknings félaga a umfangsminna svidi samstaedunnar meira en 6 milljardar evra. Ef
samstaeda naer ekki hlutfallslegu viomidi skv. 4. gr. en uppfyllir skilyrdi pessarar greinar um
umfangsminna svid samstedunnar geta videigandi logbaer yfirvold med samkomulagi sin &
milli, akvedid ad slik samstaeda teljist ekki fjarmalasamsteypa eda komi ekki undir beitingu
23.-25. gr. ef pau telja slikt ekki naudsynlegt eda slikt myndi vera évideigandi eda villandi
m.t.t. markmida vidbotareftirlits. Vid slikt mat ma t.d. lita til eftirfarandi patta:

a. hlutfall umfangsminna svids fjarmalamarkadar er ekki umfram 5% sé pad hlutfall
meelt skv. medaltali a. og b. lidar 1. mgr. 4. gr. eda malt samkvemt annad hvort a.
edab. 1id 1. mgr. 4. gr., eda

b. markadshlutdeild félaga a fjarmalamarkadi er ekki umfram 5% i peim adildarrikjum
sem félogin starfa, malt samkvaemt steerd efnahagsreiknings 4 fjarmalasvidi eda
samkvamt bruttd bokfaerdum idgjoldum a vatryggingasvidi.

Akvardanir samkvaemt pessari grein skulu tilkynntar 63rum l6gbaerum yfirvéldum
eftir pvi sem vid & og tilkynntar opinberlega nema sérstakar adstedur séu fyrir hendi..

Uppfylli samsteeda skilyrdin i 4. gr. en samanlégd sterd umfangsminna svids
samsteedunnar er minna en 6 milljardar evra, getur Fjarmalaeftirlitid akvedid ad tilgreina ekki
samstaeduna sem fjarmalasamsteypu. I pvi tilviki getur Fjarmalaeftirlitid einnig akvedid ad
beita ekki 24. og 25. gr. ef pad telur ad beiting peirra akveeda sé ekki naudsynleg eda veeri
ovideigandi eda villandi med hlidsjon af markmidum vidbotareftirlits.

6. gr.
Undantekningartilvik vid akvéroun & pvi hvort samstaeda teljist fjarmalasamsteypa.
Vid beitingu 3. til 5. gr. geta videigandi l6gbaer yfirvold i undantekningartilvikum og
med samkomulagi, akvedio ad:



a. Undanskilja fyrirteki fra utreikningi hlutfalla pegar pau falla undir pau tilvik sem
meelt er fyrir um i 22. gr. Slik undanpéaga er ekki heimil, hafi fyrirteeki verid flutt fra
adildarriki til rikis utan EES og sannad pykir ad fyrirteekid hafi verid flutt til ad
komast hj4 eftirliti.

b. Taka tillit til pess hvort pau mérk sem meelt er fyrir um i 3. gr. og 4. gr. hafi verid
uppfyllt i prju ar samfellt. Jafnframt ma lita framhja sliku ef umtalsverdar breytingar
verda & uppbyggingu samstedunnar.

¢. Undanskilja eitt eda fleiri hlutdeildarfélag i umfangsminna svidi samstedunnar ef
pau geta radid uarslitum um hvort samsteda verdi tilgreind fjarmalasamsteypa en
hagsmunir vardandi vidbotareftirlit teljast smaveegilegir.

pegar fjarmalasamsteypa hefur verid tilgreind samkvamt 3. til 5. gr. skulu akvardanir

samkvemt pessari grein teknar & grundvelli tillogu fra samremingaradila
fjarméalasamsteypunnar.

7.0r.
Adrar adferdir vid tilgreiningu a fjarmalasamsteypu.
Vid beitingu 3. og 4. gr. geta videigandi l6gbeer yfirvdld, i undantekningartilvikum og med
sameiginlegri akvoroun, notad annad hvort eda hvort tveggja, tekjusamsetningu, starfsemi
utan efnahags og/eda eignir i eignastyringu, sem meelikvarda i stad eda til vidbotar vid sterd
efnahagsreiknings. petta & vid pegar ofangreindir adilar meta ad pessir melikvardar hafi
sérstaka pydingu fyrir markmid vidbotareftirlits.

8.ar.

Samstaeda sem uppfyllir ekki lengur skilyrdi til ad teljast fjarmalasamsteypa.

Fari hlutfall fjarmalastarfsemi skv. 3. gr. undir 40%, skal i naestu 3 &r par a eftir
midad vid 35%.

Fari hlutfall mikilveegis fjarmalasvids eda vatryggingasvids skv. 4. gr. undir 10% skal
i naestu 3 ar & eftir midad vid 8%.

Fari samanlogd steerd efnahagsreiknings félaga sem falla undir 5. gr. undir 6 milljarda
evra skal i naestu 3 ar & eftir midad vio 5 milljarda evra.

A ofangreindu timabili getur samramingaradili i samradi vid onnur videigandi
logbaer yfirvold akvedid ad fella ofangreind viomidunarmork ur gildi.

9.qr.
Skilgreining a staerd efnahagsreiknings.

Med sterd efnahagsreiknings i 3. til 8. gr. er att vid samanlagoa steerd
efnahagsreiknings allra félaga i samsteedunni, samkvemt nyjasta arsreikningi. Taka skal
steerdir i hlutdeildarfélogum med i dtreikningi i hlutfalli vid eignarhald samstedunnar i
félogunum. Nota skal steerdir i efnahagsreikningi samstaeduuppgjérs par sem pad liggur fyrir
hja viokomandi hopi fyrirtekja.

Fyrir rekstrarfélog verdbréfasjdéda sem sinna eignastyringu skal mida vid heildareignir
undir eignastyringu i stad staerdar efnahagsreiknings.

10. gr.
Tilgreining l6gbeerra yfirvalda a fjarmalasamsteypu.

Logbeer yfirvold sem veitt hafa eftirlitsskyldum adilum starfsleyfi skulu tilgreina allar
samstaedur sem falla undir gildissvid pessara regina.

I pessu sambandi skulu légbaer yfirvéld sem veitt hafa eftirlitsskyldum adilum {
samstedunni starfsleyfi hafa med sér samstarf eftir pvi sem naudsyn krefur. Ef logbeaert
yfirvald telur ad eftirlitsskyldur adili sem pad hefur veitt starfsleyfi tilheyri fjarmalasamsteypu
sem ekki hefur verid tilgreind skal pad koma pvi & framfeeri vid videigandi 16gbaer yfirvéld.

11. gr.
Tilkynningar um tilgreiningu fjarméalasamsteypu.
Samraemingaradili gerir médurfélagi samsteedunnar vidvart um ad samstedan hafi
verid tilgreind sem fjarmalasamsteypa og um tilnefningu samreemingaradila.



par sem maodurfélag fer ekki fyrir samsteedunni tilkynnir samraemingaradilinn peim
eftirlitsskylda adila sem hefur sterstan efnahagsreikning og starfar & umfangsmeira svidi
fjarmalamarkadar samstseedunnar um tilgreiningu i samraemi vid 1. mgr.

Samreemingaradili tilkynnir l6gbserum yfirvoldum sem hafa veitt eftirlitsskyldum
adilum i samstaedunni starfsleyfi og logbeerum yfirvéldum i pvi adildarriki EES par sem
blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi hefur htfudstddvar, auk annarra videigandi adila,
um tilgreiningu fjarmalasamsteypu.

I11. KAFLI
Umfang vidbotareftirlits med fjarmalasamsteypum

12. gr.
Umfang vidbotareftirlits med eftirlitsskyldum adilum.
Til vidbotar vid 16gbundid eftirlit samkvaemt lagadkvaedum fjarmalamarkadar, meala
reglur pessar fyrir um vidbotareftirlit med eftirlitsskyldum adilum skv. 1. gr.
Auk 16gbundins eftirlits samkvaemt videigandi lagadkveedum fjarmalamarkadar skulu
eftirtaldir eftirlitsskyldir adilar seta vidbotareftirliti & vettvangi fjarmalasamsteypu:
a. Allir eftirlitsskyldir adilar sem fara fyrir fjarmalasamsteypu.
b. Allir eftirlitsskyldir adilar, hvers modurfélag er blandad eignarhaldsfélag i
fjarmalastarfssemi med héfudstodvar & EES.
c. Allir eftirlitsskyldir adilar sem tengjast 6drum adilum & fjarmalamarkadi, i samraemi
vid 1. télul. 2. mgr. 1. gr.
Sé fjarmalasamsteypa hluti af annarri samsteedu sem telst fjarmalasamsteypa i
skilningi pessara reglna er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad akveda ad vidbotareftirlit taki
eingdngu til sidarnefndu samstaedunnar.

13.gr.
Vidbotareftirlit med samsteedum par sem modurfélag er utan EES.

Allir eftirlitsskyldir adilar, sem ekki sata vidbétareftirliti i samraemi vid 12 gr., en
modurfélag peirra er eftirlitsskyldur adili eda blandad eignarhaldsfélag i fjarméalastarfsemi
med adalskrifstofu utan EES, skulu sata vidbotareftirliti & vettvangi fjarmalasamsteypu ad pvi
marki og & pann hatt sem talid er naudsynlegt ad teknu tilliti til 29. gr. reglna pessara.

14. gr.
Vidbétareftirlit med adilum sem tengjast einstaklingum.

I 63rum tilvikum en peim sem meelt er fyrir um i 12. og 13. gr., pegar einstaklingar
eiga hlutdeild i eda eru i eignatengslum vid einn eda fleiri eftirlitsskylda adila eda hafa
umtalsverd ahrif a slika adila, an pess ad eiga par hlutdeild eda vera i eignatengslum vio slika
aodila, geta videigandi 16gbeer yfirvold akvedid med samkomulagi sin & milli og med hlidsjon
af gildandi 16gum, hvort og ad hvada marki vidbotareftirliti med eftirlitsskyldum adilum sé
beitt & sama hétt og ef pessir adilar myndudu saman fjarmalasamsteypu.

Til ad beita sliku vidbatareftirliti verdur a.m.k. einn af ofangreindum adilum ad vera
eftirlitsskyldur samkvaemt 1. mgr. 1. gr. og skilyrdi staflida 3. og 4. t6lul. 2. mgr. 1. gr. ad
vera uppfyllt.

Vid beitingu 1. mgr. gagnvart samvinnufélégum meta logbeer yfirvold fjarhagslegar
skuldbindingar pessara félaga gagnvart 6drum adilum & fjairmalamarkadi.

15. gr.
Eftirlit med starfsemi sem ekki tengist starfsemi fjarmalasamsteypu.

Ad undanskilinni 27. gr. reglna pessara eda annarra akveeda i logum, felur
vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypu ekki i sér ad 16gbeerum yfirvéldum beri skylda til pess
ad hafa eftirlit med starfsemi peirri sem blondud eignarhaldsfélég i fjarmalastarfsemi,
eftirlitsskyldir adilar utan EES eda fyrirteki innan fjarmalasamsteypu, sem ekki eru
eftirlitsskyld, hafa med héndum og tengjast ekki starfsemi fjarmalasamsteypu.



IV. KAFLI
Eftirlit meod fjarhagsstodu fjarméalasamsteypa

16. gr.
Gildissvid eftirlits med fjarhagsstodu.
Til vidbotar vid lagaakvaedi fjarmalamarkadar fer vidbétareftirlit med fjarhagsstodu
eftirlitsskyldra adila i fjarmalasamsteypu eftir dkveedum 17. til 22. gr., 25. gr., 28. gr. og
vidauka I vid pessar reglur.

17. gr.
Eftirlit med fjarhagsstodu fjarmalasamsteypa.

Eftirlitsskyldum adilum sem eru hluti af fjarmalasamsteypu ber ad tryggja ad
eiginfjargrunnur samsteypunnar sé & hverjum tima eigi legri en lagmarksgjaldpol
samsteypunnar.

Eftirlitsskyldir adilar sem eru hluti af fjarmalasamsteypu skulu sja til pess ad fyrir
liggi stefha sem kvedur & um hvernig krofur um lagmarksgjaldpol fjarmalasamsteypunnar
skuli uppfylltar.

Samramingaradili fylgist med pvi ad skilyréum 1. og 2. mgr. sé fylgt og ad
eftirlitsskyldir adilar eda blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi framkveemi a.m.k.
arlega athugun & fjarhagsstéou samkvemt 1. mgr.

Eftirlitsskyldur adili sem fer fyrir fjarmalasamsteypunni, blandad eignarhaldsfélag i
fjarmalastarfsemi eda annar adili sem samraemingaradili tilnefnir, ad hoféu samradi vid dénnur
videigandi l6gbeer yfirvold, skal senda nidurstddur athugunar samkveemt pessari grein dsamt
videigandi gognum til samreemingaradila.

18. gr.
Adilar sem teljast med i Utreikningi & eiginfjargrunni og lagmarksgjaldpoli.
Adilar sem teljast til fjarmalamarkadar skv. 5. tolul. 2. gr. skulu teknir med i
treikningi & eiginfjargrunni og lagmarksgjaldpoli, samkvaemt pessum kafla.

19. gr.
Utreikningur & eiginfjargrunni fjarmalasamsteypu.

Eiginfjargrunnur fjarmalasamsteypu skal midast vid samsteduuppgjor. Vid mat &
hvada lidir teljast med i atreikningi & eiginfjargrunni skal mida vid 84. gr. laga nr. 161/2002
um fjarmalafyrirteeki og 31. gr. laga nr. 56/2010 um vétryggingastarfsemi. Takmarkanir i
aournefndum lagadkveedum & ad telja tiltekna lidi med i eiginfjargrunni midast vid
hlutfallslegt veegi hvors pattar fjarmalamarkadar i heildareiginfjargrunni samsteypunnar.

Vid akvordun & pvi hvort eiginfjargrunnur fjarmalasamsteypu neegir ekki til ad
mata lagmarksgjaldpoli & samstedugrundvelli, sbr. 20. gr. pessara reglna, skal
eingdngu tekid mid af eiginfjarlioum sem badi teljast med eiginfjargrunni samkvaemt
dkvaedum 84. gr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og 31. gr. laga nr. 56/2010 um
vatryggingastarfsemi (e. cross-sector capital).

Draga skal fra eiginfjarlidi sem rekja ma til dotturfélaga sem ekki teljast med i
samstaeduuppgjori.

Eiginfjarlidi sem notadir eru i fleiri en einu félagi innan samstedu er eingdngu
heimilt ad telja einu sinni til eiginfjargrunns.

Eiginfjarlidir sem myndast innan samstedu & Ovideigandi hatt skulu dragast fra
eiginfjargrunni. Vido mat & pvi hvad telst dvideigandi skal nota viomid videigandi lagadkvaeda
fjarméalamarkadar.

Vid mat & eiginfjargrunni fjarmalasamsteypu skal Fjarmalaeftirlitid jafnframt taka
tillit til hvort flytja megi eiginfjarlidi & milli svida fjarmalamarkadar.

Adferd st sem lyst er i pessari grein er i samreemi vid Adferd 1 i Vidauka | vid pessar
reglur.



20. gr.
Utreikningur & lagmarksgjaldpoli fjarmalasamsteypu.

Lagmarksgjaldpol fjarmélasamsteypu fest med pvi ad leggja saman lagmarks
eiginfjarkrofu fjarmalafyrirteekja i samsteypunni, skv. 84. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki og lagmarksgjaldpol allra vatryggingafélaga i samsteypunni, skv. 32. til 34.
gr. laga nr. 56/2010 um véatryggingastarfsemi. Reikna skal igildi lagmarksgjaldpols fyrir adila
sem ekki eru eftirlitsskyldir. LAgmarksgjaldpol einstakra félaga skal koma inn i Gtreikning
lagmarksgjaldpols samsteypunnar ad sama marki og samstedureikningur neer til viokomandi
félags. Uppfylli eitt eda fleiri dotturfélég innan samstedunnar ekki kréfur um
lagmarksgjaldpol & viokomandi svidi fjarmalamarkadar, eda igildi lagmarsgjaldpols, skal
draga samt6lu pess sem upp & vantar fra lagmarksgjaldpoli fjarméalasamsteypu.

Samramingaradili getur veitt undanpagu fra akveedi 1. mgr. telji hann ad abyrgd
maodurfélags sé skyr og otviraett takmorkud vid hlutafjareignina.

Samreemingaradili i samradi vid onnur videigandi I6gbeer yfirvold tekur &kvordun um
hlutdeild einstakra adila i lagmarksgjaldpoli samstaedunnar med hlidsjon af skuldbindingum
sem tengsl fela i sér i peim tilvikum pegar ekki er um eignatengsl ad raeda milli adila innan
samstadu.

Eiginfjargrunnur og lagmarksgjaldpol blandads eignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi
skulu reiknud 4 samstaedugrundvelli i samremi vid lagadkveedi umfangsmeira svids
fjarméalasamsteypunnar. S& hluti samstedunnar sem telst ekki til fjarmalamarkadar er
undanskilinn.

Adferd st sem lyst er i pessari grein er i samraeemi vid Adferd 1 i Vidauka | vid pessar
reglur.

21. gr.
Heimild til ad nota adrar adferdir vid Gtreikning a eiginfjargrunni og lagmarksgjaldpoli.
Starfi fjarmalasamsteypa i ©&drum rikjum Evrépska efnahagssveedisins getur
Fjarmalaeftirlitio i samradi vid onnur videigandi I6gbeaer yfirvold heimilad ad 19. og 20. gr.
um Utreikning eiginfjargrunns og lagmarksgjaldpols eigi ekki vid. Samhlida skal akvardad ao
vid atreikning eiginfjargrunns og lagmarksgjaldpols sé notud adferd 2eda adferd 3 i Il. kafla
vidauka I vid pessar reglur.

22. gr.
Heimild til ad undanskilja adila fra Gtreikningi eiginfjargrunns og lagmarksgjaldpols.
Samramingaradili getur akvedid ad undanskilja adila fra Gtreikningi eiginfjargrunns
og lagmarksgjaldpols skv. 19. og 20. gr., ef:
a. adilinn er stadsettur i riki utan EES par sem a&tla ma ad 16ggjof hindri adgang ad
naudsynlegum upplysingum,
b. ef adilinn hefur 6verulega pydingu fyrir pad markmid sem ad er stefnt med reglum
pessum, eda
c. ef talning adilans i Utreikningi eiginfjargrunns og lagmarksgjaldpols gefur villandi
eda Gvideigandi mynd midad vid markmio reglna pessara.
Ef fleiri en einn adili eru undanpegnir & grundvelli b. lidar 1. mgr. skal engu ad sidur
telja pa med ef peir samanlagt teljast ekki hafa dverulega pydingu.
Adur en samraeemingaradili tekur akvordun sem byggir & c. 1id 1. mgr. skal hann hafa
samrad vid onnur videigandi l6gbeer yfirvold, nema bryn naudsyn standi til annars.
pegar eftirlitsskyldur adili fellur undir b. eda c. lid 1. mgr. samkvaemt akvoroun
samraemingaradila skal modurfélag fjarmalasamsteypu, sem hefur hofudstddvar & Islandi,
veita logbaerum yfirvoldum annarra rikja EES sem eftirlit hafa med &adurnefndum
eftirlitsskyldum adila umbednar upplysingar vegna eftirlits med peim adilum.

23. gr.
Eftirlit med sampjoppun &heettu.
Um sampjoppun ahattu eftirlitsskyldra adila innan fjarmalasamsteypu gilda
lagadkveedi fjarmalamarkadar auk reglna pessara. Ef blandad eignarhaldsfélag i
fjarmélastarfsemi er modurfélag samsteypunnar, skulu lagadkvaedi pess svids



fjarmalamarkadar sem telst vera umfangsmeira gilda fyrir samsteypuna i heild sinni og fyrir
modurfélagid.

Samremingaradili skal sérstaklega fylgjast med &haettu vegna smitéhrifa (e.
contagion) innan samsteypunnar, hettu & hagsmunadrekstrum, heettu & snidgéngu &
lagaakvaedum fjarmalamarkadar, auk tegundar og umfangs ahattu.

Eftirlitsskyldir adilar eda blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi innan
fjarméalasamsteypu skulu reglulega, og minnst arlega, veita samraemingaradila, & pann hatt og
a4 pvi formi sem hann &kvardar, upplysingar um alla verulega sampjoppun ahattu
fjarmalasamsteypunnar. Samremingaradilinn skal, i samradi vid onnur videigandi l6gbeer
stjornvold, tilgreina peer tegundir dhaettu sem einkum skal veita upplysingar um ad teknu tilliti
til uppbyggingar og aheettustyringar samsteedunnar.

24.gr.
Vidskipti innan samsteypu.

Um vidskipti innan samsteypu gilda lagadkveedi fjarmalamarkadar auk reglna
pessara. Ef blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi er modurfélag samsteypunnar, skulu
lagadkveedi  pess  svios  fjarmalamarkadar sem  telst vera  meginstarfsemi
fjarmalasamsteypunnar gilda fyrir svidid i heild sinni og fyrir modurfélagid.

Samraemingaradili skal sérstaklega fylgjast med &hettu vegna smitdhrifa innan
samsteypunnar, hettu & hagsmunaéarekstrum, heattu & snidgéngu & lagadkveedum
fjarmalamarkadar, auk tegundar og umfangs ahattu.

Eftirlitsskyldir adilar eda blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi innan
fjarméalasamsteypu skulu reglulega, og minnst arlega, veita samraemingaradila, & pann hétt og
a4 pvi formi sem hann &kvardar, upplysingar um &Il umtalsverd vidskipti innan
fjarmalasamsteypunnar. Samraemingaradilinn skal, i samradi vid onnur videigandi l6gbeer
stjornvold, tilgreina peer tegundir vidskipta sem einkum skal veita upplysingar um ad teknu
tilliti til uppbyggingar og ahettustyringar samsteedunnar.

Med umtalsverdum vidskiptum i 3. mgr. er a.m.k. att vid 61l vidskipti par sem fjarhaed
fer yfir 5% af lagmarksgjaldpoli fjarmalasamsteypunnar.

25. gr.
Ahattustyring og innra eftirlit.

Eftirlitsskyldir adilar innan fjarmalasamsteypu skulu sja til pess ad innra eftirlit og
ahattustyring sé fyrir hendi & samsteypugrundvelli. Ahzttustyring fjarmalasamsteypu skal
vera i samraemi vid vidurkenndar aodferdir 4 videigandi svidum fjarmalamarkadar.

Ahattustyring skal a.m.k. fela i sér eftirfarandi:

a. trausta stjornun sem felur i sér sampykki og reglulega endurskodun videigandi
stjorneininga & ahattustefnu innan fjarmalasamsteypunnar,

b. fullnegjandi gjaldpolsstefnu  sem tekur tillit til ahrifa vidskiptastefnu &
ahaettusamsetningu og fjarhagsstddu, sbr. 16 til 22. gr., og

c. fullnegjandi ferla sem tryggja ad eftirlit med &haettu sé hluti af skipulagi adila og ad
gripid sé til radstafana til ad tryggja samraemi peirra kerfa sem notud eru hja 6llum
adilum innan samsteypu sem falla undir vidboétareftirlit svo unnt sé ad mala,
fylgjast med og styra ahaettu fjarmalasamsteypunnar.

Innra eftirlit skal a.m.k. fela i sér eftirfarandi:

a. ad fullnzgjandi adferdir séu notadar til pess ad afmarka og mela alla verulega
ahaettu tengda fjarhagsstddu og sja til pess ad eiginfjargrunnur sé i samremi vid
ahaettu, og

b. ad fullnzgjandi skyrslugjof og bokhaldsadferdir seu fyrir hendi til pess ad afmarka,
mela, styra og hafa eftirlit med vidskiptum innan samsteedu og sampjoppun ahattu
a samsteypugrundvelli.

Samraemingaradili skal fylgjast med ad allir adilar sem falla undir vidbotareftirlit hafi
fullnzegjandi innra eftirlit sem veitt geti hvers kyns upplysingar sem naudsynlegar eru vid
eftirlit meo fjarmalasamsteypum.



V. KAFLI
Sérstok akvaedi um vidbotareftirlit

26. gr.
Samstarf milli I6gbaerra yfirvalda & Evrépska efnahagssvaedinu.

Fjarmalaeftirlitio og 6nnur videigandi logbaer yfirvold hafa samstarf um eftirlit med
félogum innan fjarmalasamsteypu.

I peim tilvikum sem fjarmalasamsteypa starfar i fleiri en einu riki & Evropska
efnahagssvaedinu, tilnefnir Fjarmalaeftirlitio dsamt videigandi l6gbserum yfirvéldum einn
samremingaradila, sem ber &byrgd & samraemingu og framkvemd vidbdtareftirlits.
Tilnefning samreemingaradila er akvedin i samreemi vid pau vidomid sem sett eru fram i 10. gr.
tilskipunar  2002/87/EB. Um verkefni samreemingaradilans sem og samvinnu og
upplysingaskipti & milli 16gbeerra yfirvalda fer eftir peim viomidum sem fram koma i 11. og
12. gr. ofangreindrar tilskipunar.

Sé modurfélag samsteypunnar utan Islands skal Fjarmalaeftirlitid veita peim logbaeru
yfirvéldum sem eftirlit hafa med modurfélaginu allar upplysingar, p.m.t. um adila sem ekKi
eru eftirlitsskyldir, sbr. &kveedi 107. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og 3. mgr. 63.
gr. laga nr. 56/2010 um vétryggingastarfsemi.

Sé modurfélag samsteypunnar undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins skal Fjarmalaeftirlitid
afla sému upplysinga fra videigandi l6gbserum yfirvéldum annarra félaga i samsteypunni,
p.m.t. um adila sem ekki eru eftirlitsskyldir.

27. gr.
Heefi stjérnenda.
Stjornarmenn og framkvaemdastjori blandads eignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi
skulu uppfylla hafisskilyrdi 52. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki og 54. gr. laga nr.
56/2010, um vatryggingastarfsemi.

28. gr.
Endurskipulagning fjarhags fjarmalasamsteypu.

Fari eftirlitsskyldir adilar innan fjarmalasamsteypu ekki eftir &kveedum 16. til 25. gr.
reglna pessara eda, i peim tilvikum, pratt fyrir ad uppfylla adurnefnd akvaedi, kréfu til
lagmarksgjaldpols er stefnt i hattu eda gjaldpoli samsteypunnar er égnad vegna vidskipta
innan samsteypu eda sampjoppun ahettu, geta videigandi logber yfirvold farid fram & ad
gripid verdi til arbéta.

Videigandi logbeer yfirvold geta, eftir pvi sem vid &, krafid mdbourfélag
fjarmalasamsteypu um aetlun vardandi Urbzetur & fjarhag samsteypunnar.

Aztlunin skal innihalda m.a.:

a. tillégur ad naudsynlegum adgerdum,

b. hvernig fyrirhugadar adgerdir verndi fjarhagslega hagsmuni innlans- og kréfuhafa og
fjarfesta sem og vatryggingavernd vatryggingataka, og

c. timamdork dstlunarinnar.

Sé endurskipulagning fjarhags ekki moguleg innan timamarka astlunarinnar eda
fyrirhugadar adgerdir eru ekki liklegar til ad vernda fjarhagslega hagsmuni innlans- og
krofuhafa og fjarfesta sem og vatryggingavernd vatryggingataka, skulu videigandi I6gbaer
yfirvold, eftir pvi sem vid &, akveda til hvada Urraeda verdi gripid.

Med videigandi l6gbaerum yfirvéldum samkvamt pessari grein er att vid eftirfarandi:

a. samremingaradila i tilviki blandads eignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi, eda
b. videigandi I6gbeert yfirvald sem veitir starfsleyfi i tilviki eftirlitsskylds adila.

Videigandi I6gbaer yfirvold, p.m.t. samreemingaradili skulu samraema eftirlitsadgerdir

samkveemt pessari grein eftir pvi sem vio a.



VI. KAFLI
Samskipti vid l0gbeer yfirvold utan EES

29. gr.
Fjarméalasamsteypur par sem modurfélagio er utan EES.

Fjarmalaeftirlitio og 6nnur ldgbaer yfirvold skulu, eftir pvi sem vid &, skera ar um
hvort modurfélag samsteypu med hofudstoovar utan EES Iuti eftirliti sem er sambeerilegt
adkvedum EES. Athugunin skal framkvemd af pvi logbeera yfirvaldi sem telst
samraemingaradili skv. 26. gr. reglna pessara og taka mid af 18. gr. tilskipunar 2002/87/EB.

Teljist eftirlit med modurfélaginu ekki uppfylla krofur samkvemt reglum EES skal
eftirlit med 6drum félégum vera i samraemi vio 13. gr. reglna pessara. Logbeer yfirvold geta
krafist pess ad stofnad verdi blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi med hofudstodvar a
Evrépska efnahagssvaedinu og beitt &kvaeedum reglna pessara um dotturfélog pess.

Um samstarf vid logbeer yfirvold utan EES fer eftir akveedum 18. gr. tilskipunar
2002/87/EB og samskiptareglum milli eftirlita innan EES.

VII. KAFLI
Gildistaka

30. gr.

Reglur pessar eru settar med heimild i 3. mgr. 84. gr. og 3. mgr. 109. gr. laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirteeki, med aoronum breytingum, og 7. mgr. 31. gr. og 64. gr. laga
nr. 56/2010 um vétryggingastarfsemi, med &ordnum breytingum. Reglurnar innleida i
islenskan rétt akveedi tilskipunar 2002/87/EB um vidbotareftirlit med fjarmalafyrirteekjum og
vatryggingafélogum i fjarmalasamsteypu, med aordnum breytingum samkvaemt tilskipun
2011/89/ESB.

Reglur pessar 6dlast pegar gildi. Jafnframt falla pa dr gildi reglur nr. 920/2008 um
vidbatareftirlit med fjarmalasamsteypum.

Fjarmalaeftirlitinu, nbvember 2013.

Unnur Gunnarsdottir.

Halldéra E. Olafsdottir.



VIDAUKI |

EIGINFJARKROFUR

Utreikningur & eiginfjargrunni og lagmarksgjaldpoli fjarmalasamsteypu skal fara fram
i samraemi vid teeknilegar meginreglur og eina af adferdunum sem er lyst i pessum vidauka.

I. kafli Teeknilegar meginreglur

1. Umfang vidbotareiginfjarkrafna og adferdir vid utreikning peirra

Ef adili er doétturfyrirteki med 6fullnaegjandi gjaldpol eda, ef um er ad raeda
Geftirlitsskyldan adila & fjarmalasvidi, hugsad ofullnegjandi gjaldpol parf ad taka tillit til
ofullnaegjandi gjaldpols dotturfyrirtaekisins i heild, an tillits til pess hvada adferd er notud. Ef
samraemingaradilinn telur ad abyrgd maodurfyrirtaekisins, sem & hlut i eigin fé fyrirtakisins,
takmarkist algerlega og Otviraett vid pann eignarhlut getur hann veitt leyfi fyrir pvi ad tekid
verdi hlutfallslega tillit til 6fullnaegjandi gjaldpols détturfyrirtaekisins.

Ef ekki eru nein eignatengsl & milli adila i fjarmalasamsteypu, skal
samreemingaradilinn akveda, ad hofou samradi vid énnur viokomandi 16gbeer yfirvold, hvada
hlutfallslega eignarhlut skuli taka med i reikninginn m.t.t. peirrar abyrgdar sem pau tengsl,
sem eru fyrir hendi, hafa i for med sér.

2. Adrar teknilegar meginreglur

An tillits til pess hvada adferd er notud vid Utreikning & gjaldpoli og
lagmarksgjaldpoli fjarmalasamsteypu eins og meelt er fyrir um i 1. kafla pessa vidauka, skal
samraemingaradilinn og, ef porf krefur, énnur logbeer yfirvold sem malid vardar, ganga 0r
skugga um ad eftirfarandi meginreglum sé beitt:

i) ad komid sé i veg fyrir margnotkun & lidum sem teknir eru med i Utreikningi & eigin fé
a vettvangi fjarmalasamsteypu (margnotkun eiginfjarlida) og einnig éheimila myndun
eigin fjar innan samstaedunnar; til ad tryggja ad komid sé i veg fyrir margnotkun og
myndun eigin fjar innan samstedunnar skulu logber yfirvold & hlidsteedan hatt beita
videigandi meginreglum sem melt er fyrir um i  videigandi lagaakvaedum
fjarmalamarkadar

ii) par til lagadkveedi fjarmalamarkadar verda samraemd frekar skulu lidir, sem teljast
med i Gtreikningi eiginfjargrunns, jafngilda kréfum um gjaldpol fyrir hvert einstakt
fjarméalasvio i fjarmalasamsteypu i samremi vid videigandi lagadkveedi
fjarmalamarkadar; pegar fjarmalasamsteypan uppfyllir ekki lagmarksgjaldpol i heild
sinni; skulu einungis lidir, sem teljast med vid Utreikning eiginfjargrunns samkveemt
videigandi lagadkveedum fjarmalamarkadar (eigid fé pvert a sérsvid) vera gjaldgengir
sem eiginfjarlidir vid ad uppfylla lagmarksgjaldpol.

Ef videigandi lagadkveedi fjarmalamarkadar takmarka notkun tiltekinna gerninga sem eru
igildi eigin fjar, sem geetu gilt til eiginfjargrunns pvert & svid fjarmalamarkadar, gilda



peer takmarkanir ad breyttu breytanda vid Gtreikning & eiginfjargrunns & vettvangi
fjarmalasamsteypunnar.

Vid Utreikning eiginfjargrunns & vettvangi fjarmalasamsteypunnar skulu I6gbeer yfirvold
einnig taka tillit til pess hve audvelt er ad nalgast og feera eigid fé & milli mismunandi
I6gadila innan samstedunnar, midad vid markmidin i reglunum um eiginfjargrunn og
lagmarksgjaldpol.

Ef igildi lagmarksgjaldpols er reiknad i samraemi vid I1. kafla pessa vidauka, pegar um er
ad reda adila & fjarmalasvidi sem er ekki eftirlitsskyldur, merkir igildi lagmarksgjaldpols
eiginfjarkréfu sem slikur adili pyrfti ad uppfylla samkvemt reglum um vidkomandi
sérsvid ef hann veeri eftirlitsskyldur a pvi svidi fjarmala. Ef um er ad raeda rekstrarfélag
verdbréfasjoda merkir igildi lagmarksgjaldpols eiginfjarkrofuna sem er sett fram i 7. mgr.
14. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002.

igildi lagmarksgjaldpols fyrir blandad eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi skal reiknad
samkvaemt videigandi lagadkvedum fjarmalamarkadar & pvi svidi sem telst
meginstarfsemi fjarmalasamsteypunnar.

I1. kafli Adferdir vio teeknilega Gtreikninga

Adferd 1: Samsteduuppgjorsadferdin

Utreikningur & eiginfjargrunni og lagmarksgjaldpoli fjarmalasamsteypu skal gerdur &
grundvelli samstaedureikninga.

Eiginfjargrunnur umfram lagmarksgjaldpol skal reiknadur sem mismunurinn a:

i) eiginfjargrunnur fjarmalasamsteypunnar, sem reiknadur er & grundvelli efnahagsstodu
samstaedunnar; lidirnir sem nota ma eru peir lidir sem eru vidurkenndir samkvaemt videigandi
lagaakvaedum fjarmalamarkadar, og

ii) samtdlu lagmarksgjaldpols fyrir hvert og eitt svid fjarmalamarkadar innan samsteypunnar;
lagmarksgjaldpol fyrir hvert svio fjarmalamarkadar er reiknad i samraemi vid vid eigandi
lagadkveedi fjarmalamarkadar.

Reglurnar um sérsvid, sem visad er til, eru einkum 84. — 86. gr. laga um
fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, ad pvi er vardar fjarmalafyrirteeki og 31. — 35. gr. laga um
vatryggingastarfsemi, nr. 56/2010, ad pvi er vardar vatryggingafélog.

Ef um er ad reda adila & fjarmalasvioi sem ekki eru eftirlitsskyldir skal reikna ut
igildi lagmarksgjaldpols.

Mismunurinn ma ekki vera neikvadur.

Adferd 2: Fradrattar- og samlagningaradferd

Utreikningur & eiginfjargrunni og lagmarksgjaldpoli fjarmalasamsteypu skal gerdur &
grundvelli reikninga hvers adila i samstaedunni.

Eiginfjargrunnur umfram lagmarksgjaldpol skal reiknad sem mismunurinn &:



i) samtélu eiginfjargrunns allra eftirlitsskyldra og annarra adila 4 fjarmalasvidi i
fjarmalasamsteypu; lidirnir sem nota ma eru peir lidir sem eru vidurkenndir samkvaemt
videigandi lagadkveedum fjarméalamarkadar, og

ii) samt6lu

— lagmarksgjaldpols allra eftirlitsskyldra annarra adila & fjarmalasvidi i samstedunni;
lagmarksgjaldpol skal reiknad samkveemt videigandi lagaakveedum fjarmalamarkadar, og

— bdkfeerds verds a hlutdeildareignum i 6drum adilum i samstaedunni.

Ef um er ad reda adila a fjarmalasvioi sem ekki eru eftirlitsskyldir, skal reikna Gt
igildi lagmarksgjaldpols fyrir pa. Taka skal hlutfallslega tillit til eiginfjargrunns og
lagmarksgjaldpols eins og kvedid er & um i 1. mgr. 20. gr. pessara reglna og i samraemi vid .
kafla pessa vidauka.

Mismunurinn ma ekki vera neikvadur.

Adferd 3: Sambland af adferdum 1 og 2

Videigandi logbeer yfirvold geta heimilad ad adferdum 1 og 2 sé blandad saman.



