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Inngangur

Fjarmalaeftirlitio gefur hér med Gt ny leidbeinandi tilmaeli um aheettustyringu og starfssvio
tryggingasteerdfraedings hja vatryggingafélogum. Tilmeelin eru byggd & grunni leidbeinandi
tilmaela Fjarmalaeftirlitsins nr. 1/2011 um &haettustyringu vatryggingafélaga en gerdar eru a
peim nokkrar breytingar.

Breytingarnar eru fyrst og fremst til komnar vegna leidbeinandi tilmaela EIOPA um stjornkerfi
(e. Guidelines on System of Governance), en samkveemt Solvency Il tilskipuninni' er
aheettustyring ein af grunnstodum stjornkerfisins. Adurnefnd tilmaeli EIOPA eru hluti af
nokkrum tilmeelum sem sett voru i peim tilgangi ad virkja eftirlitsstjornvdld og
vatryggingaféldg i undirbldningi Solvency I, svokdllud undirbuningstilmeeli (e. preparatory
guidelines). Markmid pessara tilmeela Fjarmalaeftirlitsins er pvi fyrst og fremst ad studla ad
videigandi undirbuningi vatryggingafélaga fyrir gildistoku Solvency II.

Gerdar hafa verid p6 nokkrar einfaldanir & eldri tiimeelunum, par sem m.a. er einblint &
styringu eftirfarandi 6 ahaettupatta:

a. Vatryggingaahaettu

b. Markadsahaettu, p.4 m. eigna- og skuldastyringu
c. Motadilaaheettu

d. Lausafjaraheaettu

e. Rekstrarahaettu

f.

Eiginfjardhaettu (sem er nyjung i pessum tilmaelum)

pratt fyrir ad sérstok tilmaeli vegna stefnumotunar-, sampjoppunar- og ordsporsaheaettu hafi
verio tekin Ut, er 16gd ahersla & ad vatryggingafélog setji sér stefnu um adra aheettupaetti en
pa sem sérstaklega er fjallad um i tilmaelunum, ef peir eru mikilveegir fyrir starfsemi félagsins.
Einnig eru tvennar vidbaetur i pessum tilmaelum: starfssvid tryggingasteerdfreedings og skil a
gégnum.

Starfssvid tryggingasteerdfreedings er hluti af stjornkerfi vatryggingafélags samkvaemt
Solvency |II. Hlutverk starfssvids tryggingasteerdfreedings er ad sja um Utreikning
vatryggingaskuldar, bera abyrgd & gaeedum gagna sem nytast vid Utreikninginn, veita radgjof
um ahaettutdbku og endurtryggingavernd og gefa skyrslu um starf sitt til stjornar félagsins.
Tilmeelin kveda & um ad vatryggingafélogin undirbli ad starfssvid med petta hlutverk sé til
stadar hja félaginu.

Annar hluti undirblningstiimaela EIOPA fjallar um skil & gégnum (e. Guidelines on
Submission of Information to National Competent Authorities). bar sem mikilveegt er ad
aheettustyring vatryggingafélags gefi af sér upplysingar um stéou félagsins, hefur
Fjarmalaeftirlitio fellt tilmeeli um gagnaskil inn i pessi leidbeinandi tilmeaeli, en nanari
leidbeiningar um gagnaskilin verda gefnar Ut af Fjarmalaeftirlitinu.

Vid innleidingu pessara tilmeela parf ad taka tillit til hlutfallsreglu (e. proportionality), p.e.
steerdar hvers vatryggingafélags, edlis og margbreytileika. | tiimaelunum er 16gd ahersla a
abyrgd og skyldur stjérna og forstjora vatryggingafélaga.

! Tilskipun 2009/138/EB, med sidari breytingum.
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Leidbeinandi tilmeeli um ahaettustyringu og starfssvid tryggingasteerdfreedings hja

vatryggingafélogum

l. KAFLI

1 Samheefd aheettustyring
1.1 Almennt

1.

Starfsemi vatryggingafélaga byggist a pvi ad draga Gr og dreifa ahaettu vegna
ofyrirsjaanlegra fjarhagslegra tjéna sem einstaklingar og fyrirteeki (vatryggingartakar
og Vatryggdir) geta ordid fyrir. bvi er yfirgripsmikil pekking a tegundum &heettu,
einkennum peirra og tengslum asamt uppruna aheettu og ahrifum hennar naudsynleg
vatryggingafélégum.

Samhaefd aheaettustyring (e. enterprise risk management) byggist & pvi ad tilgreina,
meta, meaela, styra og milda ahasettu med hlidsjon af starfsemi vatryggingafélags eda
samstaedu vatryggingafélags i heild.

Samhaefd &heettustyring felur i sér sjalfsmat a 6llum fyrirsjaanlegum &heettum.
Akvardanir vardandi ahaettustyringu purfa ad vera samhezefdar til ad hamarka
hagkvaemni i rekstri og vatryggingavernd vatryggingartaka og vatryggora.

| samhaefdri ahaettustyringu felst j6fnum héndum vidvarandi &haettustyring til skemmri
tima og aeetlanagerd til lengri tima. Ahaettustyringin tekur mid af edli, steerd og
margbreytileika i starfseminni (e. nature, scale and complexity).

1.2 Umgjord samheefdrar ahaettustyringar

5.

Vatryggingafélag eetti ad tryggja videigandi umgjord samhaefdrar ahaettustyringar
sem er i samraemi vid edli, steerd og margbreytileika starfseminnar. Umgjordin er hluti
af starfseminni og endurspeglar alla fyrirsjdanlega ahaettupeetti sem vatryggingafélag
getur oroéid fyrir.

Stjérn ber abyrgd & umgjord samhaefdar aheettustyringar og ad til stadar séu skilvirkir
ferlar og vinnulag.

Umgjordin felur i sér ad setja polmérk a mismunandi tegundum aheettu sem midast
vid gjaldpol vatryggingafélagsins og notkun adferda til mildunar ahaettu (e. risk
mitigation).

1.3 Rekstur ahaettustyringar

8.

9.

10.

11.

Stjérn vatryggingafélags ber abyrgd a4 ad til stadar sé virkt innra eftirlitskerfi i
samraemi vid edli, steerd og margbreytileika starfseminnar.

Vatryggingafélag eetti ad hafa til stadar verkferla er tryggja upplysingaskipti a milli
ahaettustyringar og stjornar, vegna helstu aheettupatta i starfsemi félagsins og
breytingar & peim.

Innan vatryggingafélags eetti ad vera skilgreint sérstakt starfssvio sem sinnir
ahaettustyringu og er rekstrarlega 6had 6drum einingum pess. Framkvaemdin getur
falist i skipun aheettustjora og/eda stofnun sérstakrar deildar og tekur mid af edli,
steerd og margbreytileika starfseminnar. Ollum starfsménnum eetti ad vera ljost
hlutverk sitt i &heettustyringu félagsins.

Starfssvid aheettustyringar veitir stjorn vatryggingafélags millilidalaust og reglulega
upplysingar um ognir sem teljast verulegar. Starfssvidid veitir upplysingarnar ad eigin
frumkvaedi eda ad beidni stjérnar.
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12. Koma parf i veg fyrir hagsmunaarekstra vegna ahaettustyringar. Innra eftirlit setti ad
vera med peim heetti ad ferlar séu til stadar sem lagmarka pa dheettu sem kann ad
skapast vegna hagsmunaérekstra. T.d. aettu adrir en aheettustjori ad bera abyrgd a
meelingu arangurs af dhaettustyringu.

13. Breytingar a umgjord aheettustyringar aettu ad vera skradar a videigandi hatt, m.a. til
ad Fjarmélaeftirlitid geti sannreynt ad umgjordin proist i samraemi vid breytingar a
umhverfi og rekstri vatryggingafélagsins.

1.4 Greining og Utreikningur ahaettu

14. Eftirfarandi adferdir ma m.a. nota vid greiningu og Utreikning ahaettu:

15. Likan: Ahrif aheettu er haegt ad meta med tolfraedilegum adferdum eda likani. Umfang
og fleekja likansins tekur mid af edli, steerd og margbreytileika starfseminnar.

16. Alagsprof: Alagsprof ma nota til ad meela ahrif tiltekinna atburda a starfsemi
vatryggingafélaga eda til ad proa rekstraraeaetlanir.

1.5 Aheettustyringarstefna

17. Vatryggingafélag eetti ad setja sér stefnu vardandi ahaettustyringu par sem utlistad er
hvernig félagid styrir einstokum tegundum aheettu. Félagid akvedur sjalft til hvada
aheettupétta stefnan neer og med hvada haetti dhaettan er meaeld. Stefnan eetti pé
a.m.k. ad taka til:

a. Vatryggingaaheettu

b. Markadsahaettu, p.4.m. eigna- og skuldastyringu
c. Modtadilaahaettu

d. Lausafjaraheaettu

e. Rekstraraheettu

f.

Eiginfjarahaettu

18. Stefnan lysir jafnframt hvernig fylgni & milli einstakra ahaettupéatta er maeld og hvernig
brugdist skal vio atvikum sem leida af slikri fylgni.
19. Stefnan lysir innihaldi og tidni alagsprofa sem gerd eru vegna &haettustyringar.

1.6 Hamark eigin aheettu og ahaettusnid

20. Vatryggingafélag eetti ad skilgreina eigin ahaettu i viokomandi ahaettupattum sem lysir
pvi og tekur mid af hvad félagio polir og aheettusnidi félagsins.

21. Mork um eigin aheettu eru byggd & stefnu vatryggingafélagsins, eru notud a virkan
hatt i umgjord samheefdrar ahaettustyringar og vid gerd ahaettustyringarstefnu.

1.7 Vidbr6gd og endurgjof

22. Aheettustyring vatryggingafélags tekur mid af breytingum & ytra umhverfi og innra
skipulagi félagsins.

23. 1 umgjord samhaefdrar aheettustyringar felst endurgjéf sem byggir & hlutleegu mati.
Med endurgjof er hér til deemis att vio reglulega endurskodun par sem farid er yfir
arangur aheettustyringar og hvad betur megi fara. Endurgjofin gerir félaginu kleift ad
bregdast timanlega vid breytingum & samsetningu aheettu.

1.8 Eigid aheettu- og gjaldpolsmat (Own Risk and Solvency Assessment, ORSA)
24. Vatryggingafélag eetti a.m.k. ad fara arlega i gegnum eigid ahaettu- og gjaldpolsmat

(hér eftir ORSA) sem veitir stjorn m.a. upplysingar um virkni &heettustyringar,
fjarmagnsporf og naverandi og liklega framtidarstodu gjaldpols.
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25. Tekio er tillit til allra videigandi &heettupatta vatryggingafélagsins. Tilgreint er
samhengid a milli &haettustyringar og magns og gaeda fjarmuna sem eru til stadar
eda porf er a.

26.Umfang ORSA tekur mido af edli, steerd og margbreytileika aheettu
vatryggingafélagsins.

27.Verdi verulegar breytingar & dheettusamsetningu vatryggingafélagsins aetti nytt mat
ad vera framkveemt.

28. Samantekt Ur matinu eda eftir atvikum heildarmatio er send Fjarmalaeftirlitinu. Nanari
leidbeiningar um ORSA eru gefnar i tengslum vid reglubundin skyrsluskil.

29. 1 ORSA felst m.a. ad akvarda heildarfjarmagn sem vatryggingafélag parfnast i rekstri
ad teknu tilliti til hamarks tekinnar aheettu og rekstrarasetlunar. Matid synir jafnframt
hvernig ldgbundnum kréfum um lagmarksgjaldpol er maett.

30. Ahaettustyring midast vid ad meeta gildandi kréfum um gjaldpol og lagmarksgjaldpol
vatryggingafélags.

1.9 Rekstrarsamfella

31. ORSA felur i sér greiningu a moguleikum vatryggingafélags til ad halda afram rekstri
og peirri &heettustyringu sem naudsynleg er i peim tilgangi. Horft er til lengri tima en
eingdngu ad tryggja lagmarksgjaldpol til neesta ars.

32. Mikilveegt er ad slik greining feli i sér spa um fjarhagslega stddu til framtidar.

33. Greiningin eetti fela i sér aeetlanir um nyja starfsemi, nyjar adferdir eda breytingar i
verdlagningu. P& eetti slik greining ad fela i sér aaetlun um breytingar a ytri pattum,
t.d. hagreenum og lagalegum.

34. Greining a rekstrarsamfellu gerir vatryggingafélagi Kkleift ad tengja nuverandi
lagmarksgjaldpol vid rekstrardeetlun sem audveldar félaginu ad uppfylla krofurnar til
framtidar.

1.10 Frekari &kveedi vegna ORSA

35. Til vidbdétar peim pattum sem taka parf tillit til i ORSA koma eftirfarandi atridi til
athugunar vegna ORSA 4 arinu 2015:

a. Mat er lagt a pad hvort ad vatryggingafélag uppfylli veentanlegar gjaldpolskréfur
Solvency Il (e. continuous compliance with regulatory capital requirements).

b. Mat er lagt & pad hvort ad aheaettusnid vatryggingafélagsins viki verulega (e.
significant deviation) fra forsendum stadalformulu Solvency Il

36. Nanari leidbeiningar um framkveemd 35 (a) og (b) verda gefnar uat af
Fjarmalaeftirlitinu i tengslum vid reglubundin gagnaskil vegna arsins 2014.

II. KAFLI

2 Styring einstakra dhaettupatta
2.1 Vatryggingadheetta
Skilgreining

37.Vatryggingadheetta er heettan a tapi eda Ofyrirsédri hesekkun & virdi
vatryggingaskuldbindinga vegna Ofullnaegjandi verdlagningar eda mats a

5
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vatryggingaskuld. Vatryggingaaheetta skiptist nanar i lif- og skadatryggingadhaettu
sem skiptist frekar i undirflokka.

Almennt

38. Vétryggingafélag motar stefnu um vétryggingaaheaettu sem tekur til allra patta sem
varda vatryggingarekstur.
39. | stefnu vegna vatryggingaahaettu eetti eftirtalio a.m.k. ad koma fram:

a.

~oao0o

g.

Einkenni vatryggingastarfseminnar og hvada aheettu félagid er tilbtio ad taka i
vatryggingarsamningum.

Verklag vardandi s6lu og ahaettumat.

Hvernig séd er til ad idgjold naegi til ad standa undir tjbnum og kostnadi.

Hvernig stadio er ad mati a vatryggingaskuld.

Greining a peim aheettupattum sem leida af vatryggingaskuldbindingum.

Hvernig stadid er ad Utreikningi idgjalda vid honnun nyrra afurda, hvernig fjarfest
er fyrir idgjold og med hvada heetti endurtryggingavernd er skipul6go.

Hvernig stadio er ad afgreidslu tjdbna og komid i veg fyrir hagsmunaarekstra.

2.2 Markadsaheetta (p. a m. eigha- og skuldastyring (e. asset-liability management))

Skilgreining:

40. Markadsaheetta er haettan a tapi eda 6fyrirsédri breytingu a fjarhagsstoodu, sem stafar
af flokti a markadsvirdi eigna, skuldbindinga og fjarmalagerninga.

Almennt:

41. Vétryggingafélag motar stefnu sem gerir pvi kleift ad styra & skilvirkan hatt allri
markadsahaettu, p. & m. ahaettu vegna eigna- og skuldastyringar. Stefnan aetti ad
vera endurskodud reglulega.

| stefnu um markadsaheettu eetti eftirfarandi ad koma fram:

42.

43.

a.

b.

®

o533~ RxT T Sa™

Markmid um avoxtun, geedi, seljanleika og ©ryggi pess eignasafns sem
vatryggingafélagio stefnir ad og hvernig stefnt sé ad peim markmidum.

Takmork a eignaflokka og aheettur, ad ahaettum utan efnahags medétéldum, sem
félagid setur sér til pess ad pad nai markmidum um avoxtun, geedi, seljanleika og
Oryggi pess eignasafns sem stefnt er ad.

Tiltekna eignaflokka sem eru Utilokadir ar fjarfestingarstefnu eda takmarkadir, t.d.
vegna takmarkads seljanleika eda erfidleika vid verdmat.

Markmid um skiptingu fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum.

Skiptingu (pb.m.t. hamoérk og lagmork) fjarfestinga & motadila, atvinnugreinar,
landssveedi, tegundir og gjaldmidla.

Undir hvada kringumsteedum heegt er ad lana eda vedsetja eignir.

Ad tekid sé tillit til ytri patta, t.d. stddu a fjarmalamoérkudum.

Tengingu vid adra dhaettupeetti vido 6hagsteedar (e. adverse) adstaedur.

Verklag vid stadfestingu og virdismat a eignum.

Hvernig upplysingum um arangur og stodu eignasafns er midlad til stjérnar.
Verklag vio sampykki, utfeerslu, eftirfylgni og styringu fjarfestingardkvardana.
Hvada starfsmenn bera abyrgd & fjarfestingarstefnu.

. Krofur, fyrirkomulag og hamdork vegna eignastyringar utanadkomandi adila.

Hvernig nyir eignaflokkar eru medhdndladir.
Hvernig eignir eru valdar med hagsmuni vatryggingartaka og vatryggora ad
leidarljosi.

Kjosi félagid ad fjarfesta i: afleidum, eignatengdum verdbréfum (e. asset-backed
securities), eignum sem ekki hafa verid teknar til vidskipta a skipuldgdum
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verdbréfamarkadi, skuldabréfavafningum (e. collateralised debt obligations),
vogunarsjodum (e. hedge funds) eda sambeerilegum  6hefdbundnum
ffarmélaafuroum, eetti fjarfestingarstefnan ad tilgreina eftirfarandi:

a. Markmid og stefnu vid slikar fjarfestingar par sem m.a. kemur fram hvernig
pessar fjarfestingar eru i samreemi vid homlur a skuldsetningu félagsins og
skilvirka eignastyringu og verndi hagsmuni vatryggingartaka og vatryggora.

b. Anhrif fjarfestingarstarfseminnar & avoxtun, gaedi, seljanleika og 6ryggi eignasafns

félagsins.

c. Getu félagsins vid ad styra slikum fjarfestingum og pekkingu & peirri aheettu sem i
peim felst.

d. Verklag vido ad meta &heettu vegna slikra fjarfestinga og ahrif &4 &heettusnio
félagsins.

44. Noti vatryggingafélag afleidur vido aheettustyringu eetti félagid ad tryggja vidunandi
rokstudning og skjolun fyrir pvi hvernig paer studli ad ahaettumildun.

45. Ef fjarfesting eda fjarfestingastarfsemi vatryggingafélags hefur markteek ahrif &
aheettusnid félagsins aetti ad vera til stadar fullneegjandi verkferli sem tryggir ad
ahaettustyring upplysi stjorn félagsins um &heettuna eda breytinguna a aheettusnidi
félagsins.

46. Stefna vatryggingafélags aetti ad taka tillit til samspils eigna og skuldbindinga. Akvedi
félagid ad heimila misreemi milli eigna og skulda félagsins eetti ad lysa pvi
sérstaklega.

47. 1 stefnu vegna eigna- og skuldastyringar aetti eftirfarandi ad koma fram ad lagmarki:

a. Lysing & pvi hvernig mat er lagt & misraemi milli eigna og skuldbindinga félagsins,
t.d. vegna gjaldmidla og liftima.

b. Lysing a aheettumildunaradferoum og veentum &hrifum peirra 4 eigha- og
skuldastyringu.

c. Adferdafreedi eigna- og skuldastyringar asamt upplysingum um alagspréf og
svidsmyndagreiningar.

48. Velja eetti eignir pannig ad lausafjarstada sé &vallt nogu sterk til ad greida
skuldbindingar félagsins.

49. Vatryggingafélag eetti ad prdéa eigin aheettuvisa sem eru i samraemi vid stefnu
félagsins um markadsaheettu og rekstur pess. P& eetti vatryggingafélag ad meta
ahaettuna sem felst i einstaka fjarfestingum an pess ad treysta of mikid a logbundnar
gjaldpolskrofur.

2.3 Métadiladheetta

Skilgreining

50. Métadiladhaetta er heettan & tapi eda oOfyrirsédri breytingu a fjarhagsstéou, sem stafar
af sveiflum & lanshaefismati (e. rating) métadila. Hér fellur einnig undir heetta vegna
sveiflna & lanshaefismati Utgefanda skuldabréfa (skuldatryggingaalagi) sem fellur
undir markadsaheettu i Solvency Il. Um getur verid ad reeda eigid mat
véatryggingafélagsins eda lanshaefismat utgefio af vidurkenndu
lanshaefismatsfyrirteeki.

Almennt

51. Félagio eetti ad setja sér stefnu um styringu & videigandi tegundum métadiladheettu,
b. & m. notkun endurtrygginga og fjarmalagerninga.
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52. Vid notkun endurtrygginga og annarra dhaettuvarna eetti vatryggingafélagio ad greina,
meta og skra virkni peirra.

53. Vatryggingafélog styra endurtryggingavernd sinni, baedi hvad vardar stefnu um eigin
aheettu og vardandi motadiladhaettu  endurtryggjanda. [ stefnu  vardandi
endurtryggingavernd aetti eftirfarandi ad koma fram:

a.

Greining a pvi hversu mikla aheettu parf ad flytja i samreemi vid skilgreind
polmork vatryggingafélagsins og hvada tegund endurtryggingaverndar er i bestu
samraemi vid ahaettusnio félagsins.

Reglur vid mat & endurtryggjendum og ferli vid ad athuga lansheefi og
aheettudreifingu endurtryggjenda.

Ferli vio ad leggja mat & virkni dheettuflutnings og mat a grunnahaettu (e. basis
risk) sem falist getur i pvi ad &heetta vegna krofu vatryggingafélagsins &
endurtryggjanda préist med 63rum heetti en undirliggjandi ahaetta®.

Hvernig tekid er & lausafjardhaettu sem geeti skapast ef greidsla r
endurtryggingasamningi feest ekki & sama tima og botaskylda skapast vegna
vatryggingaatburdar.

54. Akveedi 53. tolul. eiga vid eftir pvi sem vid & um adrar tegundir aheettuvarna
vatryggingafélags.

2.4 Lausafjaradheetta

Skilgreining

55. | lausafjarahaettu felst heettan & ad vatryggingafélag hafi ekki yfir naegum fjarmunum
ad rdda eda geti selt eignir i taeka tid til ad maeta skuldbindingum pegar vid 4.

Almennt:

56. Vatryggingaféldg eettu ad setja sér stefnu um skynsama styringu lausafjarahaettu
sem tekur til eftirtalinna atrida:

a.

b.

C.

Lysir adferdum vid ad meta misreemi milli inn- og Utflaedis fjarmagns vegna eigna
og skulda, ad teknu tilliti til veents fjarstreymis vegna m.a. endurtrygginga, tjéna
0g vatryggingastofns.

Lysir adferdum vid ad meta lausafjarporf félagsins til skemmri og lengri tima med
haefilegu 6ryggisalagi vegna 6veentra afalla.

Lysir pvi hvernig leggja skal mat a &hrif nyrrar starfsemi félagsins.

57. Verklag vatryggingafélags vid lausafjarstyringu skal taka mid af pvi ad félagid hafi yfir
naegu lausu fé ad radda i daglegum rekstri. Jafnframt skal vio asetlanagerd félagsins
0g Vid eigna- og skuldastyringu gera rad fyrir ad neegt laust fé sé til stadar til ad
meeta Ovaentum afdllum.

Lausafjarstyring skal taka mid af med hvada heetti rekstur vatryggingafélags og
utanadkomandi peettir hafa ahrif & laust fé félagsins i natié og i framtid. Jafnframt er
mikilveegt ad leggja mat a ahrif nyrrar starfsemi félagsins.

P4 eetti lausafjarstyring auk pess ad taka mid af vatryggingastarfsemi félagsins og
veentanlegri préun fjarmalamarkada, hagkerfisins og regluverks.

58.

59.

2 Daemi um slika aheettu getur t.d. verid ad endurtryggingasamningurinn sé i 68rum gjaldmidli en undirliggjandi
vatryggingasamningur.
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2.5 Rekstrarahaetta

Skilgreining

60.

Undir rekstraraheettu fellur dhaetta vegna taps af ofullneegjandi eda golludum innri
kerfum, vegna starfsmanna eda vegna ytri patta, s.s. lagalegrar ahaettu.

Almennt

61.

62.

63.

64.

65.

66.

67.

68.

Vatryggingafélog eettu ad setja sér stefnu um rekstrarahaettu. Stjornendum
vatryggingafélags ber ad vera medvitadir um helstu rekstrarahaettupaetti sem styra
parf i félaginu og sampykkja og endurskoda reglulega ahaettustyringarstefnu
félagsins. Stefnan aetti ad taka til heildsteedrar skilgreiningar & rekstraraheettu.
Stjérnendur vatryggingafélags bera abyrgd a innleidingu dhaettustyringarstefnu vegna
rekstraraheettu. Innleidingin tekur til allrar starfsemi félagsins og eru allir starfsmenn
pess medvitadir um hlutverk sitt i styringu rekstraraheettu.

Vatryggingafélagid leggur mat a alla rekstrardheettu sem felst i starfsemi og kerfum
félagsins og a rekstrarahaettu sem felst i pvi ad hefja nyja tegund starfsemi eda gera
breytingu a kerfum félagsins.

Vatryggingafélag heldur skra utan um rekstraraheettu par sem fravik eru skrad og
greind.

Greina parf baedi innri aheettupeetti (t.d. skipulag félagsins, edli starfseminnar,
mannaud, skipulagsbreytingar og starfsmannaveltu) og ytri ahaettupeetti (t.d.
breytingar a moérkudum og taeknipréun) sem geta haft ahrif & starfsemi félagsins.
Tilgreina aetti pa paetti starfseminnar sem eru naemastir fyrir rekstrardhaettu og hversu
viokveemt félagio er gagnvart peim pattum.

Til stadar eetti ad vera stefna um styringu rekstraraheettu sem er endurskodud
reglulega par sem a.m.k. eftirfarandi peettir koma fram:

a. Audkenning & rekstraraheettupattum sem felast i rekstri félagsins og hvernig peim
er styrt.

b. Aheettupol félagsins vegna helstu pétta rekstrarahaettu.

c. Skjolud upplysingateeknistefna og profanir a 6ryggi kerfa, réttmaeti gagna, nyjum
kerfum og Oryggisafritunum. Stefnan tekur til adgangs ad gégnum og oryggis i
samskiptaleioum. Eftirfylgni vido pessa stefnu aetti ad skoda reglulega.

d. Vidobunadaraeetlun, sem er préfud og uppfeerd reglulega, par sem fram kemur
hvernig vatryggingafélagid getur haldid afram starfsemi og lagmarkad tjoén vid
alvarlega truflun & rekstri.

e. Stefna um rddningu og pjalfun starfsmanna til ad takmarka starfsmannaéhaettu.

Stefnra um pjélfun sem tekur til alra starfsmanna og stjérnenda

vatryggingafélagsins og hafa pad ad markmidi ad auka ahaettuvitund a medal

starfsmanna. Sér i lagi eetti hafa i huga starfsfolk deilda par sem heetta er a ytri
svikum (t.d. starfsfolk tjénadeildar).

g. Verklag til ad koma i veg fyrir svik og peningapveetti.

-

Vatryggingafélag eetti ad sja til ad allir vidskiptasamningar séu sampykktir af
starfsfélki sem til pess hafa videigandi heimildir og ad gengid sé fra videigandi
lagaskjolum adur en vidskiptasamband hefst. Samninga sem eru ekki stadladir og
vioboétarakveedi i stodludum samningum ber ad skoda af til pess baerum adilum.
Geeta ber pess ad vatryggingaskilmalar séu skyrir og i samraemi vid markmid
félagsins. Radgjof og sala aetti ad taka mid af hagsmunum vidskiptavina og pess ber
ad geeta ad vidskiptavinir skilji pa radgjof sem peir f& og pekki pa pjénustu sem i bodi
er og ahaettu sem henni fylgir.
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2.6 Eiginfjaraheetta

Skilgreining

69. Stada eigin fjar (og annarra vidurkenndra gjaldpolslida) parf ad vera sterk svo ad
vatryggingafélog geti stadio vid skuldbindingar sinar p6 ad pau verdi fyrir aféllum.
Eiginfjardhaetta er haettan 4 ad gaedi eda magn eigin fjar séu ekki naegileg til ad geta
maett pessum krofum. Eiginfjarstyring felur i sér styringu a pessum ahaettupeetti.

Almennt

70. Vétryggingafélag eetti ad setja sér stefnu um eiginfjarstyringu sem tekur til eftirfarandi
pétta:

a.

Lysing & ferli sem tryggir ad eiginfjarlioir uppfylli & hverjum tima laga- og
gaedakrofur. Stefnan tekur mid af flokkun eiginfjarlida i Solvency Il og tiltekur med
hvada heetti eiginfjarlidir eru flokkadir i videigandi flokk.

Lysing a ferli til ad fylgjast med utgafu eiginfjarlida i samraemi vid stefnu félagsins
til 5-10 ara.

Lysing & ferli til ad tryggja ad skilmalar og skilyrdi eiginfjarlida séu skyr og leidi
ekki til rangrar talkunar.

Lysing & ferli til ad tryggja ad stefna og yfirlysingar gefnar i tengslum vid
atgreidslu ards séu hofo i huga vid mat & eiginfjarstddu og til ad skilgreina og
skjalfesta tilvik par sem buist er vid ad utgreidsla eiginfjarlida verdi felld nidur eda
henni frestad.

71. Vétryggingafélag aetti ad hafa til stadar stefnu um styringu eigin fjar til 5-10 &ra sem
er & 4byrgo stjérnar félagsins. Stefnan aetti a.m.k. ad taka tillit til:

a.
b.

C.

d.

Fyrirhugadrar atgéafu fjarmagns.

Gildistima eiginfjarlida, par sem tekid er baedi tillit til samningsbundins gildistima
og moguleika a afturkéllun og endurgreidsilu.

Hvernig utgafa, afturkdllun, endurgreidsla eda adrar breytingar sem geta haft
ahrif & mat 4 eiginfjarlium, geta haft ahrif & hvernig mork eiginfjarlida i Solvency
Il eru uppfylit.

Framkveemdar stefnu um ardgreidslur.

72.1 stefnu um eiginfjarstyringu aetti vatryggingafélagid ad taka tillit til nidurstadna
annarra patta ahaettustyringar og mats a fjarmagnsporf skv. ORSA ferlinu.

. KAFLI

3 Starfssvio tryggingasteerdfreedings

Verkefni tryggingastaerdfraedings

73. I undirbuningi vatryggingafélaga fyrir gildistoku Solvency |l, gettu pau ad tilnefna eda
rada adila (hér eftir nefndur tryggingasteerdfraedingur) sem mun hafa med héndum
starfssvid tryggingasteerdfreedings eins og pad er skilgreint i 48. gr. tilskipunarinnar.
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74. Hafi tryggingasteerdfreedingur med héndum onnur starfssvio sem skilgreind eru i
tilskipuninni aetti vatryggingafélagid ad tryggja ad komid sé i veg fyrir hugsanlega
hagsmunaarekstra sem af pvi gaeti hlotist.

75. Samstaeda getur tilnefnt sama tryggingasteerdfraedinginn, sem ber pa abyrgd & peim
pattum sem fjallad er um hér ad nedan fyrir samstaeduna i heild.

Utreikninqur vatryggingaskuldar

76. Tryggingastaerdfreedingur undirbyr mat véatryggingaskuldar i samraemi vid 76. — 85.
gr. Solvency Il tilskipunarinnar, skv. nanari leidbeiningum sem Fjarmalaeftirlitid gefur
at.

77. Tryggingasteerdfreedingur aetti i sinum nidurstddum ad Gtskyra hvada ahrif breytingar
& gbognum, adferoum og forsendum hafa & nidurstodu vatryggingaskuldar.

Gaedi gagnha

78. Tryggingasteerdfreedingur eetti ad sja til ad geedi gagna sem nytast vid Utreikning
vatryggingaskuldar séu i samraemi vid krofur Solvency Il tilskipunarinnar. begar pad
a vio eetti tryggingasteerdfreedingur ad leggja til innra verklag til ad beeta gaedi gagna
svo vatryggingafélagid uppfylli kréfurnar pegar Solvency Il tekur gildi.

Stefna um aheaettutdku og endurtryggingavernd

79. Tryggingasteerdfreedingur eetti jafnframt ad veita radgjof um stefnu um ahaettutdku (e.
underwriting policy) og endurtryggingavernd og ahrif pessara patta a
vatryggingaskuld.

Upplysingagjof tryggingasteerdfreedings til stjdérnar

80. Tryggingasteerdfreedingur aetti minnst arlega ad veita stjérn vatryggingafélags
skriflega  skyrslu. | skyrslunni ettu ad koma fram helstu verkefni sem
tryggingasteerdfraedingurinn hefur unnid asamt nidurstédum. Ef vid a aetti skyrslan ad
gefa til kynna hvar arbéta er porf og med hvada haetti er haegt ad baeta r.

IV. KAFLI

4 Gagnaskil
4.1 Tolulegar upplysingar

81. Mikilveegt er ad ahaettustyring vatryggingafélags skili nidurstéoum til stjérnar um
stodu félagsins. | undirbuningi fyrir Solvency Il felst ad vatryggingaféldg skila gdgnum
til Fjarmalaetftirlitsins & pvi formi sem gert er rad fyrir eftir gildistoku tilskipunarinnar.

82. Fjarmalaeftirlitio mun pvi & arinu 2015, eigi sidar en i 22. viku arsins, Oska eftir
eftirtéldum upplysingum vegna arsins 2014:

Yfirlit gagna.

Grunnupplysingar um skil félagsins.
Efnahagsreikningur.

Eignir og skuldbindingar eftir gjaldmidlum.
Listi yfir eignir.

Opnir afleidusamningar.

~PpoooTw
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Vatryggingaskuld vegna lif- og heilsutrygginga.
Vatryggingaskuld vegna skadatrygginga.
Eiginfjarlioir.

Gjaldpolskrafa i heild.

Gjaldpolskrafa vegna markadsahaettu.
Gjaldpolskrafa vegna maétadilaahaettu.

. Gjaldpolskrafa vegna liftryggingaahaettu.

Gjaldpolskrafa vegna heilsutryggingaahaettu.

Gjaldpolskrafa vegna skadatryggingaaheettu.
Gjaldpolskrafa vegna rekstrarahaettu.

Gjaldpolskrafa vegna hamfaraaheettu.

Lagmarksfjarmagn vatryggingafélaga annarra en samsettra.
Lagmarksfjarmagn samsettra vatryggingafélaga.

83. Jafnframt mun Fjarmalaeftirlitio vegna 3. arsfjordungs 2015 Gska eftirfarandi
upplysinga, eigi sidar en 8 vikum eftir lok arsfjoréungsins:

T TSe@meoo0oT

Yfirlit gagna.

Grunnupplysingar um skil félagsins.

Efnahagsreikningur.

Listi yfir eignir.

Opnir afleidusamningar.

Vatryggingaskuld vegna lif- og heilsutrygginga.
Vatryggingaskuld vegna skadatrygginga.

Eiginfjarliair.

Lagmarksfjarmagn véatryggingafélaga annarra en samsettra.
Lagmarksfjarmagn samsettra vatryggingafélaga.

84. Upplysingarnar hér ad ofan verda allar metnar midad vid adferdir Solvency II.
Fjarmalaeftirlitid mun & &rinu 2014 gefa Gt nanari leidbeiningar sem fela i sér:

a.

b. Leidbeiningar um med hvada haetti mat skv. Solvency Il fer fram.

Leidbeiningar vegna Gtfyllingar einstakra skyrsina.

4.2 Upplysingar um stjornkerfi

85.Til vidbotar vid peer tolulegu upplysingar sem kallad verdur eftir &
undirbaningstimanum mun Fjarmalaeftirlitid kalla eftir skyrslum vatryggingafélags um
stjornkerfi (e. system of governance), eiginfijarstyringu og mat skv. Solvency II. |
skyrslu um stjornkerfi eetti eftirfarandi ad koma fram um:

a.

b.

C.

d.

Lysing & stjérnkerfi félagsins pannig ad heegt sé ad ganga Ur skugga um ad

pad sé videigandi m.t.t. rekstur félagsins og stefnu pess.

Upplysingar um innbyrdis skiptingu &byrgdar og verka, skyrslugjof og

radstofun starfssvida innan félagsins.

Upplysingar um stjérn og undirnefndir hennar, lysingu a helstu verkefnum og

abyrgdarskiptingu innan stjérnar og nefnda.
Sida- og starfsreglur stjornar vatryggingafélagsins.

86. Skipurit félagsins aetti ad fylgja med skyrslu vatryggingafélags.

4.3 Upplysingar um fylgni vid haefniskrofur

87. 1 skyrslu véatryggingafélags um stjornkerfis eetti eftirfarandi ad koma fram um fylgni
félagsins vid haefniskrofur:

12
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a. Lista yfir adila innan félagsins, eda utan félagsins hafi félagid ltvistad
starfssvidinu, sem eru abyrgir fyrir lykilstarfssviSunum &ahaettustyringu, innri
endurskodun, regluvdrslu, innra eftirliti og hlutverki tryggingastaerdfraedings.

b. Upplysingar um stefnur og verkferla innan félagsins sem tryggja ad umraeddir
adilar uppfylli haefniskrofur.

4.4 Upplysingar um ahaettustyringu

88. I skyrslu vatryggingafélags um stjornkerfi zettu eftirfarandi upplysingar ad koma fram
um ahaettustyringu félagsins:

a. Lysing & &haettustyringarkerfum innan félagsins par sem greint er fra stefnum,
verkferlum og skyrslugjof. ba skal lysa pvi hvernig kerfid sé videigandi og feert
um ad tilgreina, meta, meela, styra og milda 4haettu a skilvirkan hatt.

b. Lysing & pvi hvernig starfssvid aheettustyringar og &heettustyringarkerfi
félagsins hafa ahrif & akvordunartdku og stjornskipulag félagsins.

c. Upplysingar um stefnu félagsins um aheettustyringu, markmid, verkferla og
skyrslugjof um hvern aheettupatt fyrir sig. P& eetti einnig ad upplysa um
hvernig pessir peettir eru skjalfestir, maeldir og hvernig peim er framfylgt.

d. Lysing a pvi hvernig félagid uppfyllir skyldur sinar vegna varfaernisreglunnar
(e. prudent person principle) vid fjarfestingaakvardanir.

e. Lysing & pvi hvernig félagid sannreynir ad upplysingar fra
lanshaefismatsfyrirteekjum séu videigandi og ad hvada leyti upplysingar fra
slikum adilum eru notadar.

4.5 Upplysingar um innra eftirlit

89. I skyrslu vatryggingafélags um stjornkerfi aettu eftirfarandi upplysingar ad koma fram
um innra eftirlit:

a. Upplysingar um innra eftirlitskerfi félagsins.
b. Lysing & helstu verkferlum sem stydja vid innra eftirlitskerfi félagsins.
c. Lysing a framkveemd regluvérslu innan félagsins.

4.6 Adrar upplysingar sem mali skipta

90. | skyrslu um stjérnkerfi setti vatryggingafélag ad greina fra éllum 68rum mikilvaegum
upplysingum sem varda stjornkerfio.

4.7 Upplysingar um stjérnkerfi - samstadur

91. Skyrslu vatryggingafélags um stjérnkerfi ma skila & samstaedugrundvelli.
92.Sé skyrslunni skilad a samstaedugrundvelli er Oskad eftir eftirffarandi
vidbotarupplysingum:

a. Lysingu a samreemdri framkveemd aheettustyringar, innra eftirlits og
videigandi skyrslugjof innan samstaedunnar.

b. Upplysingum um Gtvistun innan samstaedunnar.

c. Eigind- og megindlegum upplysingum um ahaettupaetti sem eru sértaekir fyrir
samsteeduna.

4.8 Upplysingar um eiginfjarstyringu

13
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93.1 skyrslu vatryggingafélags um eiginfjarstyringu eetti eftirfarandi ad koma fram um
eigio fé félagsins:

a. Greinargerd um umtalsverdan mun & milli eigin fjar samkvaemt arsreikningi og
mismun eigna og skuldbindinga metinn skv. Solvency II.

b. Greinargerd um uppbyggingu, fjarheed og geedi kjarnaeiginfjar (e. basic own
funds) og vidbotareiginfjar (e. ancillary own funds).

94. | skyrslu samstaedu eetti eftirffarandi ad koma fram um eigid fé samstaedunnar:
a. Hvernig eigid fé hefur verid reiknad ad fradregnum vidskiptum innan
samstaedu, p. & m. vidskiptum vid félog af 6drum svidum fjarmalamarkadar.
b. Ef vio & eetti ad gera grein fyrir takmdrkunum & moguleika a flutningi
eiginfjarlioa innan samstaedunnar.
4.9 Upplysingar um mat skv. Solvency Il
95.1 pessum kafla er med hugtakinu ,mikilvaegt® att vid upplysingar sem eru pad
mikilveegar ad ef peim veeri sleppt geefi pad ranga mynd af stodu
vatryggingafélagsins.

Upplysingar um mat & eignum.

96. | skyrslu vatryggingafélags um mat skv. Solvency Il aetti eftirfarandi ad koma fram um
mat félagsins & eignum:

a. Fyrir hvern mikilveegan eignaflokk eetti ad koma fram virdi eignanna asamt
lysingu a pvi hvada grunni, adferoum og forsendum matid byggist.

b. Fyrir hvern mikilveegan eignaflokk aetti ad gera grein fyrir umtalsverédum mun &
grunni, adferoum og forsendum sem notad er i mati samkveemt Solvency I
annars vegar og samkvaemt arsreikningi hins vegar.

Upplysingar um mat & vatryggingaskuld

97. [ skyrslu vatryggingafélags um mat skv. Solvency Il atti eftirfarandi ad koma fram um
mat a vatryggingaskuld:

a. Fyrir hvern mikilveegan flokk vatrygginga eetti ad koma fram virdi
vatryggingaskuldar, p. & m., besta mat (e. best estimate) og aheettualag (e.
risk margin) dsamt lysingu & pvi & hvada grunni, adferoum og forsendum
matid byggist. Notud er su flokkun sem gert verdur rad fyrir i Utreikningi
vatryggingaskuldar i Solvency II.

b. Lysing & 6vissu sem felst i mati a vatryggingaskuld.

c. Fyrir hvern mikilveegan flokk vatrygginga & ad gera grein fyrir umtalsverdum
mun & reiknigrundvelli adferdum og forsendum sem notad er i mati annars
vegar samkvaemt Solvency Il og samkvaemt arsreikningi hins vegar.

d. Lysing a pvi hvernig vatryggingaskuld i hlut endurtryggjenda er metin.

98.1 skyrslunni eetti ad gera grein fyrir tryggingasteerdfreedilegum adferdum og
forsendum sem notud eru vid Utreikning vatryggingaskuldar, p. a m. lysing a
einfoldunaradferdum sem notadar eru. betta & sér i lagi vid um mat a ahaettualagi,
dreifingu pess & véatryggingagreinar og rokstudning fyrir pvi ad st adferd sem valin er
sé i samraemi vid edli, steerd og margbreytileika aheettunnar.

Upplysingar um mat & 6drum skuldbindingum en vatryggingaskuld
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99. [ skyrslu vatryggingafélags um mat skv. Solvency |l aetti eftirffarandi ad koma fram um
mat félagsins & 66rum skuldbindingum en vatryggingaskuld:

a. Fyrir hvern mikilveegan flokk skuldbindinga aettu ad koma fram upplysingar um
matid, auk lysingar & pvi a hvada matsreglum, adferoum og forsendum matid
byggist.

b. Fyrir hvern mikilveegan flokk skuldbindinga eetti ad gera grein fyrir
umtalsverdum muni & matsreglum, adferoum og forsendum sem notad er vid
mat annars vegar samkveemt Solvency Il og samkveemt &rsreikningi hins
vegar.

Adrar upplysingar sem mali skipta

100. I skyrslu vatryggingafélags um mat skv. Solvency |l @ttu ad koma fram adrar
upplysingar sem mali skipta vardandi mat & eignum og skuldbindingum.
101. Ef um er ad raeda notkun & utreiknudu virdi (e. mark to model) aetti skyrslan

ad veita upplysingar um:

Til hvada eigna og skuldbindinga notkun & peim adferdum & vid.
Rokstudning fyrir notkun adferdanna.

Forsendur i matinu.

Mat a 6vissu sem leidir af notkun matsadferdanna.

coop

Upplysingar um mat skv. Solvency Il - samstaedur

102. Samstaedur settu ad veita upplysingar skv. 85.-101. télul. og par ad auki gera
grein fyrir ef grundvéllur mats, adferdir og forsendur hja samstsedunni eru verulega
frAbrugonar peim adferoum sem détturfélog samstaedunnar nota.
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