FJARMALAEFTIRLITID

T'HE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY, ICELAND

Samantekt umsagna vegna umraduskjals nr. 13/2012

Umsagnir barust fra eftirtéldum adilum:
1. Arion banka hf.

fslandsbanka

Lysingu hf.

Samtok fjarmalafyrirteekja

Sedlabanka islands

Straumi fjarfestingabanka hf.

o 0k wbd

Umsagnir adila sem 0ska eftir trinadi er ekki ad finna i pessari samantekt. Umraeduskjal nr. 13/2012 vard ad
reglum nr. 625/2013 um storar ahaettuskuldbindingar hja fijarmalafyrirtsekjum



Nr.

Nafn umsagnaradila

Tilvisun

Umsdgn

[slandsbanki

1.gr.

Edlilegt ad skilgreiningar komi a eftir gildissvidi reglnanna og verai pvi grein nr. 2.

Lagt er til ad visad sé i skilgreiningar & modur- og détturfélogum i ldgum um arsreikninga.
Mogulega vantar skilgreiningu a fjarmalafyrirteeki. Til frekari skyringar hvort rétt sé ad visa til
skilgreininga laga um fjarmalafyrirteeki vardandi hép tengdra vidskiptavina og yfirrdd.

Ef hugmyndin er ad nota hugttkin médurfélag og détturfélag & annan hatt i pessum reglum en gert
er i [dgum um arsreikninga péa er pad 6éheppilegt og mun valda ruglingi. Ef pad er svo leggjum vid til
ad onnur hugtdk séu notud til ad lysa tengslum vegna yfirrada.

Vardandi skilgreiningu & "Stérar aheettuskuldbindingar" er bent 4 ad talad er um "...fjArhagslega
tengdra adila..." en aetti liklega ad vera "...fijarhagslega tengdra vidskiptamanna..."

Rétt er ad benda & 6samraemi i pydingu a enska ordinu Tranches i skilgreiningu a "Verdbréfun".
Samanber annars vegar "hlutur" og hins vegar "lag".

Skilgreining a ,Yfirrad" i 6. tl. er 6skyr med tilliti til pess ad upptalningunni er eetlad ad na utan um
tengsl milli médur- og détturfélags en ekki vegna tengsla einstaklinga og annarra logadila. Auk
pess er hin an takmarkana og pvi enginn meelikvardi settur a beitingu heimildar FME. Lagt er ad 6.
tl. sé tekinn Ut. Annars er lagt til ad maelikvardi sé settur s.s. ad tengslin leidi til verulegra ahrifa. |
pessum t6lulid er skilgreiningu & yfirradum ruglad saman vid skilgreiningu tilskipunarinnar & hvad
teljist médurfélag, sem er edli malsins samkvaemt ekki pad sama.

Islandsbanki

2.0r.

Hefd fyrir pvi i [bgum og reglum ad gildissvidiod sé afmarkad i upphafi. Lagt til ad greinin verdi 1. gr.

Reglurnar eru til komnar vegna A&haettuskuldbindinga fjarmalafyrirteekja en  ekki
ffarmalafyrirteekjanna sjalfra. Lagt er til ad visa til ahaettuskuldbindinga i gildissvidinu, sja eldri
reglur til samanburdar.

Islandsbanki

3.9r.

i 3. mgr. vantar endingu, p.e.a.s. "...eru undanskildir Gtreikningi skv. 1. og 2. mgr." Hvada greinar?

i upptainingu 4. mgr. um lidi sem teljast ekki til ahaettuskuldbindinga er hugtakid




aheettuskuldbinding notad fyrir eignalidina sjalfa en ekki samtdlu peirra likt og gert er i
skilgreiningunni i 1. mgr. Skyra parf hvort "ahaettuskuldbinding" eigi vio samtdluna eda pa lidi sem
mynda samtdluna. Ef ahaettuskuldbinding er ekki adeins samtalan pa er lagt til ad 1.mgr verdi felld
niour.

Islandsbanki

4. gr.

[ 2. mgr. er visad i 2. mgr.? Tilvisun i 2. mgr. parfnast skyringar.

[ 3. mgr. in fine maetti baeta vid tilvisun i 30. gr. laga um fjarmalafyrirteeki til frekari skyringar.

Islandsbanki

6. gr.

Pad er ekki samraemi i 6. gr. og i dreifibréfi FME um skyrsluskil dagsettu 20. desember 2012.
Liklega fer betur a pvi ad visa i pad yfirlit sem er uppfaert oftar en reglurnar.

Er um ad reeda teemandi upptalningu af upplysingum um stérar aheettuskuldbindingar sem eiga ad
vera i skyrslum?

B. lidur 2. mgr. er 6skyr, svo virdist sem einhver ord vanti i textann svo samhengi naist.

Ovist er hvada pydingu tilvisun 3. mgr. i 3. mgr. 4. gr. hefur.

Islandsbanki

7.Qr.

7

Bent er a ad geeta parf samreemis i ordalagi 1. mgr. pessarar greinar og 30. gr. laga um
fjarmalafyrirteeki ad pvi vardar stofnun ahaettuskuldbindingar umfram 25% morkin.

Nytt viomid um hamark aheettuskuldbindinga ad fjarhaed 150 milljonir evra virdist ekki eiga sér stod
i 1ogum um fjarmalafyrirtaeki sbr. 30 gr. Slikt vidmio kann ad leida til skakkrar samkeppnisstédu og
mismununar milli fjarmalafyrirtaekja.

Til skyringar meetti visa i 4. mgr. in fine i videigandi akveedi laga um fjarmalafyrirteeki varéandi
pessa fresti.

Skyra parf akveedi 4. lidar med fyllri haetti ad teknu tilliti til nedangreinds.




Islandsbanki

8. 0r.

I 4. 1id kemur fram ad &heettuskuldbindingar sem ekki uppfylla skilyrdi skuli medhondla sem
aheettuskuldbindingar gagnvart pridja adila. Er hugmyndin hér ad sérhvert détturfélag sem myndar
samstaedu en uppfylla ekki skilyrdin sé medhondlad eins og um sjalfsteedan, 6tengdan adila sé ad
reeda? Ef um fleiri en eitt dotturfélag er ad reeda sem uppfylla ekki skilyrdin eru pau pa undanpegin
akvaedi um yfirrdd og mynda pvi ekki saman einn hép tengdra vidskiptavina?

[ 5. 1id er ekki ljost vid hvad er att pegar talad er um sampykki FME. Er att vid ad FME purfi ad
sampykkja viokomandi fijarmalafyrirtaeki sem innlansstofnun almennt eda er att vio ad FME purfi ad
sampykkja ad innisteedur séu notadar sem fradrag i storum ahaettuskuldbindingum?

Skyra parf med fyllri haetti hver merking 2. mgr. 5. lidar er. Gott veeri ad petta atridi yréi atskyrt i
leidbeinandi tilmaelum med reglunum.

Islandsbanki

9.0r.

I 2. mgr. in fine er visad til 10. gr. Oljost er hvort verid sé ad visa til regina FME nr. 215/2007 eda
peirra reglna sem hér eru til umfjollunar.

Islandsbanki

10. gr.

/Etti ad vera undir 8. gr. par sem annars stadar i reglunum er visad i ahaettuskuldbindingar ad
teknu tilliti til fradrags, sbr. 7. gr.

Oljost er hvort 10. gr. lysi fradragi fra ahaettuskuldbindingum eda adferdum sem eru notadar til ad
maela dhaettuskuldbindingar fyrir fradrag.

I 4. mgr. eru sett fram skilyrdi fyrir pvi ad heimilt sé ad lsekka virdi ahaettuskuldbindingar vegna
vioskiptahlisnaedis. bar er baedi gerd krafa um ad leigutekjur af hisnaedinu séu ekki mikilvaegur
pattur i greidslugetu vidskiptavinar (FME reglur 215/2007) og &4 sama tima ad hulsnaedio sé i
utleigu og gefi af sér vidunandi leigutekjur. Aheettuskuldbinding vegna fyrirteekis sem nytir sitt eigid
vidskiptahusnaedi vid sinn eigin rekstur getur pvi ekki notid leekkunar samkveemt pessari mgr. Vid
teljum pad vera andsteett tilgangi malsgreinarinnar.
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Islandsbanki

11. gr.

Fara parf ndnar yfir framkveemd alagsprofs i leidbeinandi tilmaelum.
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Islandsbanki

12. gr.

I 6. mgr. kemur fram ad fjarmalafyrirtseki sé heimilt ad nota baedi heildaradferdina og pa medferd
sem um getur i 4. mgr. barf ad skyra hvort visun i heildaradferdina sé att vid akvaedi 11. gr.




reglnanna.
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Islandsbanki

13. gr.

I pvi skyni ad tryggja hnokralausa og samfellu i framkveemd & reglunum er lagt til ad gildistaka
reglnanna verdi samhlida utgafu leidbeinandi tilmeela eftirlitsins vegna reglnana og nyju
skyrsluskilaformi.

Nr.

Nafn umsagnaradila

Tilvisun

Umsaogn

14

Arion banki hf.

1. gr.

Almenn umsoégn:

Bankinn fagnar pvi teekifeeri & ad f4 ad koma med athugasemdir um umraeduskjal 3/2012 en peer
skipta verulega mali i starfsemi bankans. Almennt leggur bankinn &herslu & ad hér a landi gildi
sambeerilegar reglur a svidi fjarmalamarkada og annars stadar 4 evropska efnahagssveaedinu og a
pad jafnt vid um stérar aheettuskuldbindingar.

Bankinn telur mikilveegt ad pegar verid er ad semja reglur & grundvelli tilskipana
Evrépusambandsins og pyda Ur enskri tungu sé mikilveegt ad vandad sé til pydinga og ad oll
hugtok séu skilgreind skilmerkilega. Mikilveegt er ad texti sé almennt audleesilegur og
audskiljanlegur til ad tryggja rétta framfylgni.

Bankinn oskar eftir pvi ad fa ad fylgja athugasemdum pessum eftir med stuttum fundi.

Vardandi framsetningu almennra athugasemda skal tekid fram ad einhverjir taeknilegir gallar voru i
skjalinu sem lystu sér pannig ad ekki var haegt ad fylla i dalkinn almennar athugasemdir. bvi eru
almennar athugasemdir felldar inn i dalkinn fyrir 1. gr.

1.gr.: Bankinn telur p6rf & ad skyra inntak hugtaksins yfirrad betur en gert er i nagildandi I6gum og
reglum. Hugtakid er skilgreint & vid og dreif i islenskum I6gum og vantar ad mati bankans toluvert
upp a ad samreemis sé geett.

Umreeduskjalid nr. 13/2012 (hér eftir nefnd "regludrdgin”) inniheldur reglur sem settar eru skv.
heimild i 4. mgr. 30. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002. | 16gum um fjarmalafyrirteeki eru
yfirrad skilgreind sem tengsl milli modurfélags og doétturfélags, eins og pau eru skilgreind i l6gum
um arsreikninga, eda sambeerilegt samband milli einstaklings eda légadila og félags. bPa er




hugtakid yfirrad skilgreint i samkeppnisldégum og verdbréfavidskiptaldgum svo ad deemi sé tekid en
skilgreiningar pessar fara ekki saman ad 6llu leyti.

i grein Gudmundar Arnar Jonssonar, sérfraedings i ahaettustyringu, sem birt var i 4. tolubladi Vefrits
Fjarmalaeftirlitsins i desember s.l., segir: "Adferd Fjarmalaeftirlitsins vid eftirlit med tengingum héps
tengdra vidskiptamanna verdur ad mestu leyti studst vid gbégn sem eru i vorslu opinberra adila.
Samkvaemt peim viomidum sem verda 16gd til grundvallar teljast pad yfirrad ef inn adili @ meira en
50% i 6orum". Pessi tulkun FME veldur pvi, ad mati bankans, ad enn 6ljésara er vid hvad beri ad
mida vid mat & pvi hvort yfirrad teljist vera til stadar eda ekki.

Bankinn bendir jafnframt &4 ad p6 & ad skilgreining a yfirrddum i regludrégunum sé ekki si sama og
skilgreining & yfirrddum i 16gum um fjarmalafyrirteeki heldur sé skilgreiningin ordrétt tekin upp ur
nyju frumvarpi med breytingum a légum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002, sbr. pingskjal nr. 643 —
501. mal, en pad frumvarp hefur ekki verid afgreitt sem 16g & pinginu. Verdur pvi ad telja ad
lagastod skorti fyrir peirri skilgreiningu a yfirradum sem fram koma i regludrégunum.
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Arion banki hf.

3.0r.

i 2. mgr. 3. gr. er hugtakid Utlanaigildi eda Credit Equivalent notad en ekki er ad finna skilgreiningu
a pvi i 1. gr. regludraganna.
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Arion banki hf.

4. gr.

I 2. mgr. 4. gr. segir: Til ad greina undirliggjandi ahaettur skv. 2. mgr. skal fjarmalafyrirteeki leggja
mat a efnahagslegt inntak (e. Economic Substance) og aheettur sem felast i
umgjorofjarmalagerninganna.

Bankinn telur ekki skyrt hvad felst i orounum "efnahagslegt inntaki i umgjord fjarmalagerninga" og
telur ad skyra purfi pad nanar til ad tryggja rétta framkveemd samkveemt reglunum.
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Arion banki hf.

7.Qr.

[ 7. gr. er visad til Vidauka V sbr. 55. gr. A i reglum Fjarmalaeftirlitsins nr. 215/2007 en bankinn
telur ad tilvisun til enskrar utgéfu sliks vidauka sé andseett pvi sem almennt pekkist i islenskum
rétti. Tilvisanir af pessum toga séu afar 6adgengilegar og geti skapad vafa um pad vio hvad beri ad
ad mida og hvada reglur gildi hverju sinni en slikt getur leitt til pess ad Ovissa sé innan
fjarmalafyrirtaekja um pad hvort viohofd sé rétt framkveemd eda ekki.

OFANGREIND ATHUGASEMD A VID UM ALLAR P/AR GREINAR | REGLUDROGUNUM PAR
SEM VISAD ER TIL VIDAUKA SBR. 55. GR A | REGLUM FJARMALAEFTIRLITSINS NR.




215/2007, AUK 7. GR. 8., 9., 10., 11., OG 12. GR.
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Arion banki hf.

8.gr.

3. lidur 8. gr.

i 3.1id 8. gr. segir: Eignalidir, sem fela i sér krofur eda adrar aheettuskuldbindingar & héradsstjornir
eda stadaryfirvold i adildarrikjum, par sem pessum krofum yréi Gthlutad 0% &heettuvog skv. 12. gr.
reglna Fjarmalaeftirlitsins, nr. 215/2007.

Bankinn gerir athugasemdir vid ordalag og pydingu a pessari grein. i reglum nr. 215/2007 er talad
um hérads- og sveitarstjornir regludrogin tala aftur & méti um héradsstjornir og stadaryfirvold.
Bankanum peetti seskilegt ad hugtokin yrou skyrd til ad tryggja rétta framkveemd skv. reglunum.

4. lidur 8. gr.

[ 8. gr. draga ad reglum um stérar ahaettuskuldbindingar er fjallad um heimild til fradrattar vié
Utreikning & fjarhaedum aheettuskuldbindinga vegna oruggra eignarlida. | 4. 1id sému greinar er
heimilad ad draga fr4 aheettuskuldbindingar vegna métadila sem er fyrirteeki innan sému
samstaedu, ef métadilinni feer dhaettuvaegio 0% samkveemt V.kafla relgna Fjarmalaeftirlitsins nr.
215/2007 ad pvi gefnu ad akvedin skilyrdi séu uppfyllt. Skilyrdi pessi eru talin upp i lidum i-v i
greininni og er visad til regludraganna vardandi inntak peirra.

Bankinn gerir akvednar athugasemdir vid petta akveedi og telur ad um misskilning sé ad reeda i
framsetningu pess. Asteedur pess eru eftirfarandi:

I 1. mgr. 80. gr. tilskipunar Evrépusambandsins 2006/48/EB (Directive 2006/48/EB of the European
Parliament and of the Council of 14 June 2006 relating to the taking up and pursuit of the business
of credit institutions) er fjallad um skyldur fjarmalafyrirtaekja til ad veita 6llum ahaettuskuldbindingum
akvedid aheettuveegi. Sambeerilegra reglur er ad finna i V. kafla reglha FME nr. 215/2007 um
eiginfjarkrofur og dheettugrunn fijarmalafyrirteekja.

I 7. mgr. 80. gr. tilskipunarinnar er heimilt ad veita 0% ahaettuvaegi ef skuldbinding uppfyllir
akvedin skilyroi. Skilyrdin sem par er meelt fyrir um eru ndkvaemlega sdému skilyréi og koma fram i
4.1i¢ 8. gr. i regludrégunum. Pannig virdast skilyrdi fyrir veitingu 0% &heettuvaegis i tilskipuninni
notud i 6drum tilgangi i regludrégunum eda til pess ad meta pad hvenger heimilt er ad draga fra




aheettuskuldbindingar sem eru innan sdmu samstsedu. Bankinn telur ad hér sé um efnislegan
misskilning ad reeda par sem fjarmalafyrirteeki sem uppfyllir skilyrdin sem sett eru fram i lioum i-v i
4. 1id 8. gr. ma f& 0% aheettuvog skv. 7. mgr. 80. gr. tilskipunarinnar.

Bankinn leggur pvi til ad eftirfarandi malsgrein verdi breytt til samreemis vid 7. mgr. 80.gr.
tilskipunarinnar

ar:

Ahzettuskuldbindingar vegna métadila sem er fyrirtaeki innan sému samstaedu, ef motadilinn faer
aheettuveegio 0% skv. V. kafla reglna Fjarmalaeftirlitsins, nr. 215/2007 og uppfyllir 6l eftirtalin
skilyroi:

Ahgettuskuldbindingar vegna motadila sem er fyrirtaeki innan sému samstaedu, med ahaettuveegid
0% skv. V. kafla reglna Fjarmalaeftirlitsins, nr. 215/2007 vegna pess ad pad uppfyllir 6l eftirtalin
skilyroi:

8. lidur 8. gr.

i 8.1i8 8. gr. segir: 50% af bankaabyrgdum, me3d litla eda midlungsahaettu, utan efnahagsreiknings
og af peim 6notudu lansheimildum, med litla eda midlungsahaettu, sem um getur i 8. gr. regina
Fjarmalaeftirlitsins, nr. 215/2007, ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

Bankinn gerir athugasemd vid ad sampykki Fjarmalaeftirlits purfi til ad nota utlanaigildi utan
efnahagslida tengda abyrgdum og lansloforoum. Bankinn gerir einnig athugasemd vid ordalag.
Greinin geeti verid ordud & skyrari hatt til ad tryggja rétta eftirfylgni. | pessu samhengi er bent 4 lidi
m. og n. 4.gr. i gildandi reglum nr. 216/2007.

I p. lid 4. gr. gildandi regina nr. 216/2007 um stérar aheettuskuldbindingar hja fiarmalafyrirtsekjum
segir:  krofur & fijarmalafyrirteeki innan  Evrépska efnahagssveedisins, vidurkenndra
verobréfafyrirtaekja utan Evropska efnahagssvaedisins, skipulegra verdbréfamarkada og
vidurkenndra greidslujéfnunarstddva og kréfur med abyrgd sdmu adila med lanstima efnistédva ad




hamarki eitt ar. Krofur med lanstima eftirstddva yfir einu ari og allt ad premur arum ma undanskilja
ad 80% hluta, en krofur med lanstima eftirstédva yfir premur arum eda lengur mé undanskilja ad
50% hluta. Akveedin vardandi krofur med lanstima eftirstodva lengri en eitt ar eru had pvi skilyrdi
ad krofurnar séu i formi skuldaskjala sem eru gefin Ut af einhverjum peirra adila sem getid er i 1.
malslid pessa tolulidar sem eru framseljanleg @ markadi sem er starfreektur af vidurkenndum
adilum og ad soéluverd peirra sé daglega skrad, ,,.

Sambeerilegt dkveaedi er ekki ad finna i nyju reglunum og pvi rikir nokkur 6vissa um pad ad mati
bankans hvar & ad fella kréfur sem bankinn & & adrar fjarméalastofnanir vegna nostro reikninga, eda
skammtima innlana bankans hja 6drum fjarmalafyrirteekjum. Telur bankinn rétt ad petta verdi skyrt
i nyju reglunum eins og pad er i gildandi reglum.
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Arion banki hf.

10. gr.

Bankinn telur 6ljést hvenaer megi flokka lan med vedi i vidskiptahlsnaedi i 50% aheettuvog. Eins og
regludrégin gera rad fyrir eru sett pau skilyrdi fyrir pvi annad hvort ad hlisnaedio sé i Utleigu og gefi
af sér videigandi leigutekjur eda sé tengt kaupleigusamningi. petta telur bankinn ekki i samraemi
vio talkun FME vardandi dhaettuvog Utlana med vedi i ibudar- og atvinnuhlsneedi (sja hérna:
http://www.fme.is/utgefid-efni/frettir-og-tilkynningar/frettir/nr/1694 ) en par segir i lid 4. ad lantaki
purfi ad geta stadio ad langmestu leyti undir afborgunum samkvaemt edlilegu uppgreidslukerfi an
tekna af hinu vedsetta vidskiptahlUsneedi. ba segir jafnframt ad leigutekjur megi ekki vera
meginforsenda pess ad viokomandi lantaki geti stadid vid afborganir af laninu. Bankinn telur petta
ekki i samreemi vid pad sem fram kemur i regludrégunum og telur mikilveegt ad skyrt sé nanar hver
séu skilyrain fyrir pvi ad heimilt sé ad flokka lan med vedi i vidskiptahlsnaedi i 50% ahaettuvog.

i tilskipun 2009/111/EB (DIRECTIVE 2009/111/EC OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF
THE COUNCIL of 16 September 2009 amending Directives 2006/48/EC, 2006/49/EC and
2007/64/EC as regards banks affiliated to central institutions, certain own funds items, large
exposures, supervisory arrangements and crisis management) eru skilyrdin vardandi videigandi
leigutekjur eda kaupleigusamning ekki gerd.

P4 telur bankinn 6ljost hvad felist i ordinu "videigandi” leigutekjur.
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Arion banki hf.

11. gr.

I 1. mgr. er talad um leidrétt virdi ahaettuskuldbindinga ( e. fully adjusted Exposure Value) skv. VII
kafla reglan FME nr. 215/2007 en i VIl kafla er hvorki talad um leidrétt virdi ahaettuskuldbindinga
né fully adjusted Exposure Value.




P& segir i 2. mgr. "fjarmalafyrirteeki sem nytir heimild samkvaemt 1. mgr., nanar tiltekid
heildaradferdina (e. Financial Collateral Comprehensive Method) skv. VII sbr. 55. gr. A reglna
Fjarmalaeftirlitsins, nr. 215/2007 skal...."

Pannig er i 1. mgr. fjallad um leidrétt virdi og fully adjusted exposure en i 2. mgr. er fjallad um
heildaradferd og Financial Collateral Comprehensive Method en p6 er & sama tima visad i 1. mgr. i
2. mgr. betta telur bankinn ad petta purfi ad vera skyrara.

I tilskipun 2009/111/EB sem breytir tilskipun 2009/48/EB er 114. gr. sidari tilskipunarinnar breytt.
par kemur fram ad fjarmalafyrirteekjum sé heimilt ad nota tveer adferdir til ad milda
aheettuskuldbindingar, p.e. fully adjusted exposure og Financial Collateral Comprehensive Method.
I regludrégunum eru pessi beedi hugtok nefnd en hugtakid heildaraferd visar pé eingéngu til
"Financial Collateral Comprehensive Method" sbr. 2. gr. regludraganna en par kemur fram ad
hugtakid heildaradferdo sé adferd sem fjarmalafyrirteekjum sé heimilt ad beita vid mildun a
atlanaéheettu.

Bankinn telur hugtakanotkun pessa i regludrogunum nokkud 6ljosa og sé€ heetta a ad huan valdi
misskilningi. Ef visa & til beggja ensku hugtakanna, sem nefnd hafa verid hé ad ofan, er ad mati
bankans rétt ad skilgreina merkingu peirra beggja. ba telur bankinn ad ef visa a til reglna nr.
215/2007 sé skyrara ad notud séu somu hugtok og par koma fram til ad fordast misskilning og
rangtalkun.

[ a. og b. lid 4. mgr. 11. gr. er fjallad annars vegar um Utlanavernd (a. lidur) og hins vegar
tryggingar (b. lidur).

Bankinn telur villandi ad hér sé verid ad nota tvd mismunandi hugtok og sama hlutinn.

pa telur bankinn ad skyra purfi betur hvad att sé vid meo c. lid 4. mgr. 11. gr.

Nr. Nafn umsagnaradila Tilvisun Umsogn
21 Samtok Fundad hefur verid & vettvangi Samtaka fjarmalafyrirteekja (SFF) um ofangreint mal.
Fjarmalafyrirteekja Almenn Fjarmalafyrirteeki hafa sent sinar athugasemdir beint til Fjarmalaeftirlitsins (FME) vardandi malid.




umsogn

peer athugasemdir sem hér eru gerdar eru almenns efnis og eru i meginatridum tveer.

Annars vegar telja SFF heppilegt ad med breytingum af pessu tagi fylgi greinargerd til skyringar &
peim breytingum sem gerdar eru. Mikill timi fer hja adildarfélogum SFF ad samlesa tillogur ad
nyjum reglum FME vid paer EES-gerdir sem verid er ad innleida hverju sinni og atta sig & hver
hugsunin sé ad baki breytingum. Auk pess er t.d. i dreifibréfi sem fylgdi drogunum i pessu tilviki
visad til pess ad hofd hafi verid hlidsjon af sambaerilegum reglum i Noregi og Danmdrku &n pess
ad visad se til hvada 16g, reglur og akveedi att er vio. Almennt telja SFF ad skynsamlegt veeri ad
vinna ad undirbuningi reglna af pessu tagi i samradshopi par sem sérfreedingar adildarfyrirtaekja
veeru kalladir til en pannig ma m.a. tryggja betri skilning beggja adila a peim breytingum sem leitast
er eftir ad na fram.

Hins vegar hagar svo sérstaklega til i pessu mali ad lagagrundvdllur pessara reglna er ad hluta til i
vidaukum vid tilskipanir frd Evrépusambandinu (ESB) sem ekki hafa verid pyddir & islensku. Gerdo
var timabundin undanpaga & sinum tima til pess ad heimilt veeri i reglum FME ad visa til birtingar
vidaukanna i Stjornartidindum Evrépusambandsins & ensku medan unnid var ad pydingu peirra
yfir @ islensku. Af pvi hefur ekki ordid pratt fyrir ad lidin séu rim sex ar fra sampykkt laganna. ba
hefur vidaukunum verid breytt af halfu ESB an pess ad nyir og breyttir vidaukar hafi verid innleiddir
hér & landi. Allt petta veldur 6vissu um hvada akvaedi eru i gildi hér & landi.

Ad auki vill SFF taka upp og itreka eitt atrioi sem fram kemur i athugasemdum einhverra
adildarfyrirteekja. Svo virdist sem skammtimakrofur milli fjarmalastofnana undanskildar (sbr. 4.gr,
lidi g,h og p i naverandi reglum) séu ekki lengur undanskildar vid mat & stérum &heettum. Slikt er
Oheppilegt ekki sist vegna erlendra vidskipta.

Nr.

Nafn umsagnaradila

Tilvisun

Umsaogn
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Almenn
umsogn

par sem fyrirliggjandi drég mida ad innleidingu &kveeda tilskipana ESB um stérar
ahaettuskuldbindingar veeri aeskilegt fyrir gagnseei ad visad veeri til pess i videigandi reglum. Einnig
er beinlins meelt fyrir um slikt i tilskipunum ESB, sbr. 4.gr. tilskipunar nr. 2009/111/EC
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1. gr.

Eiginfjargrunnur: [ 1. gr. er ad finna sérstaka skilgreiningu & ordinu eiginfjargrunnur spr sem med
stjornvaldsfyrirmaelum er verid ad prengja lagahugtak, sbr. 30.gr. og 84.gr laga um fjarmalafyrirteeki
nr. 161/2002. EKki liggur fyrr & hvada lagaheimild slikt fravik fra logmaeltu hugtaki byggir. Oskad er
eftir upplysingum fré Fjarmalaeftirlitinu um lagagrundvell pess ad beita sérstakri skilgreiningu og
hvada akvaedi tilskipana ESB er verid ad innleida med framangreindu

Détturfélag/médurfélag: | 1.gr. er ad finna sérstaka skilgreiningu & ordunum dotturfélag og
modurfélaga, en ekki beitt eda visad til akveeda arsreikningslaga. | bankatilskipun ESB nr.
2006/48/EC er um pessar skilgreiningar visad i arsreikningstilskipunar ESB nr. 83/349, auk pess
sem vidboétarakvaedi er ad finna vardandi talkun pessara hugtaka vid beitingu dkvedinna efnispéatta
tilskipunarinnar. Haett er vid pvi ad framangreind adferdarfraeedi geti falid i sér misreemi a milli
akvaeda stjornvaldsfyrirmeelanna og framangreindra réttarheimilda.

Yfirrdd: | 1.gr. er adf inna skilgreiningu & hugtakinu yfirrad sem stangast a vid skilgreiningu sama
hugtaks i 16gum nr. 161/2002. Sérstaklega skal bent a pad ad akveedi 6. tl. skilgreiningarinnar
samraemist ekki skilgreiningu bankatilskipunar ESB , sbr. arsreikningstilskipun ESB.
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2.0r.

I 2.mgr. 2.gr. er meelt fyrir um ad reglurnar taki til samstaedu fjarmalafyrirteekis og modur og
dotturfyrirtaekja, par med talid utibla og mats a ahaettu vegna skuldbindinga peirra.

Akvaedid er Oljost ordad. Telja verdur ljost ad fjarmalafyrirteeki stand alone og samsteeda
fjarmalafyrirteekis seeti reglum um stoérar ahaettuskuldbindingar. Pad er hins vegar 6ljost hvort ad
akvaedi er ad gera krofu um ad dotturfélag fiarmalafyrirteekis sem ekki er fjarmalafyrirteeki eigi ad
lata reglum um stérar ahaettuskuldbindingar i rekstri sinum stand alone og ef svo er &4 hvad
alagaheimild pad byggir . Ad sidustu virdist Oparfi ad tiltaka Gtiba sérastaklega par sem utibu er
ekki sjalfsteedur I6gadila. 6skad er eftir ad 2.mgr. 2. gr. verdi skyrari
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7.9r.

Framsetning 2. og 3.mgr. 7gr. er 0skyr og akveaedid innleidir 2. og 3 undirlidi 1.mgr. 111. gr.
bankatilskipunar ESB. Lager til ad akveedid hlj6di svo:

Ahzettuskuldbing vegna vidskiptavinar sem er fjarmalafyrirteeki eda vegna hops tengdra
vidskiptavina, sem inniheldur eitt eda fleiri fijarmalafyrirteeki, mega ekki fara yfir 25% af




eiginfjargrunni fjarmalafyrirtaekis eda 150 miljénir evra (EUR, hvort heldur sem er heerra. betta er
p6 h&d pvi ad samtala dhaettuskuldbindinga peirra adila i vidkomandi hopi tendra vidskiptamanna
sem ekki eru fijarmalafyrirteeki fari ekki yfir 25% af eiginfjargrunni fijarmalafyrirtaekisins, ad teknu
tilliti til mildunar &haettu skv. 8.gr.

Pegar hlutfallid 25% af eiginfjargrunni fjarmalafyrirtaekis nemur leegri fjarhaed en 150 miljénir evra
(EUR), skal aheettuskuldbinding, ad teknu tillit til mildunar ahaettu skv. 8.gr. ekki fara umfram
heefileg mork med hlidsjon af eiginfjargrunni fijarmalafyrirteekis. Fjarmalafyrirteeki skal akved hvad
teljist heefileg mork i samraemi vid stefnu og verklagsreglur um sampjoppunar”heettu sbr. 55.gr. A
vidauka V, 7. tolulidur reglna um eiginfjarkréfur og aheettugrunn fjarmalafyrirteekja nr. 215/2007, en
pé6 mega umreedd mork ekki vera haerra en 100% af eignfjargrunni fjarmalafyrirtaekis.
Fjarmalaeftirlitid getur heimilad fijarmalafyrirtaeki ad setja moérk umfram 100% af eiginfjargrunni i
einstokum tilvikum.
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8.gr.

[ 5.tl. 1.mgr. 8. gr. segir ad heimilt sé ad undanskilja handved i innsteedum ad fengnu sampykki
Fjarmalaeftirlitsins. Spurningin er hvort ad Fjarmalaeftirlitid purfi ad sampykkja hverja og eina
handvedssetningu. Ef sir er raunin geeti pad kallad & verulegt umstang innan fjarmalakerfisins og
stjornsylsunnar med tilheyrandi kostnadi. Spurning er hvort ekki megi frekar gera einhverjar
almennar krofur til handvedsins.




