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Efni arsskyrslunnar

Efnisumfjollun arsskyrslu Fjarmalaeftirlitsins 2013 tekur i meginatridum til timabilsins fra 1. jali
2012 til 30. april 2013 en skyrslan er nd i fyrsta sinn gefin Gt ad vori 7 stad pess ad vera gefin
dt 7 oktéber eda névember. [ skyrslunni er sagt fra helstu verkefnum Fjarmalaeftirlitsins og par
a medal fra umfangsmiklu umbétaverkefni. Fjallad er einnig um st6du og préun & lanamarkadi,
verdbréfamarkaoi, lifeyris- og verobréfasjo6damarkadi og vatryggingamarkaoi ario 2012.

i arsskyrslunni erad finna yfirlitstoflu yfir fjolda eftirlitsskyldra adila i lok &rs 2012. Skyrslan verdur
birt & islensku og ensku a vef Fjarmalaeftirlitsins www.fme.is. bar er einnig ad finna margvislegar
upplysingar er varda fjarmalamarkadinn og fyrirkomulag opinbers eftirlits med fjarmalastarfsemi.

Stjorn og stjornendur Fjarmalaeftirlitsins
Yfirstjorn Fjarmalaeftirlitsins er i hondum priggja manna stjérnar. Hlutverk hennar er ad méta
aherslur 1 starfi og fylgjast med starfsemi og rekstri Fjarmalaeftirlitsins. Meirihattar akvardanir
skal bera undir stjérnina til sampykktar eda synjunar. Stjérnin raedur forstjora sem fer med
daglega stjérnun eftirlitsins. | stjérn sitja eftirfarandi i mai 2013: Adalsteinn Leifsson, lektor,
formadur stjérnar, Margrét Einarsdoéttir, lektor, varaformadur stjérnar fra 22. april 2013,
en hin sat sem varamaour i stjorn fra 1. jali 2012 til 21. april 2013, og Arnér Sighvatsson,
adstodarsedlabankastjori, tilnefndur af Sedlabanka [slands. Varamenn eru: Halldér S. Magndsson,
fyrrverandi framkvaemdastjéri, Astridur Johannesdéttir, l6gfreedingur, skipud fra 22. april 2013
og Harpa J6nsdéttir, adstodarframkvaemdastjéri i Sedlabanka Islands.

A timabilinu fra 1. jali 2012 til 30. april 2013 hafa auk framangreindra setid 7 stjérn Fjarmala-
eftirlitsins: Valgerour Rin Benediktsdéttir, settur skrifstofustjéri, varaformaour stjérnar, skipud
timabundio fra 1. jali til 1. névember 2012.

Forstjori Fjarmalaeftirlitsins
Unnur Gunnarsdottir

Framkvaemdastjorar svida

Yfirlogfraedingur Rekstrarsvid

Anna Mjoll Karlsdottir Ingibjorg Sigrdn Stefansdottir
Eftirlit Upplysingataeknisvid

Halldéra Elin Olafsdéttir J6n Andri Sigurdarson
Vettvangs- og verdbréfaeftirlit Mannaudsstjori

Sigurveig Guomundsdottir Jakobina Holmfridur Arnadéttir

Starfandi framkvaemdastjori greininga
Lilja Rut Kristofersdottir






Avarp forstjora

Paod erfida astand sem rikir & evropskum fjarmalamorkuoum hefur leitt til pess ad 7 rikara meeli er horft
til eftirlitsadila til a0 skapa stoougleika og traust & mérkudum. Svo langt er jafnvel gengid ad vaentingar
virdast um ao eftirlitsadilinn geti séa fyrir 6liklegustu atvik i fjarmalakerfinu og fyrirbyggt. Vara verdurvio
pvi ad ofmeta eftirlit ad pessu leyti. Eins og nafnio ber med sér felst fjarmalaeftirlit ad miklu leyti T mati
a pvi eftir & hvernig til hefur tekist vio vioskiptadkvardanir og hvort paer séu i samraemi viod [6g og adrar
leikreglur. itreka verdur ad pad er avallt mest um vert ad peir sem eru vid stjérnvélinn 7 fyrirtaekjunum
taki sjalfir abyrgar akvardanir sem byggjast & videigandi mati &4 dhaettu og réttum upplysingum. |
fullkomnum heimi er eftirlitid 6parft. [ okkar 6fullkomna heimi er pad eins konar 6ryggisventill ef til
deemis fyrirtaeki haetta ad fullnaegja starfsleyfisskilyroum eda beita parf viourlogum pegar l6g hafa verid
brotin. Hlutverk Fjarmalaeftirlitsins er pé einnig leidbeinandi, en pad gefur Gt fjolmargar leidbeiningar
um starfshaetti & markaoi 7 formi reglna, leidobeinandi tilmaela og tdlkana.

Hvad einkennir markadinn nd taepum fimm arum eftir hrun meiri hluta fijarmalakerfisins? Erum vio a
réttri leid? Vio fjollum um heilbrigoi fjarmalmarkadarins 1 pessari arsskyrslu. bar kemur fram ad rekstur
vioskiptabankanna gekk vel & sidasta ari og nam samanlagour hagnadur peirra eftir skatta teepum
66 milljoroum kréna samanborid vid 30 milljarda arido 2011. Eiginfjarhlutféll peirra eru einnig ha i
alpjédlegum samanburdi eda um 25% i arslok 2012. Lausafjarstada peirra er g6d og eru um 17% af
heildareignum peirra skilgreind sem laust fé. Akvedin atridi valda p6 6vissu. bar ma nefna vafa um gaedi
Gtlanasafna, 6rd6a a erlendum morkudum og dvissu sem tengist fyrirhuguou afnami fjarmagnshafta.
pa eru ekki 6ll kurl komin til grafar vardandi Gtlan tengd erlendum myntum en dregio hefur Gr dvissu
sem peim tengjast med premur Haestaréttardomum sem féllu & midju ari 2012. Ennfremur er pad
ahyggjuefni ad enn eru fjortan slitastjornir ad storfum fyrir kréfuhafa gjaldprota fjarmalafyrirtaekja.
Pessi slitafyrirtaeki eiga eignarhluti 7 starfandi fjarmalafyrirtaekjum sem rikissjéour a jafnframt hlut .
Framundan er séluferli pessara fjarmalafyrirtaekja. Mikilvaegur pattur  pvi ad endurheimta fjarhagslegt
heilbrigdi er ad pvi ferli verdi lokido med hagkveemum og skilvirkum haetti.

Velta drést saman a skuldabréfamarkadi a sioasta ari. Han jokst hins vegar & hlutabréfamarkadi
med tilkomu nyrra fjarfestingamoguleika en & sidasta ari jokst fjoldi skradra hlutafélaga nokkuo.
Aztlad er ad hrein eign fslenskra lifeyrissj6da og séreignarsparnadur hja vorsluadilum hafi aukist
umtalsvert & sidastlionu ari eda um 12% og ao heildareignir hafi verid rdmlega 2.500 milljardar
kréna vio lok arsins 2012 samanborid vid 2.230 milljarda kréna vid arslok 2011. Vegna takmarkana a
erlendum fjarfestingum lifeyrissj6da er ljost ad finna parf fjarfestingaporf sjddanna farveg a innlendum



verdbréfa- og fasteignamarkadi. Arleg fjarfestingap6rf sjgdanna nemur um 130 milljordum kréna, sem
er umtalsvert fjarmagn fyrir islenska hagkerfio. Mikilvaegt er a0 fjarfestingataekifzaeri séu naeg svo ekki
skapist 6jafnvaegi & markadnum sem leitt gaeti til b6lumyndunar.

Samanlagdar eignir allra vatryggingafélaganna hér a landi i lok arsins 2012 namu 155 milljoroum kréna
og hakkudu um rdma niu milljarda kréna fra fyrra ari. Rekstur skadatryggingafélaga skiladi g6ori afkomu
a sidasta ari likt og undanfarin ar. Rekstur liftryggingafélaga var stoougur eins og verio hefur undanfarin
ar. Ofugt vid skadatryggingafélogin hefur hagnadur peirra p6 dregist litillega saman a milli ara.

Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit med stoou, rekstri og vidskiptahattum 113 fyrirtaeekja med starfsleyfi
a fjarmalamarkadi auk 233 annarra adila svo sem verdbréfa- og fjarfestingarsj6da og (tgefenda
skradra verobréfa. betta hefur stundum verid nefnt eindareftirlit. Ad auki eru pau sjénarmid rikjandi
a0 Fjarmalaeftirlitinu beri T storfum sinum ad studla ad fjarmalastéougleika en nd liggja fyrir drog ad
frumvarpi til laga um stofnun sérstaks Fjarmalastoougleikarads, sem Fjarmalaeftirlitio, Sedlabanki
[slands, fjsrmalaradherra og radherra sem fer med malefni fijarmalamarkada munu standa ad verdi
frumvarpio ad logum.

Undanfario hefur komid fram gagnryni baedi i reedu og riti & @@ umfangsmeira regluverk og krofur
eftirlitsadila um skyrsluskil og ymsa timafreka upplysingagjof. Haegt er ad taka undir pessi sjdnarmid
a0 morgu leyti. Pess vegna er nG unnid ad pvi innan Fjarmalaeftirlitsins a0 fara kerfisbundio yfir pau
gogn sem eftirlitio krefur eftirlitsskylda adila um, med pad ad markmidi ad faeekka peim eftir fongum,
tryggja gaedi peirra upplysinga sem aflad er og na pvi markmioi ad gognum verdi skilad ,,ar vélivél“ eins
og pbaod hefur verio kallad innan stofnunarinnar. pessar endurbatur, sem eru hluti af umbétaverkefni
Fjarmalaeftirlitsins sem nanar er lyst i pessari arsskyrslu, eru einnig mikilveegar vegna patttoku okkar
sem aheyrnarfulltrda hja evrépsku eftirlitsstofnununum premur, EBA, EIOPA og ESMA.

bessi skyrsla lysir stodu fjarmalamarkadarins i lok almanaksarsins 2012. [ henni er einnig ad finna
lysingu & verkefnum Fjarmalaeftirlitsins, rekstri pess og fjarmalum. Enn fremur er, eins og nefnt er
hér ad framan, sagt fra umboétadaetlun stofnunarinnar sem er umfangsmikil og metnadarfull. ba er i
skyrslunni annall arsins, par sem fario er yfir helstu fréttir auk pess sem birt er yfirlit yfir fjolda adila
undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins og starfsemi erlendra adila hér a landi.

pad ervon okkarad skyrslan syni med gloggum haetti ad innan Fjarmalaeftirlitsins er unnid 8 mérgum
vigstoovum og af miklum metnadi ad pvi ad stofnunin stydji og styrki islenskan fjarmalamarkao
jafnframt pvi a0 veita honum heilbrigt og naudsynlegt adhald.

petta er fyrsta arsskyrsla Fjarmaleftirlitsins sem gefin er Gt ad vori en lidnir eru réttir sex manudir sidéan
sidasta skyrsla kom Gt. Er gert rao fyrir ad arsskyrsla Fjarmalaeftirlitsins komi framvegis Gt T sumarbyrjun.



Rannsdknum Fjarmalaeftirlitsins & malum tengdum bankahruninu lokid

Rannséknum Fjarmalaeftirlitsins & addraganda bankahrunsins haustio 2008 sem hofust
strax i kjolfar falls stéru vioskiptabankanna lauk 7 febrdar 2013. Alls lauk Fjarmalaeftirlitio
rannsoknum a 205 malum. Par af voru 66 mal tengd addraganda hrunsins keerd til
efnahagsbrotadeildar rikislogreglustjora eda embaettis sérstaks saksédknara. Jafnframt
var 37 malum par sem um var ad reda meint brot & almennum hegningarlogum visad til
embeettis sérstaks saks6knara. Samtals voru pessi mal 103.

Fjoldi mala

Mal keerd til ESS 66
Malum visad til ESS 37
Stjérnvaldssekt 4

Malum lokio an frekari adgerda 98
Alls mal 205

pess voru deemi ad einstok kaerd mal innihéldu brot & mérgum mismunandi greinum laga
um verobréfavioskipti og fiarmalafyrirtaeki. Jafnframt fylgdi mérgum kaerum visun & meintum
umbodssvikum. Fjoldi meintra brota var pvi heerri en fjoldi keerdra og visadra mala.

Rannsoknir leiddu 1 ljos meint brot innan fjdlda flokka efnahagsbrota. bar bar haest
markadsmisnotkun, brot er véroudu stérar ahaettuskuldbindingar, innherjasvik og umbods-
svik. Umfangsmestu malin tengdust meintri markadsmisnotkun og umbodssvikum.
Fjarmalaeftirlitio vakti athygli & pvi vio lok rannsdékna ad brot er voérouou stérar
ahattuskuldbindingar gaetu einnig verio mjog umfangsmikil, tengst verulega haum fjar-
hadum og par med studlad ad pvi ad grafa undan fjarmalalegum stéougleika bankakerfisins.
Yfirlitio hér fyrir nedan synir deemi um skiptingu brota en pad er ekki tamandi.

Dami um skiptingu brota

Markadsmisnotkun 18
Innherjavioskipti 22
Umbodssvik 47

Stérar aheaettuskuldbindingar

Log um skyldutryggingu lifeyrissj6da

Onnur brot & [6gum um verdbréfavidskipti

Log um verobréfasjooi og fl.

6
6
Onnur brot & l6gum um fjarmalafyrirtaeki 9
3
3
2

Log um vatryggingafélog

Allt a0 15 sérfredingar unnu samtimis ad rannséknum innan Fjarmalaeftirlitsins.
Peir voru med menntun i vioskiptafraeoi, l6gfraedi, verkfreedi og hagfraedi. Rannséknum var
skipt upp 1tvo teymi og sérstaklega var geett ad heaefi starfsmanna.

Rannsdknahéparnir [6gou rika aherslu @ ad mal vaeru unnin af heilindum og fagmennsku.
Rannsakendur hofou pao ad leioarljosi ad afla naegjanlegra gagna til ad varpa sem skyrustu
lj6si & pa atburdaras sem verio var ad rannsaka og byggou akvoroun um nidurstéou mals a
gégnum pess.
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1. Verkefni Fjarmalaeftirlitsins

Fjarmalaeftirlitio hefur nd 7 & annao ar starfad samkvamt nyju verkefna- og ferlamiduou skipulagi sem
starfar pvert @ markaoi andstaett fyrra skipulagi par sem tekid var mio af skiptingu fjarmalamarkadarins.
Markmid breytinganna var ad auka skilvirkni og samhafingu i starfseminni dsamt pvi ad auka
sveigjanleika og hamarka nytingu mannauds.

Eftirlitssvio Fjarmalaeftirlitsins nefnast: vettvangs- og verobréfaeftirlit, eftirlit og greiningar. Auk
pessara priggja eftirlitssvida eru prjd stodsvido: mannaudur, rekstur og upplysingateekni og enn fremur

svio yfirlogfreedings og skrifstofa forstjora.

1.1 Vettvangs- og verdbréfaeftirlit

-

Verkefni vettvangs- og verobréfaeftirlits greinast i vettvangseftirlit, verobréfamarkadseftirlit
og frumrannséknir efnahagsbrota. Svidido sér um ad gera vettvangsathuganir & starfsstoovum
eftirlitsskyldra aodila sem beinast ad ollum pattum i starfsemi peirra. Verdbréfamarkadseftirlit
hefur eftirlit med vidskiptum og starfsemi & verdbréfamarkadi. [ pvi felst medal annars eftirlit med
fjarfestavernd, upplysingaskyldu atgefenda, yfirtokuskyldu, markadsmisnotkun, innherjasvikum,
medferd innherjaupplysinga, yfirferd og stadfesting lysinga Gtgefenda og fleira. Skradum félogum a
markadi feekkadi mikio eftir bankahrunid 2008 en s préun hefur sndist vio ad undanférnu. Reiknad er
med fjolda nyrra skraninga & naestu misserum.

Rannséknir & malum sem tengdust hruni fjarmalamarkadarins foru fram & vegum vettvangs- og
verobréfaeftirlits. Peim lauk T &rsbyrjun 2013 en alls voru rannsokud 205 mal. Aukin vitund markadarins
og almennings hefur ordid til pess ad tilkynningum til Fjarmalaeftirlitsins hefur fjolgad. Afram verdur,
samraemi vio [6gbundio hlutverk Fjarmalaeftirlitsins, starfraekt eining innan stofnunarinnar sem sinnir
rannséknum af pessu tagi og starfar hin innan pessa svios.

Hluti peirra starfsmanna sem vann ad ranns6knum fluttist um set innan sviosins og gekk til lids
vio oflugan hép vettvangsathugana. Innan vettvangseftirlits starfar nd féolk meo reynslu af Gttektum,
rannséknum, bankastérfum og eftirlitsstorfum. Eftirlitsskyldir adilar starfa eftir mismunandi [l6gum og
pvi reynir & viotaeka pekkingu hépsins a starfsemi eftirlitsskyldra adila. Vettvangseftirliti er tlad ad
kanna hvort eftirlitsskyldir adilar starfi samkvaemt l6gum og reglum og 7 samrami vio heilbrigda og
edlilega vioskiptahaetti asamt pvi ad staofesta sannleiksgildi peirra upplysinga sem Fjarmalaeftirlitinu
berast fra peim med reglulegum skyrsluskilum.

Mikil pekking og reynsla hvad vardar ranns6knir & efnahagsbrotum byggdist upp innan
Fjarmalaeftirlitsins 7 tengslum vid rannséknirnar og er stofnunin pvi vel T stakk bdin til ad takast a vio
krefjandi verkefni & pvi svidi 1 framtidinni.

1.2 Eftirlit

Eftirlit er steersta svio Fjarmalaeftirlitsins en starfsemi svidsins lytur ad reglubundnu eftirliti med
eftirlitsskyldum adilum. Svioid skiptist i fjarhagslegt eftirlit, lagalegt eftirlit og sértaek lagaleg malefni.

Fjarhagslegt eftirlit sinnir eftirliti meo fjarmalafyrirtaekjum, lifeyrissjooum, verobréfasjooum
og vatryggingafélogum. Hlutverk hépsins er ad hafa yfirsyn yfir dheettur og stéou hvers og eins
eftirlitsskylds aogila. Verkefni starfsmanna snda m.a. ad yfirferd a skyrslum, sérteekum athugunum
og mati & heefi stjornarmanna og framkvaemdastjérum. Tilnefndir eru sérstakir dbyrgdarmenn med
Ollum eftirlitsskyldum adilum sem eru megintengilioir & milli peirra og stofnunarinnar. ba koma
starfsmenn hdpsins einnig ad 6reglubundnum athugunum, svo sem (tlanaathugunum, og taka patt i
vettvangsathugunum.

Lagalegt eftirlit sér um afgreidslu starfsleyfisumsékna, tilkynninga um virka eignarhluti, beioni um
sampykki fyrir samruna og yfirfaerslu rekstrarhluta, beioni um sampykki a reglubreytingum, stadfestingu



Gtvistunarsamninga og fleira.

Starfsh6pur um sértaek lagaleg malefni var settur a fot til a0 maeta peim miklu kréfum sem geroar
eru til Fjarmalaeftirlitsins vardandi innleidingu tilskipana og reglugerda Evrépusambandsins. ba hefur
ordid mikil fjolgun lagadkvaeda sem leggja skyldur a Fjarmalaeftirlitio ad gefa Gt reglur um fjolmérg
malefni. Hopurinn sinnir jafnframt verkefnum sem snda ad neytendavernd & fjarmalamarkaai.

Fjarmalaeftirlitio tekur virkan patt i umfjollun um neytendavernd & Evropuvettvangi. SG umraeda beinist
a0 pvi ao studla ad gagnseei, einfaldleika og sanngirni gagnvart neytendum a fjarmalamarkadi. Vaenta
ma nanari reglna um petta efni 7 ndinni framtid. Samvinna a Evrépuvettvangi leidir oft til lagabreytinga
eda reglusetninga 7 tengslum vio innleidingu tilskipana.

1.3 Greiningar

Hlutverk greiningasvids er ad ahattumeta einstaka geira fjarmalakerfisins og markadinn sem
heild, fylgjast med préun ahattu, gera tillogur ad aherslum 1 eftirliti Gt fra ahaettumati og meta porf
fyrir moguleg inngrip Fjarmalaeftirlitsins. ba leidir greiningasvioid umbdtaverkefni um innleidingu
ahattumidads eftirlits og baett gagnaskil. Greiningasvid er leidandi i SREP ferli (e. Supervisory Review
and Evaluation Process) fyrir banka og sparisj6di sem hefur pad ad markmidi ad akveda hversu
mikio eigio fé fjarmalafyrirtaeki parf ad binda til ad maeta dhaettum sinum. Greiningasvidid vinnur
einnig ad undirbdningi & innleidingu Solvency Il tilskipunar Evrépusambandsins sem mun gjorbreyta
starfsumhverfi vatryggingafélaga. Innleidingin & Solvency Il hefur T for med sér breytingar a tilhdgun
eftirlits og miola parf upplysingum um breytingarnar til vatryggingafélaga. Greiningasvid sinnir
Gtgafu tolulegs efnis og ber abyrgd a framkveemd samstarfssamnings vid Sedlabanka islands um
fjarmalastoougleika og violagaaaetlun.

Innleiding tilskipana

Fjarmalaeftirlitio gegnir baedi hlutverki eftirlits- og reglusetningaradila. Vegna aodildar ad EES-
samningnum ber [slandi ad taka upp i fslenskan rétt efni tilskipana, reglugerda og teeknistadla
vardandi fjarmalamarkadinn sem sampykktar eru a vettvangi Evropusambandsins. bessi
krafa er 6hao fjolda eftirlitsskyldra adila eda staerd fjarmalamarkadarins. Fjarmalaeftirlitinu
hefur T [6gum verio falio umfangsmikio hlutverk vio setningu reglna af pessu tagi auk pess
sem leitad er til stofnunarinnar um patttoku 7 préun loggjafar a svidi fjarmalapjonustu. [ kjlfar
efnahagsprenginga hefur Evropuldggjofin ordio @ umfangsmeiri og floknari sem hefur i for med
sér meiri vinnu fyrir starfsmenn Fjarmalaeftirlitsins vio annars vegar innleidingu og hins vegar
kynningu og leidbeiningar fyrir markadinn.

Um pessar mundirvinnur Fjarmalaeftirlitid ad undirbldningi a innleidingu Solvency Il tilskipunar
Evropusambandsins sem mun gjorbreyta starfsumhverfi vatryggingafélaga. Pa undirbyr
Fjarmalaeftirlitio innleidingu & CRD IV tilskipun2 og CRR reglugerd3 sem mun hafa umfangsmiklar
breytingar a loggjof og eftirliti med fjarmalafyrirtaekjum 7 for med sér. Innleiding tilskipunar
um fagfjarfestasj6di (AIFMD)4 mun einnig leida til aukinna verkefna. ba eru fyrirliggjandi
umfangsmiklar breytingar & verobréfamarkadi med innleidingu reglugerda Evrépusambandsins
um skortsolu og breytingar & grunnumgjoro a verobréfamarkadi vegna afleiouvioskipta. Vegna
nyrra laga um greioslupjonustu og meoferd og Gtgafu rafeyris er porf & ad setja frekari reglur par
um. Gert er rao fyrir ad peirri vinnu veroi ekki lokio fyrr en & arinu 2014.

1 DIRECTIVE 2009/138/EC OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL of 25 November 2009 on the taking-up and pursuit of the
business of Insurance and Reinsurance (Solvency II)

2 DIRECTIVE OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL on the access to the activity of credit institutions and the prudential
supervision of credit institutions and investment firms and amending Directive 2002/87/EC of the European Parliament and of the Council on
the supplementary supervision of credit institutions, insurance undertakings and investment firms in a financial conglomerate.

3 REGULATION OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL on prudential requirements for credit institutions and investment firms.

4 DIRECTIVE 2011/61/EU OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL of 8 June 2011 on Alternative Investment Fund Managers and
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1.4 Fjolgun verkefna

Verkefnum Fjarmalaeftirlitsins hefur fjdlgad téluvert fra efnahagshruni. Medal nyrra verkefna ma
nefna eftirlit med innheimtustofnunum, greidslustofnunum og fagfjarfestasjodum, timabundio eftirlit
med slitastjornum, aukid eftirlit med [bidalanasj6di og fram til loka ars 2012 rannséknir & follnum
fiarmalafyrirtaekjum. [lok ars 2011 fluttist jafnframt yfirferd og stadfesting lysinga Gtgefenda fra Kauphéll
til Fjarmalaeftirlitsins. Pa hafa auknar skyldur lagst & Fjarmaleftirlitio 7 formi eftirlitsheimilda vegna
breytinga a légum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og stofnunin hefur fengio aukiod hlutverk vido mat a
kerfislegum ahattum og fjarmalastodugleika. [ samraemi vid stefnu stofnunarinnar hefur aukin ahersla
verid 16gd a upplysingamidlun og patttoku i opinberri umraedu um malefni fjarmalamarkadarins. [ pvi
skyni hefur Fjarmalaeftirlitio m.a. hafio Gtgafu vefritsins ,Fjarmal®, fjélgao fijolmiolafundum og gefio Gt
tilkynningar og kynningarefni til almennings um einkenni og préun fjarmalamarkadarins.

1.5 Umbotaazetlun Fjarmalaeftirlitsins

Megin aherslur T innri starfsemi Fjarmalaeftirlitsins byggja 4 adgerdadeetlun sem sampykkt var af
stjorn Fjarmalaeftirlitsins @ seinni hluta arsins 2011. Umboétaverkefnin eru fjogur og er aztlad ad
pau verdi unnin & naestu premur arum. Verkefnin eru ad hluta fjarmognud med svonefndum IPA
styrk fra Evropusambandinu (e. Instrument for Pre-accession Assistance eda fjarmognunarleid vid
foradildarstudning) sem sampykkt var ad veita stofnuninni i mars 2013. Um er ad raeda umfangsmikil
verkefni sem munu hafa mikil ahrif & starfsemi Fjarmalaeftirlitsins. Vio undirb(ning pessara verkefna
hafa starfsmenn Fjarmalaeftirlitsins nytt sér taeknilega adstod sem stendur umsoéknarrikjum ad
Evrépusambandinu til boda og kallast TAIEX? (e. Technical Assistance Information Exchange office).
Starfsmenn Fjarmalaeftirlitsins hafa medal annars farid i heimsdknir til erlendra fjarmalaeftirlita til a0
afla sér pekkingar a svidi ahaettumidads eftirlits og mannaudsstjérnunar. Fyrirhugad er ad saekja um
frekari adstod & nastu misserum.

[ upphafi rs 2012 var stofnadur styrihdpur sem ber abyrgd a framkvaemd umbétaverkefna dsamt
verkefnastjora. Mikil ahersla hefur verio 16gd a framvindu pessara verkefna sem hafa pad sameiginlega
markmid ad hamarka nytingu fjsrmuna og mannafla stofnunarinnar a sem skilvirkastan hatt. Aztlad er
ad peim verdi ad mestu lokio T arslok 2015.

Megin tilgangur aaetlunarinnar er ad koma a umbétum i starfsemi Fjarmalaeftirlitsins sem felast 1
innleidingu verkefna- og ferlamioads skipulags, uppbyggingu dhaettumidads eftirlits, pjalfun og préun
mannauds og endurskipulagningu gagnaskila fra eftirlitsskyldum adilum til Fjarmalaeftirlitsins. Nanar
er fjallad um verkefnin hér a eftir.

5 TAIEX er adstod i formi yfirfaerslu & pekkingu og raagjof par sem sérfraedingar fra stjérnsyslu adildarrikja ESB veita adildar- og umséknarrikjum

adstod vid ad bda sig undir peer skuldbindingar sem adild felur i sér. Adstodin er adgengileg @ medan umsdknarferlinu stendur.



Styrihopur
Forstjori FME, formadur
framkveemdastjorar

Verkefnastofn IPA Samningur
Verkefnisstjori Rekstur samnings

Ahzttumidad eftirlit HRM Umbztur Gagnaskil
Risk based Human resource Report processing from
supervision management supervised entities

]

Verklag
Process management

framework

pjalfun og studningur

Ferlagreiningar og
atgafa verklags

Gagnapréfanir - Upplysingar  gagnagrunnum

Fjarmoégnun

Samraemt verklag

Verkefnio felur i sér ad moéta, innleida og festa i sessi ferlaskipulag og skjalfest verklag 1 allri starfsemi
Fjarmalaeftirlitsins. Verkefninu er atlad ad studla ad pvi ad stofnunin geti avallt sinnt eftirlitshlutverki
sinu og 0orum logbundnum hlutverkum & faglegan, virkan og arangursrikan hatt. Markmioio er
ad samraema verklag vio framkvaemd eftirlits og ad tryggja samreemi og rekjanleika i starfsemi
Fjarmalaeftirlitsins. Hluti verkefnisins felur einnig 7 sér aform Fjarmalaeftirlitsins um ad uppfylla skilyroi
alpjodlegra kjarnavidmida um arangursrikt bankaeftirlit (e. Basel Core Principles for Effective Banking

Supervision).

Ahattumidad eftirlit

Tilgangur verkefnisins er ad méta, innleida og festa i sessi ahattumioad eftirlit med eftirlitsskyldum
adilum og reglubundid ahaettumat a islensku fjarmalakerfi. Verkefninu er etlad ad studla ad pvi ad
eftirliti meo eftirlitsskyldum adilum verdi forgangsradad og pad skipulagt i samraemi vido metna ahaettu
og mikilvaegi fyrir fjarmalalegan stoduleika og neytendur. Med pbessu ma vanta betri nytingar mannafla
og fjarmagns sem er til radstofunar hverju sinni.

Umbaetur i mannaudsmalum

Markmido umbéta i mannaudsmalum er ad stydja markvisst vid starfsemi Fjarmalaeftirlitsins med
pad fyrir augum ad allir starfsmenn pekki hlutverk sitt, hafi gdda pekkingu a viofangsefninu og séu
vel pjalfaoir 7 peirri aoferdafraedi sem er beitt i verkefna-, ferla-, umbéta- og aheettumiduou eftirliti.
Avinningurinn er aukin fagmennska 7 vinnubrégdum, skilvirkni og starfsanagja starfsmanna.

Gagnaskil

Tilgangur verkefnisins er ad skilgreina ferli gagnaskila, beeta gagnageedi og samraemi 7 nytingu peirra
gagna sem safnad er. Jafnframt ad auka skilvirkni 1 eftirliti med betri greiningum byggoum a réttari
gégnum. Markmio verkefnis er a0 gera ferlid markvissara og skilvirkara og faerast fra skyrsluskilum yfir
i rafreen gagnaskil. Pad leidir af sér aukio hagreedi og sparnad fyrir eftirlitsskylda adila og stofnunina.
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1.6 Rekstur og fjarmal

Eftirlitsskyldir adilar og adrir gjaldskyldir adilar samkvamt akvaedum laga nr. 99/1999, um greidslu
kostnadar vio opinbert eftirlit meo fjarmalastarfsemi, skulu standa straum af kostnadi vido rekstur
Fjarmalaeftirlitsins. | rekstraraaetlun stofnunarinnar skal hverju sinni lagt mat & hlutfallsskiptingu
kostnadarins @ undangengnu priggja ara timabili milli flokka eftirlitsskyldra adila. bPetta mat, sem byggir
a upplysingum (r timaskraningarkerfi stofnunarinnar, er einnig almennt upplysandi um starfsemina.
Eftirfarandi tafla synir skiptingu radstofunartima stofnunarinnar a helstu flokka eftirlitsskyldra adila a
arunum 2011 og 2012:

Hlutfallsleg skipting radstéfunartima Fjarmalaeftirlitsins milli 2011 2012
flokka eftirlitsskyldra adila *) % %
Lanastofnanir 52,7 56,7
Vatryggingafélog og vatryggingamiolarar 13,5 8,1
Lifeyrissjoair 13,9 18,8
Rekstrarfélog verobréfasj6oa 8,9 8,5
Verdbréfafyrirteeki og verobréfamidlanir 3,1 3,6
Utgefendur hluta- og skuldabréfa 5,4 2,6
Ymsir adilar 2,5 1,7
Samtals 100 100

*) Vinna vid rannsoknir a follnum fjarmalafyrirtaekjum er ekki medtalin 7 pessari flokkun.

Timaskraning Fjarmalaeftirlitsins synir einnig greiningu starfseminnar 7 tegundir verkefna eda
viofangsefni. Slik greining radstofunar timans @ arunum 2011 og 2012 er eftirfarandi:

Hlutfallsleg skipting radstofunartima Fjarmalaeftirlitsins milli 2011 2012
helstu verkefna % %
Eftirlitsverkefni 66,9 64,8
vidvarandi fjarhagslegt eftirlit (e. off-site) 17,5 22,2
vettvangsathuganir (e. on-site) 3,2 8,1
onnur eftirlitsmal 46,2 34,5
Reglusetning 2,7 4,1
Stjérnun og almennur rekstur 27,4 29,3
Erlent samstarf/samskipti 3,0 1,8
Samtals 100,0 100,0

Med vidvarandi fjarhagslegu eftirliti er att vio athuganir, voktun og markadsvakt af ymsum toga
sem a0 mestu byggist a reglubundinni upplysingaséfnun eda skyrsluskilum til Fjarmalaeftirlitsins.
Einnig falla parna undir ymsar sérteekar skodanir er varda starfsemi, vioskiptahaetti og starfsreglur
eftirlitsskyldra adila. Med vettvangsathugunum er att vio eftirlitsverkefni sem hafin eru med sérstokum
eftirlitsheims6knum. Undir lidinn onnur eftirlitsmal i toflunni fellur svo vinna vid ymsar leyfisveitingar,
haefismot, vidurlagamal, upplysingamidlun, fyrirspurnir og fleira. par undir fellur einnig ad mestu
vinna vio rannséknir sem tengjast bankahruninu. Med almennum rekstri er att vid vinnu vio mala-
og skjalastjornunarkerfi stofnunarinnar, tolvu- og upplysingateekni, starfsmannamal, freedslumal og
annad sem lytur ad reglubundnum rekstri og skrifstofuhaldi.



Rekstur & arinu 2012 og azetladur rekstur a arinu 2013
Staofestur arsreikningur Fjarmalaeftirlitsins fyrir ario 2012 1a ekki fyrir vio fragang arsskyrslunnar.
Fyrirliggjandi drog a0 arsreikningi syna hins vegar ad gjold a0 medtdldum eignakaupum a arinu 2012
namualls 1.745,5 milljonir kréna og tekjurad medtoldum fijarmunatekjum namu alls 1.966,2 milljonum
krona en par af voru tekjur af eftirlitsgjaldi 1.879,8 milljonir krona. Til tekna er par ad auki faert sérstakt
68 milljona krona rikisframlag sem tengist radstéfunum Fjarmalaeftirlitsins 1 kjolfar bankahrunsins
a grundvelli neydarlaganna. Samkvamt framangreindu vard pvi 288,7 milljona kréna tekjuafgangur
af rekstri Fjarmalaeftirlitsins & arinu 2012. Tekjuafgangurinn stafar baeoi af leegri rekstarkostnadi en
aeetlun gerdi raod fyrir sem og haerri sértekjum og tekjum af eftirlitsgjaldi. pPa hefur framangreint sérstakt
rikisframlag par einnig ahrif. Eigio fé T arslok 2012 er pvi 622,9 milljonir krona en T arsbyrjun var eigio
fé 334,2 milljonir krona. Eigid fé 7 lok ars kemur til leekkunar a eftirlitsgjaldi samkvaemt akvadi laga
nr. 99/1999, um greidslu kostnadar vio opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Fjarmalaeftirlitinu er
pé heimilt ad mynda varasj6d innan akvedinna marka samkvaemt [6gunum. Varasjéour reiknadur
samkvaemt pessari heimild nam 38,3 milljonum kréna af eigin fé 7 arslok 2012. Arsreikningur
Fjarmalaeftirlitsins fyrir ario 2012 verour birtur @ heimasiou Fjarmalaeftirlitsins um leio og hann hefur
verid stadfestur. par er einnig ad finna arsreikninga stofnunarinnar vegna fyrri ara.

Rekstraraaetlun Fjarmalaeftirlitsins vegna arsins 2013 var sampykkt & Alpingi I desember 2012
med logfestingu frumvarps atvinnuvega- og nyskdopunarraoherra til breytinga & l6gum um alagningu
eftirlitsgjalds, p.e. logum nr. 132/2012. Rekstrardzetlunin er adgengileg a heimasiou Alpingis sem

fylgiskjal med umraeddu frumvarpi.

Alpjodlegt samstarf

patttaka Fjarmalaeftirlitsins 7 alpjodlegu samstarfi er mikilvaegur hluti af starfsemi stofnunar-
innar. Samstarfio felst medal annars 7 patttoku i nefndum hja peim stofnunum og samtékum
sem eftirlitio er adili ad. Meo slikri patttoku gefst taekifeeri til ad fylgjast med undirbdningi
nymala T regluverki og eftirlitsadferoum, einkum & vettvangi stofnana Evropusambandsins.
pekkingardflun og tengsl sem skapast med slikri patttoku audveldar vinnu vid innleidingu
reglna hér a landi og samramingu eftirlitsaoferda. batttaka i erlendu samstarfi skapar einnig
teekifaeri til a0 miodla upplysingum um reynslu af eftirliti med fjarmalamarkaoi hér a landi.

Fjarmalaeftirlitid er aheyrnaradili (e. observer) ad eftirlitsstofnunum Evrépusambandsins er
fjalla um verdbréfamarkad (ESMA — European Securities and Markets Authority), lanamarkad
(EBA — European Banking Authority) og vatrygginga- og lifeyrissjddamarkad (EIOPA — European
Insurance and Occupational Pensions Authority). ba er Fjarmalaeftirlitio patttakandivinnuhopi
a vegum EFTA um fjarmalapjénustu.

Fjarmalaeftirlitio a einnig reglubundin samskipti vio eftirlitsstofnanir & Norourlondum um ymis
malefni er varda préun i fjarmalastarfsemi og sambaettingu eftirlits. I kjélfar erfidleika & fjarmala-
morkudum hefur verio stofnad til aukins samstarfs fjarmalaeftirlita og sedlabanka innan Evrépu,
og medal Norourlanda og Eystrarsaltsrikjanna sérstaklega, til ad studla ad fjarmalastoougleika.

15



16

Umbaetur a regluverki og eftirliti med fjarmalastarfsemi

[ mars 2012 gaf efnahags- og vidskiptaradherra Gt skyrslu undir heitinu Framtidarskipan
fijarmalakerfisins og @ samatima var skipud priggja manna nefnd sérfraedinga, G3, sem samanst60
afJéni Sigurdssyni, Gavin Bingham og Kaarlo Janndri. G3 hafoi pao hlutverk ad skooa regluverk og
tilhogun fiarmalaeftirlits hér a landi og alpj6dlega reynslu og framvindu & pessu svidi med pad i
huga hvernig best vaeri ad baeta Gr peim gollum a regluverki og eftirliti med fjarmalastarfsemi sem
komio hofou 1 jos T fjarmalakreppunni. Niourstoour sérfreedinganefndarinnar voru settar fram i
skyrslu til atvinnuvega- og nyskdpunarradherra, Heildarumgjord um fjarmalastodugleika  [slandi
(e. Framework for Financial Stability in Iceland) sem kom (it oktober 2012. [ skyrslunni eru gerdar
margvislegar tillogur um lagabaetur til ad studla ad stoougleika og hagkveemni 1 fjarmalakerfinu
og gera bad einfaldara og skilvirkara. [ kjlfar skyrslunnar skipadi fjarmala- og efnahagsradherra
nefnd til ad fjalla sérstaklega um paer tillogur hépsins sem varoa fjarmalastoougleika. Sa nefnd
vann ad frumvarpi til laga um stofnun Fjarmalastodugleikarads. Tillogur nefndarinnar ldta
jafnframt a0 pvi ao Fjarmalaeftirlitinu beri  stérfum sinum ad studla ad fjarmalastéougleika og aod
auknu samstarfi vid Sedlabanka islands & pvi svidi. ba hefur atvinnuvega- og nyskopunarradherra
skipad tveer nefndir til a0 fylgja tillogum G3 hépsins eftir. Annars vegar nefnd sem semja a
frumvarpsdrég um skila- og slitameoferd fjarmalafyrirteekja, eiginfjarkvadir fjarmalafyrirtaekja,
millibankavioskipti og samspil innstaedutryggingakerfis og hugmynda um sérstakan skilasj60.
Hins vegar nefnd sem falio hefur verio ad semja frumvarp til laga um veitingu l[ana sem tryggo eru
meo vedi i ibldarhlsnaedi.
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2 Heilbrigdi fjarmalamarkadarins
2.1 Lanamarkadur

 arslok 2012 voru starfandi 4 vidskiptabankar, 9 sparisj6dir og 6 lanafyrirtaeki auk Ibidalanasj6ds eda sam-
tals 20 lanastofnanir. A arinu faekkadi lanastofnunum um 4, sbr. ennfremur tofluyfirlit aftast i arsskyrslunni.

Mynd: Hlutfallsleg skipting heildareigna lanastofnana
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22%

B Vidskiptabankar
B Sparisj6oir

W s

[o)
1% [ Adrar lanastofnanir
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Vioskiptabankarnir hafa starfad i verndudu umhverfi innan fjarmagnshafta fra hausti 2008. Rekstur
bankanna gekk vel & sl. ari og nam samanlagour hagnadur peirra eftir skatta teepum 66 milljéroum
kréna samanborid vid 30 milljarda kréna arid adur.  alpj6dlegum samanburdi eru eiginfjarhlutféll peirra
ha eda um 25% ad medaltali 7 arslok 2012, par af er eignfjarhlutfall A (e. Tierl) 22,2%. Eiginfjargrunnur
nemur samtals 553 milljoroum kréna og heildareignir bankanna 2.878 milljaroar krona og hafa paer
itid breyst fra fyrra ari. Steerd bankakerfisins nemur nd um 170% af landsframleidslu. Lausafjarstada
bankanna er g6d og eru um 17% af heildareignum bankanna skilgreind sem laust fé.

pratt fyrir sterka eigin- og lausafjarstoou eru akvedin atridoi sem valda 6vissu og gaetu haft neikvaed ahrif
a rekstrarafkomu bankanna & komandi misserum. bar ber helst ad nefna évissu um geedi (tlanasafna,
lagalega 6vissu hvad vardar atlan tengd erlendum myntum, sem fer ad visu minnkandi eins og fram
kemur hér ad aftan, fjarmognun 7 erlendum myntum til lengri tima, 6r6a a erlendum morkudum og 6vissu
sem tengist fyrirhugudu afnami gjaldeyrishafta, en 7 pvi sambandi eru aformadir naudasamningar vegna
follnu bankanna priggja og eru moguleg ahrif peirra a fjarmalastoougleika verulegur ahaettupattur.

A midju ari 2012 féllu prir démar i Heaestarétti par sem l6gmaeti lanasamninga var stadfest. Ad mati
Fiarmalaeftirlitsins er fordaemisgildi domanna toluvert og leidir til minni dvissu um ahrif a eiginfjarstoou
bankanna. Tekid er a peirri 6vissu sem enn er til stadar med heerri eiginfjarkréfum a bankana.

Heldur haegoist & efnahagsbatanum a sidasta ari. Landsframleiosla jokst um 1,6% samanborid vid
2,9% aukningu ario par a undan. Haegt hefur @ kaupmattaraukningu, raunhakkun ibidaverds og vexti
einkaneyslu. Dregid hefur Gr atvinnuleysi en hagar en spar hofou gert rad fyrir. Allir pessir peettir hafa
ahrif & rekstrarumhverfi vioskiptabankanna.

Skuldastada fyrirtaekja og heimila hefur batnad. betta endurspeglast i laegri vanskilahlutfollum® og hafa
pau ekki verio laegri fra stofnun vioskiptabankanna priggja haustio 2008. Vanskil voru ad medaltali um 8%
samkvaemt arsuppgjorum 2012 en 13% ario aour. bratt fyrir lekkun vanskila eru pau enn ha 7 alpj6dlegum
samanburdi. Enn er pvi mikio verk 6unnid vid endurskipulagningu skulda fyrirtaekja og heimila og einnig
rikir dvissa um varanleika peirrar endurskipulagningar sem pegar hefur att sér stao.

Ardsemi eigin fjar vioskiptabankanna nam ad medaltali 13,9% arid 2012 og ardsemi heildareigna var 2,3%
sem er nokkur haekkun fra fyrra ri. Ardsemi af grunnrekstri” hefur laekkad og var hin ad medaltali 10,7% af
eigin fé og 1,8% af heildareignum samkvaemt arsuppgjorum 2012, samanborio vid 11,6% og 1,8% arid aour.

6 Med vanskilum er hér att vid vanskil a einstokum lanum vidskiptamanns (e. facility based).
7 Skilgreining & grunnrekstri: Hreinar vaxta-, pjonustu- og péknanatekjur, laun og launatengd gjold, stjérnunarkostnadur og afskriftir
fastafjarmuna og 6efnislegra eigna.



Vaxtamunur bankanna var ad medaltali 3,5% a arinu 2012. Vaxtamunurinn hefur verio mismunandi
milli bankanna, sbr. mynd, sem stafar annars vegar af mismunandi adferoum vio tekjufzaerslu affalla af
keyptum lanaséfnum af gomlu bonkunum og hins vegar af mismunandi samsetningu eigna og skulda.
Eftir a0 tekjufzerslu affalla lykur ma bdast vio minni mun milli bankanna og ad vaxtamunurinn verdi um
3% ad medaltali. Vaxtamunur bankanna telst har 7 erlendum samanburdi® sbr. mynd. Eitt af pvi sem
skiptir mali vardandi haan vaxtamun i samanburdi vid erlenda banka er steerdarhagkveemni sem ekki
naest fram & litlum markadi eins og & Islandi. P4 kann einnig ad skipta mali ad i vaxtamuninum hja
islensku bénkunum er innifalin tiltekin pjénusta sem er sérgreind sem pdéknanatekjur hja erlendum
adilum. Auk pess er samkeppnisstada bankanna mjog 6lik pvi sem er hja erlendum bénkum.

Kostnaoarhlutfoll eru ha hja islensku bénkunum i alpjoolegum samanburdi & sbr. mynd. Kostnadur
af grunnrekstri sem hlutfall af eignum jokst & milli ara. Helstu skyringar aukins rekstrarkostnadar
eru endurskipulagning Gtlana, hakkun launakostnadar umfram samningsbundnar launahakkanir,
margvislegur kostnadur tengdur samrunum vio onnur fjarmalafyrirtaeki og ymsar opinberar alogur.
Ljost er ad framundan er 6hjakvamilegt kostnadaradhald hja bonkunum.

Stada Ibidalanasj6ds er dhyggjuefni, en eiginfjarhlutfall sj6dsins hefur farid laekkandi & undanférnum
misserum og byr hann vid verulega uppgreiosluahattu, einkum i ndverandi vaxtaumhverfi. Vandi
sjoosins er verulegur og mikilvaegt ad hann verdi leystur til frambdoar.

A arinu 2012 nam hagnadur niu sparisj6da 363 milljonum kréna en ad fradregnum 6reglulegum
tekjulioum var hagnadur 6verulegur. Bokfzert eigid fé sparisjodanna 7 arslok nam 4,4 milljoroum kréna
og heildareignir 56,5 milljoroum kréna. Stada sparisjooanna er sem fyrr viokveem.

Mynd: Vaxtamunur — samanburdur vid erlenda banka.®
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8 Midad ervid arslok 2012 hja islensku bonkunum og arslok 2011 hja erlendu bénkunum.
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Mynd: Kostnadarhlutfsll — samanburdur vid erlenda banka.’
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2.2 Verdbréfamarkaour

Proun a verdbréfamarkadi

Uppbygging hlutabréfamarkadar hélt afram a arinu 2012, en velta drost saman a skuldabréfamarkadi.
Velta jokst & hlutabréfamarkaoi med tilkomu nyrra fjarfestingamoguleika en a sidasta ari jokst fjoldi
skraora hlutafélaga nokkud. Hafa verdur i huga ao fjarfestingakostir eru takmarkaori en ella @ medan
fjarmagnshoft eru 7 gildi og pvi haetta @ myndun eignabdlu.

Proun a hlutabréfamarkadi

Velta hlutabréfa jokst um 29,3% milli aranna 2011 og 2012, (r 68,4 milljoroum kréna i teeplega 88,5
milljarda, og hefur haldio &fram ad aukast pad sem af er arinu 2013. Aukin velta skyrist medal annars af
skraningu nyrra félaga @ markao en bréf Haga hf. voru tekin til vioskipta i lok ars 2011 og bréf félaganna
Regins hf., Eimskips hf. og Fjarskipta hf. a arinu 2012. bratt fyrir aframhaldandi veltuaukningu hlutabréfa
mioad vid sioustu ar er veltan p6 enn nokkud lag i ségulegu samhengi og litill seljanleiki hefur oftar en
ekki valdio skorpum verdbreytingum a hlutabréfaveroi.

Urvalsvisitalan OMXI6 hakkadi skarpt fyrri hluta arsins 2012, nadi hagildi arsins, 1092 stigum, T byrjun
maf og hafdi pa haekkad um 20% fra aramétum. 1 kjolfarid fylgdi u.p.b. 12% laekkun uns timabundnu
laggildivarndd i teeplega 960 stigum fyrri hluta né6vembermanadar. ba ték vio haekkunarfasi til aramota
og st6d visitalan 7 1059 stigum 7 lok ars. Haekkun éarsins (fra upphafi til loka ars) nam 16,5% og
markadi viosndning fra fyrra ari er visitalan laeekkadi um 2,6%, en visitalan vari 910 stigum 7 arsbyrjun.
Markaosvirdi skraora félaga i kauphollinni 7 arslok 2012 var um 396 milljardar kréna samanborid vio
278 milljarda i arsbyrjun.

9 Midad ervid arslok 2012 hja fslensku bonkunum og arslok 2011 hja erlendu bénkunum.



[ arsbyrjun 2013 voru 15 félog skrad & markad 7 kauphollinni, 11 & adallista og fjogur & First North. Eins
og aour sagoi voru prji félog nyskrad i Kauphollina & arinu. Var peim 6llum vel tekio, umframeftirspurn
var 7 6llum premur Gtbodunum og hafa bréf allra félaganna haekkad umtalsvert fra Gtbodsverdi. Enn
er reiknad med ao fjarfestingarkostum fjélgi & neesta ari en fjoldi félaga i mismunandi geirum hefur
ymist gefio til kynna ad pau hyggi a skraningu eda hafa verid oroud vio skraningu. Atla ma aod tilkoma
peirra & markad verdi kaerkomin viobét fyrir fjarfesta, sem bia vio takmarkaoa fjarfestingakosti sékum
fjarmagnshafta, og muni gera peim kleift ad auka ahaettudreifingu 7 safni sinu.

Aukning hefur ordio 7 skuldsettum hlutabréfakaupum og virdist sem sumir markadspatttakendur telji
fjarfestingu 1 hlutafjaritbooi bj6oa 6rugga avoxtun. b6 allar nyskraningar til pessa hafi skilao jakvaeori
avoxtun er vert ad hafa i huga ao fjarfestingu i hlutabréfum fylgir umtalsverd ahaetta.

Mynd: Préun Grvalsvisitolu NASDAQ OMXI6
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bréun a skuldabréfamarkadi

Olikt hlutabréfamarkadi par sem velta jokst ba drést arsvelta skuldabréfamarkadar saman um 10,7%
arido 2012. Fyrri hluta arsins var medalmanadarvelta einhver s mesta sem sést hafdi fra 2008, eda
taepir 242 milljardar. A sidari hluta arsins drést medalmanadarveltan saman um tep 40% i 146
milljarda og reyndist pvi adeins taepir 194 milljardar fyrir ario pegar upp var stadio. Eins og fyrri ar var
mest velta & arinu med flokka éverdtryggora rikisskuldabréfa, eda rim 60% af heildarveltu allra skradra
skuldabréfa & markaoi. Heildarmarkaosveromaeti skradra skuldabréfa i kauphéllinni 7 arslok 2012 var
1.866 milljaroar krona og hafoi aukist um 39 milljarda a arinu. Markadsverdmaetio skiptist pannig ad
um pad bil 14% skraora skuldabréfa eru gefin Gt af einkaadilum en 86% af opinberum adilum.

Arid 2012 laekkadi avoxtunarkrafa 6verdtryggdra skammtimaskuldabréfa & bilinu 22-48 punkta en
haekkadi @ peim lengri um 6-25 punkta. Krafa verdtryggdra 10 ara bréfa mald samkvaemt OMXI10YI
visitolunni sveifladist & um pad bil 50 punkta bili innan arsins en endadi pvi sem nast dbreytt pegar
upp var stadio a medan krafa verdtryggora 5 ara bréfa, OMXI5YI, haekkadi skarpt a fyrri hluta arsins, um
pad bil 88 punkta, en gaf sidan eftir & sidari hlutanum og var 7 arslok 73 punktum haerri.
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Mynd: bréun avoxtunarkréfu 6verotryggora skuldabréfavisitalna NASDAQ OMX

Krafa
8.50%

/0% WMW
6-50% = WW
/\ /\‘/\/N\Ih’

5.50% \—

4.50% " ey

3 50% \A‘\W\WP

2.50% | | ‘ | ‘ |
30.12.11 30.3.12 30.6.12 30.9.12 31.12.12

= OMXI3BMNI = OMXI1TYNI —— OMXI5YNI = OMXI10YNI

Mynd: bréun avoxtunarkrofu verodtryggora skuldabréfavisitalna NASDAQ OMX
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Ahrif fjarmagnshaftanna og erlendra adila 4 verdmyndun & markadi syndu sig 7 mars 2012 begar
mikid umrét vard & skuldabréfamarkadi i kjolfar tilkynningar Sedlabanka Islands um hertar reglur i
gjaldeyrismalum. Vero ibGoabréfaflokksins HFF 14 0915 laekkadi strax i kjolfar tilkynningarinnar um
13% en erlendir adilar hofou keypt mikio af bréfunum og var avoxtunarkrafa peirra neikveed um tima.
[ arslok 2012 voru 48% allra rikisvixla og um 24% (tgefinna rikisskuldabréfa 7 eigu erlendra adila, en
peir eru fyrirfferdoarmestir i skemmri flokkunum med allt ad 85% hlutdeild & medan lifeyrissjédir eru
staerstu eigendur lengri tima bréfa.

Soékn fjarmalastofnana inn a skuldabréfamarkad i fjarmégnunarskyni sem héfst a fjoroa arsfjoroungi
2011 hélt afram & arinu og nam heildarvelta med skuldabréf fjarmalastofnana teplega 5,1 milljaroi
kréna & timabilinu. Bréf Gtgefin af opinberum adilum (riki, bGdalanasj6di og sveitarfélogum) eru pd
enn 99% af veltu a skuldabréfamarkadi.



2.3 Lifeyrissmarkadur og verdbréfasjoair

Lifeyrismarkadur

[ arslok 2012 voru starfandi 32 lifeyrissj6dir 1 82 deildum samtryggingar og séreignar. Af pessum 32
sjooum tekur einn ekki lengur vio i0gjoldum og eru fullstarfandi sj60ir pvi 31. Fjoldi sjdda sem teljast
vera med abyrgd launagreioenda er 12 og fjoldi an abyrgdar er 20. Vorsluadilar séreignasparnadar adrir
en lifeyrissj6oir voru 8 T arslok og storfudu 7 35 deildum.

Azetlad er ad hrein eign islenskra lifeyrissjoda og vorsluadila séreignarsparnadar hafi aukist umtalvert a
sl. ari eda um neerri 12% og aod heildareignir hafi numio rimlega 2.500 milljoroum kréna vio arslok 2012
samanborid vid 2.230 milljaroa midad vid arslok 2011. Aukning samtryggingadeilda var naleegt 14%
vegna aukins netté innstreymis en hlutfallsleg aukning hja séreignadeildum var heldur minni eda um
10% vegna aukinna Gtgreiosina a grundvelli timabundins bradabirgdadkvaedis 7 l6gum. Mjog g0 avoxtun
a sidasta ari a einnig mikinn péatt 7 pessari miklu eignaaukningu en samkvaemt fyrstu bradabirgdatolum
er liklegt a0 vegio medaltal hreinnar raunavoxtunar lifeyrissj6da verdi a bilinu 7-8%. Gera ma rad fyrir
ad eignir islenskra lifeyrissjé0a og vorsluadila séreignasparnadar sem hlutfall af vergri landsframleidslu
(VLF) nemi um 148%. Liklegt mé telja ad [sland verdi i efsta sati & lista OECD sem synir steerd sjalfstaedra
(e. autonomus) lifeyrissj6da eftir [ondum sem hlutfall af VLF. Hafa parf i huga i pessum samanburdi ad i
morgum léndum & almenningur umtalsverd réttindi hja tryggingafélogum 1 formi ymissa tegunda
lifeyrisafurda og eftirlaunaréttinda hja fyrirtaekjum en slik réttindi koma ekki fram i pessum samanburoi.

Mynd: Eignir lifeyrissj6da og vorsluadila séreignarsparnadar / VLF
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Vegna go6orar avoxtunar a lionu ari er ljést ad tryggingafraedileg stada samtryggingadeilda lifeyris-
sj6da mun batna, p6 ad skuldbindingar sj6danna hafi aukist vegna hakkandi lifaldurs. Nidurstéour
tryggingafreedilegra athugana fyrir 2012 liggja ekki fyrir en i arslok 2011 nam tryggingafraedilegur halli
a samtryggingadeildum lifeyrissjodanna um 667 milljoroum kréna. Staerstur hluti hallans var medal
sjo0a med abyrgo rikis og sveitarfélaga eda nalaegt 545 milljardar krona.

Vegna takmarkana & erlendum fjarfestingum lifeyrissj60a er ljost ad finna parf fjarfestingap6rf sj6o-
anna farveg a innlendum verobréfa- og fasteignamarkadi. Nett6 arleg fjarfestingap6rf um pessar mundir
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22%

ertalin vera um 130 milljardar kréna eda sem nemurinngreiddum iogjoldum og afborgunum verobréfa
aod fradregnum Gtgreiddum lifeyri. Petta er umtalsvert fjarmagn fyrir islenska hagkerfio og pvi mikilveegt
ao fjarfestingataekifaeri séu naeg svo ekki skapist 6jafnvaegi @ markadnum er leitt gaeti til b6lumyndunar
i einstaka eignaflokkum. Fjarfestingar lifeyrissj6danna i Framtakssj6di Islands og i nyskraningum a
innlendum hlutabréfamarkadi viroast hafa gengio vel & lionu ari og eiga sinn patt 7 baettri avoxtun
sj6oanna. Til ad studla ad dypri og skilvirkari hlutabréfamarkadi er mikilvaegt ad fleiri fjarfestar verdi
virkir & markadnum og frambod fjarfestingarkosta aukist. Adstaedur & innlendum verdbréfamarkaoi
og takmarkanir & erlendum fjarfestingum hafa m.a. leitt til pess a0 verobréf med abyrgd rikisins
(rikisverobréf) og sveitarfélaga eru um helmingur af eignum samtryggingadeilda lifeyrissj6da. Varlega
mé aeetla ad 2/3 hlutar rikisverdbréfa séu bréf Gtgefin af [bidalanasj6di. Tolur um skiptingu eigna vid
arslok 2012 koma fram @ mynd a en par hefur verid ,,horft i gegnum* verobréfasj6oi er lata logum nr.
128/2011, p.e. svonefndir UCITS-sj6dir.

Mynd: Sundurlidun fjarfestinga samtryggingadeilda lifeyrissj6da vio arslok 2012.
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Erlendar eignir samtryggingadeilda vid arslok 2012 namu um 530 milljardar kréna eda nalaegt 25% af
heildareignum. Avoxtun pessara eigna var mjog g6d a lidnu ari vegna hagstaedrar préunar a erlendum
verobréfamérkudum og ad hluta til vegna veikingar kronunnar. Ef litido er & sundurlidun erlendra eigna
a mynd b sést ad steersti eignaflokkurinn eru hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum (UCITS-sj6dir). Ad
langmestu leyti eru undirliggjandi eignir pessara sj6da i hlutabréfum og pa mest i skradum hlutabréfum.
Um 1/3 eigna eru 7 hlutdeildarskirteinum annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta ad
téluverdu leyti T framtakssjooum. Samkvamt framans6gou er pvi meginhluti erlendra eigna beint og
6beint T hlutabréfum. Ahzettudreifing erlendra eigna verdur ad teljast g6d pratt fyrir hatt veegi hlutabréfa
vegna mikillar dreifingar a fjolda Gtgefenda eftir mérkudum, atvinnugreinum og l6ndum.

Mynd: Sundurlidun fjarfestinga séreignasparnadar vio arslok 2012
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Aztlad er ad séreignasparnadur i vorslu lifeyrissjéda hafi vid arslok 2012 numid um 236 milljoroum
kréna og séreignarsparnaour i vorslu annarra adila en lifeyrissjdoa um 140 milljoroum kréna. Ef litio
er & samsetningu eigna i séreignarsparnadi a vegum lifeyrissj6da, mynd a, er hin nokkud frabrugdin
samsetningu samtryggingadeilda lifeyrissjéda. Eignir séreignarsparnadar purfa edlilega ad vera
seljanlegar innan skamms tima vegna rimra heimilda til Gttekta. Athygli vekur hins vegar hversu hatt
hlutfall af eignum i séreignasparnadi eriinnlanum hja vérsluadilum 6drum en lifeyrissjodum eda naleaegt
2/3 allra eigna. Stafar petta liklega af pvi ad minna er um bundna séreign hja pessum adilum og pvi
meiri krafa um seljanleika. Vegna bradabirgdaakvaedis i [6gum sem verid hafa i gildi sidastlioin ar hafa
einstaklingar getao tekid (t eign sina innan tiltekinna marka. petta hefur leitt til verulegs Gtstreymis
séreignarsparnadar, einkum hja vorsluadilum 6drum en lifeyrissjooum. bessar Gtgreidslur jukust
verulega arid 2011 og namu 23 milljoroum kréna. HeildarGtgreioslur vegna bradabirgdaakvadisins
namu um 70 milljoroum kréna fra arunum 2009 til 2012.

Med tilkomu leidbeinandi tilmaela Fjarmalaeftirlitsins um ahettustyringu samtryggingadeilda
lifeyrissjoda og vorsluadila séreignasparnadar, sem (tgefin voru 7 jandar 2013, vaentir Fjarmalaeftirlitio
pess ad sjodirnir vinni markvisst ad uppbyggingu ahaettustyringar. Vaegi lifeyrissj6da i efnahagslegu
tilliti eykst stoougt og er pvi mikilvaegt ad hugad sé i rikara meeli ad ahaettustyringu og fjarfestingastefnu
til lengri tima litid med hagsmuni sj6ofélaga og efnahagslifsins ad leidarljosi.

Rekstrarfélog verdbréfasjoda, verdbréfa- og fjarfestingarsjodir, fagfjarfestasjodir

Rekstrarfélog verobréfasj6oa undir eftirliti Fjarmalaeftirlitins voru tiu talsins 1 lok ars 2012, sem
er aukning um eitt fra fyrra ari. Rekstrarfélog verobréfasj6oa eru fjarmalafyrirtaeki sem stunda pa
meginstarfsemi ad annast rekstur verobréfasjéda og annarra sjdda um sameiginlega fjarfestingu.

Félogin starfraekja alls 56 verdbréfasj6di og sj6dsdeildir og 28 fjarfestingarsj6di og sj6dsdeildir. [ lok
ars 2012 namu heildareignir verobréfa- og fjarfestingarsjéoa, 328 milljoroum kréna. par af namu eignir
verdbréfasjoda rimum 255 milljoroum krona og eignir fjarfestingarsjéda rimum 71 milljardi kréna.

i lok ars 2011 féru fagfjarfestasjddir undir eftirlit Fjarmalaeftirlitsins. Fagfjarfestasjodir eru sj6dir
um sameiginlega fjarfestingu sem eingdngu standa fagfjarfestum til boda. I lok ars 2012 voru 47
fagfjarfestasjoair starfraektir af 10 rekstraradilum. Heildareignir peirra ndmu 288 milljéroum kréna en
hrein eign var 120 milljaroar krona.

Fiarmalaeftirlitio veitir verobréfasjooum og fjarfestingarsjdoum stadfestingu, p.e. heimild til handa
rekstrarfélagi til a0 starfrekja slika sj6di. Hvad vardar fagfjarfestasjooi tekur Fjarmalaeftirlitid a moti
tilkynningum um stofnun slikra sj60a.
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Préun eigna verdbréfa- og fjarfestingarsj6da
Eignir verobréfa- og fjarfestingarsj6da jukust um rdma 28 milljarda kréna a arinu eda 9,5%.
Verdbréfasjooir steekkudu um taepa 7 milljarda krona & arinu eda 2,7%, en fjarfestingarsj6oir um riman
21 milljard eda 43,1%. Steekkun fjarfestingarsjdoa ma ad miklu leyti rekja til aukningar i fjarfestingum
i hlutabréfum.

Meirihluti eigna verobréfa- og fjarfestingarsjoda eru bundnar i skuldabréfum Gtgefnum af eda med
abyrgd islenska rikisins, eda um 73%. Hlutabréf, innlan og verobréfasjooir fylgja par a eftir.

Mynd: bréun eigna verdbréfa-, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjéda (i ma.kr.) i lok hvers ars:
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2.4 Vatryggingamarkadur

Almennt um vatryggingamarkadinn

[ arslok 2012 hofou 13 vatryggingafélog starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu. bar af eru fimm félog starfandi
a liftryggingamarkadi og fimm félog & skadatryggingamarkadi, en eitt peirra, European Risk Insurance
Company hf. er ekki med neina starfsemi hér a landi. ba gera Islensk endurtrygging hf. og Trygging hf.
eingdngu upp eldri endurtryggingaskuldbindingar og ba ma loks nefna Vidlagatryggingu Islands sem
starfar samkvaemt sérlogum.

Samanlagoar eignir allra vatryggingafélaga hér a landi i lok sidasta ars namu 155 milljoroum
krona og haekkudu um rdma 9 milljarda kréna fra fyrra ari. Myndin hér a eftir synir préun i eignum og
eignasamsetningu vatryggingafélaga @ arunum 2009-2012. Skuldabréfaeign félaganna heldur afram
a0 aukast og er n um helmingur eigna peirra.



Mynd: Eignir og eignasamsetning vatryggingafélaga 2009-2012
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A mynd méa sja samsetningu skuldahlidar efnahagsreikningsins fyrir sama timabil. Eiginfjarstadan
hefur batnad jafnt og pétt @ medan vatryggingaskuldin hefur stadido nokkurn veginn 7 stad og hefur virdi
hennar laekkad mioad vio fast verolag.

Mynd: Skuldir og eigio fé vatryggingafélaga 2009-2012
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Rekstur skadatryggingafélaga

Rekstur skadatryggingafélaga skiladi goori afkomu a sidasta ari likt og undanfarin ar. Samanlagour
hagnaour félaganna var um 8 milljardar kréna, samanborid vio 4,8 milljaroa kréna ario a undan. Ekki
hafa p6 ordio storar sveiflur 1 rekstri @ milli ara en idgjaldatekjur jukust og tjdnakostnadur leekkaoi.
Jafnframt jokst hagnaour af fjarmalarekstri um 1,5 milljard kréna. Préun afkomu skadatryggingafélaga
ma sja @ mynd hér ad nedan. bar ma sja ao allir starfspeettir skila betri afkomu. Pa ma einnig sja ad
skadatryggingafélogin greiddu toluvert haerri tekjuskatt en & undanférnum arum.

Mynd: broun afkomu skadatryggingafélaga 2009-2012

ma.kr
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M Adrar tekjur/gjold af reglulegri starfsemi M Hagnadur/tap af fjarmalarekstri
B Hagnadur/tap af vatryggingarekstri ll Skattar == Hagnadur/tap

Eigio fé skadatryggingafélaganna haekkadi um 9,8% a milli ara, og var samanlagt rimlega 43 milljardoar
kréna i arslok. T arslok 2012 uppfylltu 61l skadatryggingaféldg krofur um lagmarksgjaldpol samkvaemt
[6gum nr. 56/2010 um vatryggingastarfsemi.



Rekstur liftryggingafélaga

Undanfarin ar hefur stodugleiki einkennt rekstur liftryggingafélaga. Ofugt vid skadatryggingafélogin
hefur hagnadur peirra p6 dregist litillega saman a milli ara. Eins og sja ma a mynd hér a eftir verda helst
sveiflur T hagnadi af fjarmalarekstri, en minnkandi hagnao af liftryggingarekstri ma einnig skyra med
minnkandi fjarfestingartekjum tengdum peirri starfsemi, p.e. af peim fjarfestingartekjum sem rekja ma
til vatryggingaskuldar.

Mynd: bréun afkomu liftryggingafélaga 2009-2012
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M Hagnadur/tap af skadatrygginarekstri WM Skattar == Hagnadur/tap

Eigio fé liftryggingafélaganna haekkadi um 2,1% & milli 4ra og er nd 6,4 milljardar kréna. I arslok
2012 uppfylltu oll liftryggingafélogin krofur laganna um lagmarksgjaldpol. Samanlagdar arogreioslur
liftryggingafélaganna til eigenda sinna vegna arsins 2011 namu 1,3 milljardi krona a sidasta ari.

29



30

3 Annall arsins
3.1 Helstu atburdir jali 2012 — april 2013

Fiarmalaeftirlitid fjallar um stodu lifeyrissjodanna 2011

Fiarmalaeftirlitio for yfir stoou lifeyrissjddanna 2011 a fjolmiolafundi sem bodad var til i byrjun jali
2012. Fjallad var almennt um lifeyrismarkadinn 2011 og farid sérstaklega yfir stoou fimm staerstu
lifeyrissjddanna. Enn fremur var reett um tryggingafraedilega stoou islenskra lifeyrissjéda og stoou
peirra f alpjédlegum samanburdi.

Unnur Gunnarsdottir radin forstjori Fjarmalaeftirlitsins

Unnur Gunnarsdéttir, sem verio hafoi settur forstjori Fjarmalaeftirlitsins fra 1. mars 2012, var
radin forstjori Fjarmalaeftirlitsins 7 jalibyrjun 2012. Unnur er logfreedingur fra Haskéla Islands,
stundadi framhaldsnam 7 l6gum badi 1 Englandi og Kanada. Hin gegndi aour starfi yfirlogfraedings
Fjarmalaeftirlitsins.

Reglur um endurskodunardeildir og sjalfstaett starfandi eftirlitsadila lifeyrissjoda
endurskoounardeildir og sjalfsteett starfandi eftirlitsadila lifeyrissj6da. Voru peer birtar i vefatgafu
stjornartidinda sem reglur nr. 577/2012. ber er einnig ad finna a vef Fjarmalaeftirlitsins.

Adilar sem stunda vorslusviptingar purfa ad sakja um innheimtuleyfi

Sagt var fra breytingu & innheimtulégum & heimasiou Fjarmaleftirlitsins 12. jali 2012 T pa veru
a0 vorslusviptingum var baett vio skilgreiningu laganna & innheimtu og adilum sem stunda
vorslusviptingar beaett vio skilgreiningu laganna a innheimtuadilum. Vio gildistoku laganna
vard peim adilum sem stunda vorslusviptingar 7 tengslum vio frum- og milliinnheimtu skylt a0
sekja um innheimtuleyfi til Fjarmalaeftirlitsins en samkvaemt innheimtulégum er fruminnheimta
innheimtuviovorun og milliinnheimta paer innheimtuadgerdir sem hefjast eftir ad skuldari hefur
fengio innheimtuvidovorun og aour en léginnheimta hefst.

Fjarmalafyrirtaki birta nd 6ll upplysingar um néfn eigenda og hlutfallslegt eignarhald
Fjarmalaeftirlitio benti & pao 7 frétt 12. jili 2012 ad svohlj6oandi akvaedi hefoi verio baett 7 4. mgr.
19. gr. laga um fjarmalafyrirteki: ,Fjarmalafyrirtaeki skal tilgreina a vefsiou nofn og hlutfallslegt
eignarhald allra peirra sem eiga 5% eda steerri hlut i fyrirtaekinu.*

Athugasemd Fjarmalaeftirlitsins i tilefni umfjollunar um bjorgun Sjévar

Fjarmalaeftirlitio gerdi hinn 13. aglst 2012 athugasemdir vid fréttaflutning Stéovar tvé og
Bylgjunnar dagana & undan par sem fjallad var um tap fislenska rikisins af bjorgun Sjoévar ario
2009. Sagt var annars vegar ad Fjarmalaeftirlitio hefdi gert kréfu um ao Sjova yroi bjargad og
hins vegar ad Fjarmalaeftirlitio hefoi lagt & pad rika aherslu. bessu var hafnad i fréttinni og medal
annars sagt ao:

»,Hi0 sanna er ad Fjarmalaeftirlitio veitti stjérnvoldum, medal annars forsatisraoherra,
fjarmalaraoherra og vioskiptardduneytinu upplysingar um stédu malsins, fjarhagsst6ou adila,
réttarstoou vioskiptavina vio gjaldprot og fleira en undirstrikadi ad pao vaeri politisk akvéroun hvort
rikissjéour keemi ad bjorgun félagsins. Fjarmalaeftirlitio geroi ekki krofu um ad Sjéva yroi bjargad
enda ekki hlutverk pess. Fjarmalaeftirlitio gerdi ekki athugasemd vid pa akvoroun rikissj6ds ao
koma Sjéva til adostooar ad teknu tilliti til hagsmuna vioskiptavina félagsins p.a m. tjonpola og
fjarmalamarkadarins hér a landi.



Pad er einnig rangt sem stadheeft er 7 frétt Stodvar 2 ad onnur vatryggingafélog hafi bodist til
ao yfirtaka vatryggingastofna Sjovar. bau létu ekki reyna a slikan méguleika formlega en til pess
hefdu pau vitanlega purft verulegan fjarhagslegan styrk.“

Breytingar i stjorn Fjarmalaeftirlitsins

Attunda agist 2012 var sagt fra pvi ad peer breytingar hefdu ordid 7 stjorn Fjarmalaeftirlitsins
ad Valgerour Rin Benediktsdottir, skrifstofustjori, hefdi tekid sati 7 stjorn stofnunarinnar i stad
Ingibjargar borsteinsdéttur sem hefdi fengid timabundio leyfi fra setu i stjérninni. Vaeri Valgerour
Ran skipud timabundio fra 1. jali til 1. n6vember 2012. ba hefdi Margrét Einarsdéttir, lektor, verid
skipud varamadur i stjorn Fjarmalaeftirlitsins i stad Sigurdar péroarsonar en skipun Margrétar
gildir fra 1. jali 2012 til 30. desember 2014.

Heildarnidurstodur arsreikninga fjarmalafyrirteekja 2011

Fiarmalaeftirlitio birti 24. september 2012 skyrslu med heildarniourstodum arsreikninga arsins
2011 hja fjarmalafyrirteekjum asamt ymsum samandregnum upplysingum um vidskiptabanka,
sparisj6di, lanafyrirtaeki (einu nafni lanastofnanir), verdbréfafyrirtaeki, verdbréfamidlanir og
rekstrarfélog verobréfasj6oa auk verobréfa- og fjarfestingasjéoa.

bridja tolublad Fjarmala kemur Gt

bridja tolublad Fjarmala, vefrits Fjarmalaeftirlitsins kom (it 10. oktéber 2012. [ bladinu skrifudu peir
Skali Magnidsson og Hjalmur Nordal grein um timabundna starfsemi fjarmalafyrirtaekja i 6skyldum
rekstri en verulegur arangur hafdi nadst i ad draga ar slikri starfsemi. Valdimar porkelsson skrifadi
greinina: Hvao er lysing og hvernig spurningum getur hiin svarad? pbridja og sidasta grein bladsins
var svo greinin: Endurbaeturiskipulagi og starfsemi Fjarmalaeftirlitsins og breytingar a lagaumgjoro
a fjarmalamarkadi fra hausti 2008 eftir Ragnar Haflidason.

Arsfundur Fjarmalaeftirlitsins 2012

Arsfundur Fjarmalaeftirlitsins 2012 var haldinn 24. oktéber i Salnum, Ténlistarhdsi Képavogs. bar
toluou Adalsteinn Leifsson, stjérnarformadur Fjarmalaeftirlitsins, Unnur Gunnarsdéttir, forstjoéri
Fjarmalaeftirlitsins og Charlotte Sickermann, hja framkvaemdastjérn Evrépusambandsins.

Nyjar reglur um framkveemd hafismats framkveemdastjora og stjornarmanna i vatryggingafélogum
og fjarmalafyrirtaekjum

Nyjar reglur um framkveemd hafismats framkvaemdastj6éra og stjornarmanna i vatryggingafélégum
og fjarmalafyrirtaekjum voru settar af Fjarmalaeftirlitinu 7 oktéber 2012. bar var skerpt & peim
sjonarmioum og viomioum sem Fjarmalaeftirlitio leggur til grundvallar vido mat & fjarhagslegu
sjalfstadi framkvaemdastjora og stjornarmanna videigandi fjarmalastofnana. Reglurnar voru medal
annars settar til pess ad bregdast vio akvoroun Persénuverndar sem laut ad pessum pattum.

Nidurstodur athugunar a framkvaeemd lokads Gtbods a hlutabréfum Eimskipafélags islands hf. hja
Straumi fjarfestingabanka hf. og islandsbanka hf.

Fiarmalaeftirlitio birti hinn 15. névember 2012 nidurstédur athugunar & framkvaemd lokads
(tbods & hlutabréfum Eimskipafélags Islands hf. sem fram fér dagana 23. til 25. oktéber 2012,
a grundvelli laga nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi og laga nr. 108/2007,
um verobréfavioskipti. Athugunin beindist eingéngu ad framkvaeemd hins lokada (tbods. Almennt
(opid) Gtbod & hlutabréfum Eimskipafélags Islands hf. fér fram dagana 30. oktéber til 2. névember
2012. Fjarmalaeftirlitio fann ekki deemi pess ad vioskipti hefou verio framkvamd a grundvelli
innherjaupplysinga.
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Athugun & pvi hvort Verdbréfaskraning islands hf. og verdbréfauppgjorsumhverfid a islandi
uppfylli tilmeeli um oryggi verdbréfauppgjors

Veturinn 2011-2012 gerdi Fjarmalaeftirlitid i samvinnu vid Sedlabanka islands athugun &
uppgjorsumhverfinu  Islandi og uppgjorskerfi Verdbréfaskraningar Islands hf. [ athuguninni var
skodad hvort uppgjorsumhverfid a Islandi og verdbréfauppgjorskerfi Verdbréfaskraningar uppfyllti
skilyrdi tilmala Evropska Sedlabankans og CESR (samtdk evrépskra verdbréfaeftirlita) fra arinu
2009 (e. recommendations for securities settlement systems). Samandregnar upplysingar voru
birtar sem viohengi vid frétt um athugunina pann 23. névember 2012.

Fiarmalaeftirlitid gefur at leidbeinandi tilmali um upplysingakerfi eftirlitsskyldra adila
Fjarmalaeftirlitio gafhinn 12. desember2012 Gt leidbeinanditilmaelinr. 1/2012 um upplysingakerfi
eftirlitsskyldra adila. [ umsagnarferli tilmalanna barust u.p.b. 84 athugasemdir fra mismunandi
adilum og var fallist 4 u.p.b. 41 peirra i heild eda ad hluta. I kjolfar yfirferdar athugasemdanna
voru uppfaerd drég ad tilmalunum 16g0d fyrir stjérn Fjarmalaeftirlitsins pann 28. névember sl. og
sampykkt par sem leidbeinandi tilmali um rekstur upplysingakerfa nr. 1/2012. Tilmalin voru birt
a heimasiou Fjarmalaeftirlitsins.

Nyjar reglur um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja asamt leidbeinandi tilmalum
Fjarmalaeftirlitsins um framkvamd reglnanna

[ frétt pann 14. desember 2012 var sagt fra pvi ad fyrr i manudinum hefdu nyjar reglur um medferd
innherjaupplysinga og vidskipti innherja nr. 1050/2012 verid birtar a vef Stjérnartidinda. Samhlida
birtingu reglnanna gaf Fjarmalaeftirlitio Gt leidbeinandi tilmali nr. 2/2012 um framkvaemd peirra.
Tilmeelin voru gefin Gt til a0 veita patttakendum & verdbréfamarkadi almennar leiobeiningar vio
einstok akvaeoi reglnanna til nanari skyringar & peim lagmarkskrofum sem paer gera um medferd
innherjaupplysingaogvidskiptiinnherja. [tilmalunum eru helstu dkvaedilaga um verdbréfavidskipti
nr. 108/2007 er varda viofangsefnio reifud og almennt fjallad um tilgang peirra reglna sem um
efnio gilda.

Fj6rda tolublad Fjarmala

Fj6rda tolublad, Fjarmala, vefrits Fjarmalaeftirlitsins, kom Gt 19. desember 2012. [ bladinu voru
firar greinar eftir starfsmenn Fjarmalaeftirlitsins. Bjorn Z. Asgrimsson skrifadi um fslenska
lifeyrissj6diialpjodlegum samanburdi midaod vid arslok 2011, Sigurveig Guomundsdottirfjalladi um
gagnsaistilkynningar Fjarmalaeftirlitsins og Gudmundur Orn Jonsson sagdi fra Skuldbindingaskra
sem Fjarmalaeftirlitio vinnur nd ad uppbyggingu a. Ad lokum fjalladi Helga Rut Eysteinsd6ttir um
eftirlit Fjarmalaeftirlitsins med adgeroum gegn peningapveetti og fjarmodgnun hrydjuverka.

Namskeid um sundurlidun fjarfestinga fyrir lifeyrissjodi og vorsluadila séreignarsparnadar
Fjarmalaeftirlitio st6d hinn 17. jandGar 2013 fyrir namskeidi sem eatlad var fyrir starfsmenn
lifeyrissj6da og annarra vorsluadila séreignarsparnadar. A namskeidinu var medal annars farid
yfir nytt skipulag Fjarmalaeftirlitsins, rafreen skyrsluskil og atfyllingu skyrslu um sundurlidun
fijarfestinga, fjarfestingaheimildir, flokkun fjarfestinga, nyjar tdlkanir Fjarmalaeftirlitsins sem
snla ad légum nr. 129/1997 og fleira. Stuttu sidar var haldido namskeid um Gtfyllingu skyrslu um
sundurlioun fjarfestinga lifeyrissjéda og annarra vorsluadila séreignasparnadar.

Fjarmalaeftirlitid lykur ranns6knum a malum tengdum bankahruninu

Fiarmalaeftirlitio hélt hinn 14. febrdar 2013 fjolmidlafund T tilefni pess ad stofnunin hafoi lokio
rannséknum & malum tengdum bankahruninu. A fundinum féru Unnur Gunnarsdéttir, forstjéri
Fjarmalaeftirlitsins og Sigurveig Guomundsdottir, framkveemdastjorivettvangs- og verobréfaeftirlits
Fiarmalaeftirlitsins medal annars yfir fjolda mala sem voru rannsékud, hve moérg voru kaero til



embeettis sérstaks saksdknara, hve morgum var visad pangad og hve morgum var lokad an frekari
aogerda. baer s0gou einnig fra skiptingu helstu brota og lystu almennum daeemum um brot.

Athugun a hvort liftryggingafélég uppfylla upplysingaskyldu sina skv. 65. gr. laga nr. 30/2004 um
vatryggingarsamninga

Fiarmalaeftirlitio sagoi fra pvi i frétt 7 febrdarlok 2013 ad stofnunin hefdi nylega framkvaemt dttekt
a pvi hvernig liftryggingafélog veittu vioskiptamonnum sinum per upplysingar sem kvedid er a
um 7 65. gr. laga nr. 30/2004 um vatryggingarsamninga. | akvaedinu er talid upp med ftarlegum
heetti hvada upplysingar beri ad veita aour en liftryggingarsamningur er gerdur og & medan
samningssamband varir. baer kréfur eru gerdar ad upplysingarnar séu veittar skriflega og a skyran
og skiljanlegan mata. Gagnsaistilkynning sem rakti niourstoour konnunarinnar birtist einnig a vef
Fjarmalaeftirlitsins.

Reglur um framkvaemd hafismats hja lifeyrissjodum og Ibidalanasj6di

Fiarmalaeftirlitio sagoi fra pvi fyrsta mars 2013 ad stofnunin hefdi sett tvennar nyjar reglur
um framkveemd heafismats. Annars vegar reglur nr. 180/2013 um framkvemd hafismats
framkveemdastjora og stjornarmanna lifeyrissj6da og hinsvegarreglurnr.181/2013 um framkvamd
haefismats forstjéra og stjornarmanna IbGdalanasj6ds. Badar reglurnar voru sampykktar af stjérn
Fjarmalaeftirlitsins pann 6. febrdar sl. og birtar i Stjérnartioindum 27. febrdar 2013.

Nytt eintak Fjarmala komid at

Nytt eintak Fjarmala, vefrits Fjarmalaeftirlitsins, kom Gt 25. mars 2013. Medal efnis var greinin:
Hefurisland nad asaettanlegum arangri vid Grvinnslu Gtlana i vanskilum? eftir Stefan bér Bjornsson.
Enn fremur var i bladinu grein sem nefndist Neytendavernd a fjarmalamarkaoi sem skrifud var af
beim G. Aslaugu J6sepsdéttur og Valdimar Gunnari Hjartarsyni. Til vidbétar pessu fjalladi Elvar
Guomundsson um birtingu & nidurstooum & eiginfjarkrofum samkvaemt SREP. Enn fremur fjalladi
RGnar Guomundsson um fjolgun malskota til Grskurdarnefndar i vatryggingamalum en hann er
formadur Grskurdarnefndarinnar. Pa var i bladinu stutt vidtal vid Unni Gunnarsdoéttur, forstjora
Fjarmalaeftirlitsins.

Domur i mali Stapa lifeyrissj6ds gegn Fjarmalaeftirlitinu

Fiarmaleftirlitio sagdi i lok mars 2013 fra pvi & vef sinum ad Héradsddmur Reykjavikur hefdi
kvedid upp dém i mali Stapa lifeyrissj6ds gegn Fjarmaleftirlitinu um umframeftirlitsgjald vegna
mats a hefi stjornarmanna Stapa. Niourstada domsins var ad akvoroun Fjarmalaeftirlitsins um
umframeftirlitsgjald var felld ar gildi.

Fjarmalaeftirlitid sendir lanastofnunum tilmali vegna endurdtreiknings gengislana
Fiarmalaeftirlitio sendi um midjan april 2013 tilmaeli til ldanastofnana, slitastjérna fijarmalafyrirtaekja
og dotturfélaga peirra af pvi tilefni ad endurdtreikningur faeri fram 7 annad sinn & lanum tengdum
gengi erlendra gjaldmidla. Fjarmalaeftirlitio beindi pvi til lanastofnananna ad bpaer sendu
lantakendum sem peer teldu ad veeru meo logleg erlend lan bréf par sem rokstutt yroi & hvada
forsendum sd nidurstada veeri byggd. Fjarmalaeftirlitio meeltist einnig til pess ad i bréfinu keemu
fram upplysingar um pau Grraedi sem vioskiptavinir gaetu gripio til vildu peir ekki una nidurstéou
fyrirtakisins.

Skuldsett hlutabréfakaup eru ahaettusém

Fjarmalaeftirlitio setti abendingu a vef sinn 1 kjolfar fréttar um vaxandi asékn fjarfesta i skuldsett
hlutabréfakaup sem birtisti Morgunbladinu pann 16. april 2013. Fjarmalaeftirlitio vildi med pessum
heetti vekja sérstaka athygli almennra fjarfesta a peirri ahaettu sem fylgdi slikum vidskiptum. Bent
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var a ao skuldsett hlutabréfakaup, par sem fjarfestir leggur einungis fram hluta kaupverdsins,
veeru 1 edli sinu mjog aheettusom og til pess fallin ad auka sveiflur 7 avoxtun, hvort sem er til
hagnadar eda taps. Fjarfestingin getur & endanum kostad fjarfesta fjarmuni sem peir hafa ekki
efni 4@ ad tapa. Fjarmalaeftirlitid benti & ad fjarmagnshoft og pad fjarfestingarumhverfi sem na
rikir & fslandi veiti enga vissu um jakvaeda avoxtun hlutabréfa. Ollum fjarfestingum, par med talid
fijarfestingum 7 hlutabréfum, fylgi dheetta og fjarfestar eigi avallt & haettu ad tapa fjarmunum sinum
a0 hluta til eda ad fullu.

Auglyst eftir adstodarforstjora

Fjarmalaeftirlitio auglysti 19. april 2013 eftir adstodarforstjora til ad koma ad uppbyggingu
eftirlitsins ogvera leioandi, asamt forstjora, T starfi Fjarmalaeftirlitsins varoandifjarmalastoougleika
og vio stefnumdrkun almenns eftirlits a fjarmalamarkadi. Starfio er nytt i ndverandi skipulagi og er
aostoodarforstjori stadgengill forstjora i hans fjarveru.

Fraedslufundur Fjarmaleftirlitsins um innherja og innherjaupplysingar i stjornsyslunni
Fjarmalaeftirlitio efndi til fredslufundar um innherja og innherjaupplysingar i stjérnsyslunni 23.
april 2013. Fyrirlesarar voru Inga Dréfn Benediktsdottir og Harald Bjornsson, starfsmenn vettvangs-
og verdbréfaeftirlits Fjarmalaeftirlitsins. Fundinn séttu adilar fra Sedlabankanum, Ibadalanasj6di,
atvinnu- og nyskopunarraduneytinu, fjarmalaraduneytinu og fleiri stofnunum stjérnsyslunnar. A
fundinum var fjallad um reglur Fjarmalaeftirlitsins um medferd innherjaupplysinga og vioskipti
innherja og leiobeinandi tilmali um framkveemd reglnanna og snertifleti peirra vio starfsmenn og
starfsemi stjérnvalda.



Fjarmaleftirlitid birti eftirtaldar akvardanir og gagnseistilkynningar a timabilinu

1. jali 2012 til 30. april 2013

2. jali 2012 Gagnseistilkynning vegna staofestingar Fjarmalaeftirlitsins & virkum eignarhlut Varoar
trygginga hf. i Veroi liftryggingum hf.

12, jili 2042 Niourstada athugunar a verklagi Arion banka hf. er varoar flokkun vidskiptavina m.t.t.
fijarfestaverndar

17. agist 2012 Gagnseistilkynning vegna staofestingar Fjarmalaeftirlitsins & virkum eignarhlut
Vatryggingafélags [slands hf. [ Liftryggingafélagi Islands hf.

1. okt. 2012 Tilkynning um endurdtgefio starfsleyfi Jokla-Verobréfa hf.

17. okt. 2012 Nidurstodur vettvangsathugunar vegna Gtgafu sértryggdra skuldabréfa Islandsbanka hf.
18. okt. 2012 Nidurstada athugunar a verklagi Straums fjarfestingabanka hf. er vardar flokkun
vioskiptavina m.t.t. fjarfestaverndar

25. okt. 2012 Niourstada athugunar & stoou og starfsemi innri endurskodunar hja
vioskiptabonkunum

6. nov. 2012 Nidurstodur vettvangsathugunar a datlanasafni Arion banka hf.

9. ndv. 2012 Niourstoour athugunar a verklagi Arion banka hf. er vardar flokkun vidskiptavina m.t.t.
fjarfestaverndar

13. név. 2012 Nidurstada athugunar a starfsemi Jlpiters rekstrarfélags hf.

15. nov. 2012 Niourstoour athugunar a framkvaemd lokads (tbods a hlutabréfum Eimskipafélags
fslands hf. hja Straumi fjarfestingabanka hf. og Islandsbanka hf.

21. név. 2012 Gagnsaistilkynning vegna athugunar a starfshattum Dréma hf.

26. nov. 2012 Gagnsaistilkynning vegna athugunar a starfshattum Lysingar hf.

29. ndv. 2012 Gagnsaistilkynning vegna athugunar a starfshattum Arion banka hf. 7 tengslum vio B.
M. Valla hf.

11. des. 2012 Niourstada athugunar a tilteknum upplysingum i eiginfjarskyrslu Arion banka hf.

11. des. 2012 Niourstada athugunar a fjarfestingum og fjarfestingarakvorounum hja Lifeyrissj6di
bankamanna

11. des. 2012 Fjarmalaeftirlitio hefur metid Sigurd Kristin Egilsson hafan til ad fara meo virkan
eignarhlut T ALM Fjarmalaraogjof

18. des. 2012 Kaup framkvaemdastjéra a bifreio 7 eigu Sameinaoda lifeyrissjoosins

18. des. 2012 Tilkynning um einhlida fravikningu stjérnarmanns eftirlitsskylds adila

7. jan. 2013 Niourstada athugunar a starfsemi Stafa lifeyrissj6os

4. feb. 2013 Nidurstada athugunar & tilteknum upplysingum i eiginfjarskyrslu islandsbanka hf.

25. feb. 2013 Niourstada athugunar vegna Gtgafu sértryggora skuldabréfa Arion banka hf.

27. feb. 2013 Athugun a hvort liftryggingafélog uppfylla upplysingaskyldu sina skv. 65. gr. laga nr.
30/2004 um vatryggingarsamninga

6. mars 2013 Niourstada athugunar a tilteknum upplysingum i eiginfjarskyrslu Landsbankans hf.
20. mars 2013 Eftirfylgni vegna athugunar a starfsemi Lifeyrissjdds Rangainga

26. mars 2013 Niourstada athugunar a eftirliti med peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka hja
Landsbankanum hf.

8. apr. 2013 Nidurstada heildarathugunar hja Lifeyrissjodi Vestmannaeyja

8. apr. 2013 Raostafanir Japiters rekstrarfélags hf. i kjdlfar athugunar Fjarmalaeftirlitsins a starfsemi
félagsins

10. apr. 2013 Eftirfylgni vegna athugunar a verklagi Straums fjarfestingabanka hf. er vardar flokkun
vioskiptavina m.t.t. fjarfestaverndar

26. apr. 2013 Eftirfylgni vegna athugunar Fjarmalaeftirlitsins & starfsemi Lifeyrissj6ds bankamanna
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4. Adilar undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins

4.1 Fjoldi adila undir eftirliti FME

Flokkar adila undir eftirliti i lok hvers ars Skyr. 2007 2008 2009
Starfsleyfisskyldir eda starfa skv. sérlogum:
Vidskiptabankar 5 6 4
Sparisjooir 20 16 14
Lanafyrirtaeki 12 12 11
ibudalanasjéour 1 1 1
Innlansdeildir samvinnufélaga 1 1 1
Verobréfafyrirtaeki 9 9 9
Verobréfamiolanir 3 4 3
Rekstrarfélog verdbréfasjoda 1) 7 7 8
Fagfjarfestasjooir - logadilar
Kauphallir 1 1 1
Verdbréfamiostoovar 1 1 1
Lifeyrissjodir 2) 37 37 37
Vatryggingafélog 13 13 13
Vatryggingamiolanir 7 6 6
Adilar meo innheimtuleyfi 4
Greioslustofnanir
Tryggingarsjooir 2 2 2
Samtals 119 116 115
Adrir adilar hddir eftirliti:
Verdbréfasjooir (ekki logadilar) 3) 38 38 41
Fjarfestingarsjoair (ekki logadilar) 3) 54 54 30
Fagfjarfestasjooir (ekki logadilar) 3)
Voérsluadilar lifeyrissparnadar 4) 10 11 24
Utgefendur skradra hlutabréfa 31 17 13
Utgefendur skradra skuldabréfa 95 84 64
Umbodsadili erlendrar greidslustofnunar
Eignarhaldsfélog 5) 2 2 6
Fiarmalafyrirteeki 7 slitameodferd 3 10
Alls 333 325 304

1) Sjé ennfremur fjolda verdbréfa- og fjarfestingarsj6da og fagfjarfestasjoda nedar i toflunni.
2) Margir lifeyrissj6dir eru deildaskiptir. A9 medtéldum deildunum yrdi fjéldatalan yfir lifeyrissjédina u.p.b. 50 heerri fyrir hvert ar sem taflan synir.
3) Sj6dir sem ekki eru l6gadilar en starfraektir af rekstrarfélogum verdbréfasj6da. Sja fjolda rekstrarfélaga ofar i toflunni. Nokkrir verdbréfa-

og fjarfestingarsjodir eru deildaskiptir og endurspeglast fjoldi deilda 7 télunum i téflunni.

4) Ad fratdldum tveimur erlendum vorsluadilum lifeyrissparnadar eru adilar hér taldir einnig medtaldir i fjoldatélum adila ofar 7 toflunni.
5) Eignarhaldsfélog a fjarmalasvidi og vatryggingasvidi og blondud eignarhaldsfélog, skv. nanari skilgr. 7 l. nr. 161/2002 og nr. 56/2010, 1
lok hvers ars. Um er ad raeda virka hluthafa sem eiga meira en 50% 1 eftirlitsskyldum adilum. Virkir hluthafar sem eiga a bilinu 10 - 50%

eru ekki tilgreindir 7 toflunni.



Flokkar adila undir eftirliti i lok hvers ars Skyr. 2010 2011 2012
Starfsleyfisskyldir eda starfa skv. sérlogum:
Vidskiptabankar 5 5 4
Sparisjooir 12 10 9
Lanafyrirtaeki 8 8 6
ibudalanasjédur 1 1
Innlansdeildir samvinnufélaga 1 1 1
Verdbréfafyrirtaeki 12 13 11
Verobréfamiolanir 2 2
Rekstrarfélog verdbréfasjoda 1) 9 10
Fagfjarfestasjoodir - logadilar 3 4
Kauphallir 1 1
Verdbréfamiostoovar 1 1 1
Lifeyrissjooir 2) 33 33 32
Vatryggingafélog 13 13 13
Vatryggingamiolanir 6 6 11
Adilar med innheimtuleyfi 6 4 4
Greioslustofnanir
Tryggingarsjooir 2 2 2
Samtals 112 112 113
Adrir adilar hadir eftirliti:
Verdbréfasjooir (ekki logadilar) 3) 49 56 56
Fjarfestingarsjooir (ekki logaoilar) 3) 21 24 28
Fagfjarfestasjooir (ekki l6gadilar) 3) 28 43
Vérsluaoilar lifeyrissparnadar 4) 19 18 15
Utgefendur skradra hlutabréfa 11 12 15
Utgefendur skradra skuldabréfa 49 47 49
Umboodsadili erlendrar greioslustofnunar 1
Eignarhaldsfélog 5) 6 7 12
Fjarmalafyrirteeki 7 slitameoferd 13 11 14
Alls 281 299 346
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4.2 Starfsemi erlendra adila 4 islandi

Eftirfarandi yfirlit synir fjolda adila/félaga sem hafa heimild til ad veita pjonustu hér & landi a
grundvelli reglna sem gilda & Evrépska efnahagssvaedinu:

30/6/09 30/6/10 30/6/11 31/12/12
Erlendir bankar an starfsstoovar 218 225 222 224
Verdbréfasjodir (UCITS) (fjoldi deilda i sviga) 50 (350) 47 (313) 47 (367) 53 (352)
Verdbréfafyrirtaeki/-midlarar (Investment firms) 1.878 1.995 2.113 2.020
Vatryggingafélog med starfsstoo 2 2 2 2
Vatryggingafélog an starfsstéovar 439 384 405 377
Vatryggingamiolarar og vatryggingaumbodsmenn 4.654 5.025 5.158 4.990
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