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Efni arsskyrslunnar

Efnisumfjollun arsskyrslu Fjarmalaeftirlitsins 2015 tekur i meginatrioum til timabilsins fra 1. maf
2014 til 30. april 2015. [ skyrslunni er sagt fra helstu verkefnum Fjarmalaeftirlitsins og ekki sist
verkefnum svonefndra eftirlitssvida: vettvangs- og verobréfaeftirlits, eftirlits og greininga. Fjallad
er einnig um stéou og préun a lanamarkadi, verobréfamarkadai, lifeyris-, og verobréfasj6damarkaoi
ogvatryggingamarkadi ario 2014. Skyrslan verour birt a islensku og ensku a vef Fjarmalaeftirlitsins.
par er einnig a0 finna margvislegar upplysingar er vardoa fjarmalamarkadinn og fyrirkomulag
opinbers eftirlits meo fjarmalastarfsemi.

Stjorn og stjornendur Fjarmalaeftirlitsins

Yfirstjorn Fjarmalaeftirlitsins erihondum priggja mannastjornar. Hlutverk hennarerad méta aherslur
i starfi og fylgjast med starfsemi og rekstri Fjarmalaeftirlitsins. Meirihattar akvardanir skal bera
undir stjérnina til sampykktar eda synjunar. Stjérnin raedur forstjéra sem fer med daglega stjérnun
eftirlitsins. [ stjérn sitja eftirfarandi i maf 2015: Asta bérarinsdéttir, hagfreedingur, formadur, Témas
Brynjélfsson, skrifstofustjéri, varaformadur og Arndr Sighvatsson, adstodarsedlabankastjori,
tilnefndur af Sedlabanka islands. Varamenn eru: Fridrik Arsalsson, héradsdémslogmadur,
AstridurJ6hannesdéttir, deildarstjéri og Harpa Jonsdéttir, adstodarframkveemdastjéri i Sedlabanka
fslands. A timabilinu fra 1. maf 2014 til 30. april 2015 hafa auk framangreindra setid 7 stjérn og
varastjorn Fjarmalaeftirlitsins: Halla Sigran Hjartardéttir, formaour, Margrét Einarsdéttir, lektor,
varaformadur, og varamaodurinn Halld6r S. Magndsson, fyrrverandi framkvaemdastjéri, en pau létu
oll af storfum 7 lok ars 2014.

Stjornendur Fjarmalaeftirlitsins

Unnur Gunnarsdéttir, forstjori

Jén b6r Sturluson, adstooarforstjori
Anna Mjoll Karlsdéttir, yfirlogfreedingur

Halldéra Elin Olafsdéttir, framkveemdastjoéri eftirlits

Ranar Gudmundsson, adstodarframkvamdastjori eftirlits

Lilja Rut Kristéfersdéttir, framkvaemdastjéri greininga

Sigurveig Guomundsdottir, framkveemdastjori, vettvangs- og verdbréfaeftirlits
Ingibjorg Sigrin Stefansdéttir, framkvaemdastjori rekstrar- og pjonustu

Arni Ragnar Stefansson, mannaudsstjori



Avarp forstjora

Um bpessar mundir eru liolega 16 ar fra stofnun Fjarmalaeftirlitsins sem sjalfstedrar
eftirlitsstofnunar med 6llum fjarmalamarkadnum & islandi. Fjarmalaeftirlitid var stofnad med l[6gum
nr.87/1998 sem enn eru gildandi rammaldg um starfsemi pess. [ l6gunum er Fjarmalaeftirlitinu gert
ao fylgjast med pvi ad starfsemi eftirlitsskyldra adila sé T samrami vid l6g, reglugerdir, reglur eda
sampykktir sem um starfsemina gilda og ad starfsemin sé ad 6oru leyti i samrami vio heilbrigda
og eolilega vidskiptaheetti.

A bessum 16 arum hafa almenn vidhorf um markmid og tilgang fjarmalaeftirlits breyst verulega
og hafa stofnuninni jafnframt verio falin margvisleg ny verkefni med l6gum. Viohorf hafa breyst
annars vegar med aherslu a ao eftirlitsaodili greini og meti mismunandi ahattur sem felast i
starfsemi fyrirteekja & fjarmalamarkadi og gripi skjott til mildunaradgeroa til ad minnka haettuna
a4 a0 aheettur raungerist eda valdi tjoni a fjarmalamarkaonum. betta er kjarninn 7 ahattumioudu
eftirliti. Hins vegar er n 16gd mikil ahersla & ao eftirlitsadilar vinni markvisst ad pvi ad greina
og meta hvada ahrif rekstur og afkoma einstakra eftirlitsskyldra aoila geti haft & stéougleika
fjarmalamarkadarins i heild og einnig hvada ahrif kerfislaeg ahatta getur haft & rekstur einstakra
fyrirteekja. Fjarmalaeftirlitio hefur brugoist vio fyrri pattinum med fjolpeettri umbdtadaetlun.
Fyrirhugad er ad markmidi um ad ljika innleidingu & dhaettumidoudu eftirliti verdi nad a naesta
ari. Sidari paettinum hefur verido maett med auknu og skilvirkara samstarfi Fjarmalaeftirlits og
Sedlabanka fslands a sidari arum.

Pegar arsskyrsla pessi litur dagsins ljos er rétt ar sioan kerfisaheattunefnd og fjarmalastéoug-
leikarad, undir formennsku fjarmalaradherra, voru stofnud med légum nr. 66/2014. Fjarmala-
stoougleiki er talinn rikja pegar ekki er rof eda veruleg truflun a starfsemi fjarmalakerfisins og
pad byr yfir naegilegum vionamsproétti til a0 pola afoll og 6jafnvaegi an pess ad veruleg neikvaeo
ahrif verdi i miolun fjarmagns, midlun greioslna og dreifingu aheettu. Meo fjarmalastoougleikaraoi
var ekki stofnad nytt stjornvald. pess i stad halda adildarstofnanir radsins sjalfstedi sinu og
valdheimildum.Radi0 beinirtilmalum tiladildarstofnana umvideigandiaogerdiripagu stéougleika
og skulu stofnanirnar fara a0 tilmalunum en rokstydja ella opinberlega hvers vegna ekki var farid
ad peim. A fundi sinum 7 aprilmanudi sidastlidnum sampykkti fjiarmalastodugleikarad einréma ad
eftirtalin fyrirtaeki séu kerfislega mikilvaeg: Landsbankinn hf., Arion banki hf., [slandsbanki hf. og
ibadalanasj6our. Fjarmalaeftirlitinu var falid ad haga eftirlitsstarfsemi sinni i samramivid pad. Eins
og eftirlitsskyldum adilum er kunnugt er ofangreint 7 fullu samrami vid vinnu Fjarmalaeftirlitsins
vio préun dhaettumioads eftirlits.

Samkvaemt aheettumioadri aoferdarfraedi Fjarmalaeftirlitsins eru skilgreindir fjérir ahrifa-
vaegisflokkar. Eftirlit med viokomandi adila raedst af ahrifaveegisflokkun og endurspeglast i
grunneftirlitslikani, par sem lagmarkseftirlitsverkefni eru skilgreind og tioni peirra akvoérouo.
Umfang og tioni verkefna eykst eftir pvi sem ahrifavaegio er meira. Viobotareftirlitsverkefni eru
jafnframt framkvaemd 7 samraemi vio dhaettustig hvers adila eda markadar. betta var sérstaklega
gert a0 umtalsefni T arsskyrslu eftirlitsins 2014. Pbar kemur einnig fram ad frumkvadiseftirlit
beinist fyrst og fremst ad tveimur haerri ahrifavagisflokkunum. Eftirlit med 6drum fyrirtaeekjum, sem
talin eru hafa minni ahrif @ markaoinn ef pau lenda i vandraedum 1 rekstri sinum, er fyrst og fremst
viobragoseftirlit, nema sértakar heettur stedji ad rekstri peirra.

pessi nalgun helst i hendur vid akvaedi 7 frumvarpi til laga um breytingu a l6gum um
fjarmalafyrirtaeki sem nd er til medferdar & Alpingi. | frumvarpinu eru gerdar tillégur um vidamiklar
breytingar & aheattustyringu, aukningu eigin fjar og styrkingu geeda pess, par & medal med
innleidingu eiginfjarauka (e. capital buffers) sem ganga ma a adur en eftirlitsadili hefur adgerair
vegna Ofullnaegjandi eiginfjarstoou. Pa eru 1 frumvarpinu itarleg akveedi um stjérnarheetti i
fjarmalafyrirtaekjum og um abyrgd og samsetningu stjérnar og edstu stjérnenda. Gerd er tillaga um
ao fela Fjarmalaeftirlitinu a0 setja reglur um takmarkanir & Gtgreioslum fjarmalafyrirteekja & aroi



til hluthafa, breytilegum starfskjorum til starfsmanna og 6drum greidslum pegar fyrirtaeki uppfyllir
ekki ad fullu krofu til pess a0 viohalda eiginfjaraukum. Allar mida pessar reglur ad pvi ao efla
vionamsprott einstakra fjarmalafyrirtaekja @ markadi pannig ad pau séu i stakk buin til ad taka sjalf
a hugsanlegum vanda.

Paer breytingar sem ég hef teept @ hér ad framan eiga allar reetur ad rekja til umfangsmikillar
Grbétavinnu sem alpjédasamfélag stefnumoétandi aoila i fjarmalapjonustu tékst & hendur i
kjolfar peirra miklu fjarmalaafalla sem ridu yfir @ haustmanudoum 2008 og naestu misseri a eftir.
Fjarmalapjonusta er naudsynleg en nokkur dhattutaka er samofin henni sem skapar hattu Gt
fyrir fyrirtaekid sjalft. Ohjakveemilegt er ad gera rad fyrir ad bankar geti fallid og jafnvel ad annad
kerfisafall geti rioio yfir. bvi eru menn i 60a énn ad smida nyjar reglur a fjarmalamarkadi sem
mida ad pvi a0 poétt bankar eda dnnur fyrirtaeki & fjarmalamarkaoi falli veroi tjoninu af pvi aldrei
aftur velt & skattborgara og ad hagsmunir innstzedueigenda verdi verndadir betur en aour. Hver
a pa a0 bera tjonio? Svario vio pvi er; kréfuhafar og hluthafar sem njota agédans a medan vel
gengur. Gert er rdd fyrir ad par til baerum stjérnvéldum verdi falio vald til ao skerda rétt peirra med
einhlida akvoroun, t.d. med pvi ad breyta kréfum 7 almennt hlutafé, i samraemi vio endurreisnar-
eda skiladeetlun. Sedlabankar verda afram lanveitendur til prautavara en peir skulu ekki lana til
fyrirtaekis med 6fullnaegjandi eiginfjarstodu. Fyrr verdi pad sett i slitamedfero.

lupphafiavarpsins gerdi églog um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi ad umtalsefni og st6du
beirra nl 16 arum eftir stofnun Fjarmalaeftirlitsins. Eg tel afar brynt ad radast i heildarendurskodun
alogunum meod pvi markmioi ad pau endurspegli hlutverk fjarmalaeftirlits i nGtima samfélagi og ad
pbau slai skjaldborg utan um sjalfstadi stofnunarinnar og naudsynlega fagmennsku til ad hin geti
reekt vald sitt og abyrgd. NG pegar hefur Fjarmalaeftirlitinu meo l6gum verio falio vald til inngripa i
rekstur eftirlitsskyldra adila, beitingu vidurlaga og jafnvel Thlutun i stjdérnarskrarvarinn rétt manna
til atvinnufrelsis. Adilar sem slikar akvardanir beinast gegn eiga rétt 4 ad skjota akvoroun til
démstéla eda eftir atvikum til annarra stjérnvalda til endurskodunar. [ skyrslunni er birt samantekt
a fjolda mala og niourstooum sem hafa ratad til démstéla og umbodsmanns Alpingis undanfarin
ar. Athygli vekur ad a pvi timabili sem skodad var hefur agreiningsmalum fakkad jafnt og pétt og
jafnframt a0 peim malum fer fekkandi sem hlj6ta neikvaeda nidurstéou fyrir Fjarmalaeftirlitio hja
malskotsadilum.

Vid hja Fjarmalaeftirlitinu erum stodd & needingssomum stad, hvar vindar blasa Gr 6llum attum.
Ekki dugar a0 lata hrekjast undan vindinum padan sem hann blaes sterkast. Til ad brjotast afram
rétta leid parf kompas og ad pjalfa sig 7 ad rata eftir honum. [ okkar tilviki er s& kompéas annars
vegaralpjoolegir stadlar um bestu framkvamd eftirlits og hins vegarislensk l6ggjof sem enn vantar
nokkud upp a ad svari kalli timans.




10

I3 (
i

.' , ". .
! 'Erlf -"'rr"::y - f g

| 'Y
'

I

Stjorn fjarmalaeftirlitsins

Ny stjérn var skipud i upphafi arsins 2015. A myndinni ma sja i nedri r6d fra vinstri: Témas Brynjélfsson, varaformann,
Astu bérarinsdéttur, formann stjérnar og Arnér Sighvatsson stjdrnarmann. [ efri r6d eru fra vinstri: Fridrik Arsealsson,
varamaour, Unnur Gunnarsdoéttir forstjori Fjarmalaeftirlitsins, Jon Por Sturluson, adstodarforstjéri og Harpa Jonsdéttur,
varamaour i stjorn.

Hlutverki stjérnar Fjarmalaeftirlitsins er lyst 7 [6gum um opinbert eftirlit meo fjarmalastarfsemi en par segir: ,,Med
yfirstjérn Fjarmalaeftirlitsins fer priggja manna stjorn sem radherra skipar til fjdgurra ara i senn. Einn stjérnarmadur skal
skipadur eftir tilnefningu fra Sedlabanka [slands. Varamenn skulu skipadir med sama heetti. R4dherra skipar formann
stjérnar og akvedur poknun stjérnarmanna.

Hlutverk stjérnar er a0 méta aherslur i starfi og fylgjast med starfsemi og rekstri Fjarmalaeftirlitsins. Meiri hattar
akvardanir skal bera undir stjérnina til sampykktar eda synjunar.“

[ reglum um storf stjérnar Fjarmalaeftirlitsins fra 2012 er fjallad nanar um hlutverk stjérnarinnar. bar er medal
annars fario yfir verkaskiptingu stjérnar og forstjora, hlutverk stjérnar, akvardanir stjérnar i meiri hattar malum, heefi
stjérnarmanns og pagnarskyldu. Enn fremur er par fjallad um stjérnarfundi, hversu oft peir eru haldnir og skipulag peirra.
Stjornin hélt télf fundi arid 2014. Sem dami um verkefni stjérnar & arinu ma nefna ao teknar voru fjértan ipyngjandi
akvaroanir sem lutu ao hafi, veitingu stjérnvaldssekta, afturkollun starfsleyfis og alagningu eftirlitsgjalds. Pa sampykkti
stjérnin & arinu sjo leidbeinandi tilmeeli, fimm reglur og veitti tvo starfsleyfi.
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1. Verkefni Fjarmalaeftirlitsins
1.1 Eftirlitssvid

Eftirlitssvio er staersta svio Fjarmalaeftirlitsins en starfsemi svidsins lytur ad reglubundnu eftirliti
med eftirlitsskyldum adilum. I pvi felst m.a. mat & hafi stjornarmanna og framkvaeemdastjoéra,
yfirferd & gdognum varoandi fjarhagsstéou einstakra eftirlitsskyldra adila, afgreidsla starfsleyfa og
tilkynninga um virka eignarhluti og eftirlit med ao eftirlitsskyldir adilar starfi i samraemi vio eolilega
og heilbrigda vioskiptaheaetti. Svioio skiptist i fjarhagslegt eftirlit, lagalegt eftirlit og sérteek lagaleg
malefni.

Reglubundio eftirlit

Medal verkefna a svioi lifeyrissj6da voru Gtlanaathuganir, fjarfestingarathuganir og athuganir
a verkferlum. pa var kannad hvort og pa hvernig lifeyrissjodir innleiddu ny l6g um neytendalan
i Gtlanareglur sinar asamt pvi ad athugun var gerd & pvi hvort starfsmenn i eignastyringu
lifeyrissj6danna vaeru med prof i verobréfamiolun. Stjérnarhaettir voru kannadir dsamt pvi ad
fundad var med innri endurskodendum og framkvamdastjorum steerstu lifeyrissjodoanna. Ad
auki for Fjarmalaeftirlitio 7 gegnum sjalfsmat OECD sem snyr ad lagaumhverfi og eftirliti meo
lifeyrissjooum en verkefninu lauk med raostefnu a vegum Fjarmalaeftirlitsins og OECD um
lifeyrissj6di og lifeyrismarkadinn.

Meodal verkefna & svidoi vatryggingafélaga voru athugun & préun eigna til jofnunar
vatryggingaskuldar, svokalladra bétasj6da, pa voru stjornarheettir kannadir. Fjarmalaeftirlitio
asamt fslensku vatryggingafélogunum tok patt i alagspréfi EIOPA, Evropska vatrygginga- og
lifeyrissj6daeftirlitsins. Jafnframt var fundad med innri endurskodendum og forstjorum staerstu
vatryggingafélaganna.

Meodal verkefna & svioi eftirlits med fjarmalafyrirtaekjum voru sértaekar athuganir sem beindust
ad (tlanum til kaupa & hlutabréfum hja vidskiptabonkunum, starfsheimildum rekstrarfélaga
og framsetningu fjarhagslegra upplysinga 7 markadsefni rekstrarfélaga. | SREP ferlinu leggur
FME medal annars mat a eiginfjarporf fjarmalafyrirtaekja med hlidsjon af dhattusamsetningu
vidkomandi fjarmalafyrirtaekja. A arinu var framkvaemt SREP fyrir vidskiptabankana, tvo sparisj6di
og tvo lanasjoai. Eftirlitssvidio ber abyrgd & SREP ferlinu og & samvinnu vid greiningarsvid um
framkvamdina. Unnid hefur verio ad innleidingu adhaettumidads eftirlits & arinu. Starfsmenn
eftirlitssvios hafa adkomu ad vettvangsathugunum hja vidoskiptabonkunum. Einnig annast
peir Grvinnslu tengda timabundinni starfsemi hja fjarmalafyrirteekjum og verkefni tengd Gtgafu
sértryggdra skuldabréfa.

Starfsleyfismal og framfylgni reglna

Medal verkefna var veiting starfleyfis til Straumssj6da hf. sem rekstrarfélag verobréfasj6oa og
veiting innheimtuleyfis til Orkuveitu Reykjavikur. pa veitti Fjarmalaeftirlitio sampykki sitt fyrir
samruna Sparisj6ds Bolungarvikur ses. vio Sparisj6d Norourlands ses., sampykki fyrir yfirfaerslu
tiltekins rekstrarhluta fra MP banka hf. til Lysingar hf. og breytingu & félagaformi Sparisj6ds
Norofjardar ses. (nl Sparisj6di Austurlands hf.) T hlutafélag. Mikid var um tilkynningar um nyja
virka eigendur i eftirlitsskyldum adilum eins og i MP banka hf., Straumi fjarfestingarbanka hf.,
Borgun hf., Joklum verdbréfum hf., Sjéva Almennum tryggingum hf., islenskum verdbréfum hf. og
Fossum morkudum hf. Starfsleyfi LBI hf. var afturkallad ad fullu & arinu og vatryggingamiolunin
Allra radgjof hf. skiladi inn starfsleyfi sinu. A arinu voru jafnframt gerdar sértaekar athuganir &
aogeroum gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka hja premur vidskiptabdonkum. Loks var
gert samkomulag um satt vio Saenes ehf. fyrir ad hafa brotio gegn 40. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki
med pviad hafa ekki tilkynnt um virkan eignarhlut félagsins i Sparisj6di Hofohverfinga ses. Malefni

Sparisj6ds Vestmannaeyja ses. voru ofalega a baugi og urou lyktir pzaer ad tekin var akvoréun pann
29. mars sioastlidinn af stjorn Fjarmalaeftirlitsins & grundvelli VI. akvaedis til bradabirgoa laga nr.
161/2002 og sjodurinn sameinadur Landsbankanum.

Reglusetning og innleidingarmal

Meodal verkefna eftirlitssvids er ad hafa heildaryfirsyn yfir verkefni, sem tengjast setningu
reglna og Gtgafu leidbeinandi tilmala og halda yfirlit yfir allar tilskipanir og reglugerdir, p.m.t.
teeknistadla, sem eru i gildi og i vinnslu a fjarmalamarkadi Evrépska efnahagssvadisins (EES). ba
eru viomidunarreglur og tilmeli evropsku eftirlitsstofnananna a fjarmalamarkadi (EBA, EIOPA og
ESMA) einnig kortlogo.

Fjarmalaeftirlitio tekur patt 7 innleidingu EES-gerda i islensk log og a fulltrda i nefndum &
vegum fjarmala- og efnahagsrdduneytisins sem vinnur ad innleidingu peirra auk pess sem
gert er rao fyrir ad stofnunin setji fjélda reglna a grundvelli peirra laga. ba er stefnt ad pvi ad
innleida teeknistadla med setningu reglna Fjarmalaeftirlitsins og viomidunarreglum og tilmalum
evropsku eftirlitsstofnananna (EBA, EIOPA og ESMA) verdur komid a framfaeri vid eftirlitsskylda
aoila med leidbeinandi tilmalum Fjarmalaeftirlitsins, asamt dreifibréfi og tilkynningu & heimasiou
Fjarmalaeftirlitsins. Jafnframt tekur Fjarmalaeftirlitio patt 7 undirbdningi lagafrumvarpa og
reglugerda sem varoa fjarmalamarkadinn og veitir raduneyti og Alpingi umsagnir um pau. Einnig
leggur Fjarmalaeftirlitio mat a hvort préun i fijarmalastarfsemi kalli & breytingar i lagaumhverfi eda
aoferoum vio eftirlit og beitir sér fyrir umbotum.

Medal verkefna var breyting a reglum um heimild Fjarmalaeftirlitsins til a0 ljaka mali med satt.
Einnig var unnid ad setningu reglna um yfirfaerdoa Gtlanadhaettu vegna verobréfunar og reglna um
breytingu & reglum nr. 215/2007, um eiginfjarkrofur og ahattugrunn fjarmalafyrirtaekja, med
sidari breytingum. Pa var unnid ad setningu reglna um arsreikninga lifeyrissj6da. Unnid var a0
leiobeinandi tilmalum um adskilnad starfssvida fjarmalafyrirteekja, uppfaerslu a leidbeinandi
tilmaelum um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka, leiobeinandi tilmalum
um ahattustyringu og starfssvio tryggingastaerofreedings hja vatryggingafélogum, leidbeinandi
tilmaelum um datvistun hja eftirlitsskyldum adilum, leidobeinandi tilmalum um starfsemi
visitolusj6da og kauphallarsj6da (UCITS ETF) og leidbeinandi tilmaelum um lykilupplysingar.
Jafnframt var unnid ad 12 umraduskjolum sem varda reglur og leiobeinandi tilmali sem gefin eru
Gt af Fjarmalaeftirlitinu. Reglur, leidbeinandi tilmaeli, tllkanir og umraduskjél eru birt 8 heimasiou
Fjarmalaeftirlitsins.

pafellureftirlitmedvidskiptahattum eftirlitsskyldraadilaundirsvioio en dkvaediparad litandima
finnaiollum sérlogum afjarmalamarkaoi, sem og logum um opinbert eftirlit meo fjarmalastarfsemi.
Ahersla i pvi eftirliti hefur verid & vidskiptahaetti 7 ytri starfsemi eftirlitsskyldra adila, p.e. pann patt
sem snyr ad samskiptum vio vidskiptavini, einkum neytendur fjarmalapjénustu.

Verkefni tengd eftirliti med heilbrigdum og edlilegum vidskiptahattum voru venju samkvamt
fiolbreytileg. Nefna ma ad nidurstada naoist i krofu Fjarmalaeftirlitsins um upplysingagjof Lysingar
hf. til vioskiptavina sinna pegar Haestiréttur staofesti i september 2014 fravisun a égildingarkrofu
félagsins. Malefni upplysingagjafar til neytenda eru og hafa verid i brennidepli. | pvi sambandi
ma nefna athugun eftirlitsins & upplysingagjof vatryggingamidlara til neytenda og Grbétakrofu
a hendur Verdi tryggingum hf. vegna breytinga & logbundinni vatryggingu an fyrirfram samraos
vio vatryggingartaka. Pa ma nefna ao 7 kjolfar abendinga um aukna hreyfingu neytenda milli
liftryggingafélaga gaf Fjarmalaeftirlitio at aréttingu & heimasiou sinni um mikilvaegi upplystrar
akvorounar i peim efnum. Framhald verdur & dherslunni & upplysingagjof eftirlitsskyldra adila til
neytenda.
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1.2 Vettvangs- og verobréfamarkadseftirlit

Vettvangseftirlit

Verkefni vettvangseftirlits er ad gera sjalfstedar athuganir a starfsemi eftirlitsskyldra
adila. Athuganirnar geta beinst ad hvada beetti i starfsemi eftirlitsskylds adila sem er. |
vettvangsathugunum er leitast vio a0 staofesta a0 starfsemi eftirlitsskyldra adila sé i samrami vid
l6g, reglugerdir og reglur sem gilda um starfsemi peirra. Jafnframt pvi er kannao hvort starfsemin
sé a0 00ru leyti i samraemi vid heilbrigda og edlilega vidskiptahatti. Slikar athuganir geta einnig
stadreynt réttmaeti upplysinga i skyrsluskilum eftirlitsskyldra adila og tilhlydileika eftirlitsskyldra
aoila vio eigin verkferla og reglur. Vettvangsathugunum Fjarmalaeftirlitsins ma skipta i prennt:
sértaeekar athuganir par sem athugun beinist ad akvednum pattum i starfsemi eftirlitsskylds adila,
heildarathugun parsem athugun beinist ad heildarstarfsemi eftirlitsskylds adila og pemaathuganir
par sem athugunin beinist ad akvednum pattum i starfsemi nokkurra eftirlitsskyldra adila. Dami
um athuganir & sidasta ari eru virdismatsittekt 4 lanasafni Ibidaladnasj6ds par sem kénnud voru
gaedi lanasafnsskyrslu sj6osins og framkvaemt virdismat a lanum til einstaklinga og fyrirtaekja. pa
var pemaathugun framkvaemd hja vatryggingafélogum en hin beindist a0 innri verkferlum, reglum
og framkvaemd félaganna vegna tjona 6kutakja. Onnur pemaathugun Fjarmalaeftirlitsins sneri ad
nyjum lanveitingum til [6gadila hja vidoskiptabdnkunum. Markmid peirrar athugunar var ad kanna
dtlanaferli vidskiptabankanna med tilliti til fylgni vid Gtlanareglur. A sidastlidnu ari framkvaemdi
Fiarmalaeftirlitio vettvangsathugun hja fimm lifeyrissjooum til a0 kanna hvort framkvaemd
ahaettustyringar hja sjédunum vari med fullnaegjandi haetti med tilliti til leiobeinandi tilmaela nr.
1/2013 um ahattustyringu samtryggingadeilda lifeyrissj6da. Nidurstéour vettvangsathugana eru
jafnan birtar & heimasiou Fjarmalaeftirlitsins T formi gagnseistilkynninga, sbr. gagnsaisstefnu
Fjarmalaeftirlitsins.

Verdbréfamarkadseftirlit

Hlutverk verobréfamarkadseftirlits er ad hafa eftirlit med vidskiptum og starfsemi &
verobréfamarkaoi. Verkefni verobréfamarkadseftirlits felast meodal annars 7 ad fylgjast med
fiarfestavernd, yfirtokuskyldu, markadsmisnotkun, innherjasvikum, meoferd innherjaupplysinga
og ao (tgefendur fullnaegi upplysingaskyldu sinni. Verobréfamarkadseftirlitid hefur einnig eftirlit
med Nasdaq Iceland (Kauphollin) og Verdbréfaskraningu fslands hf. Fjarmalaeftirlitid hefur
undanfarid ar beitt stjérnvaldssektum og gert sattir vio adila vegna logbrota & verobréfamarkaoi.
Brotin varda m.a. floggunarskyldu og birtingu innherjaupplysinga. Verobréfamarkaoseftirlitio
gerir einnig reglulega athuganir & tilteknum pattum verobréfamarkadar. Sem daemi stendur
na yfir lokavinna vegna athugunar & bestu framkveemd verdbréfavidskipta. Athugunin varodar
tiltekin fjarmalafyrirtzeki en samkveemt 18. gr. laga um verdbréfavioskipti nr. 108/2007 skulu
fjarmalafyrirtzeki leita allra leida til ad tryggja bestu mogulegu nidurstoou fyrir vioskiptavini sina
med tilliti til verds, kostnadar, hrada og fleiri patta.

Mikil undirbdningsvinna fer nd fram hja verdbréfamarkadseftirlitinu vegna innleidingar-
reglugerda ogtilskipana fra Evrépusambandinuiislensk l6g og reglur. Gera ma rao fyrir téluverdum
breytingum & lagaumhverfi verobréfamarkadar naestu tvé arin. Medal peirra gerda sem verda
innleiddar 7 islensk 16g er reglugerd um skortsélu (nr. 236/2012), reglugerd um afleiduvidskipti
(EMIR — nr. 648/2012), reglugerd um markadssvik (MAR — nr. 596/2014), tilskipun og reglugerd
um fjarfestavernd og skipulag markada (MiFID2/MiFIR — nr. 65/2014 og nr. 600/2014) og
reglugerd um verdbréfamidstodvar (CSDR — nr. 909/2014). Verkefni verdbréfamarkadseftirlits
munu aukast verulega eftir ad fyrrgreindar gerdir hafa verio innleiddar 7 islensk 16g. Sem daemi
verdur med innleidingu skortsolureglugerdarinnar 7 fyrsta sinn a slandi reglubundid eftirlit med
skortsélu fjarmalagerninga. ba mun eftirlitsverkefnum vegna afleiduvioskipta fjélga mikio. Med

EMIR reglugerdinni verour til deemis 6llum adilum sem eiga i afleiduvioskiptum skylt ad tilkynna
um vidskiptin til sérstakra vidskiptaskraninga (e. trade repositories) auk pess sem auknar krofur
verda gerdar um aheaettustyringu.

Verobréfamarkaoseftirlitio tekur patt i fjolbreyttu erlendu samstarfi. Pad tekur virkan patt 7
starfsemi Evropska verdbréfa- og markaoseftirlitsins ESMA. Undir ESMA heyra fjolmargar nefndir
sem sinna tilteknum malaflokkum s.s. markadssvikum, fjarfestavernd, uppgjori verobréfavidskipta
o.fl. P& a verobréfamarkadseftirlitio naio samstarf vio norraenu eftirlitsstofnanirnar vegna eftirlits
med Nasdaq kaupho6llunum & Nordurlondunum.

Rannsdknir
Fjarmalaeftirlitinu ber samkvaemt 6gum um fjarmalafyrirtaeki, verobréfavioskipti og
vatryggingastarfsemi ad sinna frumranns6knum er grunur vaknar um brot & framangreindum
[6gum. Rannsdknir bera hitann og pungann af pvi verkefni en méal geta hafist & 66rum svioum
eftirlitsins. Pegar rannsdkn leidir i ljos rokstuddan grun um brot & tilteknum logum er varda
fjarmalamarkadinn, svo sem l6gum um verdbréfavidskipti og logum um fjarmalafyrirtaeki er mali
visad til frekari rannsdknar hja logreglu eda pad fer i stjornvaldssektarferli og fer pad eftir pvi
hversu vioamikil meint brot eru. Hluti af verkefnum rannsékna er jafnframt ad sinna eftirmalum
rannsékna & malum er tengjast hruni fjarmalamarkadarins.

pratt fyrirad umfang rannsékna hafi minnkad eftir ad rannséknum & malum tengdum hruninu sé
lokio berast Fjarmalaeftirlitinu arlega tugir abendinga fra ymsum adilum, auk pess sem stofnunin
tekur mal til rannsdknar ad eigin frumkvaedi. Algengast er a0 til skodunar séu meint brot & [6gum
um verobréfavidskipti, p.e. grunur um innherjasvik og markadsmisnotkun. Pa er nokkud um ad
Fjarmalaeftirlitinu berist kvartanir vegna meintra slaemra vidskiptahatta og koma rannsdknir oft
a0 meofero slikra mala. Heimildir Fjarmalaeftirlitsins til 6flunar gagna og upplysinga eru rikar og
6missandi pattur i ranns6knum mala er ad kalla eftir gognum og upplysingum fra hlutadeigandi.
Geett er ad pvi ad slikar beidnir séu adlagaodar vioeigandi tilefni hverju sinni og ad ekki sé fario
at fyrir mérk medalhofs. [ [josi pess ad umsvif & innlendum verdbréfamarkadi hafa farid vaxandi
og fyrirsjaanlegt er ad pau aukist enn & komandi arum, ma reikna med ad umfang rannsékna
Fjarmalaeftirlitsins muni vaxa ad sama skapi. b6 rikir edli mals samkvaemt nokkur 6vissa um fjolda
og umfang mala sem koma munu til rannsdknar.

Innleiding tilskipana og reglugerda

Pann 1. jandar 2011 téku til starfa prjar eftirlitsstofnanir & fjarmalamarkaoi 7 ESB,
Evropska bankaeftirlitio (EBA), Evropska vatrygginga og lifeyrissjodaeftirlitio (EIOPA) og
Evropska verobréfa og markaodseftirlitio (ESMA). Stofnanirnar eru hluti af sam-evrépsku
fijarmalaeftirlitskerfi (European System of Financial Supervision) og hafa peim verid fengnar
ymsar valdheimildir gagnvart stjérnvéldum ESB rikjanna og markadsadilum.

Pann 14. oktéber 2014 nadist samkomulag milli radherra ESB rikjanna og EFTA rikjanna
[slands, Noregs og Liechtenstein um adkomu EES EFTA rikjanna ad fyrrgreindum stofnunum og
fyrirkomulag fjarmalaeftirlits a EES svadinu. Felur samkomulagio i sér ad Eftirlitsstofnun EFTA
(ESA) verdur falin akvardanataka i peim malum sem varda stjornvold og markadsadila i EFTA
rikjunum.

Yfir 100 tilskipanir og reglugeroir ESB a fjarmalamarkadi bida pess nl ad verda teknarinn i
EES samninginn og hefur undanfario verid unnio ao pvi af halfu sérfreedinga EES EFTA rikjanna
og ESB ad (tfaera fyrrgreint samkomulag med adlogun gerdanna ad EES samningnum.

Ma hér helst nefna prjar reglugerdir um framangreindar eftirlitsstofnanir EBA, EIOPA
og ESMA, nyja tilskipun og reglugerd um bankastofnanir (CRD IV/CRR), tilskipun um
fagfjarfestasj6di (AIFMD), reglugerd um innvidi fjarmalamarkada (EMIR), reglugerd um
skortsolu, nyja tilskipun og reglugerd um markadi fyrir fjarmalagerninga (MiFID2/MiFIR), nyja

17



18

reglugerd um markadsmisnotkun (MAR), tilskipun um vidbinad, skil og slit fjarmalafyrirtaekja
(BRRD), asamt fjolda undirgeroa sem (tfzera efni peirra nanar.

1.3 Greiningasvio

Hlutverk greiningasvios er ad greina helstu ahaettupeetti einstakra geira fjarmalamarkadar, asamt
pbvi ad greina kerfisahaettu og préun a fjarmalamérkudum. Greiningasvid veitir upplysingar Gt a
vid og til annarra starfseininga Fjarmalaeftirlitsins um aheaettu og astand markada, gerir tillogur
um breytingar & logum og er patttakandi i ad mdta reglur og leidobeinandi tilmali er varda
styringu ahaettu & fjarmalamarkadi. A greiningasvidi starfa prji teymi sem afmarka betur verkefni
sviosins T einstokum malaflokkum og morkudum. Teymin prjd eru pj6dhagsvario, aheaettugreining
fjarmalafyrirteekja og ahattugreining vatryggingafélaga og lifeyrissjéoa.

Eitt af helstu verkefnum greiningasvios er framkveemd ahaettumats ahaettupatta i rekstri
eftirlitsskyldra adila sem er hluti af svonefndu kénnunar- og matsferli (e. Supervisory Review
and Evaluation Process - SREP) en i pvi felst ad akveda hversu mikid eigid fé fjarmalafyrirtaekin
purfa a0 binda til a0 mata dhaettum sinum og eftir atvikum ad gera krofur um Grbaetur 7 starfsemi
beirra. A arinu var gert ahaettumat a vidskiptabénkunum fjérum, [badalanasj6di, tveimur
sparisjddum og Lanasjodi sveitarfélaga. Vidmidunarreglur EBA (e. European Banking Authority)
um SREP-ferlid munu taka gildi innan ESB pann 1. jan(ar 2016 og er Fjarmalaeftirlitid ado undirbda
innleidingu peirra viomida. Einnig er unnid ad préun sambaerilegs ahaettumats a lifeyrissjédum og
vatryggingafélégum, sem byggist m.a. & viomidunarreglum EIOPA um eftirlitsferli (e. Supervisory
Review Process, SRP). Greiningasvid hafoi a arinu til skodunar umsdékn um leyfi fyrir beitingu
innramatsaoferoar vio mat a eiginfjarporf vegna Gtlanadheettu.

Greiningasvio kemurad ymis konarverkefnum tengdum CRD IV og CRR tilskipun og reglugerd ESB
sem felur m.a.7sérinnleidingu a alpjédlegum Basel lll stadli um eiginfjarkrofur og lausafjarkrofur
fjarmalafyrirteekja. Verkefnin hafa medal annars falist i adkomu ad gerd frumvarps sem innleidir
tilskipun ESB?, rynivinnu, yfirlestur & pydingum bydingarmidstédvar utanrikisraduneytis & CRR og
yfirferd taeeknistadla og vidmiounarreglna (e. guidelines) EBA. CRD IV/CRR ték gildi i adildarrikjum
ESB 1. janGar 2015. en hér & landi er unnio eftir peirri daetlun ad videigandi EES-gerdir verdi
logfestar 1. jandar 2016. ba hefur svidio unnid ad undirblningi ad Gtgafu a reglum og leidobeinandi
tilmaelum vardandi ymsa ahaettupeetti i starfsemi fjarmalafyrirtaekja og er i pvi sambandi fyrst og
fremst byggt & viomidunarreglum fra EBA.

Greiningasvioio vinnur ad undirblningi ad innleidingu Solvency Il tilskipunar ESB sem
mun breyta starfsumhverfi vatryggingafélaga toéluvert. Fjarmalaeftirlitio fer fyrir nefnd sem
vinnur ad innleidingu nyrra laga um vatryggingastarfsemi og er gert rao fyrir ad frumvarp verdi
lagt fyrir & haustpingi. Tilskipunin mun taka gildi innan ESB 1. janGar 2016. Fra upphafi arsins
2014 hefur staoio yfir undirbdningur ad innleidingu tilskipunarinnar og hefur 7 pvi sambandi
verid byggt & viomiounarreglum fra EIOPA. Greiningasvio vann ad nyjum leidbeinandi tilmalum
um ahettustyringu vatryggingafélaga, nr. 3/2014 par sem eldri tilmeli voru adlogud frekar ao
vaentanlegum kréfum samkvaemt Solvency Il. Einnig hafa vatryggingafélog skilad fra arinu 2011
skyrslum um eigid dheaettu- og gjaldpolsmat (e. Own Risk and Solvency Assessment, ORSA) sem
verdur logbundin krafa samkvaemt Solvency II. A sidustu vikum hefur farid fram itarleg endurgjof a
umraeddum skyrslum félaganna fra arinu 2014 par sem abendingar Fjarmalaeftirlitsins hafa verio
kynntar fyrir stjornum félaganna. Auknar krofur verda gerdar til ORSA & arinu 2015.

Samfarainnleidinguda CRD IV og Solvency Il hafa evropsku eftirlitsstofnanirnar EBA og EIOPA gefio
Gt samraemda stadla um gagnaskil & XBRL-formi. Greiningasvio hefur unnio ad innleidingu peirra
stadla asamt nyju verklagi vio gagnaskil hja Fjarmalaeftirlitinu og endurskodun & gagnasofnun
pess med hliosjon af peim.

1 Frumvarp til laga um breytingar & [6gum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 var lagt fyrir Alpingi & 144. l6ggjafarpingi 2014 — 2015.

[ maf 2014 voru sampykkt l6g nr. 66/2014 um fjarmalastodugleikarad og kerfisdhattunefnd.
Hér er um ad reda samstarfsvettvang og upplysingaskipti um malefni sem snerta kerfisaheaettu,
astand og horfur einstakra fjarmalafyrirteekja og fjarmalakerfisins i heild. Samstarfshépar a
vegum Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabanka Islands vinna ad undirbdningi og greiningu ahaettupatta
fyrir fjéra fundi kerfisahaettunefndar a ari. Greiningasvio hefur umsjén med peirri vinnu innan
Fiarmalaeftirlitsins, en starfandi eru ahaettumatshépar sem greina kerfisdheettu, Gtlanadheettu,
lausafjar- og fjarmognunarahattu, markadsahattu og malefni tengd fjarmalainnvioum.

Greiningasvid og Sedlabankinn eru 7 samstarfi um framkveemd alagspréfa par sem kénnud
eru ahrif pjéohagslegra svidsmynda & vionamsprétt vioskiptabanka. Fyrsta framkvaemd slikra
alagsprofa var & arinu 2013 en stefnt er ad arlegri framkveemd. A sfdasta ari st6d EIOPA fyrir
alagsprofi a vatryggingafélog sem allar islenskar vatryggingasamstaour toku patt i og hafoi
greiningasvio umsjon med framkveemd pess. Svidid stefnir ad patttoku i alagspréfi EIOPA &
lifeyrissj6oi an abyrgdar (e. defined contribution).

Greiningasvio tekur patt 7 fjdlbreyttu erlendu samstarfi, t.d. norreenu og baltnesku samstarfi
fjarmalaeftirlita og samstarfi & vegum fjolmargra alpjédlegra stofnana, einkum evrépsku

eftirlitsstofnananna EBA og EIOPA. ba tekur svidid einnig virkan patt i starfsemi OECD a
lifeyrismarkadi. Einnig tekur greiningasvio & méti fulltrGum erlendra eftirlitsstofnana og
matsfyrirteekja sem heimsakja stofnunina i tengslum vid upplysingadflun um stédu og horfur a

fjarmalamarkadi hér a landi.

Ahaettumidad eftirlit
Fjarmalaeftirlitio hefur undanfarin ar unnid ad Gtfaerslu og innleidingu a ahaettumiouou eftirliti
i takt vio proun a framkvaemd eftirlits & alpjédavisu.

Eftirlitsskyldum adilum hefur verid radao i flokka eftir ahrifavaegi sem byggir & mati
a pvi hvaoa afleidingar rekstrarstoovun viokomandi eftirlitsskylds adila hefdi vardandi
fjarmalastoougleika og hagsmuni vidskiptavina. Eftirlit med viokomandi adila raedst af
ahrifavaegisflokkun og endurspeglast 1 eftirlitslikani, par sem pau eftirlitsverkefni sem ad
lagmarki eru framkvaemd fyrir hvern adila koma fram. Umfang og tioni verkefna eykst eftir pvi
sem ahrifavaegio er meira.

Ahzttumidad eftirlit felur jafnframt i sér kerfisbundid mat & aheettupattum 7 starfsemi
eftirlitsskyldra adila og likum a ad viokomandi pattur valdi verulegum truflunum a starfsemi
eda rekstrarstodvun. Ahersla er 16gd & samskipti vid eftirlitsskylda adila med pad ad
markmioi ad auka skilning & starfseminni og peim pattum sem geta skapad mesta heettu fyrir
fjarmalastoougleika eda vioskiptavini. betta pyoir ad Fjarmalaeftirlitid mun i auknum meeli eiga
samtol vio eftirlitsskylda adila um atridoi sem kunna ad vera skaoleg 6hao pvi hvort pau kunna
a0 geta talist 6logmaet. Fari ahaetta Gt fyrir skilgreind viomio mun Fjarmalaeftirlitio koma pvi a
framfeeri og gripa til videigandi radstafana. Vinna er i gangi vid gerd vinnulysinga sem eiga ad
tryggja samrami vio framkveemd ahaettumats en peer byggija eftir atvikum a leidbeiningum og
tilmaelum fra eftirlitsstofnunum Evrépusambandsins, um géda framkveemd eftirlits.

Samhlida innleidingu & aoferdafreedi ahaettumioads eftirlits er unnido ao gero télvukerfis
sem @tlad er ad halda utan um nidurstoour ahaettumats og veita yfirsyn yfir dhaettu i starfsemi
eftirlitsskyldra adila. Kerfinu er ztlad ad stydja vio aoferdafredi dhaettumidads eftirlits og
gera stofnuninni kleyft ad raostafa mannafla og fjarmagni @ sem hagkvaeemastan hatt i pagu
almennings.
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1.4 Svio yfirlogfraedings

Svio yfirlogfredings hefur radgjafarhlutverk gagnvart forstjéra og 60rum svioum um logfraedileg
alitaefni. Svioio yfirfer erindi og tillogur sem leggja a fyrir stjdérn Fjarmalaeftirlitsins til akvérounar
og ritar fundargerdir stjérnar. Einnig hefur svidio adkomu ad viourlagamalum og hefur fyrirsvar
i démsmalum sem Fjarmalaeftirlitio er adili ad, svarar erindum fra& umbodsmanni Alpingis og
upplysingabeionum sem berast stofnuninni @ grundvelli upplysingalaga.

Svio yfirlogfraedings hefur umsjén med pvi ad veita raduneytum og Alpingi umsagnir vegna
lagafrumvarpa og reglugerda sem varda fjarmalamarkadinn og tekur patt i nefndarstarfi. Auk
pess annast svidido samraemingu og samvinnu vid 6nnur svid innan eftirlitsins, sem og samskipti
vid stjornsysluna, erlend eftirlit og tekur patt i samraosvettvangi meo yfirlogfraedingum norraenu
eftirlitanna.

Medal verkefna svidsins sem hafa komid til framkveemdar a arinu er endurskodun gjaldskrar og
gagnsaisstefnu Fjarmalaeftirlitsins. Pa hafdi svidid adkomu ad endurskodun reglna nr. 130/2014
um vidskipti stjdrnarmanna, forstjéra og starfsmanna Fjarmalaeftirlitsins, og reglna nr. 728/2014
um heimild Fjarmalaeftirlitsins til a0 ljika mali med satt, auk pess ad gera breytingar a formi og
verklagi vid gerd satta.

A arinu féllu prir démar i Haestarétti bar sem Fjarmalaeftirlitid var malsadili. [ malum nr. 62/2014
0g 161/2014 var fallist & krofu Fjarmalaeftirlitsins um ad eftirlitsgjald teldist til skiptakostnaoar.
i mali nr. 460/2014 var stadfestur fravisunardrskurdur héradsdéms, en malid hafdi ekki verid
h6fdad innan l6gbundins malshofounarfrests. Héradsdémur Reykjavikur felldi dom 1 mali nr.
E-4177/2013 par sem Fjarmalaeftirlitio var syknad af botakrofu vegna Gtgjalda malsadila vid ad
leita til umbodsmanns Alpingis.

Umbodsmadur Alpingis komst ad nidurstédu i tveim malum sem varda Fjarmalaeftirlitio.
0dru mélinu lauk med aliti T mali nr. 7241/2012 par sem gerdar voru athugasemdir vid ad skort
hefdi & vardveislu og skraningu tiltekinna gagna i radningarferli. [ hinu malinu var nidurstada
umbodsmanns Alpingis s ad engir agallar voru & malsmeoferd Fjarmalaeftirlitsins og pvi ekki
asteoa til a0 taka malio til frekari skodunar. Fjarmalaeftirlitio birti frétt & vefsiou sinni pann 7.
aglst 2014 par sem reifud voru pau atrioi sem umbodsmadur hafdi tekio til skodunarisidoarnefnda
malinu.

Urskurdarnefnd um upplysingamal kvad upp niu Grskurdi & arinu 2014 sem vordudu afgreidslu
Fjarmalaeftirlitsins & upplysingabeidnum. | flestum tilfellum var afstada Fjarmalaeftirlitsins til
afhendingar gagna staofest.

1.5 Mannaudsmal

Fjarmalaeftirlitio leggur aherslu a ad hafa a ad skipa hafu og ahugasomu starfsfolki sem hefur
metnad til gddra verka. Sioastlidin prjd ar hefur fjoldi starfsmanna og starfsmannavelta verio
nokkud stodug. Arid 2014 var fjoldi greiddra stédugilda 117,5 og starfsmannavelta var teep 8%.
Medalaldur starfsmanna var i lok ars 42,2 ar og er meiri hluti starfsmanna med haskélaprof a
meistarastigi.

Aarinuvorustarfsmenn hvattirtilad nyta sérvirkan ogvistveenan ferdbaméata sem og ad reekta eigin
heilsu. Fjarmalaeftirlitio studladiad pvimed ymsum haettii gdou samstarfivido samgongunefnd. Sem
daemi ma nefna ad Gtbdin var baningsadstada fyrir starfsmenn og 1 lok ars voru 43 starfsmenn med
samgodngusamning. Jafnframt fékk Fjarmalaeftirlitio Samgonguviourkenningu Reykjavikurborgar
ario 2014 fyrir godan arangur og adgerdir til ad draga Gr umferd og audvelda starfsfolki ad nyta sér
virkan ferdamata.

Fiarmalaeftirlitio er pekkingarsamfélag par sem allir starfsmenn fa verkefni og dskoranir vid heaefi
og teekifaeri til a0 vaxa 7 starfi. Freedslumal voru med svipudu snidi og aour en sérstok ahersla var

a stjornendapjalfun. A arinu lauk premur stérum umbétaverkefnum og voru pau sett i innleidingu
og rekstur. Ma par nefna dheettumidad eftirlit en 7 frammistoousamtélum var sérstok ahersla a
greiningu fraedsluparfa varoandi pad verkefni og stefnt er ad pvi ad auka freedslu a pvi svioi.

L6gd er ahersla & vinnustadamenningu sem einkennist af jakvaedni, trausti og opnum
samskiptum og er pbad m.a. aréttad 7 nyjum gildum. Ny vinnustadagreining synir ad starfsandi
hja Fjarmalaeftirlitinu er géour eda 4,22 stig af 5 mogulegum en jafnframt hefur anaegja og stolt
starfsmanna aukist @ milli ara.

1.6 Rekstur og fjarmal

Skrifstofa fjarmala og rekstrar hefur umsjén med fjarhags- og launabdkhaldi stofnunarinnar,
innheimtu eftirlitsgjalds og annarra tekna. Einnig umsjén med verkbdkhaldi, rekstri hdsnaois,
samskiptum vid hdseigendur og 6d6rum malum, s.s. rekstri motuneytis. Skrifstofan ber abyrgo
a Aaeatlunar- og fjarlagagerd stofnunarinnar, fjarmalastjérn, innkaupum, kostnadareftirliti,
rekstraruppgjorum og gerd arsreiknings. [ verkbékhaldi stofnunarinnar er ad finna pa verkaatlun
kjarna- og stodsvida sem alagning eftirlitsgjalds byggir @ logum samkvaemt og Gtlistad er med
ytarlegum hatti hér ad nedan.

Rekstur & arinu 2014

Samkveemt fyrirliggjandi arsreikningi Fjarmalaeftirlitsins fyrir arid 2014 namu rekstrargjold, an
sérstakrar 135,2 m.kr. bakfaerslu afskriftarvegna innheimtu tekna af follnum fjarmalastofnunum fra
fyrri arum, samtals 1.812,8 m.kr., samanborid vid 1.736,2 m.kr. arid 2013. Haekkun rekstrargjalda
milli ara er pvi 4,4%. Staersti einstaki kostnadarlidurinn er sem fyrr launakostnadur en hann nam
1.414 m.kr. & &rinu 2014 samanborid vio 1.341,5 m.kr. arid 4 undan. Heildartekjur ad meotoldum
fijarmunatekjum og -gjoldum namu 1.693,4 m.kr. en par af voru tekjur af eftirlitsgjaldi 1.589,9 m.kr.
og hofou leekkad um 9,2% milli ara. Samkvaemt framans6gou varo pvi 15,8 m.kr. tekjuafgangur
af rekstri Fjarmalaeftirlitsins & arinu 2014. Utgjold vegna drskurdarnefnda, sem vistadar eru hija
stofnuninni, eru meotalin T rekstrargjoldum en launakostnadur nefndanna nam 20,1 m.kr. Mestur
hluti pess kostnadar er endurheimtur fra peim eftirlitsskyldu adilum sem aodild eiga ad malum
sem nefndirnar Grskurda um. Eigid fé Fjarmalaeftirlitsins T arslok 2014 nam 575,2 m.kr. en var
i arsbyrjun 559,5 m.kr. Eigio fé i lok ars ad fradregnum varasj6di, sem nemur ad hamarki 5% af
eftirlitsgjaldi naesta ars, kemur til laekkunar & eftirlitsgjaldi nasta ars samkvaemt akvaodi laga nr.
99/1999, um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Varasjéour samkvaemt
framangreindu er 82 m.kr. 7 arslok 2014. Arsreikning fyrir 4rid 2014 er ad finna & heimasiou
Fjarmalaeftirlitsins.
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Fjarmalaeftirlitio
Arsreikningur, sundurlidun tekna og gjalda

2014 2013
p.kr. b.kr.
Tekjur

Eftirlitsgjald 1.589.938 1.751.593
Adrar tekjur 70.338 29.298
Tekjur samtals 1.660.276 1.780.891

Rekstrargjold
Launakostnaour 1.414.027 1.341.535
Adildargjold, ferdir og fundir, endurmenntun ofl. 93.845 88.326
Rekstrarvorur 25.016 32.127
Adkeypt pjénusta, hugbin.gerd og leyfisgjold 162.430 172.490
Hasnadiskostnaour 91.421 90.324
Rekstrarkostnadur og beaetur vegna déma 26.105 11.400
1.812.843 1.736.202
Afskrift/innheimt vegna fallinna fjarmalast. -135.249 151.912
Rekstrargjold samtals 1.677.594 1.888.114
Fjarmunatekjur og -gjold 33.112 43.797
Hagnaour (tap) 15.795 -63.426

Rekstraraaetlun arsins 2015
Gert er rad fyrir ad (tgjold stofnunarinnar verdi 1986,6 m.kr. arid 2015. Aatladar tekjur
stofnunarinnar eru 1720,2 m.kr., par af er alagt eftirlitsgjald 1.637 m.kr. Mismunurinn er
fjarmagnaour meo eigin fé sem myndast hefur med afgangi & afkomu undanfarin ar.
Skipting raostofunartima
Skraning vinnustunda er tengd verkbd6khaldi Fjarmalaeftirlitsins. Upplysingar Gr skraningunni
eru m.a. nyttar vio arlegar aaetlanir um skiptingu rekstrarkostnadar stofnunarinnar milli flokka
eftirlitsskyldra adila eins og meelt er fyrir um 7 l6gum.

[ eftirfarandi toflu er synd skipting radstéfunartima & helstu flokka eftirlitsskyldra adila &
arunum 2013 0g 2014:

Hlutfallsleg skipting radstofunartima Fjarmalaeftirlitsins milli flokka 2013 2014
eftirlitsskyldra adila *) % %
Lanastofnanir 55,0 54,6
Vatryggingafélog og vatryggingamidlarar 12,8 11,1
Lifeyrissjooir 14,4 15,3
Rekstrarfélog verobréfasj6oa 6,9 5,0
Verdbréfafyrirteeki og verdbréfamidlanir 3,5 2,5
Utgefendur hluta- og skuldabréfa 4,5 5,5
Ymsir adilar 2,9 6,0

100,0 100,0

*) Vinna vio rannsoknir a follnum fjarmalafyrirtaekjum, sem Tauk i febrdar 2013, er ekki medtalin i pessari flokkun.

Timaskraning Fjarmalaeftirlitsins synir einnig greiningu starfseminnar i tegundir verkefna eda
viofangsefni. Slik greining radstofunartimans & arunum 2013 og 2014 er eftirfarandi:

Hlutfallsleg skipting radstofunartima Fjarmalaeftirlitsins milli helstu verkefna 2013 2014
% %

Eftirlitsverkefni 59,7 58,1
vidvarandi fjdrhagslegt eftirlit (e. off-site) 26,1 29,6
vettvangsathuganir (e. on-site) 9,0 8,2
onnur eftirlitsmdl 24,6 20,4
Reglusetning 4,4 5,8
Almennur rekstur 32,2 31,3
Erlent samstarf/samskipti 3,7 4,7
100,0 100,0

Meodviovarandifjarhagslegu eftirlitiitoflunnierattvio athuganir, voktun og markadsvakt m.a a grundvelli
reglubundinnar upplysingasdfnunar eda skyrsluskila til Fjarmalaeftirlitsins. Ennfremur ymsar sértaekar
athuganir a starfsemi, vioskiptahattum og starfsreglum eftirlitsskyldra adila. Med vettvangsathugunum
er att vio vettvangsathuganir a starfsstoovum eftirlitsskyldra adila. Med 6orum eftirlitsmalum er att vio
ymsar leyfisveitingar, hafismot, vidurlagamal, upplysingamiolun, fyrirspurnir og fleira. Med almennum
rekstri er att vio vinnu vido mala- og skjalastjérnunarkerfi stofnunarinnar, télvu- og upplysingateekni,
stjornun, starfsmannamal, fraedslumal og annad sem lytur ad reglubundnum rekstri og skrifstofuhaldi.

Yfirlit yfir domsmal og mal umbodsmanns Alpingis sem varda Fjarmalaeftirlitio

Démsnidurstodur par sem Fjarmalaeftirlitio var adili mals 2012- mai 2015

Akvordun FME stadfest, syknad, fravisad 13 mal
Akvoroun felld dr gildi eda 6nnur neikvaed nidurstada 5 mal
Samtals 18 mal

Um er ad raeda domsnidurstodur i malum par sem Fjarmalaeftirlitid var aodili mals og i
flestum tilvikum var um a0 raeda endurskodun a akvorounum stofnunarinnar. Oftast er um
ad reda niourstoour Haestaréttar, en 7 fjorum tilvikum var um endanlega nidurstoou ad reeda
i héradsdomi.

Yfirlit yfir mal umbodsmanns Alpingis sem varda Fjarmalaeftirlitio 2012-2014

Alit 7
Bréf 13
Samtals 20

Nidurstoour umbodsmanns Alpingis birtast sem alit eda bréf.

Alit Umbodsmadur laetur 7 ljés &lit sitt ef hann telur athafnir stjérnvalda brjéta 7 baga vid l6g
eda vandada stjérnsysluhaetti. Alit geta falid 7 sér sérstok eda almenn tilmaeli til stjiérnvalda.

Bréf Umbodsmadur getur latid mal nidur falla ad fenginni leidréttingu eda skyringu
stj6rnvalda og er pad gert med bréfi. Slik bréf geta falio i sér almennar athugasemdir og
abendingar til stjérnvalda.

Umbodsmaour hefur ekki beint erindi til Fjarmalaeftirlitsins vegna kvortunar eda
frumkvaeodisathugunar & arinu 2014, eda pao sem af er ari 2015.
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2. Heilbrigdi fjarmalamarkadarins

2.1 Lanamarkadur

[ arslok 2014 voru starfandi fjérir vidskiptabankar, 7 sparisj6dir? og 6 lanafyrirtaeki auk
ibudalanasj6ds, eda samtals 18 lanastofnanir. Heildareignir lanastofnana 7 arslok 2014 namu
samtals 4.003 milljoroum kréna og par af namu heildareignir vioskiptabankanna samtals 2.993
milljoroum kréna og hafa peer laekkad um 1% fra fyrra ari.

Hlutfall heildareigna lanastofnana af vergri landsframleidslu hefur farid leekkandi undanfarin ar
fra pviad vera 277% midad vio arslok 2009 1 201% midad vio arslok 2014. Skyringin er einkum s
ad heildareignir hafa leekkad & sama tima og verg landsframleidsla hefur haekkad. Onnur skyring
er midlun lansfjarmagns fyrir tilstilli adila eda starfsemi utan hins hefobundna bankakerfis.

Eiginfjarstada

[arslok 2014 nam eiginfjargrunnur stéru vidskiptabankanna priggja samtals 639 milljsrdum kréna,
samanborio vio 595 milljardoa kréna i arslok 2013 og hefur hann pvi haekkad um 7,4% a milli ara.
Eiginfjarhlutfall peirra 7 arslok 2014 var ad medaltali 28,5%, samanborid vid 26,2% i arslok 2013.
Eiginfjargrunnurinn er ad mestu leyti samsettur af eiginfjarpeetti A, eda um 91% af heild.

Mynd: broun eiginfjarhlutfalls
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=== Tier 1 hlutfall - stéru vidskiptabankarnir
Tier 1 hlutfall - drtak 56 banka innan ESB

A mynd hér ad ofan ma sja samanburd & hlutfalli eiginfjarpattar A (e. Tier 1) milli annars vegar
stdéru fslensku vidskiptabankanna og hins vegar Grtaks 55 banka innan Evropusambandsins sem
Evropska bankaeftirlitsstofnunin (e. European Banking Authority) tekur saman arsfjéréungslega.

2 Med sameiningu Sparisj6ds Vestmannaeyja vido Landsbankann hf. hinn 29. mars 2015 eru sparisj6dirnir sex talsins.

Hlutfall eiginfjarpattar A hja stéru vidskiptabonkunum var ad meodaltali 26,1% 1 arslok 2014
samanborid vid 13,2% hja evropsku bonkunum. Samanburdurinn synir a0 eiginfjarstada islensku
bankanna er sterk.

Rekstrarafkoma

Hagnaour storu vioskiptabankanna priggja eftir skatta nam ridmum 81 milljardi kréna ario 2014,
samanborid vid teepa 64 milljarda krona arid 2013. Ardsemi eiginfjar (e. ROE) eftir skatta nam
14,4% arido 2014, samanborid vid 12,1% ario 2013. Ardsemi grunnrekstrar® fyrir skatta nam
hins vegar 7,5% arido 2014, samanborid vid 7,8% arido 2013. Vaxtamunur nam 2,7% arido 2014,
samanbordio vido 3% ario 2013. Rekstrarkostnadur sem hlutfall af hreinum rekstrartekjum nam
53,7% ario 2014, samanborid vid 55,7% ario 2013. Rekstrarkostnadur sem hlutfall af eignum nam
arid 2,6% 2014, samanborid vio 2,7% arido 2013.

Fjarmognun og laust fé

Stéru vioskiptabankarnir prir eru allir vel fyrir ofan lagmark lausafjarreglna eftirlitsadila.
Lausafjarhlutfoll samtals hafa verido um og yfir 100% fra pvi ad nyjar lausafjarreglur Sedlabanka
fslands toku fyrst gildi i desember 2013, en samkvamt reglunum er lagmarkshlutfallid 80% arid
2015. T lok febrdar 2015 attu bankarnir lausafjareignir sem namu um 145 milljordum kréna umfram
lausafjarkrofur eftirlitsaoila, par af um 87 milljarda kréna i erlendum gjaldmidlum. Bankarnir eru
allirmed ha lausafjarhlutféll i erlendum gjaldmidlum eda yfir 200%, en ldgmarkshlutfall samkvaemt
reglunum er 100%.

Innlan stéru vioskiptabankanna priggja fra vioskiptavinum namu alls um 1.536 milljoroum
krénaTarslok 2014 og af pbeim voru um 70% laus innan 30 daga. Heildarfjarhad innlana sem fellur
ad einhverjum hluta undir ndgildandi 16g um innstaedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta
nam samtals um 1.163 milljoroum krona. Af peirri fjarhaed eru innlan ao fjarhed 384 milljoroum
kréna tryggd mioad vid 20.887 evru lagmarkstryggingarvernd. Ef midad er vido ad hamarkstrygging
innldna sé 100.000 evrur n@mu tryggdar innstaedur samtals um 644 milljéroum kréna.

Reglur Sedlabankans um fjarmoégnunarhlutfall 7 erlendum gjaldmidlum nr. 1032/2014
toku gildi pann 1. desember 2014. Fjarmognunarhlutfallinu er @tlad ad tryggja lagmark
stoougrar fjarmdgnunar 7 erlendum gjaldmidlum til eins ars og takmarka pvi ad hve miklu leyti
vioskiptabankar geta reitt sig a 6stoouga skammtimafjarmognun til ad fjarmagna langtimadtlan i
erlendum gjaldmiolum. Fjarmoégnunarhlutfallio byggir a reglum Basel nefndarinnar um bankaeftirlit
um stéoduga fjarmognun (NSFR). Vidskiptabankarnir fjérir hafa skilad skyrslum fra jandar 2015
og eru allir umfram lagmarkskrofur eftirlitsadila, en lagmarkshlutfallio fyrir arid 2015 samkveaemt
reglunum er 80%.

Stéruvidskiptabankarnirprireruallirvel fjarmagnadir sem kemur fram fhaum eiginfjarhlutfollum
peirra. Ad langstarstum hluta byggir fjarmoégnun bankanna & innlanum fra vidskiptavinum (52%),
lantokum (17%) og eigin fé (20%).

Bankarnir prir hafa allir gefid Gt sértryggd skuldabréf & sidastlionum arum. Arion banki hf. og
fslandsbanki hf. hafa jafnframt gefid Gt vixla til skamms tima en 7 litlu magni. Enginn banki hefur
enn gefid Gt 6veodsett skuldabréf til lengri tima i islenskum krénum.

[ jandar 2015 tilkynnti Arion banki hf. ad hann hefdi keypt til baka hluta adur dtgefinna
skuldabréfa fyrir alls 59 milljonir norskra kréna (um 1 milljardur kréna). Skuldabréf voru keypt a
verdinu 102,5, sem samsvarar 2,79% alagi yfir NIBOR. | mars 2015 gaf bankinn Gt skuldabréf fyrir
300 milljénir evra (um 44 milljarda kréna) til priggja ara. Utgafan var & 3,125% fostum voxtum yfir
millibankavoxtum en seld a kjorum sem jafngilda 3,10% alagi yfir millibankavexti.

I mars 2014 gaf [slandsbanki hf. Gt skuldabréf ad fjarhad 300 milljénir saenskra kréna og voru
vaxtakjor 330 punkta alag & STIBOR og i mai 2014 gaf bankinn Gt skuldabréf ad fjarhaed 100

3 Tekjur grunnrekstrar: Hreinar vaxtatekjur, hreinar pjénustu- og péknanatekjur. Kostnadur grunnrekstrar: Laun og launatengd gjold,
stjornunarkostnadur og afskriftir rekstrarfjdarmuna og 6efnislegra eigna.
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milljénir evra & 3% fostum voxtum til tveggja ara. [ april 2015 staeekkadi bankinn skuldabréfadtgafu
sina meo Gtgafu ad fjarhaeo 150 milljonir seenskra krona til fjogurra ara sem ber fljétandi vexti, 310
punkta ofan a priggja manada STIBOR, og seldist & verdinu 100,48.

Landsbankinn hf. hefur ekki gefio Gt skuldabréf a erlendum morkudum. Hins vegar var
grunnlysing bankans vegna mdégulegrar Gtgafu skuldabréfa i erlendum gjaldmidlum stadfest af
kauph®ollinni 7 Dublin & lrlandi 7 4gdst 2014. Um er ad raeda svokalladan EMTN skuldabréfaramma
sem gefur bankanum faeri @ ad gefa Gt skuldabréf ad jafnvirdi allt ad 1 milljardi evra T ymsum
gjaldmiolum og a fostum eda fljotandi voxtum. Med skraningu skuldabréfaramma i erlenda
kaupholl er bankinn T adstéou til ad gefa Gt skuldabréf 7 erlendum gjaldmidlum pegar hagstaeo
kjor bjooast.

Kjorin sem bankarnir hafa verio ad fa hingao til 4 erlendum mérkudum eru frekar ha og verda
pad sennilega pangad til nidurstada liggur fyrir vardandi fyrirhugada losun fjarmagnshafta og ao
lanshafismat rikissj6ds breytist til hakkunar. Islandsbanki hf. fékk nylega haekkun a lanshaefismati
i BBB-/F3 med stoougum horfum sem ztti ad 6llu jofnu ad leida til betri kjara & skuldabréfum
bankans.

Einn helsti dhaettupattur i fjarmdognum bankanna hefur tengst vedtryggdoum skuldabréfum sem
Landsbankinn hf. gaf Gt i erlendum gjaldmidlum til uppgjors skuldar vid LBI hf. Ahaettan hefur
minnkad, en pann 8. mai 2014 nadist samkomulag milli bankans og LBl hf. um breytingar a
uppgjorsskuldabréfum sem samid var um i desember 2009. Samkomulagio er mikilvaegt skref 7 att
ao frekari styrkingu fjarmdégnunar bankans i erlendum gjaldmiolum og zetti ad audvelda bankanum
ao saxkja lansfé & alpj6olega fjarmagnsmarkadi & hagstaedari kjorum.

Utlanaahatta og eignagaedi

Utlan stéru vidskiptabankanna priggja til vidskiptavina ndmu 2.000 milljordum kréna f arslok 2014,
en pad er 6,9% aukning fra arslokum 2013 pegar (tlanin namu 1.871 milljardi kréna. Skuldastada
heimila og fyrirtaekja sem hlutfall af landsframleidslu hefur verid ad batna. Pa hefur hlutfall lana
i vanefndum og frystingu fario leekkandi fra haustinu 2008 eftir a0 fjarhagur illra staddra lanpega
hefur verid endurskipulagour. Margir lanpegar eru p6 enn mjog skuldsettir og akvedin 6vissa er til
stadar hvort peir geti stadio vid lanasamninga til framtioar.

Stéru vioskiptabankarnir prir hafa lagt mesta dherslu & ad endurskipuleggja sterstu ldnpegana
sem hefur skilad sér i laegri vanskilum peirra fra bankahruninu haustid 2008. Endurskipulagningin
hefur gengid hagar hvad vardar minni lanpega en ad undanfornu hefur komist meiri skriour a
endurskipulagningu peirra.

5 Hér er midad vid krofuvirdi (e. claim value) til pess ad samanburdur vid 6nnur lond verdi marktaekur.

Mynd: Vanskilalan banka sem hlutfall af bratt6 dtlanasafni an nidurfaerslu.
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A mynd hér ad ofan ma sja samanburd stéru vidskiptabankanna vid 55 banka innan
Evropusambandsins sem byggir & samantekt Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar. Svo virdist
sem agaetur arangur hafi ndost i endurskipulagningu Gtlana. Vanskilahlutfallio hefur verio & hraori
nidurleid a Islandi sidastlidin ar og 4 sama tima & uppleid i flestum rikjum Evrépusambandsins.

ibadalanasjodur

Heildareignir [badaladnasj6ds 7 arslok 2014 namu 825 milljordum kréna, samanborid vid 863
milljarda kréna i arslok 2013. Hagnaour arsins 2014 var 3,2 milljardar kréna, samanborid vio tap
ao fjarhaeod 4,4 milljaroa kréna ario 2013. Hagnadur arsins 2014 skyrist fyrst og fremst af bakfaerslu
a gjaldfeerori afskrift ad fjarhaed um 4 milljardar krona en tveimur storum agreiningsmalum vegna
falls vioskiptabankanna lauk & arinu. Eiginfjarhlutfall sj6dsins vari arslok 2014 4,5%, en skv. 7. gr.
reglugerdar nr. 544/2004, um fjarhag og dhattustyringu Ibidalanasj6ds, skal langtimamarkmid
sjodsins vera ad halda eiginfjarhlutfalli yfir 5%. Sjédurinn byr vio toluverda uppgreiosluahattu
i niverandi vaxtaumhverfi. P4 er vaxtamunur sj6dsins adeins um 0,18%. [bidalanasjédur er
skilgreindur sem kerfislega mikilvaegt fjarmalafyrirtaeki. Adgerdir rikisstjérnarum hofudstolslaekkun
verdtryggdra lana hafa veruleg ahrif & rekstrarhaefi sj6dsins til framtidar. Azetlad er ad Gtlanasafn
ibadalanasj6ds laekki um 34 - 36 milljarda kréna vegna adgerdanna og ad hreinar vaxtatekjur
muni lekka um taepan milljard & ari. Samningur hefur verio gerour vid fjarmalaraduneytio um
baetur vegna pessara adgerda en p6 er ekki gert rad fyrir skuldbindingum rikissj6ds vegna pessa
i arsreikningi sj6dsins. Ennfremur er a&tlad ad tjon sjédsins vegna adgerda um innagreioslu lana
hja Ibidalanasj6di med séreignasparnadi verdi um 300 - 450 milljénir kréna & ari. Ekki er gert rad
fyrir ad pad tjon verdi beett sjdédnum af rikissj6di. Par sem sjédnum er ekki heimilt ad greida upp
skuldbindingar sinar & moti upp- og innagreioslum Gtlana pa munu pessar adgerdir sem tengjast
hofudstélslekkun og séreignasparnadi hafa enn frekari neikvaed ahrif & rekstrarheefi sjédsins en
pau sem fyrir voru. Rikissjédur mun afram purfa ad stydja vio rekstur sjédsins.
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Sparisjodirnir

A&rinu 2014 nam tap sparisj6danna eftir skatta 1,7 milljoroum kréna, samanborid vid 136 milljéna
kréna hagnad ario aour. Arosemi eiginfjar sparisjédanna var neikvaed um 43,2%* & arinu 2014
samanborio vio jakveeda ardosemi um 3,2% arido 2013. Heildareignir sparisj6danna i arslok 2014
namu 56,4 milljoroum kréna, samanborid vio 57,8 milljarda kréna i arslok 2013. Békfzert eigio
fé sparisjddanna i arslok 2014 nam 3,9 milljéroum kréna, samanborid vid 4,7 milljarda kréna i
arslok 2013. Eiginfjarhlutfall i arslok 2014 var ad medaltali 8,1%°, samanborid vid 14,2% 7 arslok
2013. Almennt er fjarhagsleg stada og rekstrargrundvollur sparisjoda ahyggjuefni. Lausafjarstada
sparisjodanna synist p6 vera vel viounandi.

Mynd: Heildareignir lanastofnana & samstaedugrunni m.v. 31. desember 2014
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pratt fyrir g60a eiginfjarstoou, viounandi lausafjarstodu og leekkun vanskilahlutfalla eru nokkur
atrioi sem valda dvissu og geetu haft neikvaed ahrif & rekstur bankanna a komandi misserum. bar
ber helst ad nefna 6vissu tengda fyrirhugadri losun fjarmagnshafta. [ pvi sambandi er nidurstada
af slitameoferd fallinna fjarmalafyrirtaekja og moguleg ahrif & fjarmalastoougleika verulegur
ahaettupattur. Einnig er dvissa um geedi Gtlanasafna, fjarmdgnun 7 erlendum gjaldmiolum til
lengri tima, stéougleika fjarmognunar og efnahagsastand 7 helstu vidskiptalondum. Styrkja parf
grunnrekstur stéru vidskiptabankanna en hagnaour peirra hefur einkum verio drifinn afram af
einskiptislioum 7 sioustu uppgjorum. Mikilveegt er pvi ad bankarnir viohaldi g6ori eiginfjar- og
lausafjarstoou og gaeti hofs i atgreioslu eigin fjar. Likur er & ao rikissjéour purfi afram ad stydja vio
rekstur ibadarlanasj6ds og pa er fjarhagsleg stada og rekstrargrundvéllur sparisjéda ahyggjuefni.

2.2 Verdbréfamarkadur

broun a verdbréfamarkadi

islenskur hlutabréfamarkadur hélt afram sékn sinni & arinu 2014. Tvo félog baettust vid adallista
Kauphallarinnar og velta meo hlutabréf jokst um 15,7%. Velta med skuldabréf drost saman pridja
ario i roo.

Préun a hlutabréfamarkadi

Velta med hlutabréf jokst Gr 251 milljardi kréna 71 riflega 290 milljarda ario 2014. Aukin velta
skyrist ad mestu vegna innkomu tveggja nyrra félaga & aoallista, HB Granda hf. og Sjéva-Almennra
trygginga hf., auk pess sem N1 hf. var skrdd & markad undir lok ars 2013.

4 An Sparisj6ds Vestmannaeyja hefdi ardsemi eiginfjar sparisjédanna verid neikvaed um 25,9%.
5 An Sparisj6ds Vestmannaeyja hefdi eiginfjarhlutfall sparisjédanna verid um 10,8%.

[slensk hlutabréf féru heldur rélega af stad a arinu 2014 og skiludu neikvaedri dvoxtun a fyrri
helmingi ars, 1 fyrsta skipti sidan 2010. Sidari helmingur ars var eigendum hlutabréfa p6 nokkuo
hliohollari en vio lok ars hafdi heildarvisitalan OMXIGI, sem malir vegna medaltalsavoxtun
allra skradra hlutafélaga & adalmarkadi ad teknu tilliti til arogreidoslna, hakkad um 12,4%.
Hlutabréfamarkaourinn hélt afram ad syna jakvaed merki a fyrsta arsfjéroungi 2015. Fra aramétum

hefur OMXIGI visitalan haekkad um riflega 9%.

Mynd 1: bréun hlutabréfavisitolunnar NASDAQ OMXIGI

510

490

470 MLV
450 //'\J
430

N

410 \|
390 v/ v
370
350 i i i
Des. 13 Feb. 14 Apr. 14 Jun. 14 Aug. 14 Oct. 14 Des. 14 Feb. 15
m—— O\\X|6

Markadsviroi skradra hlutafélaga a adalmarkadi Kauphallarinnar nam samtals rimum 661 milljardi
kréna vio arslok 2014 samanborid vido 534 milljarda 7 upphafi ars. Nemur hakkunin teepum 24%
sem skyrist ad mestu leyti af innkomu tveggja nyrra félaga & markad og mikilli verohakkun a
hlutabréfum Ossurar hf. Markadsvirdi skradra hlutafélaga & islenskum hlutabréfamarkadi meeldist
rétt um 34% af vergri landsframleidslu vid arslok 2014 og pokadist pvi naer pvi sem pekkist medal
nagrannalanda okkar en par meaelist petta sama hlutfall & bilinu 40-70%.

Arogreioslur og kaup félaga a eigin hlutabréfum voru nokkuo fyrirferoamikil a arinu 2014 en a
pvi ari nam heildarvirdi arogreioslna og endurkaupa rétt um 20 milljéroum kréna.

broun a skuldabréfamarkadi

Arsvelta med skuldabréf drést saman um 15,9% milli ara. Er petta pridja arid 1 r6d sem velta med
skuldabréf dregst verulega saman milli ara. bennan samdratt ma rekja til minni veltu med ibdda-
og hlsnaoisbréf og verotryggd rikisbréf. Velta med 6verotryggo rikisbréf var med svipudu moti og
ario 2013.

Nokkrar sveiflur voru 7 avoxtunarkrofu 6verotryggdra skuldabréfa ario 2014. bpannig laekkaoi
avoxtunarkrafa litillega a fyrsta arsfjéroungi en tok ad hakka a 6orum arsfjoroungi. Nokkur laekkun
vard sidan a pridja og fjéroa arsfjoroungi. pannig leekkudu krofur maeldar samkvamt OMXI3MNI
og OMXI1YNI um 25 og 6 punkta yfir ario en krofur OMXI5YNI og OMXI10YNI leekkudu um 66 og
63 punkta. Kréfur verotryggora bréfa haekkuou hins vegar nokkud a arinu, OMXI5Yl um 67 punkta

31



Krafa

Krafa

32

og OMXI10Yl um 26 punkta. A fyrsta arsfjéroungi 2015 hafa ordid nokkud skarpar breytingar a
avoxtunarkrofum. Avoxtunarkrafa dverdtryggdra bréfa hefur haekkad en verdtryggdra laekkad.

Mynd 2: bréun avoxtunarkrofu 6verotryggora skuldabréfavisitalna NASDAQ Iceland
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Mynd 3: bPréun avoxtunarkrofu verdtryggora skuldabréfavisitalna NASDAQ Iceland
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Heildarmarkadsveromeeti skradra skuldabréfa nam um 2.008 milljéroum kréna 7 arslok 2014
samanborid vio 1.892 milljarda i arslok 2013 og hafdi pvi aukist um sem nemur 6,1%. Munar
par einna mest um skuldabréf datgefin af bonkum og sparisjooum og skuldabréf fyrirtzekja en
samtals namu nett6 Gtgafur pessara adila um 152 milljoroum kréna. Markadsveromeeti Gtgefinna
skuldabréfa 7 arslok 2014 skiptist pannig ad um pad bil 76,6% voru gefin (t af innlendum
opinberum adilum & medan 23,4% voru gefin Gt af einkaadilum og erlendum adilum. [ arslok 2013
voru sambaerileg hlutféll 90% og 10% og hefur hlutdeild Gtgefinna skuldabréfa opinberra adila pvi
lekkad um rimlega 13% stig & arinu 2014.

2.3 Lifeyrissjodir

Samkvaemtbradabirgdatolumnamueignirlifeyrissjddannaogannarravdérsluadilalifeyrissparnadar,
i formi samtryggingar og séreignar, um 3.088 milljoroum kréna 7 arslok 2014. Aukning fra fyrra ari
nemur rdmlega 250 milljoroum kréna, eda narri 10%. Gera ma rao fyrir ad um 200 milljardar séu
vegna g6orar avoxtunar lidins ars og um 50 milljardar vegna mismunar milli inngreiddra iogjalda
og tgreidds lifeyris. A arinu voru starfandi 26 samtryggingasj6dir og 16 beirra budu einnig upp
a séreignarsparnad. Adrir vorsluadilar séreignarsparnadar voru 7 a lidonu ari. Lifeyrissjooum hefur
feekkad umtalsvert & lionum arum og mun s préun vaentanlega halda afram vegna aukinna krafna
um hagraedingu, gagnsai og upplysingagjof.

Vid arslok 2014 er aztlad ad lifeyrissparnadur i formi samtryggingar og séreignar sem hlutfall
af vergri landsframleidslu (VLF) hafi verid nélaegt 155%. betta er, eins og aour, med hastu
hlutféllum T erlendum samanburdi pbegar borinn er saman lifeyrissparnadur a vegum lifeyrissj6da. |
peim samanburdi er ekki talinn med lifeyrissparnadur & vegum opinberra adila, vatryggingafélaga
og fjarmalafyrirteekja. | erlendum samanburdi er einnig eftirtektarvert ad eignir fslenskra
lifeyrissjéda voru harri en eignir banka og sparisj6oa i arslok sem namu um 3.050 milljoroum
kréna. Af 3.088 miljarda eignum T lifeyrissjooakerfinu er datlad ad 2.635 milljardar séu i vorslu
samtryggingadeilda lifeyrissj60a, 282 milljardar hja séreignardeildum peirra og um 171 milljardar
hja 68rum vorsluadilum séreignarsparnadar (Sja mynd 1).

Mynd 1 Skipting eigna samtryggingar og séreignar.
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A mynd 2 er yfirlit yfir hreina raunavéxtun samtryggingardeilda lifeyrissj6danna sidastlidin
fjogur ara. Endanlegar tolur um avoxtun fyrir ario 2014 liggja ekki fyrir en bradabirgdatolur
gefa visbendingu um 7,3% hreina raunavoxtun. Avéxtun hefur farid batnandi eftir erfid ar i
kjolfar bankahrunsins. begar arangur lifeyrissjddanna er metinn parf ad hafa 7 huga ad peir eru
langtimafjarfestar og hafa langtimamarkmid eda vidmid um 3,5% arlega raundvoxtun. Arleg
raunavoxtun sjodanna horft til sidustu 20 ara var ad medaltali 3,9% sem er yfir &durnefndu
avoxtunarviomioi. Medaltals raunavoxtun sioustu 10 og 5 ara var annarsvegar 2,3% og hinsvegar
5,0%. A heildina litid benda bradabirgdatslur til ad allir eignaflokkar lifeyrissjédanna hafi skilad
jakvaedri avoxtun. Visitala erlendra hlutabréfa haekkadi umtalsvert & lionu ari sem a stéran patt i
g6ari avoxtun samtryggingadeilda sj6danna, enda voru erlendar eignir neerri ¥4 af heildar eignum
beirra. Avoxtun skradra innlendra hlutbréfa og skuldabréfa var ad sama skapi vel vidunandi.
Lifeyrissjédirnir eru sem fyrr mjog fyrirferoarmiklir & verobréfamarkadi og er talid ad peir eigi
a.m.k. 45% af 6llum skradum innlendum hlutabréfum og um 70% af 6llum skradum skuldabréfum.
Skuldabréf eru um 50% af eignum lifeyrissj6oanna. Gjaldeyrishoft lidinna ara hafa prengt ad
fiarfestingarmoguleikum sjédanna og dregid Gr moguleikum peirra til dhaettudreifingar.

G60 avoxtun sioustu ara mun eolilega beaeta tryggingafraedilega st6ou samtryggingadeilda
lifeyrissjdanna. Stada sj6da an abyrgdar launagreidenda mun vaentanlega verda jakvaed og
halli sj6da opinberra starfsmanna minnka. Hins vegar hefur medalavi islendinga hakkad
a undafornum arum og er gert rad fyrir ad sd préun haldi afram sem mun leida til verulegrar
aukningar & skuldbindingum lifeyrissjddanna. Flestar nagrannapj6dir okkar hafa nd pegar gert
rao fyrir framtidaraukningu @ medalavi vio Gtreikninga a skuldbindingum lifeyrissjéda. bPao er pvi
ordio timabaert ad bregdast vid pessari proun um medalaevi vido mat & tryggingafradilegri stéou
islenskra lifeyrissj6oa. Nylega hafa verid birtar nidurstoour um lifslikur til framtidar sem taka parf
mid af vio tryggingafraedilega athugun fyrir ario 2015. Til ad meta vaentanleg ahrif nyrra lifslikna
hefur Fjarmalaeftirlitio beint peim tilmalum til stjérnenda lifeyrissjodanna ad framkvama sérstakt
mat & skuldbindingum lifeyrissj6danna fyrir ario 2014.

Mynd 2 Hrein raunavoxtun samtryggingadeilda

7,00%

6,00%

5,00%

4,00%

3,00%
2,00% —

1,00% —

0,00%

2011 2012 2013 2014

B Aztlad
I Rauntolur
— — 3.5% viomio

34

Alidnu arilauk umfangsmiklu verkefnisem lautad ranns6kn sem barheitid ,,nagjanleikilifeyris“.
Medal helstu markmioa verkefnisins var ad meta vantanlegan ellilifeyri virkra sj60afélaga, sem
hlutfall af launum (lifeyrishlutfall), eftir aldursh6pum fra 35 ara aldri og fram undir téku lifeyris.
Einnig var lagt mat & mikilvaegi lifeyrissjo0a vio oflun lifeyrisréttinda i framtidinni. Verkefnid var
undirbio og unnid i samstarfi vio efnahags- og framfarastofnunina OECD. Fjarmalaeftirlitio var
abyrgdaraoili verkefnisins og fékk styrk til pess hja Evrépusambandinu. Landssamtok lifeyrissjéda
toku ad sér framkvaemd verkefnisins undir verkstjorn Fjarmalaeftirlitsins og forskrift OECD.
Aflad var umtalsverdra gagna um réttindi sj6ofélaga 1 g6ou samstarfi vio neerri alla lifeyrissjooi
og vorsluadila séreignarsparnaoar, i fullu samrddi vid Persénuvernd. Forskrift OECD tekur mio
af pvi ad audvelda samanburd milli landa um nagjanleika lifeyris vio mat a framtioar ellilifeyri
fra almannatryggingum, samtryggingu og séreign lifeyrissj6da. Rannséknin skilaoi fjolpaettum
niourstooum, meoal annars ad framtidar lifeyrishlutfall er sambaerilegt vio onnur lond sem tekid
hafa patt 7 alika rannsékn. Rannséknin stadfesti einnig pa sérstodu Islands hversu stért hlutverk
lifeyrissj6da er vid oflun lifeyristekna. A mynd 3 er aberandi hversu hlutur almannatrygginga hér
a landi er litill, samanborid vio 6nnur lond, pegar lagt er mat & framtidar ellilifeyristekjur.

Mynd 3 Aatlud framtidar skipting ellilifeyristekna eftir [6ndum
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Nidurstoour rannsdknarinnar gefa til kynna badi styrkleika og veikleika i islenska lifeyriskerfinu
sem geta nyst sem innlegg i skynsamlega og uppbyggilega umraeou um lifeyrismal framtidarinnar.
Skyrslan er adgengileg & vefsioum Fjarmalaeftirlitsins og Landssamtaka lifeyrissjéda.

2.4 Verdbréfasjodir

Rekstrarfélog verobréfasjooa eru fjarmalafyrirteki sem fengido hafa starfsleyfi samkvaemt
l6gum um fjarmalafyrirteeki og reka sjéoi um sameiginlega fjarfestingu samkvaemt logum um
verdbréfasj6oi, fjarfestingarsjooi og fagfjarfestasjooi. Verobréfasjéoir og fjarfestingarsjodir skulu
hljota stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins og gerdar eru rikar krofur til skipulags peirra, starfsemi og
stjérnunar en fagfjarfestasj6oir eru samkvamt gildandi l6ggjof eingdngu tilkynningarskyldir til
stofnunarinnar og lGta takmorkudu eftirliti sem lytur adallega ad upplysingagjof.

Rekstrarfélog verobréfasjooa undir eftirliti Fjarmalaeftirlitins voru tiu talsins i lok ars 2014.
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Meginstarfsemi rekstrarfélaga verobréfasjooa felst i a0 reka verobréfasjooi, fjarfestingarsj6oi og
fagfjarfestasjooi.

Verdbréfasjooum fekkaoi um fjéra & arinu og voru starfraektir alls 53 verdbréfasjédir og
sj6osdeildir & arinu. Fjarfestingarsjooum fjolgadoi um fjéra & arinu og voru starfraktir alls 48
fijarfestingarsjodir og sj6dsdeildir & arinu. [ lok ars 2014 namu heildareignir verdbréfa- og
fiarfestingarsj6da 365 milljoroum kréna. par af ndamu eignir verdbréfasjéda raimum 200 milljoroum
kréna og eignir fjarfestingarsjoda rimum 165 milljoroum kréna.

Eignir verobréfa- og fjarfestingarsj6da jukust um taepa 10 milljarda kréna a arinu og er pao
téluvert minni haekkun en & sidustu arum. Eignir verobréfasj6oanna leekkuou & arinu um 37
milljarda eda um taep 16% og var pad annad arid 1 ro0 sem eignir peirra laekka eftir ad hafa vaxio
mikio fra arinu 2008. Eignir fjarfestingarsj60a jukust hins vegar um 47 milljarda & arinu eda um
40%.

Fagfjarfestasjooum undir eftirliti fjolgadi um fjéra & arinu og voru starfrektir alls 74
fagfjarfestasjooir 1 rekstri 13 adila & arinu. Heildareignir peirra ndamu 308 milljoroum kréna en
hrein eign var 136 milljardar kréna. Litlar breytingar urdu a eignum sj6danna a milli ara, aukning
i heildareignum nam tveimur milljoroum kréna en laekkun var @ hreinni eign upp a tepa fimm
milljarda kréna. Fagfjarfestasj6dir eru sj6odir sem eingéngu standa fagfjarfestum til booa. Engar
homlur eru settar a fjarfestingar fagfjarfestasjéoa likt og settar eru a fjarfestingar verobréfasjéoa
og fjarfestingarsj6da. ba eru engar takmarkanir setta a lantokur fagfjarfestasjéoa likt og settar eru
a lantokur verobréfasj6oa og fjarfestingarsjooa. pa njéta fagfjarfestar minni fjarfestaverndar en
almennir fjarfestar.

Mynd bréun eigna verobréfa-, fjarfestinga- og fagfjarfestasj6oa

ma. kr.
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Eignasamsetning verdbréfa- og fjarfestingarsj6da

Fjarfestingarsj6oir hafa rymri heimildir til fjarfestinga en verdbréfasjooir, baedi i einstokum
Gtgefendum, eignaflokkum, hlutfollum T skradum og Oskradum fjarmalagerningum og hafa
jafnframt heimild til [antoku. beir eru pvi aheettusamari i edli sinu.

Eignasamsetning verobréfasj6oa er mjog frabrugdin eignasamsetningu fjarfestingarsj6da en
yfir 90% af eignum verdbréfasjooanna eru bundnar i bréfum Gtgefnum af eda med abyrgo rikis og
i innlanum. Eignir fjarfestingarsj6da eru hins vegar toluvert dreifdari. Um 40% eru i hlutabréfum,
teep 30% i innlanum og reidufé, 10% i bréfum Gtgefnum af eda med abyrgo rikis og um 15% eignir
i6drum sjooum.

Eignir fagfjarfestasj6da eru einkum 7 hlutabréfum, fasteignavedtryggoum skuldabréfum, 60rum
sj6oum um sameiginlega fjarfestingu og lanasamningum.

Mynd Eignasamsetning verobréfa- og fjarfestingarsj6da m.v.31.12.2014

ma. kr.
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Verobréfasjooir Fjarfestingasjooir

B Rikisskuldabréf og dbyrgdarbréf M Innlan og reidufé M Verdbréfasjodir

B Hlutabréf B Fjarfestingarsj6dir og adrir sjodir W Adrar eignir

2.5 Vatryggingamarkadur

[ arslok 2014 hofou 12 vatryggingafélog starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu, par af fjogur félog a
skadatryggingamarkadi og fimm félog & liftryggingamarkadi. Ad auki eru Islensk endurtrygging hf.
og Trygging hf. endurtryggingafélog sem eingdngu gera upp eldri skuldbindingar. b4 ma loks nefna
Vidlagatryggingu Islands sem starfar samkvaemt sérlégum. Oll liftryggingafélogin eru détturfélog
skadatryggingafélaga, nema Okkar liftryggingar hf. sem er détturfélag Arion banka hf.

[ april 2014 voru hlutabréf i Sjéva-Almennum tryggingum hf. tekin til vidskipta & adalmarkadi
NASDAQ OMX Iceland. Tryggingamidstodin hf. og Vatryggingafélag Islands voru skrad a markad &
vormanudum arid 2013 og eru pvi prja staerstu vatryggingafélogin skrad i kauphdall. Vio skraningu
félaganna & markao hefur eignarhald peirra ordid dreifdoara. Steerstu hluthafar framangreindra
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félaga eru lifeyrissjoair, fjarfestingarsjodir og fjarfestingafélog.

Eins og getid var 1 sioustu arsskyrslu var starfsleyfi skadatryggingafélagsins European Risk
Insurance Company hf. (ERIC) afturkallad i upphafi arsins 2014, par sem félagid uppfyllti ekki
krofur laga um lagmarksgjaldpol. Félagio hafoi enga starfsemi & arinu 2014 hér a landi, en
starfsemi félagsins var einkum folgin 7 solu abyrgoartrygginga i Bretlandi. Félagio kemur pvi ekki
fyriri samtolum fyrir arid 2014 Tumfjolluninni hér a eftir. NG er unnid ad uppgjori protabs félagsins
i samstarfi vio bresk yfirvold.

Fyrirhuguo gildistaka Solvency Il tilskipunar ESB 1 upphafi nasta ars hefur & meiri ahrif a
starfsemi vatryggingafélaga. Tilskipunin kvedur & um fjogur lykilstarfssvio, p.e. dhaettustyringu,
innri endurskooun, regluvorslu, sem felur m.a. i sérinnra eftirlit, og stodu tryggingastaerofraedings.
Fiarmalaeftirlitio hefur meelst til pess ad pessi starfssvid verdi monnud 7 ar (2015) og er
undirbdningur ad pvi pegar hafinn hja félégunum.

Um mitt ar 2014 framkveemdi Evrépska vatrygginga- og lifeyrissj6daeftirlitio (EIOPA) dlagsprof a
ollum vatryggingafélogum & Evrépska efnahagssvaedinu. A hverjum markadi voru valin steerstu lif-
og skaodatryggingafélog, félog med samtals yfir 50% markadshlutdeild & hvorum markadi fyrir sig.
Markmioio med alagsprofinu var ad meta almennt alagspol vatryggingageirans og greina helstu
veikleika hans, ad teknu tilliti til Solvency Il tilskipunarinnar. Heildarniourstéour profsins voru paer
ad vatryggingamarkaourinn i Evrépu stendur almennt nokkud vel med hlidsjén af veentanlegum
Solvency Il reglum.

Samanlagoar eignir allra vatryggingafélaga hér a landi i lok ars 2014 namu um 165 milljoroum
kréna og haekkuou um tepa 5 milljarda krona fra fyrra ari. Mynd 1 synir préun i eignum og
eignasamsetningu vatryggingafélaga a arunum 2011-2014. Ekki hafa ordid umtalsverdar breytingar
a eignasofnum vatryggingafélaga, en eins og vio var ad bast hafa hlutabréf ordio staerri hluti af
eignasafni peirra. Neer helmingur eigna vatryggingafélaga samanstendur af skuldabréfum.

Mynd 1 Eignir og eignasamsetning vatryggingafélaga 2011-2014

m.kr

O - ! - | - | - | -
2011 2012 2013 2014
B Aodrir eignalidir M Hlutir 7 dottur- eda hlutdeildarfélogum W Krofur
B Hlutur endurtryggjenda i vatryggingaskuld M Vedlan og 6nnur Gtlan I Skuldabréf

M Hlutabréf M Fjarfestingar vegna séfnunarliftrygginga Oefnislegar eignir

A mynd 2 méa sja samsetningu skuldahlidar efnahagsreiknings skada- og liftryggingafélaga fyrir
sama timabil. Eiginfjarstadan hefur batnad jafnt og pétt & medan vatryggingaskuldin hefur stadio
nokkurn veginn 7 stad en virdi hennar leekkad midad vio fast verolag.

Mynd 2 Skuldir og eigid fé vatryggingafélaga 2011-2014
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2011 2012 2013 2014

B Adrar skuldir/skuldbindingar M Eigid fé
B Liftryggingaskuld vegna sofnunarliftrygginga M Vatryggingaskuld

Rekstur skadatryggingafélaga

Afkoma skadatryggingafélagannavarlakarid arinu 2014 en arié a undan, annad ario i r60. Afkoman
endurspeglast annarsvegar af vatryggingarekstri og hins vegar af avoxtun af fjarfestingareignum.
Afkoman af pessum tveimur meginstodum var nokkud misjofn eftir félogum a arinu 2014, en arid
var nokkud tjonapungt og stortjon hofou neikveeo ahrif a vatryggingareksturinn. Afkoman er p6
asattanleg i sogulegu samhengi. A mynd 3 sést préun og sundurlidun hagnadar & &runum 2011-
2014.
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Mynd 3 bréun afkomu skadatryggingafélaga 2011-14
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2011 2012 2013 2014

B Adrar tekjur/gjold af reglulegri starfsemi M Hagnadur/tap af fjarmalarekstri

B Hagnadur/tap af vatryggingarekstri W Skattar == Hagnadur/tap

Gjaldpolshlutfall peirra fjogurra skaodatryggingafélaga sem ni starfa & almennum markadgi, p.e.
hlutfall gjaldpols af l6gbundnu lagmarksgijaldpoli, var & bilinu 329-461% i lok ars 2014, pannig
ad félogin standa traustum foétum. [ fyrra greiddu nokkur skadatryggingafélog Gt ard 7 fyrsta skipti
fra bankahruninu. Netté ardgreiosla (a0 fradregnum ardi fra détturfélogum) nam samtals teepum
3 milljoroum kréna.

Rekstur liftryggingafélaga

Undanfarin ar hefur stéougleiki einkennt rekstur liftryggingafélaga, eins og sja ma a mynd
4, Ofugt vid skadatryggingafélogin hefur hagnadur peirra stadid i stad a milli ara. Hagnadur af
liftryggingarekstri hefur aukist, medan hagnaour af fjarmalastarfsemi hefur dregist verulega
saman.

Mynd 4 bréun afkomu liftryggingafélaga 2011-2014

m.kr
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W Hagnadur/tap af fjarmalarekstri I Hagnadur/tap af liftryggingarekstri
B Hagnadur/tap af skadatrygginarekstri Il Skattar == Hagnadur/tap

Gjaldpolshlutfall liftryggingafélagaiarslok 2014 vara bilinu 131-249%. Lagt gjaldpolshlutfall gefur
b6 ekki rétta mynd af dhaettu félaganna. Vegna smaodar markadsins akvardast lagmarksgjaldpol
flestra peirra af lagmarksfjarhaed sem samkvamt tilskipun ESB um vatryggingamarkad er na 3,7
milljénir evra eda 568 milljénir islenskra kréna.
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3 Annall arsins
3.1 Helstu atburdir fra mai 2014 til aprilloka 2015

European Risk Insurance Company hf.

Fiarmalaeftirlitio birti T maibyrjun 2014 frétt um st6du European Risk Insurance Company hf. (ERIC)
eftir ad hafa svipt pad starfsleyfi 12. febrlar 2014 og skipad skilastjorn yfir félaginu. bar sagoi
ad skilastjornin hefdi unnio i samvinnu vid breska tryggingainnistaedusjédinn (Financial Services
Compensation Scheme, FSCS) en félagid hefur greitt i sj6dinn vegna starfsemi sinnar i Bretlandi.

Timabundin st6dvun vidskipta

Hinn 6. mai var sagt fra pvi & vef Fjarmalaeftirlitsins a0 eftirlitio hefdi akvedido ad stoova
timabundid vioskipti med ETF-sj6dinn Landsbréf-LREAL sem rekinn er af Landsbréfum hf. 7 lj6si
eignasamsetningar sj6osins i dagslok 5. mai 2014 og stoovunar vioskipta med skuldabréfaflokka
ibadalanasj6ds. Einnig var sagt fra pvi ad Fjarmalaeftirlitid hefdi akvedid ad stodva timabundid
vidskipti med alla skuldabréfaflokka IbGdalanasj6ds sem teknir hafa verid til vidskipta &
aoalmarkadoi Nasdag OMX Iceland hf. Sagt var a0 akvoroun Fjarmalaeftirlitsins vaeri tekin til ad
vernda jafnraedi fjarfesta. Daginn eftir var akvedio ad heimila pessi vioskipti aftur.

Fradslufundur fyrir regluverdi Gtgefenda a skipulegum verdbréfamarkadi

Fiarmalaeftirlitio hélt vel séttan freeoslufund fyrir regluverdi Gtgefenda hinn 14. mai 2014.
Kynntar voru breytingar sem framundan varu a l6ggjof sem vardar verdbréfamarkadinn, medferd
innherjaupplysinga og vidskipti innherja sem og upplysingaskyldu Gtgefenda.

Tilmali um ahaettustyringu og starfssvid tryggingastardfraedings hja vatryggingafélogum
Fiarmalaeftirlitio gaf pann 23. mai 2014 Gt ny leidbeinandi tilmali um &aheaettustyringu og
starfssvio tryggingastaerofraedings hja vatryggingafélogum. Hluti tilmalanna var byggour a grunni
leiobeinandi tilmeela Fjarmalaeftirlitsins nr. 1/2011 um aheettustyringu vatryggingafélaga.

Fjarmalaeftirlitid veitir Oldu sj6dum hf. vidbétarstarfsheimildir.

Fjarmalaeftirlitid endurdtgaf starfsleyfi Oldu sj6da hf. pann 10. jini 2014 med tilliti til aukinna
starfsheimilda, semfelastieignastyringu, fjarfestingarradgjofogvorsluogstjornunfjarmalagerninga
i sameiginlegri fjarfestingu. Oldu sj6dir hf. h6fdu pann 14. desember 2012 fengid starfsleyfi sem
rekstrarfélag verobréfasjéoa skv. 7. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.

Fjarmalaeftirlitid birtir arsreikninga og upplysingar um afkomu vatryggingagreina hja islenskum
vatryggingafélogum

Fjarmalaeftirlitio birti hinn 12.jani 2014 arsreikninga og upplysingar um afkomu vatryggingagreina
hjaislenskum vatryggingafélogum. Birtir voru rekstrar- og efnahagsreikningar, asamt sj6dsstreymi.
[ beim tilvikum sem vatryggingafélag var hluti af samstadu voru birtir médurfélagsreikningar.

Fjarmalaeftirlitid gefur at leidbeinandi tilmali um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmoégnun
hrydjuverka

Fjarmalaeftirlitio gaf hinn 11. jani 2014 Gt endurskodud leidbeinandi tilmeeli um adgerdir gegn
peningapveetti og fjarmégnun hrydjuverka.

Fjarmalaeftirlitid fjallar um st6du lifeyrissjodanna 2013

Fiarmalaeftirlitio birti hinn 24. jani 2014 yfirlit sitt yfir st6ou islenskra lifeyrissj6oa fyrir ario 2013.
Ppar kom meodal annars fram ad lifeyriskerfid er 6flugt og heldur afram ao steekka i efnahagslegu
tilliti.

Fjarmalaeftirlitid veitir Orkuveitu Reykjavikur innheimtuleyfi
Fiarmalaeftirlitio veitti Orkuveitu Reykjavikur pann 24. jini 2014 innheimtuleyfi samkvaemt
innheimtulégum nr. 95/2008.

Fjarmalaeftirlitid sampykkir yfirferslu rekstrarhluta
Fiarmalaeftirlitio sampykkti pann 27. jini 2014 yfirfaerslu tiltekins rekstrarhluta MP banka hf. til
Lysingar hf. samkveemt 106. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

Fjarmalaeftirlitid sampykkir samruna Sparisjods Bolungarvikur vid Sparisjod Nordurlands ses.
Fiarmalaeftirlitio sampykkti pann 30. jini 2014 samruna Sparisj6ds Bolungarvikur vid Sparisj6o
Nordurlands ses. a grundvelli 1. mgr. 106. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaki. Sparisjéour
Norourlands ses. tok vid ollum réttindum og skyldum Sparisj6ds Bolungarvikur og voru sjooirnir
sameinadir undir nafni Sparisj6ds Norourlands ses.

Teeknistadall CRD IV um gagnaskil birtur i evropsku stjornartidindunum

Ibyrjunjali 2014 var sagt fra pvi a vef Fjarmalaeftirlitsins ad einn af vidamestu taeeknist6dlunum sem
fylgja CRD IV l6ggjofinnihefoiverio birturievropsku stjérnartioindunum sem framkvaemdarreglugerd
(ESB) nr. 680/2014. Teeknistadallinn vari pvi formlega ordinn hluti af l6ggjof Evropusambandsins.

Fjarmalaeftirlitid veitir Straumssjédum starfsleyfi sem rekstrarfélag verdbréfasjoda
Fjarmalaeftirlitio veitti Straumssjédum hf. T lok jdlimanaoar 2014 starfsleyfi sem rekstrarfélag
verdbréfasj6oa.

Engir agallar a malsmedferd Fjarmalaeftirlitsins

A bad var bent i frétt 7. giist 2014 & vef Fjarmalaeftirlitsins ad Umbodsmadur Alpingis hefdi lokid
athugun mals vegna akvorounar stjérnar Fjarmalaeftirlitsins pann 11. september 2013 um ad sekta
nokkra einstaklinga vegna brota gegn 1. mgr. 45. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavioskipti
(vvl.). Eftir ad hafa kynnt sér géogn malsins og skyringar Fjarmalaeftirlitsins taldi umbodsmadur
Alpingis ekki astaedu til ad taka malio til frekari skodunar og tilkynnti Fjarmalaeftirlitinu um lok
pess.

Fjarmalaeftirlitid gefur at nyjar reglur

Sagt var fra pvi 11. aglst 2014 ad Fjarmalaeftirlitio hefoi gefio Gt reglur um yfirfaerda Gtlanadhaettu
vegna verdbréfunar og reglur um breytingu & reglum nr. 215/2007, um eiginfjarkrofur og
dheaettugrunn fjarmalafyrirteekja, med sidari breytingum. ba hefdu enn fremur verid gefnar (Gt reglur
um heimild Fjarmalaeftirlitsins til a0 ljika mali med satt.

AGS gerir Gttekt a fylgni Fjarmaleftirlitsins vid kjarnareglur um skilvirkt bankaeftirlit (BCP)
Sagtvar fra pviibyrjun september 2014 ad Alpjodagjaldeyrissjédurinn (AGS) hefdi birt a heimasiou
sinni nidurstodur Gttektar sjédsins, sem fram fér a fyrri hluta arsins, a fylgni (e. compliance)
Fjarmalaeftirlitsins vid 29 kjarnareglur um skilvirkt bankaeftirlit (e. Basel Core Principle on Effective
Banking Supervision). Nidurstada AGS fol i sérad 6llum lagmarksviomidum var maett (e. compliant)
vardandi sjo peirra og niu voru uppfylltar ad verulegu leyti (e. largely compliant). brettan voru ekki
uppfylltar ad verulegu leyti (e. materially non-compliant).

Heildarnidurstodur arsreikninga fjarmalafyrirtekja o.fl. 2013

Fjarmalaeftirlitio birti hinn 10. september 2014 skyrslu med heildarniourstodum arsreikninga arsins
2013 hja fjarmalafyrirtaeekjum, p.e. vidskiptabonkum, sparisjodum, lanafyrirteekjum (einu nafni
lanastofnanir), verdbréfafyrirtaekjum, verdbréfamidlunum, rekstrarfélogum verdbréfasj6da, asamt
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upplysingum um heildareignir verobréfa- og fjarfestingarsjéda i rekstri einstakra rekstrarfélaga
verobréfasjéda og heildareignir fagfjarfestasj6oa 7 rekstri rekstrarfélaga og annarra rekstraradila.
Jafnframt voru nanar tilteknar upplysingar um greioslustofnanir og innlansdeildir samvinnufélaga.

Samrad vegna val- og heimildarakvaeda CRD IV

Sagt var fra pvi 11. september 2014 ad Fjarmalaeftirlitio hefdi sent fjarmalafyrirtaeekjum dreifibréf
par sem visad veeri til fyrri samskipta vegna innleidingar a CRD IV l6ggjofinni, tilskipun 2013/36/
ESB og reglugerd (ESB) nr. 575/2013, en loggjofin mun koma Basel Ill stadlinum a fét med
samraemdum heetti innan Evrépska efnahagssvadisins.

Fjarmalaeftirlitid hlytur Samgonguvidurkenningu Reykjavikurborgar 2014
Hinn 22. september 2014 var sagt fra pvi ad Fjarmaleftirlitio hefdi hlotio Samgonguvidurkenningu
i hopi litilla vinnustada. Landspitalinn fékk Samgonguvidurkenningu i hépi stérra vinnustada.

Tilmaeli til eftirlitsskyldra adila vegna syndarfjar

[ lok september 2014 var birt frétt & vef Fjarmalaeftirlitsins par sem fram kom ad Fjarmalaeftirlitid
hefdi 7 lok aglst sent eftirlitsskyldum adilum tilmaeli par sem vakin var athygli & skyrslu evrépska
bankaeftirlitsins (EBA) um vidobrégd vid syndarfé (e. EBA Opinion on “virtual currencies”) og pvi
beint til eftirlitsskyldra adila ad fordast paer ahattur sem vidoskiptum med syndarfé fylgja.

Lysing hf. verdur vid kréfum Fjarmalaeftirlitsins um upplysingagjof til vidskiptavina

Pann 20. aglst 2014 tok stjorn Fjarmalaeftirlitsins akvoroun um ad dagsektir skyldu lagdar a
Lysingu a0 fjarhaed 200 pdsund krénur @ dag og skyldu par leggjast a félagio atta dogum fra
birtingu akvorounarinnar ef ekki yroi ordio vio krofum Fjarmalaeftirlitsins samkvaemt akvéroun
pess fra 11. september 2013.

Fjarmalaeftirlitid vekur athygli & loggjof um birtingu opinberrar fjarfestingarradgjafar
Fjarmalaeftirlitio vakti hinn 1. oktéber 2014 ad gefnu tilefni athygli a gildandi [6ggjof um opinbera
fiarfestingarraogjof og benti dad12. t6lulid 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti
(vvl.) veeri ad finna skilgreiningu & opinberri fjarfestingarradgjof.

Skilar starfsleyfi vatryggingamidlara

Sagtvarfrapviibyrjunoktéber2014ad SighérHakonarson, sem hafdistarfsleyfivatryggingamidlara,
sbr. akvaeoi laga nr. 32/2005 um midlun vatrygginga, hefdi skilad inn starfsleyfi sinu skv. 36. gr.
fyrrgreindra laga.

Allra-radgjof ehf.
Sagt var fra pvi 3. oktéber 2014 ao Allra-raogjof ehf., sem hafdi starfsleyfi vatryggingamidlara,
sbr. akveedi laga nr. 32/2005 um midlun vatrygginga, hefdi skilad inn starfsleyfi sinu skv. 36. gr.
fyrrgreindra laga.

Fyrsti fundur kerfisahattunefndar

Sagt var fra pvi i byrjun oktéber 2014 ad fyrsti fundur nystofnadrar kerfisdhattunefndar hefai
verio haldinn 2. oktéber. Nefndin starfar fyrir fjarmalastoougleikardad og gerir tillogur til radsins.
Verkefni nefndarinnar er ad leggja mat & astand og horfur 7 fjarmalakerfinu, kerfisdhaettu og
fjarmalastoougleika hér a landi.

Samkomulag vegna innleidingar reglugerda um evrdopskar eftirlitsstofnanir a fjarmalamarkadi
Sagt var fra pvi 14. oktéber 2014 ad Bjarni Benediktsson, fjarmala-og efnahagsradherra hefai

s6tt fund fjarmalaradherra adildarrikja EFTA og ESB i Lixemborg pann dag. A fundinum nadist
samkomulag milli adila um meginatridi vio innleidingu priggja reglugeréa um evropskar
eftirlitsstofnanir a fjarmalamarkaoi.

Fjarmalaeftirlitid metur Ingimund hf. og Armann Armannsson hafa til ad fara me?d virkan eignarhlut
i Straumi fjarfestingabanka hf.

Fjarmalaeftirlitid komst ad peirri nidurstédu um midjan oktéber 2014 ad Ingimundur hf. og Armann
Armannsson vaeru hafir til ad fara med virkan eignarhlut i Straumi fjarfestingabanka hf. sem nemur
20%. Ingimundur hf. faeri med eignarhlutinn med beinni hlutdeild en Armann Armannsson med
6beinni hlutdeild.

Fjarmalaeftirlitid metur Vordu Capital ehf. og tengda adila hafa til ad fara med virkan eignarhlut
i Straumi fjarfestingabanka hf.

Fimmtanda oktober sagdi fra pvi ad Fjarmalaeftirlitio hefdi komist ad peirri niourstoou ao
Varda Capital ehf., 2G ehf., Steinhaufen Holding ehf., Grimur Alfred Gardarsson, J6nas Hagan
Guomundsson og Edward Mac Gillivray Schmidt, vaeru hef til ad fara med virkan eignarhlut i
Straumi fjarfestingabanka hf. sem naemi 20%.

Fjarmalaeftirlitid metur Siglu ehf., Snabdl ehf., Gana ehf., Finn Reyr Stefansson og Tomas
Kristjansson hzf til ad fara med virkan eignarhlut i Straumi fjarfestingabanka hf.

Hinn 15. oktdber 2014 sagoi i frétt & vef Fjarmalaeftirlitsins ad pad hefdi komist ad peirri niourstéou
ao Sigla ehf., Snaebdl ehf., Gani ehf., Finnur Reyr Stefansson og Témas Kristjansson, vaeru heef til
a0 fara med virkan eignarhlut i Straumi fjarfestingabanka hf. sem naemi 20%.

Fjarmalaeftirlitid metur Eignarhaldsfélagid Mata hf. heeft til ad fara med virkan eignarhlut i
Straumi fjarfestingabanka hf.

Sagt var fra pvi um midjan oktéber 2014 ad Fjarmalaeftirlitio hefdi komist ad peirri niourstoou ao
Eignarhaldsfélagido Mata hf. veeri haeft til ad fara med virkan eignarhlut i Straumi fjarfestingabanka
hf. sem naemi 20%.

Fjarmalaeftirlitid metur Lifeyrissjodinn Festu heefan til ad fara med aukinn virkan eignarhlut i
Joklum-Verdbréfum hf.

Fjarmalaeftirlitio sagoi fra pvi um midjan oktéber 2014 ad pad hefdi komist ad peirri nidurstéou
ad Festa lifeyrissjoour vaeri hafur til ad fara med aukinn virkan eignarhlut 7 Joklum - Verdbréfum
hf., sem nemi 50%.

Fjarmalaeftirlitid metur Lifeyrissj6d Vestmannaeyja hafan til ad fara med aukinn virkan eignarhlut
i Joklum-Verdbréfum hf.

Fiarmalaeftirlitio sagoi fra pvi um midjan oktéber ad stofnunin hefdi komist ad peirri niourstéou
ad Lifeyrissjodur Vestmannaeyja veri hafur til ad fara meo aukinn virkan eignarhlut 7 Joklum -
Verdbréfum hf., sem naemi 50%.

Tilkynning um afturkollun starfsleyfis LBI hf. ad fullu

Fjarmalaeftirlitid sagdi fra pvi 22. oktober 2014 ad pad hefodi afturkallad starfsleyfi LBI hf. (LBI) ad
fullu & grundvelli heimildar i 6. télul. 1. mgr. 9. gr. laga 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki (fftl.). Adur
hafoi Fjarmalaeftirlitio afturkallad starfsleyfi LBI hf. ad hluta med bréfi, dags. 15. september 2011
a grundvelli somu heimildar.
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Fjarmalaeftirlitid metur SVN eignafélag ehf. haft til ad fara med virkan eignarhlut i Sjéva-
Almennum tryggingum hf.

Fiarmalaeftirlitio sagoi fra pvi i seinni hluta oktéber 2014 ad pad hefdi hinn 18. jali 2014 komist
ad peirri niourstoou ad SVN eignafélag ehf., kt. 630800-2770, veri heft til ad fara med virkan
eignarhlut 7 Sjéva-Almennum tryggingum hf. sem naemi 20%.

Starfsheimildir fjarmalafyrirteekja adgengilegar @ heimasidu Fjarmalaeftirlitsins

Hinn 12. névember 2014 gerdi Fjarmalaeftirlitio starfsheimildir fjarmalafyrirteekja adgengilegar a
heimasiou stofnunarinnar, en paer ma finna i skjali undir lionum ,,Eftirlitsstarfsemi“ og par undir
»Starfsleyfi®.

Fjarmalaeftirlitid metur Straum fjarfestingabanka hf. hafan til ad fara med virkan eignarhlut i
islenskum verdbréfum hf.

Fjarmalaeftirlitio birti frétt 17. névember 2014 par sem sagt var fra pvi ad eftirlitio hefoi
komist ad peirri niourst6ou ad Straumur fjarfestingabanki hf. vaeri hafur til a0 fara med virkan
eignarhlut i Islenskum verdbréfum hf. sem naemi 25%, sbr. VI. kafla laga nr. 161/2002. Straumur
fijarfestingabanki hf., eignadist 100% eignarhlut 7 félaginu Gunner ehf., sem fer med 64,3%
eignarhlut 7 félaginu fslenskri eignastyringu ehf., sem fer med 21,83% eignarhlut i {slenskum
verdbréfum hf. Straumur fjarfestingabanki hf. var pvi virkur eigandi i Islenskum verdbréfum med
6beinum heaetti.

Radgefandi alit EFTA-doémstélsins birt
Birt var sameiginleg fréttatilkynning fra fjarmala- og efnahagsraduneyti, Fjarmalaeftirlitinu og
Sedlabanka islands hinn 24. névember 2014 vegna radgefandi alits EFTA-démstélsins vegna
démsmals sem rekid er fyrir Héradsdémi Reykjavikur gegn Landsbankanum hf. [ tilkynningunni
sagdi: ,,[ malinu reynir & hvort bankinn hafi i tid eldri laga um neytendalan, nr. 121/1994, veitt
fullneegjandi upplysingar vio gerd samnings um neytendalan sem bundinn er visitélu neysluveros.
Login voru til innleidingar & akveedum tilskipunar 87/102/EBE um neytendalan 7 islenskan rétt
(neytendalanatilskipunin).“

EFTA-démst6llinn komst ad peirri nidurstéou ad pad veri ekki samrymanlegt tilskipuninni ad
mida Gtreikning vio 0% verobolgu ef pekkt verobélgustig a lantokudegi veeri ekki 0%.

Bent var a 7 fréttatilkynningunni ad alit EFTA-domstélsins veeri radgefandi og ad pad veeri
islenskra démstola ad akvarda a grundvelli islenskra laga hvada ahrif alitio myndi hafa vio Grlausn
réttaragreinings um verdtryggingu.

Nidurstodur alagsprofs a evropsk vatryggingafélog

Fyrsta desember 2014 var sagt fra pvi & vef Fjarmalaeftirlitsins ad Evropska eftirlitsstofnunin a
lifeyris- og vatryggingamarkadi (EIOPA) hefdi birt nidurstoou alagsprofs a vatryggingafélog a
Evropska efnahagssvaedinu. Allar starfandi samsteour islenskra vatryggingafélaga toku patt
i svokolludu kjarnaalagsprofi (e. core module) en auk pess profadi EIOPA sérstaklega ahrif
lagvaxtaumhverfis 7 peim rikjum par sem slikt atti vio.

Fjiarmalaeftirlitid hefur metid islenska eignastyringu hf., Gunner ehf. og Straum fjarfestingabanka
hf. heef til ad fara med virkan eignarhlut i islenskum verdbréfum hf.

Hinn 4. desember 2014 var sagt fra pvi @ heimasiou Fjarmalaeftirlitsins ao eftirlitio hefoi hinn 24.
névember komist ad peirri nidurstodu ad félogin Islensk eignastyring hf., Gunner ehf. og Straumur
fjarfestingabanki hf. vaeru haef til ad fara med virkan eignarhlut 7 [slenskum verdbréfum hf. sem
nami 33%.

Fjarmalaeftirlitid og Sedlabanki islands endurnyja samstarfssamning sinn

Fiarmalaeftirlitid og Sedlabanki Islands endurnyjudu samstarfssamning sinn og var hann
undirritadur hinn 1. desember 2014. Vio sama taekifaeri var einnig undirritad samkomulag
Sedlabanka Islands og Fjarmalaeftirlitsins um framkvamd lausafjareftirlits med lanastofnunum.

Arétting til neytenda a vatryggingamarkadi um mikilvaegi upplystrar akvordunar vid breytingu a
lif- og/eda sjikdomatryggingum

Fjarmalaeftirlitio birti stutta frétt i byrjun desember 2014 par sem sagdi ad athygli
Fiarmalaeftirlitsins hefdi verid vakin & pvi ad vioskiptavinir vatryggingafélaga (vatryggingatakar)
i tilviki lif- og sjakdématrygginga hefou & undanfornum manudum 7 nokkrum meeli feert sig a
milli vatryggingafélaga. Tekid var fram ad vio slikar adstaedur veeri rétt ad undirstrika mikilvaegi
upplystrar akvérounar vio toku vatrygginga.

Fjarmalaeftirlitid (FME) birtir upplysingar um idgjold og samanlagda markadshlutdeild erlendra
vatryggingafélaga a Islandi 2008 - 2012

FME birti hinnn 10. desember 2014 tolulegar upplysingar um starfsemi erlendra vatryggingafélaga
a Islandi arin 2008-2012. Félog pessi hafa hofudstodvar sinar & Evrépska efnahagssveaedinu og
hafa heimild til starfsemi & Islandi & grundvelli IX. kafla laga nr. 56/2010 um vatryggingastarfsemi.
Voru upplysingarnar byggdar a géognum sem fjarmala- og/eda vatryggingaeftirlit i viokomandi
rikjum sendu Fjarmalaeftirlitinu.

Upplysingafundur med eftirlitsskyldum adilum vegna framgangs innleidingar CRD IV og tengdra
gagnaskila

Fjarmalaeftirlitio st60 hinn 10. desember 2014 fyrir kynningu fyrir eftirlitsskylda adila a
fjarmalamarkadi sem skila purfa gognum a grundvelli CRD IV og afleiddra taeknistadla.

Fjarmalaeftirlitid metur Islenska eignastyringu hf., Pivot ehf. (4dur Gunner ehf.) og Straum
fjarfestingabanka hf. haef til ad fara med aukinn virkan eignarhlut i islenskum verdbréfum hf.
Fjarmalaeftirlitio sagoi i arsbyrjun fra pvi ad stofnunin hefdi hinn 19. desember 2014 komist ad
beirri nidurstodu ad félogin slensk eignastyring hf., Pivot ehf. og Straumur fjarfestingabanki hf.
veeru hef til ad fara med aukinn virkan eignarhlut 7 slenskum verdbréfum hf. sem nami 100%,
sbr. VI. kafla laga nr. 161/2002.

Fjarmalaeftirlitid metur Eignarhaldsfélagid Borgun slf. haeft til ad fara med virkan eignarhlut i
Borgun hf.

[ drsbyrjun 2015 sagdi Fjarmalaeftirlitid fra pvi ad hinn 22. desember 2014 hefdi stofnunin komist
ad peirri nidurstéou ao Eignarhaldsfélagio Borgun slf. veeri haeft til ad fara med virkan eignarhlut
i Borgun hf., sem naemi 25%. Fram kom ad Eignarhaldsfélagio Borgun slif. hefdi aour att 24,96%
eignarhlut 1 Borgun hf.

Fjarmala- og efnahagsradherra skipar nyja stjorn Fjarmalaeftirlitsins

[ arsbyrjun 2015 var sagt fra pvi & heimasidu Fjarmalaeftirlitsins ad Fjarmala- og efnahagsradherra
hefdi skipad nyja stjérn Fjarmalaeftirlitsins, en skipunartimi fyrri stjérnar hafdi runnid Gt um aramét.
Asta bérarinsdéttir er nyr formadur stjérnar Fjarmalaeftirlitsins. Auk formanns téku eftirtaldir adal-
og varamenn sati 1 stjorn: Tomas Brynjolfsson, adalmadur (varaformaour), Arnér Sighvatsson,
adalmadur, Fridrik Arseelsson, varamadur, Astridur Jéhannesdéttir, varamadur og Harpa J6nsdéttir,
varamaour.
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Fjarmalaeftirlitid gefur Gt tvenn leidbeinandi tilmeeli
Hinn 8.jandar 2015 gaf Fjarmalaeftirlitio Gt tvenn ny leidbeinandi tilmeaeli, annars vegar um Gtvistun
hja eftirlitsskyldum adilum og hins vegar um innri endurskodun vatryggingafélaga.

EBA gefur it leidbeinandi tilmzli um kdnnunar- og matsferli eftirlitsstofnana

Um midjan janGarmanud 2015 var sagt fra pvi & vef Fjarmalaeftirlitsins a0 EBA, Evropska
eftirlitsstofnunin & bankamarkadi, hefoi gefio Gt leiobeinandi tilmali um kénnunar- og matsferlio
(e. SREP), en pad er vidvarandi ferli vardandi alla eftirlitspaetti sem snia ad eftirlitsskyldum adila

og er tlad ad gefa heildarmynd af honum.

Upplysingar um adila sem hefur ekki leyfi til midlunar vatrygginga

Hinn 26. jandar 2015 var sagt frd pvi a vef Fjarmalaeftirlitsins ad stofnuninni hefdi borist
upplysingar um ad Vatryggingaradgjof Stefans Gissurarsonar ehf. bydi neytendum pjonustu sem
félli undir midlun vatrygginga, sbr. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 32/2005 um midlun vatrygginga. I fréttinni
sagoi: ,,Med visan til framangreinds og 2. mgr. 59. gr. laga nr. 32/2005 um midlun vatrygginga vill
Fiarmalaeftirlitio koma pvi a framfaeri ad nefndur adili hefur ekki leyfi til midlunar vatrygginga og er
pvi ekki undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins.“

Akvardanir Fjarmalaeftirlitsins um radstofun eigna og skulda vidskiptabanka i Kkjolfar
fjarmalaafallsins 2008

Fiarmalaeftirlitio birti 7 jandarlok 2015 samantekt vardandi akvoéroun Fjarmalaeftirlitsins um
raostofun eigna og skulda vioskiptabanka i kjélfar fjarmalaafallsins 2008. Var pad gert vegna
opinberrar umraedu dagana & undan. [ samantektinni var farid yfir efnispaetti vardandi hlutverk
og akvardanir stjérnar FME um radstofun eigna og skulda vioskiptabankanna priggja sem féllu
haustio 2008.

Athugasemd gerd vid fyrirsogn fréttar a mbl.is

Hinnannan febrdar2015 var birt frétt a vef Fjarmalaeftirlitsins par sem gerd varathugasemd vio frétt
avef Morgunbladsins med fyrirsogninni: Skoda leka Gr Fjarmalaeftirlitinu. Bent var & ad af fyrirsdogn
meetti rada ad gogn med upplysingum sem varda bankaleynd heféu borist fra Fjarmalaeftirlitinu.
Bent var & ad Fjarmalaeftirlitio hefdi 7 yfirlysingum sinum og svorum til fjélmiola tekio skyrt fram
ad ekkert benti til pess ad gogn hefou lekid fra Fjarmalaeftirlitinu. Ad mati Fjarmalaeftirlitsins veeri
ekkert i meginmali fréttar mbl.is sem styddi fyrirsogn hennar.

islenska lifeyriskerfid uppfyllir meginkréfur OECD

Hinn 4. febr(ar 2015 var sagt fra pvi ad Fjarmalaeftirlitio og Landssamtok lifeyrissj6da hefou
kynnt nyja rannsékn & naegjanleika lifeyrissparnadar. Rannsdknin var hluti fjolpjéolegs verkefnis
med samraemdri adferdafredi um naegjanleika lifeyris T rikjum OECD. Ein af meginnidurst6doum
ranns6knarinnar var ad islenska lifeyriskerfido uppfyllti meginkrofur OECD.

Skyrsla um Gtfaerslu 8 EMIR reglugerdinni

Hinn 2. mars 2015 var sagt fra pvi a vef Fjarmalaeftirlitsins ad Framkvaemastjérn ESB hefdi gefio Gt
skyrslu til Radsins og Evropupingsins & grundvelli 2. mgr. 85. gr. reglugerdar nr. 648/2012 fra 4. jali
2012 um OTC-afleidur, midlaeega moétadila og afleiduvidskiptaskrar (European Market Infrastructure
Regulation, EMIR reglugerdin). Midlagur mo6tadili er 16gadili sem gengur & milli motadila ad
samningum og gerist par med kaupandi gagnvart hverjum seljanda og seljandi gagnvart hverjum
kaupanda. Skyrslan fjalladi um mat & arangri og vidleitni midleegra métadila vid préun teknilegra
lausna fyrir yfirfaerslu lifeyriskerfa & 60rum tryggingum en reioufé vegna viobétartryggingarkrafna
og porf & radstofunum til ad audvelda slikar lausnir.

Timabundin starfsemi lanastofnana

Hinn pridja mars 2015 birti Fjarmalaeftirlitid samantekt med upplysingum um eignarhluta
vidskiptabanka, sparisj6da og lanafyrirtaekja i fyrirtaekjum sem pau hafa eignast timabundid med
yfirtoku og teljast til annarrar starfsemi fijarmalafyrirtaekja

Liftryggingamidstodinni hf. veitt leyfi fyrir nyjum greinarflokki vatrygginga

Sagt var fra pvi a0 Fjarmalaeftirlitio hefoi pann 9. jandar 2015 sampykkt beioni Liftrygginga-
midstodvarinnar um leyfi fyrir nyjum greinarflokki vatrygginga og var starfsleyfi félagsins
endurdtgefio med tilliti til pess.

Drog ad nyrri tilskipun um barattu gegn peningapvetti og fjarmégnun hrydjuverka (AMLD)

Sagt var fra pvi 10 mars 2015 ad nefnd fastafulltria adildarrikja ESB (COREPER) hefdi sampykkt &
fundi pann 4. febrdar samkomulag um styrkingu regluverks til ad koma i veg fyrir peningapveetti og
fiarmégnun hrydjuverka. Samkomulagid feeli T sértillogur ad nyrri peningapvaettistilskipun. I kjélfar
fundarins, eda 10. febrdar 2015, hefdi rdd Evropusambandsins sampykkti samkomulagio og laegi
bad nu fyrir Evrépupinginu til sampykktar. [ fréttinni st6d: ,,Ad pvi gefnu ad pingid sampykki
tillogurnar 6breyttar verour tilskipunin birt 7 stjérnartidindum ESB og 6dlast par med gildi.“

Fjarmalaeftirlitid hefur metid Eignarhaldsfélagid Borgun slf. haft til ad fara med aukinn virkan
eignarhlut i Borgun hf.

Hinn 18. mars 2015 var sagt fra pvi a vef Fjarmalaeftirlitsins a0 eftirlitio hefdi komist ad peirri
nidurstodu ao Eignarhaldsfélagio Borgun slf. vaeri heeft til ad fara med aukinn virkan eignarhlut i
Borgun hf., sem nami 33%, sbr. VI. kafla laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaki.

Fjarmalaeftirlitid fylgist grannt med malum er varda drlausn agreiningsmala um gengislan

Birt var frétt a vef Fjarmalaeftirlitsins hinn 19. mars 2015 i tilefni af fjolmidlaumraedu i kjolfar
nylegra niourstadna 1 gengislanamalum. Vildi Fjarmalaeftirlitio vekja athygli & pvi a0 eftirlitio
fylgist grannt med malum er vardaoi Grlausn agreiningsmala um gengislan, p. & m. nyjustu
démsdrlausnum. Bent var & ad Fjarmalaeftirlitio veaeri bundid pagnarskyldu um malefni einstakra
eftirlitsskyldra aoila skv. 13. gr. laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit meo fjarmalastarfsemi. Hins
vegar gaeti Fjarmalaeftirlitio upplyst ad pad hefdi undanfario att samskipti vio pau fjarmalafyrirtaeki
sem hlut ettu ad mali og myndi bregdast vid proun mala i peim mali sem l6g leyfa og tilefni veeri
til.

Hvers vegna fjarmalaeftirlit?

Fjarmalaeftirlitio efndi til radstefnu i samvinnu vio fjarmala- og efnahagsraduneytio 23. mars
2015 par sem fjallad var um tilgang skilvirks fjarmalaeftirlits, helstu nyjungar a svioi eftirlits og
reglusetningar & alpj6davettvangi, { Evrépu og stdu Islands T pvi samhengi. Fjallad var einnig um
nylega dttekt AGS & virkni bankaeftirlits & [slandi med tilliti til vidmida um bestu framkvaemd og
umbotaverkefni Fjarmalaeftirlitsins.

Akvordun Fjarmalaeftirlitsins vegna Sparisjods Vestmannaeyja

Fiarmalaeftirlitio birti frétt & vef sinum pann 29. mars 2015 par sem sagt var fra pvi ad a grundvelli
heimildar T VI. akveedi til bradabirgda 7 logum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki hefdi stjérn
Fjarmalaeftirlitsins & fundi sinum pennan dag tekio akvoroun sem faeli i sér samruna an skuldaskila
pannig ad Sparisjoour Vestmannaeyja ses. vari sameinaour Landsbankanum hf. med yfirtéku
eigna og skulda og sparisjoonum slitio.
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Kynningarfundur um nylega innleitt verklag vid gagnaskil

Fjarmalaeftirlitio sagoi fra pvi a vef sinum um midjan april 2015 ao eftirlitsskyldum adilum a
lanamarkadi og vatryggingamarkadi hefdiverio booio til kynningarfundar um nylega innleitt verklag
vid gagnaskil hja Fjarmalaeftirlitinu og endurskodun a gagnasofnun pess med hlidsjén af krofum
CRD IV og Solvency Il | framhaldi af fundinum, sem var lidur i samstarfsverkefni Fjarmalaeftirlitsins
og Samtaka fjarmalafyrirtaekja, voru adilarbednirad komatillogum, abendingum og athugasemdum
vegna gagnasdfnunar Fjarmalaeftirlitsins til Samtaka fjarmalafyrirtaekja.

Annar fundur fjarmalast6dugleikarads a arinu 2015

SagtvaravefFjarmalaeftirlitsins fra 60rum fundi fjarmalastéougleikardds a arinu 2015 sem haldinn
var priojudaginn 14. april i fjarmala- og efnahagsraduneytinu. A0 mati fjarmalastoougleikaraos var
adhetta i fjarmalakerfinu ad mestu 6breytt fra sidasta fundi.

Reglur um arsreikninga lifeyrissj6da

Fjarmalaeftirlitio sagdifra pviavefsinum 17.april 2015 a0 settar hefou verio reglurum arsreikninga
lifeyrissj6da, nr. 335/2015, en samkvaemt 5. mgr. 40. gr. laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda,
nr. 129/1997, setur Fjarmalaeftirlitido reglur um uppsetningu arsreiknings, innihald einstakra lida
efnahagsreiknings, yfirlit um breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris, sj6ostreymi, skyringar
og mat a einstékum lidum. Eldri reglur, nr. 55/2000, h6fou ekki verid uppfaerdar um nokkra hrid,
jafnvel pott gerdar hefou verid breytingar & légum um arsreikninga fra pvi peer voru settar.

Fjarmalaeftirlitid gefur Gt leidbeinandi tilmaeli um starfsemi visitolusjéda og kauphallarsj6da
Fjarmalaeftirlitio sagoi fra pvi a vef sinum 21. april 2015 ad gefin hefou verid Gt leidbeinandi
tilmeeli um starfsemi visitélusj6da og kauphallarsj6oa.

Breyting a félagaformi Sparisjods Norafjardar ses.

Fiarmalaeftirlitio sampykkti pann 16. april 2015 samruna Sparisj6ds Norofjardar ses. vid Sparisj6o
Austurlands hf. en med samrunanum var rekstrarformi Sparisj6ds Norofjardar ses. breytt (r
sjalfseignarstofnun 7 hlutafélag.

Heef til ad fara med virkan eignarhlut

Hinn 16. april sl. komst Fjarmalaeftirlitid ad peirri nidurstoou ad félogin Fossar Finance ehf., H3
ehf. og Kormakur Invest ehf. veeru haf til ad fara med virkan eignarhlut i verobréfamidluninni
Fossum morkudum hf.

Nidurstodur dttektar Alpjodagjaldeyrissjodsins a fylgni Fjarmalaeftirlitsins vid
kjarnareglur um skilvirkt bankaeftirlit

[ byrjun september 2014 birti Alpj6dagjaldeyrissj6durinn (AGS) & heimasidu sinni
niourstoour Gttektar sjodsins a fylgni Fjarmalaeftirlitsins vio 29 kjarnareglur um skilvirkt
bankaeftirlit, svonefndar Basel kjarnareglur sem gefnar voru Gt af Basel-nefndinni um
bankaeftirlit 4rid 2012. Uttekt sj6dsins for fram & fyrri hluta arsins 2014 og var gerd grein
fyrir henni T rammagrein i sidustu arsskyrslu Fjarmalaeftirlitsins. Niourstoour AGS folu 1
sér ad ollum lagmarksvidmioum var meett (e. compliant) vardandi sjo peirra og niu voru
uppfylltar ad verulegu leyti (e. largely compliant). brettan voru ekki uppfylltar ad verulegu
leyti (e. materially non-compliant).

Abendingar um drbeetur sem fram komu i dttekt AGS lutu annars vegar ad pattum i
starfi Fjarmalaeftirlitsins og hins vegar ad pattum sem varda innvidi i islensku stjérnkerfi
svo sem valdheimildir Fjarmalaeftirlitsins samkvamt l6gum. Abendingarnar ma flokka i
eftirfarandi fimm megin paetti:

Urbaetur sem krefjast lagabreytinga

Um er ad reda atrioi sem krefjast breytinga & annars vegar logum nr. 87/1998, um opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi og hins vegar logum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki. Atrioi
sem varda log nr. 87/1998 eru einkum eftirfarandi: Verkaskipting og samstarf, sjalfstedi
stofnana sem hafa eftirlit med fjarmalamorkuoum, leiobeinandi tilmali, dheettumioad
eftirlit og varfaerniskrofur og reglusetningarheimildir. Atridi sem varda l6g nr. 161/2002
eru: Eiginfjaraukar, eftirlit med lausafjaraheettu, Grreedi Fjarmalaeftirlitsins samkvamt
bradabirgoaakvaedi VI, ahattumioad eftirlit og varferniskrofur, sampjoppunarahatta,
vioskipti tengdra aoila og ytri endurskodendur. Fjarmalaeftirlitio gerdi fjarmala- og
efnahagsraduneytinu grein fyrir abendingum AGS vardandi ofangreind atridi i oktéber 201 4.
A vegum raduneytisins er nd unnid ad innleidingu & tilskipunum og reglugerdum ESB sem
tengjast fjarmalamarkadnum og snerta flest framangreind atridi. Einkum er par um ao reda
CRD IV / CRR og BRRD.

Utgafa reglna/leidbeinandi tilmaela sem beina parf ad eftirlitsskyldum adilum vardandi
ymsa ahaettupaeetti i starfsemi peirra

Hja Fjarmalaeftirlitinu er unnido ad pvi ad undirblda dtgafu a reglum og leidbeinandi
tilmeaelum, sem beint verour ao eftirlitsskyldum adilum, um ymsa aheaettupeetti i starfsemi
fjarmalafyrirtaekja og er 7 pvi sambandi fyrst og fremst byggt a viomidunarreglum (e.
guidelines) fra EBA.

A0 lokio verdi innleidingu ahattumioads eftirlits

Hja Fjarmalaeftirlitinu er unnid ad innleidingu ahaettumioads eftirlits i samraemi vio par til
gerda innleidingaraaetlun. Eftirlitsskyldum adilum hefur verio radao i flokka eftir ahrifaveaegi
sem byggir a mati a pvi hvaoa afleidingar rekstrarstédvun viokomandi adila hefdi vardandi
fjarmalastoougleika og hagsmuni neytenda. Unnid erad pvi ad semja itarlegarvinnulysingar
fyrir mat @ einstokum ahattupattum i starfsemi fjarmalafyrirtaeekja og vinna er hafin vio gero
télvukerfis sem atlad er ad halda utan um nidurstoour ahaettumats og veita yfirsyn yfir
ahattu i starfsemi eftirlitsskyldra aoila.
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A0 Fjarmalaeftirlitio setji sér itarlegri innri verklagsreglur vardandi viomio vio eftirlit meo
einstokum ahaettupattum 7 starfsemi eftirlitsskyldra adila

Hja Fjarmalaeftirlitinu er unnio ad pvi ad semja itarlegar verklagsreglur fyrir starfsmenn
eftirlitsins vardandi viomio vio eftirlit med einstokum ahattupattum i starfsemi
fjarmalafyrirteekja. Verklagsreglurnar munu taka mio af peim reglum og tilmalum sem

Fjarmalaeftirlitio undirbyr Gtgafu @ samanber umfjollun hér a undan.

Ad Fjarmalaeftirlitio préi afram endurmenntunar- og mannaudosstefnu med pad markmio ao
studla ad pvi ao starfsmenn prdist i starfi og stofnuninni haldist & starfsfolki

Hja Fjarmalaeftirlitinu hefur verido unnio ad aframhaldandi proun mannaudsstefnunnar og
er s vinna a lokastigi. Ennfremur er unnid ao skilgreiningu starfa og peirrar menntunar og
reynslu sem krafist er auk pess sem unnio er ad greiningu fraedsluparfa.

3.2 Yfirlit yfir akvardanir og gagnsaistilkynningar fra 1. mai 2014 til aprilloka 2015

2. mai 2014: Nidurstada athugunar & pattum 7 starfsemi LSR

9. mai 2014: Nidurstada athugunar & fjarfestingum Lifeyrissj6ds hjikrunarfreedinga

16. mai 2014: Niourstada athugunar a lanveitingum Séfnunarsj6ds lifeyrisréttinda til einstaklinga
26. mai 2014: Endurmat & pvi hvort Verdbréfaskraning islands hf. uppfylli tiltekin alpj6dleg
tilmeeli um Oryggi verdbréfauppgjors

12. jiini 2014: Gagnsaistilkynning vegna athugasemda vid vidskiptahatti hja Verdi tryggingum
hf.

7. jali 2014: Sattargerd vegna brots Seness ehf. & 40. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki
9. jali 2014: Samkomulag um satt vegna brots Marel hf. a 122. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavioskipti

1. september 2014: Samkomulag um satt vegna brots Eikar fasteignafélags hf. & 122. gr. laga nr.
108/2007

1. september 2014: Niourstada athugunar a lanveitingum Lifeyrissj6ds bankamanna til
einstaklinga

9. september 2014: Nidurstada athugunar a tilteknum pattum 7 starfsemi Festu lifeyrissj60s

30. september 2014: Lysing hf. verour vio kréfum Fjarmalaeftirlitsins um upplysingagjof til
vidskiptavina

3. oktober 2014: Nidurstodur athugunar a dtlanasafni Landsbankans hf.

23. oktober 2014: Samkomulag um satt vegna brots N1 hf. & 87. gr. laga nr. 108/2007 um
verobréfavioskipti

31. oktober 2014: Nidurstada athugunar a fjarfestingum Lifeyrissj6ds Tannlaeknafélags islands
6. november 2014: Samkomulag um satt vegna brots Fjarskipta hf. 4 122. og 128. gr. laga nr.
108/2007 um verdbréfavioskipti

10. november 2014: Nidurstodur athugunar hja Arion banka hf., islandsbanka hf. og
Landsbankanum hf. & tilteknum pattum i adgerdum gegn peningapveetti og fjarmégnun
hrydjuverka

13. november 2014: Fjarmalaeftirlitio hefur metid Straum fjarfestingabanka hf., Siglu ehf. og Ark
ehf. haftil a0 fara med virkan eignarhlut i MP banka hf.

20. november 2014: Nidurstada athugunar a lanveitingum Lifsverks lifeyrissjods til einstaklinga
29. jandar 2015: Nidurstodur athugunar & Gtlanasafni [bddalanasj6ds

27. febrdar 2015: Niourstada athugunar & stérum ahaettuskuldbindingum MP banka hf.

13. mars 2015: Niourstada (ttektar & ahattustyringu nokkurra lifeyrissj6da

31. mars 2015: Samkomulag um satt vegna brota FAST-1. slhf. 4 122., 128., sbr. 129., og 130. gr.
laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti

29. april 2015: Samkomulag um satt vegna brots X & 3. gr. innheimtulaga nr. 95/2008
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3.3. Yfirlit yfir tolublod Fjarmala og greinar fra 1. mai 2014 til aprilloka 2015

Fjarmal, vefrit Fjarmalaeftirlitsins, er nd a fj6roa ari. Hofundar efnis eru sérfreedingar
Fiarmalaeftirlitsins. Heegt er ad nalgast 6ll eintdk Fjarmala a vef Fjarmalaeftirlitsins. bar eru pau

geymd undir flipanum atgefio efni og par er efst flipinn Vefrit FME. Hér ad nedan er yfirlit yfir pad

efni sem hefur birst i peim premur ritum sem komid hafa Gt fra sidasta arsfundi.

Fjarmal i jali 2014
Skradar skuldabréfaatgafur fagfjarfestasjoda
Horour Tulinius, sérfraedingur a vettvangs- og verobréfaeftirlitssvioi

Sjalfstadi eftirlitsstofnana
Margrét Sigurdardéttir, [6gfraedingur a svidi yfirlogfreedings

Bokardomur: The Bankers” New Clothes: What’s Wrong with Banking and What to Do about it
Fjarmal i névember 2014
A skylduadild ad dkvednum lifeyrissj6di rétt a sér?

Gunnar bér Asgeirsson, l6gfraedingur 4 eftirlitssvidi

EBA undirbyr ny leidbeinandi tilmali um kénnunar- og matsferli eftirlitsstofnana
Kristjan Olafur J6hannesson, sérfraedingur & greiningasvidi

Hafa vatryggingafélog ahrif a fjarhagslegan stodugleika?
Sigurdur Freyr Jénatansson, sérfreedingur a greiningasvioi

Jean Tirole, nébelsverdlaunahafi i hagfraedi 2014: Ahrifavaldur um reglusetningu og eftirlit med

fjarmalamorkudum
Jén Por Sturluson, adstooarforstjéri Fjarmalaeftirlitsins

Alpjodleg radstefna fjarmalaeftirlita a islandi
Békardomur: House of Debt: How They (and You) Caused the Great Recession, and How We Can

Prevent It from Happening Again
Einar Jon Erlingsson, sérfreedingur a greiningasvioi

Fjarmal i april 2015
Hafismat stjornarmanna og framkvaeemdastjora
Arndis Kristjansdottir og Helga Rut Eysteinsdoéttir [6gfraeedingar a eftirlitssvioi

Er lifeyrir & islandi nagjanlegur?
Bjorn Z. Asgrimsson, sérfreedingur i ahattugreiningu lifeyrissj6da

Nyjar lagareglur um innherja og medferd innherjaupplysinga
Pall Frioriksson, forstooumaour verobréfamarkadseftirlits

Eru forsendur fyrir mati a eiginfjarp6rf islenskra banka négu traustar?
Gudmundur Orn Jénsson, sérfredingur a greiningasvidi

Hvers vegna fjarmalaeftirlit?
Svipmyndir af radstefnu
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4. Adilar undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins

4.1 Fjoldi adila undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins

Flokkar adila undir eftirliti 7 lok hvers ars Skyr. | 31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2014
Starfsleyfisskyldir eda starfa skv. sérlogum:
Vidskiptabankar 4 4 4
Sparisjéoir 10 9 8 7
Lanafyrirtaeki 6 6 6
ibudalanasjédur 1 1 1
Innlansdeildir samvinnufélaga 1 1 1 1
Verdbréfafyrirtaeki 13 11 10 9
Verdbréfamiolanir 2 2 2 2
Rekstrarfélog verdbréfasjooa 1) 9 10 9 10
Fagfjarfestasjéair - logaoilar 3 7
Kauphallir 1 1
Verdbréfamiostoovar 1 1 1 1
Lifeyrissjooir 2) 33 32 27 26
Vatryggingafélog 13 13 13 12
Vatryggingamidlanir 6 11 11 9
Adilar meo innheimtuleyfi 4 4 5 6
Greioslustofnanir 1 1
Gjaldeyrisskiptistoovar 1
Tryggingarsjooir 2 2 2 2
Samtals 112 113 109 108
Adrir adilar hadir eftirliti:
Verdbréfasjooir (ekki l6gadilar) 3) 56 56 57 53
Fjarfestingarsjoair (ekki logadilar) 3) 24 28 44 48
Fagfjarfestasjooir (ekki logadilar) 3) 28 43 63 65
Vorsluadilar lifeyrissparnadar 4) 18 15 14 13
Utgefendur skradra hlutabréfa 12 15 18 17
Utgefendur skradra skuldabréfa 47 49 57 60
Umbodsadili erlendrar greioslustofnunar 1 1 1
Eignarhaldsfélog 5) 7 12 12 10
Fjarmalafyrirtaeki 1 slitameoferd 11 14 15 11
Alls 299 346 390 386

1) Sja ennfremur fjiolda verdbréfa- og fjarfestingarsj6da og fagfjarfestasj6da nedar i toflunni.
2) Margir lifeyrissjodir eru deildaskiptir. A9 medtoldum deildunum yrdi fjoldatalan yfir lifeyrissj6dina u.p.b. 50 heerri fyrir hvert &r sem taflan synir.
3) Sj6dir sem ekki eru l6gadilar en starfraektir af rekstrarfélogum verdbréfasjdda. Sja fjolda rekstrarfélaga ofar i toflunni. Nokkrir

verdbréfa- og fjarfestingarsjoodir eru deildaskiptir og endurspeglast fjoldi deilda i télunum 7 téflunni.
Vidskiptabankar, sparisj6dir og tveir erlendir vérsluadilar séreignarsparnadar. Allir einnig taldir i fjoldatélum ofar 7 t6flunni nema

4

=

erlendu vorsluadilarnir.
5

=

Eignarhaldsfélog a fjarmalasvidi og vatryggingasvidi og blondud eingarhaldsfélog, skv. nanari skilgr. 7 l. nr. 161/2002 og l. nr. 56/2010.

Um er ad reeda virka hluthafa sem eiga meira en 50% T eftirlitsskyldum adilum. Virkir hluthafar sem eiga a bilinu 10 - 50% eru ekki

tilgreindir 7 téflunni.

4.2 Starfsemi erlendra adila a islandi

Eftirfarandi yfirlit synir fjolda adila/félaga sem hafa heimild til ad veita pjonustu hér & landi a
grundvelli reglna sem gilda & Evrépska efnahagssvaedinu:

30/6/11 30/6/12 31/12/13 31/12/14
Erlendir bankar (credit and financial institutions) 222 224 239 254
an starfsstéovar
Erlendar greidslustofnanir an starfsstoovar 193
Erlend rafeyrisfyrirtaeki an starfsstoovar 38
Verdbréfasjoodir (UCITS) (fjoldi deilda i sviga) 47 (367) 53 (352) 56 (370) 65 (410)
Verdbréfafyrirtaeki/-midlarar (Investment firms) 2.113 2.020 2.148 2.280
Vatryggingafélog med starfsstoo 2 2 2 2
Vatryggingafélog an starfsstéovar 405 377 381 352
Vatryggingamidlarar og vatryggingaumbodsmenn 5.158 4.990 5.030 5.223
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