FJARMALAEFTIRLITID

T'HE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY, ICELAND

Samantekt umsagna vegna umraeduskjals nr. 5/2012

Umsagnir barust fra eftirtdldum adilum:
1. Arion banka hf.

Umsagnir adila sem Oska eftir trinadi er ekki ad finna i pessari samantekt. Umraeduskjal nr. 5/2012 er
undanfari umraeduskjals 10/2012 sem vard ad reglum nr. 1250/2012 um vidbotareiginfjarlioi fyrir
fjarmalafyrirtaeki



Nafn umsagnaradila

Tilvisun

Umsdgn

Arion banki

Almenn
umsogn

Bankinn fagnar pvi ad fa teekifeeri til ad koma med athugasemdir um reglurnar sem skipta verulegu
mali i starfsemi bankans. Almennt leggur bankinn &herslu & ad hér & landi gildi sambeerilegar
reglur a svidi fjarmalamarkada og annars stadar & Evrépska efnahagssveedinu og & pad jafnframt
vid um Utgéfu vikjandi bréfa. Bankinn vildi gjarnan f4 ad fylgja athugasemdum pessum eftir
med stuttum fundi.

Arion banki

1.mgr 2. gr.

,4. Fjarmalaeftirlitid getur, med hlidsjon af fjarhags- og eiginfjarstodu fjarmalafyrirtaekis, krafist ad
eiginfjarbréfinu sé umbreytt i hlutafé eda stofnfé, sbr. 5 mgr. 84. gr. laga nr. 161/2002 um
fiarmalafyrirteeki"...“ Bankinn telur ad skilgreina purfi i hvada tilvikum Fjarmalaeftirlitinu veroi
heimilt ad krefjast pess ad eiginfjarbréfi sé umbreytt. P4 telur bankinn ad med visan til
Jfjarhags- og eiginfjarstodu“ fjarmalafyrirtaekis sé ekki ad finna afmorkun a pvi i hvada
tilvikum Fjarmalaeftirlitinu verdi heimilt slikt inngrip. Lagt er til ad nanar sé tiltekio i hvada
tilvikum og vid hvada adsteedur Fjarmalaeftirlitinu hefur heimild til ad krefjast umbreytingar
a eiginfjarbréfi. Pad inngrip sem meelt er fyrir i tolulionum getur verid mjog ipynjandi fyrir
starfsemi fjarmalafyrirteekja og ovidunandi ad ekki liggi fyrir med skyrari heetti i hvada
tilvikum eftirlitio getur gert slika krofu. Mikilveegt er ad reglur um eiginfjarbréf séu skyrar og
gagnsaejar, en med nanari tilgreiningu er bankanum heegara ad starfa i samraemi vid
viokomandi reglur auk pess sem frekari évissu er eytt baedi fyrir Utgefanda bréfsins sem og
eiganda pess um moguleika & umbreytingu bréfsins &an vidvorunar eda
leidbeiningarsjénarmida.

Arion banki

2 .mgr. 2.gr

Breytihlutfall (e. conversion ratio) eiginfjarbréfa yfir i hlutafé eda stofnfé skal dkvardast a utgafudegi
bréfsins og skal hlutfallid midast vid markadsvirdi hlutafjar eda stofnfjar & peim tima, sbr. p6 3.
mgr.“

Bankinn telur breytihlutfallid sem lagt er til vera prengra en er t.d. ad finna i tilmaelum CEBS,
Implementation Guidelines for Hybrid Capital Instruments (IGFHCI) frd 10 Desember 2009. bvi til
studnings visast til IGFHCI, malsgreinar 135. ,135. The obligation to have a predetermined
conversion ratio does not prevent some technical adjustments to the pre-fixed conversion ratio
in case of extraordinary operations on company capital (i.e. mergers, acquisitions, break-up,
reorganization, grouping of shares, etc.)*

Bankinn leggur til ad baett sé vid 2. mgr. 2. gr. reglnanna ad stadlad breytihlutfall komi ekki i veg

fyrir teeknilegar adlagnir vid dvenjulegar adstaedur, sbr. malsgrein 135 i IGFHCI sem ad framan er
getio og jafnframt verdi upptalning i deemaskyni um 6venjulegar adstaedur. Med nanari Gtlistun er




bankanum pannig haegara ad starfa i samraemi vid reglurnar og jafnframt fylgjast med vid hvada
adsteedur teeknilegar adlaganir geetu att vio, s.s. vid samruna, yfirtoku o.fl.

Arion banki

3.mgr.5.gr.

1., 2, og 3. tolulidur, 3. mgr. 5. gr.

,Vid mat a pvi hvort fjarhags- og eiginfjarstada utgefanda sé asaettanleg litur Fjarmalaeftirlitio m.a.
til eftirfarandi patta:

1. hversu mikid eiginfjarstada utgefanda er umfram lagmarkskrofur,

2. fyrirsjaanlegrar prounar & fjarhagsstoou utgefanda og

3. fjarhagslegs heilbrigdis utgefanda ad 6dru leyti.”

Bankinn telur ad skilgreina purfi frekar i hvada tilvikum Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad stddva
vaxtagreidslur. Telur bankinn ad upptalning patta sem lita ber til vio mat & fjarhags- og
eiginfjarstddu Utgefanda séu 0ljoés og ekki neegilega Gtlistad. Veeri pannig heegt ad afmarka nanar
hversu mikid eiginfjarstada skal vera umfram lagmarkskréfur svo ad fjarhags- og eiginfjarstada
bankans sé &seettanleg. Vio mat & fyrirsjdanlegri préun a fjarhagsstodu utgefanda veeri heegt ad
notast vid fjarhagsaaetlun Utgefanda (sem tekur til &kvedinna arafjélda) og jafnframt afmarka nanar
hvad einkennir fjarhagslegt heilbrigdi ad 6dru leyti. Pessu til studnings visar bankinn til IGfHCI,
malsgreina 81a), 81b) og 81c). ,81.Hence, competent authorities may require the cancellation of
coupons/dividends on hybrid instruments taking into account, amongst others, the following:

a) the solvency data before and after that payment, namely if such payment, or other foreseeable
internal and external events/circumstances, may increase the risk situation of the credit institution
by causing a breach of its capital requirements;

b) information on the forecast development of the data under item a) for the following x (e.g. 3-5)
years based on its business plan, including the planned development of its balance sheet and
profit and loss account;

c) evaluation of the risks to which the credit institution is or might be exposed and whether the level
of own funds ensures the coverage of such risks, including stress tests on the main risks showing
potential losses under different scenarios.*

Med nénari tilgreiningu er bankanum pvi haegara ad starfa i samraemi vid reglurnar og halda
fijarhags- og eiginfjarstddu sinni i asaettanlegri mynd. bannig er ovissu eytt fyrir Gtgefanda bréfs og
jafnframt eigendur bréfa um hveneer vaxtagreidslur geti verid stédvadar an vidvorunar eda
leidbeiningarsjonarmioa.

Arion banki

5. mgr. 5. gr.

,Akvaedi um takmarkanir & vaxtagreidslum gilda einnig um adrar greidslur af eiginfjarbréfinu.*

Bankinn telur ad ekki sé nzegilega skyrt hvada greidslur falli undir ,adrar greidslur® i skilningi
greinarinnar. | pvi samhengi sem daemi hvort ad greinin taki einnig til uppgreidslu & eiginfjarbréfinu.




Arion banki

3.mgr. 6.9r.

4. tolulidur 3. mgr. 6. gr.

»4. Fjarmalaeftirlitid getur, med hlidsjon af fjarhags- og eiginfiarstédu, krafist nidurfaersiu
eiginfjarbréfs,"

Bankinn telur ad skilgreina purfi med skyrari haetti i hvada tilvikum Fjarmalaeftirlitio geti krafist
nidurfeerslu eiginfjarbréfs. Leggur bankinn til ad mida eigi vid eldri reglur um vidbotareiginfjarlioi
fyrir fjarmalafyrirtaeki nr. 156/2005, sbr. 4. tl. 2. gr. peirra reglna. bessu til studning visar bankinn til
IGfHCI, mélsgreinar 115:

~With regard to the trigger point, the issuer or the competent authority shall be able to operate the
mechanisms when losses lead to a significant reduction of the retained earnings and other
reserves with the consequence of causing a significant deterioration in the solvency level - which
does not necessarily mean a breach of the required solvency level - expressed in terms of an
original own funds ratio or any other relevant ratio that the issuer must maintain to be viable.*

Med pvi ad tilgreina nanar vid hvada adsteedur Fjarmalaeftirlitio getur krafist nidurfeersiu
eiginfjarbréfs er bankanum haegara ad starfa i samraemi vid reglurnar og sja til pess ad fjarhags-
og eiginfjarstada haldis aseettanleg. Med peim heetti er Gvissu utgefanda bréfs sem og eigenda
pess um hveneer Fjarmalaeftirlitio getur krafist nidurfeerslu bréfs an vidvorunar eda
leidbeiningarsjonarmida eytt.

5. t6lulidur 3. mgr. 6. gr.

.. nidurfeersla hofudstols er endanleg og déafturkreef,...“ Bankinn telur ad med pvi ad nidurfeersla
hofudstols sé endanleg og 6afturkraefa sé medalhoéfs ekki geett. bvi til studnings ma visa til IGFHCI,
malsgreinar 114b).

,D) The possibility of writing down the principal temporarily at a trigger point. The temporary write-
down of the principal of an original own funds hybrid reduces future expenses to the extent that
future coupons are cancelled while the principal amount is written down until the full principal
amount is written back up again. A meaningful mechanism for a write-down and/or a (later) write-
up would, for example, be pari passu with the shareholders or holders of instruments referred to in
Article 57(a). During the write down period, the coupon should be cancelled and dividend stoppers
and pushers should operate in a way that places the hybrid holders pari passu with the
shareholders or holders of instruments referred to in Article 57(a).”

Telur bankinn ad med pvi ad einskora leekkun hofudstols vid leidbeiningarsjonarmid IGfHCI, i
malsgrein 114a) an pess ad veita moguleika & timabundinni nidurfeerslu i einstékum tilvikum sé
gengio lengra en porf sé a. Med pvi ad veita moguleika & timabundinni nidurfaerslu telur bankinn
ad ytt sé undir satt adila a nidurfeerslu bréfs og ad auki veittur hvati til koma fjarhags- og
eiginfjarstdou Gtgefanda aftur i dsaettanlegt horf.




