5. j0li 2021
Tilv.: 2106224

Dreifibréf niamer: 36/2021
Til atgefenda verdbréfa

Efni: VidmiSunarreglur ESMA um adrar drangursmelingar

Evropska verdbréfaettirlitsstofnunin (ESMA) hefur gefid ut vidmidunarreglur (e.
guidelines) um adrar arangursmelingar (ESMA2015/1415en), e. alternative
performance measures. Tilgangur vidmiGunarreglnanna er ad alrar
drangursmalingar séu nothefar og gagnsejar pegar paer eru hluti af lysingu eda
upplysingum sem skylt er ad birta samkvamt 16gum.

,Upplysingar sem skylt er ad birta samkvaemt 16gum® eru upplysingar sem
tutgefanda er skylt ad birta 4 grundvelli laga nr. 20/2021 um upplysingaskyldu
utgefanda verdbréfa og floggunarskyldu. Vidmidunarreglurnar eiga ad beta
areidanleika og samanburdarheefi annarra arangursmalinga. Vidmidunarreglurnar
hafa verid i gildi innan Evropusambandsins fra 3. jali 2016.

ESMA telur utgafu vidmidunarreglna um adrar 4rangursmalingar naudsynlega
med visan til fjarfestaverndar hvad upplysingaskylduna vardar og pess ad
upplysingar i lysingu séu settar fram 4 audgreinanlegan og audskilinn hatt.
Vidmibunarreglurnar n til utgefenda verdbréfa sem hafa fengid verdbréf sin tekin
til vidskipta 4 skipulegum markadi og peirra sem bera abyrgd 4 efni lysinga.

Adrar drangursmalingar eru samkvemt vidmidunarreglunum annad fjarhagslegt
mat 4 sdgulegum arangri eda framtidararangri, fjarhagsstoou, eda sj6dstreymi, en
fiarhagslegar melingar sem skilgreindar eru { gildandi lagaramma um
reikningsskil. Med gildandi lagaramma er 4tt vid International Financial Reporting
Standards (IFRS), Generally Accepted Accounting Principles (GAAP) eda l6g nr.
3/2006 um arsreikninga. Undir adrar drangursmelingar falla pvi ekki radstafanir
sem tilgreindar eru { gildandi lagaramma um reikningsskil, s.s. tekjur, hagnadur eda
tap eda hagnadur 4 hlut. Upplysingar um verulega hlutafjareign, 6flun eda radstofun
eigin hlutabréfa eda upplysingar um heildarfjolda atkvedisréttar falla t.d. heldur
ekki undir vidmidunarreglurnar.

Ef alrar arangursmalingar eru hluti af lysingu eda upplysingum sem skylt er a0
birta samkvamt 16gum ber ad fylgja vidmidunarreglunum vid framsetningu peirra.
Venjulega byggja adrar drangursmelingar & reikningsskilum sem skilgreind eru {
gildandi lagaramma, en oftast pannig ad fjarhedum er ymist batt vid eda per
dregnar fra peim fjarhzeum sem par koma fram. Adrar drangursmelingar geta t.d.
falid i sér rekstrartekjur, tekjur i reidufé, tekjur fyrir einskiptisgjold, tekjur fyrir
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vexti, skatta, afskriftir og afborganir (EBITDA), hreinar skuldir, sjalfstedan voxt
eda svipud hugtok sem takna adlégun ad lidum i yfirliti yfir heildartekjur, yfirlit
yfir fjarhagsstodu eda yfirlit yfir sj6dsstreymi.

Utgefendur eda peir sem sem bera abyrgd 4 efni lysingar eiga ad skilgreina hvada
alrar arangursmelingar eru notadar, hverju par samanstanda af sem og hver
grundvollur utreikningsins er. Einnig eiga peir ad greina fa pvi hvort malingarnar
tengjast arangri a lidnu eda komandi reikningsari.

Skilgreiningu 4 60rum arangursmalingum og utreikning peirra skal setja fram a
skyran og audskilinn hatt. Efni skilgreiningarinnar méa ekki vera misvisandi.
Utskyra skal notkun 4 6drum arangursmalingum svo lesandinn 4tti sig 4 hver
tilgangurinn er med mealingunni og &reidanleika hennar. Skilgreining og
utreikningur 4 60rum arangursmelingum 4 ad vera samkvamur 4 milli 4ra og
framangreindu skal adeins ad breyta i undantekningartilvikum. Ef breyting er gerd
a skilgreiningu eda ttreikningi skal utskyra breytinguna, astadu fyrir henni og birta
samanburdart6lur. Ef atgefandi hettir ad nota adrar arangursmalingar skal utskyra
af hverju peer eru ekki lengur videigandi.

Samkvemt 3. mgr. 16. gr. ESAs reglugerdanna, sem innleiddar voru med 16gum
nr. 24/2017 um evrépskt eftirlitskerfi a4 fjarmalamarkadi eiga logbar yfirvold og
patttakendur 4 fjarmalamarkadi ad leita allra leida til ad fara ad vidmidunarreglum
og almennum tilmelum eftirlitsstofnananna. Tilgangur beirra er ad koma &
samremdri, arangursrikri og skilvirkri eftirlitsframkveemd innan evropska
fjarmalaeftirlitskerfisins og ad tryggja sameiginlega, einsleita og samremda
beitingu 4 16ggjof um fjarmalapjonustu innan EES.

Fjarmalaeftirlit Sedlabanka Islands (fjarmalaeftirlitid) mun stydjast vid
vidmidunarreglurnar vid eftirlitsframkvemd. Fjarmalaeftirlitid beinir pvi til
utgefenda sem falla undir reglur um upplysingaskyldu 4 4 grundvelli laga nr.
20/2021 um upplysingaskyldu ttgefanda verdbréfa og floggunarskyldu og adila
sem abyrgir eru fyrir efni lysingar, sbr. 4. gr. laga nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa
sem bodin eru i almennu Gtbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi, ad
kynna sér par og taka mid af peim i upplysingagjof sinni eftir pvi sem vid a.

Dreifibréfid verdur birt 4 heimasidu Sedlabankans dsamt hlekk & enska utgafu
vidmidunarreglnanna sem er jafnframt adgengileg hér:

https://www.esma.europa.cu/sites/default/files/library/2015/10/2015-esma-
1415en.pdf
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