T-II" FJARMALAEFTIRLITID bk

Arsskyrsla
F]armalaeftlrlltsms

2019 -




Arsskyrsla Fjarmalaeftirlitsins 2019

Utgefandi:
Fjarmalaeftirlitio
Katrinarttni 2

105 Reykjavik

Simi: 520 3700
Toélvupdstur: fme@fme.is

Honnun & umbrot: ENNEMM

Ljésmyndir: Birgir [sleifur Gunnarsson



Fjarmalaeftirlitio 3

Efnisyfirlit

BN AT S S Ky TSIUNNIAT ceu.cevvesecertscessie s ssss s s s sss s SRR RS eReRen 5

AVAT] FOTSTJOTA crrirrvvrrrssesssseesssssssssesssssssssesssssssssesssssssssessssssossesssssssssessssssssssesessssssesssssssssessssssssesssssssssssssssssssessssssssessssseseee 7

HIUtVErK FJArmMAIAEIHITTIESIIIS wuueuureecesreeteeessesesseesssesese s s ssssesse b s s s bbb bbbt

Skipurit Fj

armalaeftirlitsins...

SHOTN FJArMALAETUTTIESINIS 1uvuevueesreeecesseeseessesss s ssssesss s sss s s ss s s s s s e

I. Starfse
1 Efti

M FJArMAlaeftirTIESINS coveeeurreeeereeiisssrees s ssss s s 11
L LTy o 15 1o | PPN
Eftirlit med fJArmalafyrirtaekjUuIm .. ss s st ss s sssessas
Eftirlit med vAtryggingastarfSEMi ... rressssrssissesssss s ssssssesssssaenes
Eftirlit med lifeyrissjooum og vorsluadilum séreignarsparnadar
Eftirlit me0d verdbréfamarkadi. ... ceeessesssssssssessss e ssssssssssssssssss s ssssssssessssessssesssssssssasens
Fjoldi og edli mala sem tekin voru til skodunar 4 starfsarinu

I3 1 0= oSO RRN
Eftirlit med rekstrarfélogum verdbréfasjoda, verobréfasjodum, fjarfestingarsjédum og
LYo (=15 [0 10 o o OO 16
Eftirlit med vidskiptahattum, fjarfestavernd og malefni neytenda .......eoneenneernneeseesnseeennns 16
Aukin ahersla & fjarfestavernd............... 17
Greining & kerfisdhaettu 0g PjOONAZSVAITIO ...vuuucerreuceerreesesrieeeerssssesesssssessssssesssssssesssssssessssssessssssneeees 18
B LN AT AUKAT ... eeceeceseeteees st sss bbb 18
Stod 1I-G: Mat Fjarmalaeftirlitsins 4 eiginfjarporf & Alagstimum ........c.cconreereeernnerenneeeinnens 19
Kerfisahaetta & Verobréfamarka0i. ... eessessesssessssssessssesssssssssesssssessssssssssssssssssssssessssns 19
Kerfisdhaetta & lIfeyTiSINArKa0i ....ceeeeiereneessresssesssessssssssssssessssessssssssesssesssssssessssessssssssessssessssessasees 19
Alpjéoleg proun { eftirliti med kerfisdheaettu vatryggingafélaga.........oeeneeernneeenneeennneesssnennns 19
Vettvangsathuganir
Heefismat, virkir eignarhlutir 0g leyfiSVeitingar .......oceeressesesssessssessssessssesssees 22
Heefismat stjornarmanna og framkveemdastjOra.......ccrssssssssssssssssssssesssses 22
ViIrKir @IGNarIULIT oo sesss s ssss s s s sesss s s ssssessasessssnssane 22
Starfsleyfi, skraningar, samrunar og skiptingar og afturkdllun starfsleyfa ... 22
Skodun & moégulegri starfSemi An 1EYLIS ... sssssessssssesseses 23
Adgerdir gegn peningapveetti og fHJArmognUN hryOjuVeTKa ... veeeereesereseessneeseesseesssessssessseesssesens 24

Aukio eftirlit og ny 16g sampykkt
Eftirlit 0g vettvangsathUZanir ... sssssesssssssssssssessssssssssssssesssses
DR NS 00§ = =T T - PPN




Fjarmalaeftirlitio 4

2 Viourlagamal ...

3 Bre

Arsskyrsla 2019

Stjérnsysluvidurlagaheimildir { I6gum um adgerdir gegn peningapveetti og

fArMOGNUN NIYOJUVETKA c.oourreeveererissessssesessssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssesssses 24
Do ToTa F= = 40 ] s DTSSR 25

Evropska efNahagSSvaB0i0.....ccrreeeessnesssinsesssessssessssessssesssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssesssans 25

Nordurlondin 0g EYstrasaltSTiKiN ... sssssessssssssssssssesssssssssssssesssses 25

Mal sem lauk me0 stjornvaldssekt e8a satt & StArfSATINU......cveecenmeeesneeneessneersesssssssessssessseessssses 26
Stjérnvaldssektarmal fyrir dOMSEOIUIM ... vereeceerreererreeesrsseeessssesesssssessssssessssssessssssesssssasessssssnenes 26
Veentanlegar breytingar a framkveemd vegna birtingar akvardana um beitingu
SHOTNSYSIUVIOUITAZA c.vovvevseeeeessseessseesssseesssse s sss s ssss s bbb
ytingar 4 réttarheimildum fjArmalamarka0ar.......reerrresmeresssesesssesssssssessssssesssssssessssssnes
Lagabreytingar & AriNU 201 8. eereeeesesssssssessssesssssssessssesssssssessssesssssssssssssessssssssssssssssssassssssssessans

Ny heildarlég um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmoégnun hrydjuverka

Ny 16g um afleiduvidskipti, midleega moétadila og afleiduvidsKiptaskrar .....enmeceennees
Setning reglna og utgafa leiobeinandi tilmaela @ Arinu 2018 .......cocoerereneeenneernneesesenessssessseesseses
Yfirstandandi innleiding EVIOPUZEIOA. ....c.ruueermeeemeesssseesssesssssesssssssssssessssssssssssssssssesssssssssssssssssesssssesses

4 Mannaudur, reKStUr 0Z afKOIMA ... ssss s s ss s sssssssnees

SKIPULAES DOV LINZAT ...uvvveeeesreueesseesesese e s ssessses b s s s s bbb R b
R = Ui = <0 0 T o) 01 ' TP
Mannaudur........... .
ReKStUr 08 AfKOMA 2018 ....oeeereeirieeceseesssessesssesssssesssesssessssesssesssss st ssse st ssess s sssss s ssssessssssssesssnn
ReKStrardgetlun Arsins 2019 eeeereeeseesssseessseessssesesssessssssesssssssssssssssssesssssesssssesssssesssssesssssesssssessssnees

SKipting rA0StOfUNATTIMA. . vuueeureereeeseeesseesseesseeressssess s ss st sess s s s s as s s ensna

II. FjAarmalamarkadurinn 2018 resssssssssssssessssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 34
B U 10T U o U 101D PP 35

Lausafjarstada 0g fJArMOGNUI ... ereerieeesseresseessssesssssssssssess e ssssessss s s s sss s ss s ssssrsses 37

Ut1ANAANERtA OF EIZNAZERDT wuvvrrsrvvrersssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss s sssssssssssss s sssssssssssssssssssssees 37
2 VA Y ZEINGAIMNATKAGUT ... rveueeuseeeseesseeeseessessessssesssseesssssssessssess s s s ss s bR E AR 39

] ] 10D PSPPSR

Fjarfestingar....

D0 0 E2 0= o TP

Umsvif erlendra vAtryggingafélaga.......oeeinesssesssesssessssesssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssanes 41



Fjarmalaeftirlitio 5

Arsskyrsla 2019

3 Lifeyrissjodir og vorsluadilar SEreignarSparnadar ... esesssesssssssssssssssssssssssssssssesssssssssasens 43
8 EE Y oo U oSN 43
L3R LSE] 01 0= PSPPSRSO 43
SaMEIYZZINGATAEILAIT ...vveesieeecerseeeieees s ss s 43
SETEIGNATSPATIIADUL ...covvesseerresseeesssssessssssessssssssssssssesssss s s s R SRR eSS n b 44
Afkoma....eeerreeeinenns

4 Verdbréfamarkadur
Proun & hlutabréfamarKadi. . ..o ceeeesiessseesssssssssessssssesssssssssssssssssssssssesssssesssssesssssesssssessssssssssees 47
Proun & skuldabréfamarkaoi. ... 48

5 Rekstrarfélog verdbréfasj6oa, verdbréfa- og fjarfestingarsjodir og fagfjarfestasjooir ... 51
Eignasamsetning verdbréfa- og fjarfestingarsji0a .......eereermmeeesmesssmessssssesssssesssssseees 52

IIT ANNALL SIS wotvvusieeuseessssessssessssseessssesssssesssssesssssessssssesssssessss s8R E SRR R R AR

1 Helstu atburdir fra maf 2018 til aprilloka 2019

2 Yfirlit yfir &kvardanir og gagnseistilkynningar fra 1. mai 2018 til aprilloka 2019......cccconeecrrrennens 64
3 Yfirlit yfir t6lublod Fjarmala og greinar fra 1. mai 2018 til aprilloka 2019 ......coneeenmeeersneeesnnenens 65
IV Adilar undir eftirliti FjArmalaeftirlitSiNs ..o reeieseeisesseesssessssessssssssessssesssssssesssssssssessssssssssssessssssssessssessanees 66

1 Fjoldi adila undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins
2 Starfsemi erlendra adila 4 [slandi

Efni arsskyrslunnar

[ fyrsta hluta arsskyrslunnar er fjallad um pad sem

haest bar i starfsemi Fjarmalaeftirlitsins a4 timabilinu

1. mai 2018 til 30. april 2019. Sagt er fra eftirliti

med fjarmalafyrirtaekjum, vatryggingastarfsemi,
lifeyrissjédum og vorsluadilum séreignarsparnadar,
verdbréfamarkadinum og rekstrarfélogum
verdbréfasjdda. Pa er par einnig fjallad um heaefismat,
leyfisveitingar, greiningu & kerfisaheettu og beitingu
pjodhagsvarudartaekja og eftirlit med adgerdum til varnar
peningapveetti og alpjodasamstarf Fjarmalaeftirlitsins.

Pa er { pessum fyrsta hluta einnig umfjollun um beitingu
vidurlaga & starfsarinu, fario yfir peer breytingar sem urdu
aréttarheimildum fjarmalamarkadar & lionu starfsari og
sagt fra rekstri, innvidum og afkomu stofnunarinnar.

[ 68rum hluta er fjallad um sto6du og préun
fjarmalamarkadarins 4 arinu 2018, lJanamarkad,
vatryggingamarkad, lifeyrissj6di og vorsluadila
lifeyrissparnadar og préun 4 verdbréfamarkadi.

[ pridja hluta skyrslunnar er annall arsins
med Utdreetti ar helstu fréttum Ur starfsemi
Fjarmalaeftirlitsins 4 starfsarinu. Par er einnig yfirlit yfir
akvardanir og gagnsaeistilkynningar a timabilinu sem
arsskyrslan neer til.

[ 1ok skyrslunnar eru svo toflur med fjolda adila
undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins og yfirlit yfir starfsemi
erlendra adila 4 [slandi.

Skyrslan er birt 4 islensku og ensku a vef
Fjarmalaeftirlitsins.






Avarp forstjéra

Fjarmalaeftirlitid stendur 4 tfmamétum. { &r minnumst vid pess ad tuttugu ar
eru lidin sidan Fjarmalaeftirlitio var stofnad, sem sjalfsteett alhlioa eftirlit, pegar
bankaeftirlit Sedlabanka [slands og Vatryggingaeftirlitid voru sameinud. Pessi
tuttugu ar hafa verid afar vioburdarrik 4 islenskum fjarmalamarkadi og fyrir

stofnunina.

ess er skemmst ad minnast ad 4 &runum 2002
p og 2003 voru rikisbankarnir, Binadarbankinn

og Landsbankinn, einkaveeddir. [ framhaldi af pvi
vard mikil uppsveifla, kntiin afram af erlendri lantoku
og hagnytingu réttinda til ad bj6da fjarmalapjénustu
4 Evropska efnahagssvaedinu, sem endadi med
hruni. A upphafsarum sinum rétt eftir aldamét var
Fjarmalaeftirlitio fremur fimenn stofnun sem hafoi
litil tok 4 ad byggja upp innvidi. Arid 2008 hafdi
starfsmannafjoldi p6 4 skommum tima farid ar um
30 1 56. [ kjolfar hrunsins var Fjarmalaeftirlitinu med
neydarlégunum treyst fyrir stérum verkefnum og mikilli
abyrgd vio a0 leida endurskipulagningu fjarmalakerfisins
og frumrannséknir efnahagsbrota vegna falls bankanna.
Nu pegar pessum verkefnum er lokid sjaum vid hve
vel tokst til en pad var ekki sjalfgefid haustio 2008. Vil
ég & pessum timamotum sérstaklega votta paverandi
stjornendum og starfsménnum Fjarmalaeftirlitsins
virdingu mina fyrir hve prautg6dir peir reyndust &
raunastund. A pessum tima myndadist skilningur 4 pvi
a0 eftirlit med svo flokinni og mikilveegri starfsemi veeri
mannaflsfrekt og var stofnunin steekkud og efld 4 arunum
2009-2011.

Meginpungi rvinnslu verkefna sem tengdust
hruninu ték fjogur til fimm ar en sidasta aratuginn hefur
starfsemin jafnframt einkennst af pvi ad byggja upp
innvidi fyrir dheettumioad eftirlit, skapa festu { storfum
med skraningu verkferla, dherslu 4 pekkingar6flun
sérfraedinga og stodugleika i starfseminni. A pessu
timabili hafa stofnuninni jafnt og pétt verio falin
margvisleg ny verkefni med l6gum og hefur pao
kallad & 6ra proun starfseminnar. Ma par sem daemi
nefna greiningar og dkvardanatdku vegna beitingar
bjédhagsvarudartaekja, mat 4 heefi stjornarmanna
og framkveemdastjora eftirlitsskyldra adila, mat a
aheettu { rekstri peirra og a stjornarhattum. Nylega
var lanastofnunum og verdbréfafyrirtakjum gert ad

gera endurbdtadaetlanir um adgerdir sem pau hyggjast
gripa til komi upp rekstrarerfidleikar sem geta haft
veruleg ahrif & fjarhagsst6du peirra eda starfsemi

og metur Fjarmalaeftirlitid peer. P4 er 6talin vinna

vid samningu 4 lagafrumvérpum og reglum vegna
peirrar gifurlegu préunar sem hefur ordid a regluverki
fjarmalamarkadarins 4 Evropska efnahagssveedinu.
Vio hofum pegar séd miklar breytingar 4 banka- og
vatryggingal6ggjofinni og 4 naestu misserum munu einnig
verda verulegar breytingar { starfsumhverfi sj6da- og
verdbréfamarkadar.

Pessum nyju eftirlitsverkefnum hafa { mérgum
tilvikum fylgt nyjar valdheimildir. Miklum véldum fylgir
mikil abyrgd og Fjarmalaeftirlitio leggur rika dherslu a
vondud vinnubrogd vid toku stjornvaldsakvardana.

Starfsmenn Fjarmalaeftirlitsins eru ad 16gum bundnir
pagnarskyldu um starfsemi eftirlitsskyldra adila. P6 hefur
fra 2009 verid akveedi { 16gum sem veitir stofnuninni
heimild til ad birta opinberlega nidurstédur athugana
sinna ad dkvednum skilyroum uppfylltum. Slikar
formlegar fréttatilkynningar um nidurstédur athugana
hafa fra upphafi verid nefndar gagnseeistilkynningar
og verid nokkud umdeildar. Reynslan af birtingu peirra
hefur hins vegar almennt verid g6d. bPessi lagaheimild
og framkveemd er { 4gaetu samraemi vid pad sem tidkast
4 Nordurlondum en segja ma ad hun hafi verio nokkuo
4 undan sinni samtid pegar litid er til Evropu i heild.
Evrépuloggjofin a fjarmalamarkadi hefur a sidustu
misserum prdéast pannig ad nd er almennt meelt fyrir um
skyldu eftirlitsstjérnvalds til ad birta nidurstodur um
beitingu vidurlaga og eftir atvikum annarra trraeda vegna
brota 4 16gum.

Pad er grundvallaratridi { heilbrigdri fjarmalapjénustu
ao fyrirteeki sem veita pjonustu lati ekki misnota sig til
ad geyma, umbreyta eda med 60rum haetti pveetta 4gb6da
af refsiverdu broti. Ad undanférnu héfum vid ordid vitni
ad pvi ad stdrir og virtir bankar { Danmoérku og Svipj6d
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hafa ordid uppvisir ad pvi ad adstoda vid peningapveetti.
Petta hefur stérlega skadad ordspor peirra og ad vissu
leyti einnig stjérnvalda i rikjunum. {sland tekur patt {
alpjédlegum samtokum sem hafa ad markmidi ad sporna
vid peningapvaetti og fjarmognun hrydjuverka. A arinu
2018 gerdu pessi samtok (FATF) uttekt a frammistoou
[slands i peim efnum. Skemmst er fra pvi ad segja

ad nidurstadan var afellisddmur um baedi 16ggjof og
framkveemd hér 4 landi. Fjolmargar urbdtakrofur

voru gerdar og hafa stjéornvold tekid hondum saman

og unnid markvisst ad pvi ad styrkja petta starf. Sett
hefur verid ny heildarloggjof, Rikislogreglustjori hefur
gefio ut heildaraheaettumat, Rikisskattstjora hefur verio
falid ad hafa eftirlit med adgerdum adila sem ekki eru
undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins og unnid hefur verio
freedsluefni um grunsamleg vidskipti sem tilkynna parf til
logreglu og fleira pvi tengt.

Fjarmalaeftirlitio hefur ekki l1atio sitt eftir liggja og
styrkt ad mun eftirlit og freedslu og tekid virkan patt
annarri vinnu stjérnvalda. FATF fylgir urbotakréfum
sinum fast eftir og fyrir lok arsins méa eiga von &
nidurstédu um ad hve miklu leyti irbaeturnar sem radist
hefur verid { fullnaegja kréfum FATF og baeta heildarmat
samtakanna 4 frammist6du landsins. Brynt er ad pessi
malaflokkur verdi afram { forgangi hja stjérnvéldum.

Nu a tuttugasta og fyrsta starfsarinu ma med sanni
segja a0 Fjarmalaeftirlitid hafi slitid barnsskonum og sé
komid i fullordinna manna télu. A undanférnum arum
hafa komid fram tillogur, einkum fr4 erlendum radgjoéfum,
um ad sameina Fjarmalaeftirlitid og Sedlabanka Islands.
Rokin hafa ekki sist verid pau ad med pvi veeri styrkari
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stodum rennt undir greiningarvinnu og akvardanatoku &
svidi fjarmalastodugleika. Radherranefnd um efnahagsmal
tok 1 oktober 2018 stefnumarkandi akvordun i pessa
veru og {6l verkefnisstjérn ad undirbta naudsynlega
stefnumérkun og lagafrumvérp sem leggja skyldi fyrir
Alpingi & vorpingi 2019. Petta gekk eftir og pegar pessar
linur eru skrifadar er frumvarp til nyrra heildarlaga

um Sedlabanka Islands og frumvarp til breytinga a
fjolmorgum 6drum légum af pessu tilefni til medferdar

4 Alpingi. Verdi frumvorpin ad 16gum a vorpingi er

stefnt ad pvi ad sameining komi til framkveemda 1.

januar 2020. Sedlabankinn verdur pa mjog stér stofnun
sem treyst verdur fyrir miklu valdi. Pad dregur ekki ur
mikilvaegi pess ad standa vord um sjalfsteedi hennar.

bvi er { frumvarpi til Sedlabankalaga gert rad fyrir ad
meginstodir stofnunarinnar verdi prjar, peningastefna,
fjarmalastodugleiki og fjarmalaeftirlit og ad prjar
fiolskipadar nefndir taki meiri hattar akvardanir. Ad hluta
til munu sému embeaettismenn sitja i 6llum nefndunum og
bera dbyrgd 4 sampeettingu markmioa stofnunarinnar.

Til ad standa vord um pann arangur og pa yfirsyn sem
nadst hefur & undanférnum arum hefur Fjarmalaeftirlitio
lagt meginaherslu 4 ad afram verdi starfraekt alhlida
eftirlit, enda teljum vid pad lykilatridi vio greiningu
kerfisdhaettu 4 fjarmalamarkadi til framtidar. Sidasta
afall vard vegna falls bankanna. En af6ll geta ordid
af 60rum toga, jafnvel vegna veikleika { rekstri og
fjarfestingum verdbréfa- eda fjarfestingarsj6da. Yfir
pbessu mun sameinud stofnun vaka og geeta pess ad nyta
sameiginlega styrkleika par sem peir eru mestir og studla
ad hagkveemni, betri yfirsyn og samlego.
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Hlutverk Fjarmalaeftirlitsins

Fjarmalaeftirlitio er sjalfsteett stjornvald sem starfar

{ samraemi vid 16g nr. 87 /1998 um opinbert eftirlit
med fjarmalastarfsemi. Stofnunin er fjairmognud af
eftirlitsskyldum adilum i samreemi vid 16g nr. 99/1999
um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi.

Hlutverk Fjarmalaeftirlitsins er ad fylgjast med og
fylgja eftir ad eftirlitsskyldir adilar starfi samkveemt
l6gum og reglum og ad starfsemi peirra sé { samraemi viod
heilbrigda og edlilega vidskiptahaetti. Jafnframt er pad
hlutverk stofnunarinnar ad fylgjast med og fylgja eftir
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ad vioskipti fyrirteekja og einstaklinga 4 markadi séu {
samraemi vid 16g og reglur. Ennfremur er pad hlutverk
Fjarmalaeftirlitsins a0 studla ad fjarmalastodugleika og
sporna vio kerfisahaettu { fjarmalakerfinu.

Markmid eftirlits med fjarmalastarfsemi er ad studla
ad traustum og 6ruggum fjarmalamarkadi og draga ur
likum & a0 starfsemi eftirlitsskyldra adila og vidskipti
a markadi leidi til tjons fyrir almenning. Heilbrigdur og
traustur rekstur fyrirtaekja a fjarmalamarkadi er p6 avallt
4 abyrgd stjornenda hlutadeigandi fyrirteaekis.

Skipurit Fjarmalaeftirlitsins

Stjéorn

Forstjori
Unnur Gunnarsdottir

Adstodarforstjori

Jon Poér Sturluson
Yfirlogfraedingur

Anna Mjoll Karlsdéttir

Lagalegt eftirlit og
vettvangsathuganir

Markadir og
vioskiptahaettir
Pall Fridriksson

Lifeyrir og
vatryggingar
Ranar Gudmundsson

Bankar
Finnur Sveinbjornsson

Bjork Sigurgisladottir

Mannaudur
Arni Ragnar Stefansson

Upplysingateekni
Bjarni Por Gislason

Fjarmal og rekstur
Gudmar Gudmundsson



Stjorn Fjarmalaeftirlitsins

A myndinni ma sja sitjandi fra vinstri: Gudrunu Porleifsdottur varaformann,
Astu Pérarinsdottur formann og Arnér Sighvatsson stjérnarmann. Standandi fra
vinstri eru varamenn { stjérn pau: Fridrik Arsaelsson, Andri Fannar Bergpérsson

og Gudrin Ogmundsdottir.

firstjorn Fjarmalaeftirlitsins er { hondum priggja

manna stjornar. Hlutverk hennar er ad mota

aherslur { starfi og fylgjast med starfsemi og
rekstri Fjarmalaeftirlitsins. Meiri hattar dkvardanir
skal bera undir stjérnina til sampykktar eda synjunar.
Stjornin raedur forstjéra sem fer med daglega stjornun
eftirlitsins. I stjorn, sem er 6breytt fra sidasta ari, sitja
eftirfarandi { maf 2019: Asta Pérarinsdéttir hagfraedingur,
sem er formadur, Gudrun Porleifsdottir skrifstofustjori,
sem er varaformadur og Arndr Sighvatsson, fyrrverandi

adstodarsedlabankastjori, tilnefndur af Sedlabanka
[slands. Varamenn eru: Fridrik Arsalsson l6gmadur,
Gudrun Ogmundsdottir, forstédumadur { Sedlabanka
[slands, tilnefnd af Sedlabanka [slands og Andri Fannar
Bergpdrsson, lektor vid lagadeild Haskolans i Reykjavik.

Stjorn Fjarmalaeftirlitsins fundadi ellefu sinnum a arinu
2018.



[. Starfsemi
Fjarmalaeftirlitsins
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1 Eftirlitsstarfsemi

Eftirlit med fjarmalafyrirtaekjum

Fjarmalaeftirlitio beitir aheettumidadri adferdafraedi

vid eftirlit. Pad pydir ad eftirlitsskyldum adilum er

skipt i fjéra ahrifaveegisflokka. Flokkunin reedst af mati

a afleidingum rekstrarstédvunar hvers og eins peirra

4 fjarmalastodugleika og hagsmuni vidskiptavina.
Umfang eftirlits med viokomandi adila eykst eftir pvi
sem dhrifavaegid er meira. Engar breytingar hafa ordio &
ahrifaveegisflokkun fjarmalafyrirtaekja sidustu misseri ad
undanskildum Ibtidalanasj6di, en fjsrmalastédugleikarad
skilgreindur sem kerfislega mikilveegur eftirlitsskyldur
adili. Par meo laekkadi dhrifaveegisflokkun sj6dsins hja
Fjarmalaeftirlitinu sem aftur hefur ahrif & umfang eftirlits
med honum.

Reglubundid eftirlit med fjarmalafyrirteekjum a
starfsarinu var med svipudu snidi og sidustu misseri
og félst m.a. i yfirferd yfir regluleg gagnaskil og
samskipti { framhaldi af pvi, ymist arleg, halfsarsleg
eda arsfjoroungsleg. Markvisst er unnio ad pvi ad
auka skilvirkni { pessum hluta eftirlitsins, einkum med
rafreenum gagnaskilum, sjalfvirkum ttreikningum a
fjarhagslegum lykilmaelikvordum og dheettuvisum med
fyrirfram skilgreindum viovérunarvikmérkum.

Fundad er reglulega med einstaklingum { stjérnum,
forstjora, framkvemdastjora og forsvarsmonnum innri
eftirlitseininga, ahaettustjora, innri endurskodanda og
regluverdi fjarmalafyrirteekja. P4 er fundad tvisvar & ari
med ytri endurskodendum steerri fjarmalafyrirtaekja.
Loks er fundad reglulega med fulltrium steerri
fjarmalafyrirtaekja pegar ars- og arshlutauppgjor peirra
liggja fyrir.

Konnunar- og matsferli (e. supervisory review
and evaluation process, SREP) fer fram arlega i tilviki
kerfislega mikilveegra banka en sjaldnar { tilviki smeerri
fjsrmalafyrirtaekja. [ ferlinu felst m.a. yfirferd 4 eigin mati
fjarmalafyrirteekis a eignfjarporf vegna aheettupatta {
starfseminni. Tilgangur pessa eigin mats er ad tryggja ad
viokomandi fjarmalafyrirtaeki greini, leggi mat 4 og fylgist
sjalft med aheettupattum { starfsemi sinni, ad pad sé med
neaegilegt eigio fé til ad maeta ahzettunni og beiti traustri
dheettustyringu. Mat 4 dheettu tengdri vidskiptahattum
og fylgni vid reglur (e. conduct risk) er samofid
ferlinu. Lagt er mat 4 vidskiptadeetlun, stjérnarheetti,
utlana- og sampjoppunaraheettu, markadsaheettu,
rekstrarahaettu, lausafjar- og fjaArmognunarahaettu
og alagsprof. I konnunar- og matsferlinu er m.a. lagt
mat & hversu areidanleg adferdafraedi og nidurstada
fjarmalafyrirteekjanna pykir. Ferlinu lykur med pvi ad
Fjarmalaeftirlitid dkvedur vidbotarkrofu um eigid fé
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umfram hina l6gbundnu sem er 8%. Einnig er unnt ad
krefjast pess ad fjarmalafyrirtaekid gripi til ymiss konar
adgerda i pvi skyni ad draga dr dhzettu eda beeta ur
veikleikum i starfseminni. Pessu til vidbotar foru fram
vettvangsathuganir (sja umfjollun a bls. 20) og ymsar
sértaekar athuganir vegna fjarmalafyrirteekja.

A starfsarinu voru gerdar nokkrar veigamiklar
breytingar 4 framkveemd kdnnunar- og matsferilsins
sem midudu ad pvi ad auka skilvirkni og gagnseei. Pattur
{ peim breytingum var uppfeerd ttgafa & Almennum
vidmidum og adferdafraedi vegna kénnunar- og
matsferlis hja fjarmalafyrirteekjum i febraar 2019.
Tilgangur pessara viomioa er ad skilgreina og kynna
adferdafraedi og framkveemd kdonnunar- og matsferlisins.
Adferdafraedin er i samraemi vid vidmidunarreglur
Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA) fra 2016.
Einnig var gerd su breyting 4 kdnnunar- og matsferlinu
a0 heett var ad taka saman yfirgripsmikla skyrslu {
lok ferlisins eins og 4dur hafdi verid. Pess { stad er
viokomandi fjarmalafyrirtaeki sent styttra akvordunarbréf
eftir ad veittur hefur verid tilskilinn andmeelaréttur. I
bréfinu er gerd formlega grein fyrir peim athugasemdum
sem Fjarmalaeftirlitid vill koma & framfaeri vio stjorn
fjarmalafyrirteekisins dsamt sundurlidadri lagmarkskrofu
og heildarkréfu um eiginfjargrunn. [ framhaldi af pvi
birtir Fjarmalaeftirlitid opinberlega gagnseeistilkynningu
par sem fram koma helstu nidurst6dur & samandregnu
formi, p.m.t. lagmarkskrafa og heildarkrafa um
eiginfjargrunn.

Svoko6llud BRRD tilskipun um endurbeetur og
skilameoferd fjarmalafyrirtaekja tok gildi innan
Evrépusambandsins 1. jantdar 2015. Hun var innleidd
ad hluta hér 4 landi um mitt &r 2018 med l6gum nr.
54/2018 um breytingar 4 l6gum um fjarmalafyrirteeki
(endurbodtadaetlun, timanleg inngrip, eftirlit &
samsteedugrunni, eftirlitsheimildir o.fl.). Tilskipunin fjallar
{ megindrattum um 4zetlun um endurbeetur (e. recovery)
sem lanastofnanir og verdbréfafyrirteeki purfa ad hafa
til stadar og virkja ef dlag skapast i starfsemi peirra,
timanleg inngrip (e. early intervention) eftirlitsstofnana
i starfsemi fyrirteekjanna og skilamedferd (e. resolution)
ef naudsynlegt er talid ad eftirlitsstofnanir taki yfir eda
gripi inn { starfsemi peirra. [ framhaldi af gildistoku
lagabreytinganna var kerfislega mikilveegum bonkum
(Arion banka hf,, Islandsbanka hf. og Landsbankanum
hf.) gert ad skila sinni fyrstu endurbétaazetlun til
Fjarmalaeftirlitsins 1. desember 2018. Yfirferd
Fjarmalaeftirlitsins yfir endurbétaazetlanirnar lauk { mars
2019 og var abendingum komid til bankanna um pad sem
betur meetti fara vid gerd naestu endurbétadeetlunar.



Fjarmalaeftirlitio 13

A arinu voru afgreiddar nokkrar umséknir kerfislega
mikilveegu bankanna priggja um aukningu 4 heimild til
utgafu sértryggdra skuldabréfa likt og sidustu ar.

Fra fjorda arsfjoroungi 2017 hefur Fjarmalaeftirlitid
sent gdgn fra kerfislega mikilveegu bonkunum premur
til EBA. Gognin fylgja samraemdu gagnaskilaformi EBA.
[slensku bankarnir voru svo { fyrsta sinn med { yfirliti
EBA um dheettuvisa i starfsemi evropskra banka sem birt
var um mitt &r 2018 (EBA Risk Dashboard). [ yfirlitinu
eru ekki birtar upplysingar um einstaka banka heldur
er birt vegid medaltal af tolum fra bonkum { viokomandi
landi byggt 4 steerd bankanna. Minnst prja banka parf
til ad tolur séu birtar fyrir vidkomandi land. [ desember
2018 birti EBA svo i fimmta sinn upplysingar um rekstur
og efnahag 130 banka & Evrépska efnahagsveedinu i
gagnseistilkynningu stofnunarinnar (EBA transparency
excercise). Birtar eru upplysingar um hvern og einn banka
og voru islensku bankarnir med { pessum samanburdi {
fyrsta sinn. Patttaka i pessum gagnaverkefnum pydir ad
audveldara er ad bera saman ymsar kennitolur tr rekstri
og efnahag bankanna priggja og {slenska bankakerfisins {
heild vio evropska banka.

Eftirlit med vatryggingastarfsemi

Vi eftirlit med vatryggingafélogum a starfsarinu

var 10g0 dhersla & mdtadiladheettu, rekstrardheettu,
vatryggingadheettu, vioskiptalikan, stjérnarheetti,
lausafjaraheettu og markadsaheettu. Farid var yfir eigio
aheettu- og gjaldpolsmat (ORSA) vatryggingafélaganna
auk pess sem tekin voru viotol vid lykilstarfsmenn
félaganna. A0 pessu sinni var m.a. reett vio dhaettustjora,
tryggingasteerdfraeding, innri og ytri endurskodanda og
regluvoro.

Vatryggingafélog skulu tilkynna allar 4kvardanir
um leekkun hlutafjar til Fjarmalaeftirlitsins og skal
Fjarmalaeftirlitio sampykkja fyrirfram akvardanir
sem hafa i for med sér laeekkun 4 gjaldpolslidum
vatryggingafélags, p.m.t. endurkaupadeetlanir a
eigin hlutabréfum. A lidnu ari for Fjarmalaeftirlitio
yfir endurkaupadeetlanir 4 eigin hlutabréfum peirra
vatryggingafélaga sem skrad eru & markad i Kaupholl
[slands.

Ad gefnu tilefni birti Fjarmalaeftirlitio tilkynningar
4 vefsiou sinni um mikilvaegi pess ad neytendur hugi
vel ad réttarstddu sinni vid kaup a personutryggingum
og ef beir hyggjast feera persénutryggingar sinar
(s6fnunarliftryggingar og/eda sjukdomatryggingar) til
annars vatryggjanda er mikilvaegt ad peir taki upplysta
akvordun 1 hverju tilviki.

Um mitt &r 2018 var lokid vid athugun a
vioskiptahattum Trygginga og radgjafar ehf. i
tengslum vid solu a vatryggingarafurdum slévakiska
vatryggingafélagsins Novis Insurance Company Inc.
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A9 athuguninni lokinni gerdi Fjarmalaeftirlitid m.a
athugasemdir vio markadssetningu & sjukdématryggingu
Novis par sem vaentanlegum vidskiptavinum voru
veittar rangar og misvisandi upplysingar mea tilliti til
samanburdar vid innlendar afurdir. Einnig var gerd
athugasemd vid ad upplysingar um kostnad og péknanir
vegna fjarfestingatengdra vatryggingaafurda hefou ekki
verid kynntar med fullneegjandi heetti fyrir veentanlegum
vatryggingartokum. Fjarmalaeftirlitid leggur afram mikla
aherslu a a0 tryggja a0 vidskiptavinum vatryggingafélaga
séu veittar réttar og fullnaegjandi upplysingar og vinnur
ndid med evrépskum systurstofnunum og Evrépsku
vatrygginga- og lifeyris-sjodaeftirlitsstofnuninni (EIOPA)
ad viobrogdum og adgerdum bpegar tilefni pykir til.

Vatryggingafélogum er heimilt ad nota ahrif frestadra
skatta til a0 leekka gjaldpolskrofu, séu tiltekin skilyroi
uppfyllt. Fjarmalaeftirlitido hof athugun a dtreikningi
vatryggingafélaga 4 pessum ahrifum og setti fram
abendingar um pad sem betur meetti fara.

A starfsarinu kortlagdi Fjarmalaeftirlitid hvernig
peer krofur sem gerdar eru til islenska vatrygginga-
markadarins og eftirlit med honum stendur gagnvart
meginreglum (Insurance Core Principles) Alpjodasamtaka
vatryggingaeftirlita (IAIS). Nidurstadan var su ad {
langflestum tilfellum standast krofur og eftirlit med
islenska vatryggingamarkadnum vel gagnvart megin-
reglunum. { peim tilvikum par sem haegt er ad gera betur,
hefur Fjarmalaeftirlitid utbuid yfirlit yfir pau verkefni sem
parf ad vinna auk dzetlunar um til hvada adgerda parf ad
gripa til ad uppfylla allar meginreglur IAIS.

Markvisst hefur verid unnid ad aukinni greiningu
4 peim gognum sem vatryggingafélog skila til
Fjarmalaeftirlitsins asamt pvi ad efla upplysingagjof ut
avio. [ desember 2018 héfst arsfjordungsleg birting
gagnataflna islenskra vatryggingafélaga 4 samandregnu
formi a vef Fjarmalaeftirlitsins.

Eftirlit med lifeyrissjodum og vorsluadilum
séreignarsparnadar

Vid eftirlit med lifeyrissjéoum a starfsarinu komu
sérstaklega til athugunar lifeyristryggingaraheetta,
markadsaheetta, rekstrardheetta, utlana- og
sampjoppunarahaetta og stjornarheettir sj¢6danna. Vid
mat a dheettupattum er fundad med lykilstarfsfolki
lifeyrissj6danna & bord viod tryggingafreeding, innri
endurskodanda, ytri endurskodanda, dheettustjora,
framkvaemdastjéra og stjdrnum sjédanna. Einnig var fario
yfir eigio ahaettumat lifeyrissjodanna en peir skiludu sliku
mati i fyrsta sinn { lok juni 2018.

Raoist var { nokkurn fjolda sérteekra verkefna
4 arinu sem folust { pvi ao tiltekin atridi voru
skodud i rekstri lifeyrissjodanna. Eignastyring og
rekstrarsamfella tiltekinna lifeyrissj6da voru skodadar,
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en einnig var kannad hvernig stadid var ad veitingu
fasteignavedtryggora lana til sj6ofélaga annars vegar og
til 16gadila hins vegar. P4 var kannad hvernig tiltekinn
lifeyrissjéour fjarfestir 1 fyrirteekjaskuldabréfum.

Nokkur umreaeda var & arinu um ad lifeyrissjédirnir
flokkuou skuldabréf med 6likum heetti, annars
vegar 4 gangvirdi og hins vegar a bokfaerdu virdi, en
bessi mismunur { flokkun getur haft dhrif 4 &voxtun
sj6danna. Fjarmalaeftirlitid héf athugun & pvi hvernig
lifeyrissj6dirnir flokka skuldabréf { eignaséfnum sinum,
en pegar nidurstada athugunarinnar liggur fyrir verdur
tekin akvordun um hvort asteeda sé til ad breyta reglum
um arsreikninga lifeyrissj60a, pannig ad samreeming sé
tryggo.

Nokkur innri verkefni voru unnin innan Fjarmala-
eftirlitsins, 4 bord vid métun eftirlits med dheettustyringu
og yfirferd a eigin dheettumati lifeyrissjéoa. Einnig
var unnio a0 frekari proun eftirlits med storfum
tryggingafraedinga og pess hvaoda krofur eru gerdar
til peirra adila sem sakjast eftir vidurkenningu
Fjarmalaeftirlitsins til starfans.

P& hefur verid unnid ad pvi ad greina hvar islenski
lifeyrismarkadurinn og eftirlit med honum stendur
gagnvart OECD Core Principles of Private Regulations.
Azetlad er ad peirri vinnu ljiki um mitt ar 2019.

Markvisst hefur verid unnid ad aukinni
greiningu a peim gognum sem lifeyrissjédir skila til
Fjarmalaeftirlitsins d&samt pvi ad efla upplysingagjof
ut 4 vid. [ febriiar 2019 héfst arsfjérdungsleg birting
upplysinga um fjarfestingar samtryggingar- og
séreignardeilda lifeyrissj6da og annarra vorsluadila a vef
Fjarmalaeftirlitins.

Lifeyrissjodir og abyrgar fjarfestingar
Vaxandi ahugi er 4 abyrgum fjarfestingum. [ alpjédlegri
umraedu um slikar fjarfestingar er ekki adeins fjallad
um abyrgd hvad vardar umhverfispeetti heldur
einnig hvad vardar samfélagslega peetti auk géora
stjérnarhatta. Skammstéfunin UFS sem stendur fyrir
umhverfisvernd, félagslega peetti og stjérnarhaetti
er oft notud i pessu sambandi. (e. environmental,
social and governance, ESG). Helsti avinningur vio
innleidingu pessara patta vio fjarfestingaakvardanir er
talinn vera beett dheettustyring, ad fjarfestingar veroi i
auknum meeli sjdlfbaerar og ad langtima avoxtun muni
bar med aukast. Séu pessir peettir hafoir til hlidsjonar
vid akvardanatoku krefst pad vidtaekrar gagnaoflunar
og motunar meelikvarda, sem eru ny vidfangsefni og
askorun fyrir marga stofnanafjarfesta, par med talio
lifeyrissjoai.

Fjolmorg riki heims hafa skuldbundid sig til
rotteekra adgerda { loftslagsmalum. Framundan
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eru breytingar a regluverki sem munu hafa

ahrif 4 neytendur, fjarfesta, stofnanafjarfesta og
lifeyrissj6di. Alpjédastofnanir eins og Sameinudu
bjédirnar, Efnahags- og framfarastofnunin (OECD)

og Alpj6dabankinn hafa sent fra sér skyrslur og
tilmeeli um naudsyn vidbragda { umhverfismalum

og mikilveegi dbyrgra fjarfestinga. Peir miklu
fjarmunir sem eru i vorslu lifeyrissj6da og annarra
stofnanafjarfesta eru taldir vera mikilveegt hreyfiafl til
jakveedra breytinga { umhverfismalum og hvad vardar
aukna samfélagslega abyrgo.

A vettvangi Evrépusambandsins hefur ad
undanfornu verid 16g0 vaxandi dhersla a UFS peetti
medal fyrirtaekja og fjarfesta. Svo deemi séu tekin
leggur tilskipun (ESB) 2016/2341 um starfstengda
eftirlaunasj60i, sem tekio hefur gildi innan
Evrépusambandsins en ekki enn verid tekin upp i EES
samninginn, rika aherslu a innleidingu UFS patta vio
fjarfestingadkvardanir sjodanna og er par studst vid
tilmeeli og skilgreiningar Sameinudu pjédanna um
abyrgar fjarfestingar.

Evropsku eftirlitsstofnanirnar a fjarmalamarkadi
og fleiri vinna nud ad pvi ad méta verklag um
hvernig eftirliti verdur hattad med vaxandi
krofum um umhverfis- og samfélagslega peetti,
beetta stjdrnarheetti vio fjarfestingadkvardanir og
ahaettumat lifeyrissj6da. Ahersla verdur 16gd 4 ad
UFS peettir verdi samtvinnadir stjérnarhattum
lifeyrisj6danna, fjarfestingastefnu, dheaettustyringu
og upplysingagjof. Ahaettustyring parf ad geta meelt,
vaktad og styrt pessum ahaettupattum eins og 60rum
sem fylgja dkvardanatoku um fjarfestingar. Einnig
verdur ahersla 16g0 a sérstaka upplysingagjof til
sjoofélaga og annarra haghafa um aheettur tengdar
umbhverfis- og samfélagslegum pattum.

Eftirlit med verobréfamarkadi

Fjoldi og edli mala sem tekin voru til skodunar a
starfsarinu

A timabilinu 1. maf 2018 til 30. april 2019 barust
Fjarmalaeftirlitinu alls 22 dbendingar um moguleg brot
4 légum um verdbréfavidskipti fra Kaupholl Islands
(Kauphéllinni). [ premur tilfellum hafdi Fjarmalaeftirlitid
pegar hafid athugun & umraeddum malsatvikum ad eigin
frumkvaedi. [ sex tilfellum pétti ekki astaeda til ad hefja
formlega rannsékn ad lokinni frumskodun og hofst pvi
rannsékn { 13 tilvikum vegna dbendinga fra Kauphoéllinni.
Af peim 13 malum hefur rannsékn lokid i fimm malum, {
6llum tilvikum an frekari adgerda.

A framangreindu timabili h6f Fjarmalaeftirlitid
rannsokn 4 28 malum ad eigin frumkveaedi og er
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rannso6kn & niu peirra lokid, fimm an frekari adgerda,
einu med samkomulagi um satt vio malsadila, tveimur
med athugasemd og einu med keeru til embeaettis
héradssaksoknara.

Fjoldi mala sem Fjarmalaeftirlitio tok til skodunar
vegna meintra brota 4 16gum nr. 108/2007 um
verdbréfavioskipti (vvl.) og annarri 16ggjof sem
verdbréfamarkadseftirlit tekur til voru pvi samtals 50
talsins en pau skiptast nidur i eftirfarandi malaflokka:

e 21 mal vardadi upplysingagjof en par undir
fellur birting innherjaupplysinga (122. gr. vvl.),
floggunartilkynningar (IX. kafli vvl.) og birting
arsreikninga (57. gr. vvl.)

¢ 16 mal voroudu markadssvik (117. og 123. gr. vvl.)

e 6 mal voroudu tilkynningarskyldu innherja (125. -
127. gr.vvl.)

e 3 mal vordudu fjarfestavernd (II. kafli vvl.)

e 2 mal vordudu efni lysinga (45. gr. vvl.)

e 2 mal voroudu skortstdodutilkynningar (II. kafli
reglugerdar 236/2012 /ESB)

Hinn 26. névember 2018 tok Fjarmalaeftirlitid akvoroun
um ad stodva timabundid vidskipti med hlutabréf utgefin
af Icelandair Group hf. til ad tryggja jafnreedi fjarfesta par
sem tilteknar upplysingar um st6ou vidreedna um kaup
félagsins 4 6llu hlutafé Wow air hf. h6fou ekki verid birtar
opinberlega.

Pau timamat urdu a starfsarinu ad hlutabréf Arion
banka hf. voru tekin til vidskipta { Kauphollinni. Samhlida
pvi voru heimildarskirteini tengd hlutabréfunum
tekin til vidoskipta { Nasdaq Stockholm kauphollinni {
Svipj6d. Arion banki hf. er fyrsti islenski bankinn til ad
skra hlutabréf sin 4 skipulegan verdbréfamarkad fra
fjarmalaafallinu 2008. Hlutabréf i Kviku banka voru svo
tekin til vidskipta & Adalmarkadi Kauphallarinnar { mars
2019.

Samkvaemt l6gum nr. 55/2017 um skortsolu og
skuldatryggingar ber adilum ad senda Fjarmalaeftirlitinu
tilkynningar um skortst6ou ef umfang slikrar stédu fer
yfir 0,2% af ttgefnu hlutafé hlutabréfa sem tekin hafa
verid til vioskipta 4 vidskiptavettvangi og fyrir hvert 0,1%
umfram pad. Arid 2017 barust 23 tilkynningar, 2018
barust 63 tilkynningar og a fyrstu fjoru manuéum 2019
barust 42 tilkynningar (fyrstu fjora manudi 2018 nam
fjoldi tilkynninga 15).

Yfirtokutilbod i hlutabréf sem eru i vioskiptum a
islenskum hlutabréfamarkadi hafa verio fatid sidustu ar
en hinn 1. juni 2018 gerdi Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
(ba Brim hf.) yfirtokutilbod i allt hlutafé HB Granda hf. og
var petta fyrsta yfirtokutilbod 4 islenska markadnum fra
pvi i mars 2014. Yfirtokuskylda hafdi pa myndast vegna

eignarhalds Brim hf. 4 meira en 30% af hlutafé HB Granda.

Fjarmalaeftirlitio fer med almennt eftirlit med

Arsskyrsla 2019

Tafla 1 Fjoldi lysinga og vidauka sem Fjarmalaeftirlitio
sampyKkkti starfsarinu

2016 2017 2018

Lysingar 24 19 27
Grunnlysingar 9 9 8
Vidaukar 11 14 11

Mynd 1 Heildardtgafa a verdbréfum
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Mynd 2 Verdbréfaitgafa bankanna fjogurra
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Mynd 3 Verdbréfaitgafa bankanna fjogurra
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yfirtékum og stadfestingu & tilbodsyfirlitum.

Til vidbétar tilkynntu Heimavellir hf. hinn 1. febraar
2019 ad von veeri a valfrjalsu tilbodi { hlutabréf félagsins.
Opinbert tilbodsyfirlit var birt hinn 11. mars 2019 eftir
stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins og gilti tilbodio til 6.
mai 2019. Hinn 2. mai 2019 var, ad fengnu sampykki
Fjarmalaeftirlitsins, birtur vidauki vid opinbera tilbods-
yfirlitid par sem tilbodstimi tilbodsins var framlengdur til
24.mai 2019.

Fjarmalaeftirlitio hof utbodsferli vegna verdbréfa-
eftirlitskerfis { april 2018. Markmidid med utbodinu
var ad kaupa hugbtinad sem merkir a sjalfvirkan hatt
grunsamleg vidskipti & markadi, adstodar vio greiningu
4 vidskiptagdgnum og getur haldid utan um mal {
rannsékn. A9 loknu Utbodi var gengio frd samningum
vid seenska fyrirtaekio Scila AB og er gert rad fyrir pvi ad
kerfid verid tekiod { notkun 4 68rum arsfjéroungi 2019.
Kerfid mun audvelda Fjarmalaeftirlitinu ad greina hvers
kyns markadsmisnotkun og innherjasvik a islenska
verdbréfamarkadnum.

[ febrtiar 2019 féll démur { Héradsdémi Reykjavikur
par sem prir menn voru sakfelldir vegna brota a
innherjasvikadkveedi laga um verdbréfavidskipti nr.
108/2007, en stjorn Fjarmalaeftirlitsins keerdi mennina til
héradssakséknara ario 2017. Allir mennirnir hafa afryjad
démnum til Landsréttar.

Lysingar

Alls voru 27 lysingar stadfestar & starfsarinu, par af fimm
vegna utgafu hlutabréfa. Stadfestir vidaukar voru 11.
Stadfestar grunnlysingar arsins voru 8 talsins og 161
endanlegir skilmalar voru birtir 4 vef Fjarmalaeftirlitsins.
Orlitid dré ur fjélda endanlegra skilmala annad 4rid { rod.
Eftir umtalsverda aukningu bankanna & verdbréfum sem
tekin hafa verid til vioskipta &4 adalmarkadi Kauphallar
[slands 4 undanférnum arum, hefur utgafa banka & vixlum
og sértryggdum skuldabréfum dregist saman 4 medan
utgafa annarra adila hefur aukist. Er par um ad raeda
fasteignafélogin Eik, Reiti og Reginn, Almenna leigufélagio,
Félagsbustadi, Lanasj60 sveitarfélaga, Orkuveitu
Reykjavikur, Lykil fjarmégnun og Landsbréf - BUS I.

Utgafa banka fér Gr 167 { 157 milljarda kr. ad nafnvirdi
og var hlutfall sértryggora skuldabréfa 66% en vixla 34%.
Arid 2017 voru pessi hlutfsll 66% og 34%.

Mynd 3 synir hvernig verdbréfautgafa einstakra banka
var a arinu. Arion banki var med 38% af heildarfjarhaed
bankanna, Landsbankinn 32%, islandsbanki teep 25% og
Kvika banki 5%.

Arsskyrsla 2019

Eftirlit med rekstrarféléogum verdbréfasjoda,
verdbréfasjodoum, fjarfestingarsjooum og
fagfjarfestasjooum
Rekstrarfélog verobréfasjoda eru fjarmalafyrirtaeki sem
fengid hafa starfsleyfi samkveemt [6gum nr. 161/2002
um fjarmalafyrirteeki og reka sj6di um sameiginlega
fjarfestingu samkveemt 16gum nr. 128/2011 um
verdbréfasjodi, fjarfestingarsj6oi og fagfjarfestasjoai.
Verodbréfasjodir og fjarfestingarsjodir hljota stadfestingu
Fjarmalaeftirlitsins og gerdar eru rikar krofur til
skipulags rekstrarfélaga peirra, starfsemi og stjérnunar.
Rekstrarfélog verobréfasjéda reka einnig meirihluta
tilkynntra fagfjarfestasj6da, en 68rum er einnig
heimilt ad reka pa. Fagfjarfestasj6dir standa eingdéngu
fagfjarfestum til boda og eru samkveemt gildandi 16ggjof
eingongu tilkynningarskyldir til stofnunarinnar og luta
takmorkudu eftirliti sem snyr einkum ad upplysingagjof.
Pa eru engar homlur settar 4 fjarfestingar peirra,
olikt verdbréfa- og fjarfestingarsjodum. Eftirlit med
rekstraradilum fagfjarfestasjoda mun p6 aukast { kjolfar
innleidingar AIFMD tilskipunarinnar sem hefur verio
gildi { Evrépusambandinu sidan 2013, en hefur ekki enn
veri0 innleidd hér 4 landi. Vonir standa til ad htin verdi
innleidd 4 fslandi 4 4rinu 2019. Med tilkomu hennar
munu rekstraradilar fjarfestingar- og fagfjarfestasj6oda,
par sem heildareignir i styringu eru yfir dkvednum
fjarheedarmorkum, purfa ad seekja um starfsleyfi sem
rekstraradilar sérheefora sj6da. Verdi heildareignir {
styringu undir vidkomandi fjarheedarmoérkum verda peir
eingongu skraningarskyldir.

Fjarmalaeftirlitio 6skadi 4 starfsarinu eftir
upplysingum um 61l félog eda fagfjarfestasjodi sem eru
{ samningssambandi vid viokomandi rekstrarfélag, t.d.
um rekstur eda styringu félags og/eda fagfjarfestasjods
og edli pess samningssambands. Ef um var ad rada
félag sem ekki hafdi verio tilkynnt til Fjarmalaeftirlitsins
sem fagfjarfestasjéour var 6skad eftir fyrirliggjandi
samningum vid viokomandi adila og upplysingum um
undir hvada starfsheimildir félagio teldi samnings-
sambandio falla.

Samkveemt 43. gr. laga nr. 128/2011 ber
rekstrarfélogum verdbréfasjoda ad tilkynna pad an
tafar til Fjarmalaeftirlitsins fari fjarfesting sj6ds fram ur
leyfilegum morkum skv. viokomandi l6gum. Tilkynnt brot
sj60da & starfsarinu voru 17 talsins, hja 14 verdbréfa- og
fjarfestingarsj6dum i rekstri sex rekstrarfélaga.

Eftirlit med vidskiptahattum, fjarfestavernd
og malefni neytenda

Eitt af Il6gbundnum hlutverkum Fjarmalaeftirlitsins
er ad annast eftirlit med vidskiptahattum gagnvart
vidskiptavinum eftirlitsskyldra adila. Til ad sinna
bessu eftirlitshlutverki er m.a. tekid vio abendingum
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fra almenningi um starfsheetti eftirlitsskyldra adila og
radist { frumkvaedisathuganir 4 pessu svidi. P4 sinnir
Fjarmalaeftirlitio upplysinga- og leidbeiningarhlutverki

Arsskyrsla 2019

Mynd 4 Heildareign almennra fjarfesta i verdbréfasjodum
ilok ars 2017 og fjoldi almennra fjarfesta skipt eftir
dheettuflokkum

i samraemi vid akvaedi stjérnsyslulaga og geta vidskipta- M. kr. Fjoldi
vinir eftirlitsskyldra adila beint fyrirspurnum til 100.000 25.000
. 1 ey . ‘ 90.000
stofnunarinnar og fengid leidbeiningar gegnum sima. A 80,000 20000
arinu 2018 barust Fjarmalaeftirlitinu 235 4bendingar og 70:000 '
fyrirspurnir fra neytendum. P4 eru einnig framkveemdar 60.000 15.000
frumkveedisathuganir vegna vidskiptahatta. 50.000
Frumkvaedisathuganir 4 starfsarinu vegna 40.000 10.000
vidskiptahatta voru eftirfarandi: 30.000
20.000 5.000
e Athugun & tulkun skilmala og framkveemd 10.000 —————o
.z flkldt . h.,S., 7 OJ -—..————0
fonauppgjors vegna ljolskyldutrygginga hja Sjova Ahztta Ahaetta Ahztta Ahwtta Ahztta Ahaetta Ahztta
- Almennum tryggingum hf. og Vatryggingafélagi 1 2 3 4 5 6 7
Islands hf. W Eign (vas) Fjoldi (h.s) Heimild: Figrmdlaeftirlitio
e Athugun 4 medhondlun kvartana hja
vatryggingafélogum.

e Athugun 4 verklagi vid uppgjor 4 botum vegna
okuteaekjatjona hja Tryggingamidstodinni hf. og
Verdi tryggingum hf. Sja umfjéllun 4 bls. 21.

Mynd 5 Heildareign almennra fjarfesta { fjarfestingar-
sjédum i lok ars 2017 og fjoldi almennra fjarfesta skipt
eftir aheettuflokkum

M. kr. Fjsldi
¢ Athugun & medhondlun kvartana hja vidskipta- 100.000 25.000
bénkum og Sparisj6di Sudur-Pingeyinga. 90.000
e Athugun & vidskiptahattum Trygginga og radgjafar 80.000 20.000
ehf. { tengslum vid so6lu 4 vatryggingaafurdum Novis 70.000
. . . 60.000 15.000
Insurance Company Inc., sja umfjollun a bls. 13. 50.000
e Athugun & ferli vid uppgreidslu fasteignaldna hja 40:000 10.000
nokkrum eftirlitsskyldum adilum. 30.000
20.000 5.000

Medal stefnumarkandi dherslna Fjarmalaeftirlitsins
er ad auka upplysingagjof til neytenda. I pvi skyni
mun Fjarmalaeftirlitid afram vera virkur patttakandi &
Facebook. Pad verkefni hefur sannad sig sem g6d leio
til ad na til fjolbreytts hops neytenda med ymiskonar
freedslu, Abendingar eda vidvaranir.

Fjarmalaeftirlitio tekur virkan patt { starfsemi
neytendaverndarnefnda evrépsku eftirlitsstofnananna
4 fjarmalamarkadi. Medal peirra verkefna sem fario var

10.000

Ahzetta Ahezetta Ahaetta Ahaetta Ahaetta Ahetta Aheetta

B Eign (vas) Fjoldi (h.4s) Heimild: Fidrmdlaeftirlitio

Mynd 6 Heildareign almennra fjarfesta { 6drum fjarmala-
gerningum { lok ars 2017 og fjoldi almennra fjarfesta skipt
eftir dheettuflokkum

i 4 grundvelli pess samstarfs 4 4rinu var athugun 4 sélu M. k. Fjoldi
. . . . . 100.000 25.000
ferdatrygginga til neytenda og mogulegum tvitryggingum 90,000
asamt pvi ad umfangsmikil vinna var 16go { samheefingu 80.000 20.000
eftirlits 1 tengslum vid samevrépskt regluverk. 70.000
60.000 15.000
50.000
Aukin ahersla a fjarfestavernd 40.000 10.000
Raoist hefur verid { pad verkefni ad greina fjarfestavernd 30.000
L7 . g . 20.000 5.000
4 Islandi med pad ad leidarljosi ad koma auga a 10,000
hugsanlegar heettur fyrir fjarfesta/neytendur og bera 0 0
kennsl & fjarfestingaafurdir, markadi eda markadsadila & @ @ ¢ ¢ & & &
. o . F F ¥ ¥ ¥ & L& &
sem greina parf betur eda beita sér gagnvart. Eitt af fyrstu IS & ¥ ¥ & ¢
. . G e & S : S &
skrefunum sem tekin voru vegna pessa var ad kalla eftir ¥ ¢ & & L Qog’& S
. o o . SOV RS
upplysingum fra adilum & islenskum fjarmalamarkadi RPN R
um fjarfestingarkosti almennra fjarfesta. Oskad var
B Eign (vas) Fjoldi (h.as) Heimild: Fijdrmdlaeftiriitio

eftir upplysingum um hvada fjarfestingarkostir standa

Ahaettuflokkun sjédanna fer eftir svokélludum dhaettumaelikvarda sem maelir dhaettu vegna verdsveifina.
Meeli byggja d ségulegum daglegum gognum um verdsveiflur hvers sj6ds fyrir sig. Ahaettuflokki 1
fylgir minnst dhaetta.
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almennum fjarfestum til boda, sem og upplysingum
um heildareign pessara einstaklinga { hverjum
fjarfestingarkosti fyrir sig. Pa var einnig 6skad eftir
upplysingum um hvernig pessi heildareign skiptist
milli tiltekinna aldurshépa og einnig hversu margir
adilar i tilteknum aldurshépum eettu hlut { hverjum
fjarfestingarkosti fyrir sig. Markmid verkefnisins var ad
fa betri heildarmynd af st6du markadarins en samskonar
upplysingadflun hefur ekki farid fram adur af halfu
Fjarmalaeftirlitsins. Nidurstédur athugunarinnar voru
m.a. ad almennir fjarfestar 4 [slandi eru { medallagi
aheettusaeknir og sakjast flestir eftir pvi ad fjarfesta i
verdbréfa- og fjarfestingarsjédum.

Greining a Kerfisahattu og pjéodhagsvarud

Eitt af hlutverkum Fjarmalaeftirlitsins er ad leggja mat &
kerfisahaettu i fjarmalakerfinu og sporna vid henni. Pessu
hlutverki sinnir Fjarmalaeftirlitio { samvinnu vio fjarmala-
og efnahagsraduneytid og Sedlabanka islands.
Fjarmalastoougleikarad er formlegur samstarfs-
vettvangur stjérnvalda um fjarmalastédugleika. A arinu
2018 fundadi fjairmalastédugleikardd fimm sinnum
og hefur fundad einu sinni pad sem af er arinu 2019.
Sérfraedingar Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabanka Islands
leggja mat a stodu og préun fjarmalakerfisins vegna
hugsanlegrar kerfisahzettu og eru nidurstédur peirrar
greiningarvinnu reeddar 4 vettvangi kerfisdhaettunefndar,
sem starfar fyrir fjarmalastédugleikarao.
Kerfisdhaettunefnd hélt fjéra fundi 4 &rinu 2018 og hefur
fundad einu sinni 4 arinu 2019.

Eiginfjaraukar

Eiginfjdrauki vegna kerfisdheettu

Akvordun Fjarmalaeftirlitsins fra 1. mars 2016 um

3% kerfisdheettuauka fyrir kerfislega mikilveegar
innlansstofnanir var stadfest 6breytt 15. mai 2018. Talid
var ad dverulegar breytingar hefdu oroid 4 ésveiflutengdri
kerfisahaettu undanfarin tvo ar og pvi videigandi ad hafa
kerfisahaettuaukann 6breyttan. Kerfisahaettuaukinn neer
til innlendra daheettuskuldbindinga fjarmalafyrirtaekja
sem hafa heimild til méttoku innldna. Gildi aukans

fyrir innlansstofnanir, sem ekki teljast kerfislega
mikilvaegar, mun haekka ur 2% i 3% fra 1. jantar 2020.
Fjarmalaeftirlitio tekur akvordun um kerfisdhaettuaukann
4 grundvelli tilmeela fjarmalastodugleikarads sem radinu
ber ad senda stofnuninni annad hvert ar.

Eiginfjdrauki vegna kerfislegs mikilvaegis

A fundi fjarmalastodugleikarads i mars 2018 var stadfest
ad Arion banki, Islandsbanki og Landsbankinn teljist
kerfislega mikilvaegir eftirlitsskyldir adilar 4 {slandi og
purfa peir pvi ad vidhalda afram 2% eiginfjarauka vegna
kerfislegs mikilvaegis. Pessi eiginfjarauki tekur til allra

10%
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aheettuskuldbindinga peirra og er endurskodadur arlega,
sidast { april 2019. A fundi sinum { jini 2018 4dkvad
fjsrmalastodugleikarad ad fbudalanasjédur teljist ekki
lengur kerfislega mikilveegur eftirlitsskyldur adili.

Sveiflujéfnunarauki

Megintilgangur sveiflujéfnunaraukans er ad minnka
likur 4 ad fjarmalafyrirtaeki dragi um of ur lanveitingum
4 afallatimum par sem pad getur ykt nidursveifluna i
hagkerfinu. Sveiflujofnunaraukanum er pannig atlad
ad milda ahrif fjarmalasveiflna 4 raunhagkerfid. Pessu
markmidi er ndd med pvi ad byggja hann upp { upptakti
fjarmalasveiflunnar og losa hann pegar kreppir ad i
fjarmalakerfinu. Gildi aukans er 4kvedid eitt ar fram {
timann. Pannig tok Fjarmalaeftirlitid akvoroun 15. mai
2018 um 1,75% sveiflujofnunarauka og ték st haekkun
gildi 15. mai 2019. Loks ték Fjarmalaeftirlitid dkvordun
1. februar 2019 um ad haekka sveiflujofnunaraukann
upp 1 2,0% og tekur st haekkun gildi 1. febraar 2020.
Afram var upptaktur i fjsrmalasveiflunni og allir staerstu
undirpaettir hennar voru i uppsveiflu. Litid var svo a ad
aframhaldandi skuldavoxtur og eignaverdsheekkanir
sem og hagstaed skilyroi i hagkerfinu geefu tilefni til

a0 halda afram uppbyggingu sveiflujofnunaraukans.
Sveiflujéfnunaraukinn gildir fyrir innlendar
aheettuskuldbindingar fjarmalafyrirteekja. Gagnvart
erlendum aheettuskuldbindingum skal taka tillit

til sveiflujofnunarauka { 6drum rikjum a Evropska
efnahagssveedinu. Fjarmalaeftirlitid tekur akvoroun

um gildi sveiflujofnunaraukans a grundvelli tilmaela
fjarmalastdodugleikardds sem radinu ber ad senda
Fjarmalaeftirlitinu arsfjéroungslega.

Mynd 7 Eiginfjaraukar kerfislega mikilveegra banka
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A mynd 7 sést heildarpréun eiginfjarauka kerfislega
mikilvaegra banka fra pvi peir voru fyrst lagoir & {
upphafi arsins 2016. Kerfisahaettuauki og eiginfjarauki
vegna kerfislegs mikilvaegis hafa haldist 6breyttir og
verndunaraukinn hefur haldist { 2,5% fra jantar 2017.
Eftir 4durnefnda haekkun sveiflujofnunaraukans munu
samanlagir eiginfjaraukar nema 9,5% fra 1. febraar 2020.

Stod II-G: Mat Fjarmalaeftirlitsins 4 eiginfjarporf a

alagstimum

Fjarmalafyrirteekjum ber ad taka mid af eiginfjarporf a

alagstimum vio gerd eiginfjarazetlunar, vid dhaettustyringu

og vid gerd endurbdtadeetlunar. Fjarmalaeftirlitio leggur

einnig mat & eiginfjarporf fjarmalafyrirteekja med hlidsjon

af hugsanlegum aféllum 4 dlagstimum og byggir matio 4

nidurstddum eigin dlagsproéfa. Einnig litur Fjarmalaeftirlitio

til alagspréfa sem fjarmalafyrirtaeki framkveema sjalf.

Fjarmalaeftirlitid getur beint pvi til fjarmalafyrirtaekis

a0 halda til haga auknu eigin fé 4 dlagstimum (stod

[1-G) pegar nidurstddur alagsprofa gefa til kynna ad

almennt eigid fé pattar 1 pess geti laekkad meira en

sem nemur verndunarauka og { sérstokum tilfellum

sveiflujofnunarauka til viobdtar. Ef fjarmalafyrirteki

uppfyllir ekki mat Fjarmalaeftirlitsins 4 eiginfjarporf

4 alagstimum kann pad ad leida til aukins eftirlits eda

viobotareiginfjarkrofu vio sérstakar adsteedur (stod I1-R).
Akvaedi um stod II-G eru nytilkomin { vidmidunar-

reglur Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA)

um kdnnunar- og matsferli (SREP) og pvi er ekki komin

mikil reynsla & beitingu peirra hér 4 landi. Vinna stendur

yfir vid préun eigin alagsprofa sem atlunin er ad beita

i kdnnunar- og matsferli Fjarmalaeftirlitsins & arinu

2019 og verda medal annars skodud ahrif efnahagslegra

svidsmynda 4 gjaldprotalikur.

Kerfisahaetta a verobréfamarkadi

Vio gildistoku laga nr. 15/2018, sem innleiddi
svokallada EMIR reglugerd i islensk 16g, urdu 61l
afleiduvidskipti tilkynningarskyld og islenskir adilar
purfa nt ad tilkynna um gerd allra afleidusamninga

til sérstakra afleiduvidskiptaskraa. Evropska vero-
bréfamarkadseftirlitsstofnunin (ESMA) safnar gognum
fra afleiduvioskiptaskram i sérstakan gagnagrunn

sem kallast TRACE. Fjarmalaeftirlitio hefur adgang ad
pessum gagnagrunni og hafin er vinna vid ad nota pau {
greiningar & kerfisahaettu hér 4 landi. Slikar greiningar
gaetu reynst mjog mikilveegar, sér i lagi ef afleiduvidskipti
feerast { aukana hér a landi. Gognin innihalda medal
annars upplysingar um verdlagningu, vaxtaforsendur og
gengi { afleidusamningum sem geetu gefiod fyrirbyggjandi
upplysingar um préun 4 ventingum markadsadila.
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Kerfisahaetta 4 lifeyrismarkadi

Kerfisahaetta 4 lifeyrismarkadi kemur fram med 60rum
heetti en { bankakerfinu, par sem litlar likur eru 4 ad
lifeyrissjédir geti ordio gjaldprota. Lifeyrissj6dir geta
haft baedi jakvaed og neikvaed ahrif 4 stodugleika {
fjarmalakerfinu med fjarfestingum sinum og er pvi
mikilveegt fyrir eftirlitsadila ad pekkja vel samspil peirra
vid adra peetti fjarmalakerfisins og greina st6du peirra
med reglubundnum haetti.

Alpjodleg proun i eftirliti med
kerfisahaettu vatryggingafélaga

Eftir fjarmalaafallid 2008 voru gerdar margvislegar
endurbeetur 4 alpj6dlegri umgjora i eftirliti med
fjarmalastarfsemi. Ein veigamikil breyting er aukin
ahersla eftirlitsadila 4 ad hindra uppbyggingu
kerfisaheettu og beiting pjodhagsvartdartekja. Ma
par nefna stofnun Evrépska kerfisahaetturadsins
(ESRB) sem er ein af fjdrum stodum { eftirlitsumgjoro
stofnana Evropusambandsins (dsamt EBA,

EIOPA og ESMA) og Basel III stadalinn fyrir
bankastarfsemi. Fyrst um sinn sneru pessar
breyttu aherslur einkum ad bankastarfsemi en a
sidustu arum hefur aukin dhersla verio 16gd 4 ad
taka upp pjodhagsvaradareftirlit fyrir adra tegund
fjarmalastarfsemi, svo sem vatryggingastarfsemi,
enda getur kerfisaheaetta stafad fra fleiri adilum en
bénkum.

Pann 29. mars sidastlidinn gaf Evrépska
vatrygginga- og lifeyrissj6daeftirlitsstofnunin
(EIOPA) it umraeduskjalid , Discussion Paper
on Systemic Risk and Macroprudential Policy in
Insurance* par sem velt er upp ymsum hugmyndum
ad adferdum vid ad auka pjédhagsvarudareftirlit
4 vatryggingamarkadi. Ma par til deemis nefna
aukio eftirlit med lausafjarstodu vatryggingafélaga,
heimild fyrir fjarmalaeftirlit til ad leggja & sérstaka
vidbotargjaldpolskrofu vegna kerfisahaettu, eftirlit
med sampjoppun og moguleiki til ad gripa inn { ef
tiltekin tegund vatryggingarsamninga telst 6gna
fjarmalastoougleika. Einnig er 16g0 dhersla 4 ad steerri
félog geri viobunadaraeetlanir vegna kerfisdhaettu
og lausafjaraheettu. Buast méa vio pvi ad einhverjar
pessara hugmynda verdi hluti af endurskodun
Solvency II tilskipunarinnar sem fer a fram 4 arinu
2021.

Alpjodasamtok vatryggingaeftirlita (IAIS) gefa ut
alpj6dlega stadla um vatryggingaeftirlit (Insurance
Core Principles, ICP) sem 6ll adildarriki skuldbinda
sig til ad fara eftir, par 4 medal Island. Undanfarin ar
hefur farid fram mikil endurskodun a pessum stodlum
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til ad beeta vid krofum um pjédhagsvarudareftirlit par
sem vio &. Stadallinn ICP 24 fjallar sérstaklega um
bjédhagsvarudareftirlit og par er medal annars gerd
krafa um ad { eftirliti med vatryggingafélogum sé horft
til ahrifa hagkerfisins 4 stoou peirra.

Vettvangsathuganir

Vettvangsathuganir eru ein peirra adferda sem
Fjarmalaeftirlitio beitir til ad sinna 16gbundnu hlutverki
sinu. Markmid med vettvangsathugun er ad greina

med itarlegum heetti tilteknar dhaettur { starfsemi
eftirlitsskylds adila, leggja mat a innra eftirlitskerfi,
vidskiptalikon eda stjornarheetti. A undanfornum

arum hafa vettvangsathuganir einkum verid gerdar

hja lanastofnunum en peer dreifdust 4 fleiri tegundir
eftirlitsskyldra adila a sidasta starfsari. Tveer
adalaherslur vid vettvangsathuganir a lidnu starfsari
voru dheettustyring eftirlitsskyldra adila annars vegar
og upplysingataekni hins vegar. { toflu 2 ma sja tegundir
athugana eftir malaflokkum.

Tafla 2 Vettvangsathuganir eftir malaflokkum

Adgerdir gegn peningapveetti 8
Rekstraraheetta 10
Ahaettustyring 7
Markadsahzetta 8
Neytendamal 4
1

Utlanadhaetta

Umgjord ahaettustyringar hja Birtu lifeyrissj6ai,

Gildi lifeyrissjodi, Frjalsa lifeyrissjédnum, islenska
lifeyrissjddnum og Lifeyrissjodi verzlunarmanna var
skodud med pad ad markmidi ad athuga hvort hin
veeri { samreemi vid peer krofur sem 16g og reglur
kveda & um. Sérstaklega var farid yfir dheettustefnu

og dheettustyringarstefnu sjodanna og hvernig peer
samreemdust krofum laga og reglna. Auk pess var farid
yfir skrada verkferla og verklagsreglur sem hver sjodur
stydst vid vegna pessara patta.

Hja rekstrarfélaginu Stefni hf. beindist
vettvangsathugun ad tilgreindum pattum dheettustyringar
par sem markmidid var ad fa yfirsyn yfir verklag félagsins
og ferla vardandi akvardanatoku vio fjarfestingar og
leggja mat a fyrirkomulag og virkni innra eftirlits og
aheettustyringar.

Tvaer athuganir voru framkveemdar hja {bidaldnasjodi.
Su fyrri laut ad pvi ad skoda hvort dheettustyring hja
sjédnum veeri { samraemi vio peaer krofur sem settar eru
fram { I6gum og reglum. Einnig var tekio til skodunar
hvort svid dheettustyringar veeri naegilega sjalfsteett og
oflugt til ad sinna peim verkefnum sem til er setlast. Auk
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pess var 16g0 ahersla 4 ad skoda sérstaklega hvernig
upplysingagjof svidsins til stjérnar sjédsins veeri hattad
og hvort baeta pyrfti slika upplysingagjof. Sidari athugunin
hja [btidalanasj6di laut ad atlanum til 16gadila. Verklag,
utanumbhald og eftirlit sj6dsins var skodad med pvi ad

fara yfir ferlid vid veitingu ttlana til pessara adila allt fra
lansumsoékn til utgreidslu lansins.

Upplysingataekni vegur sifellt pyngra i rekstri
eftirlitsskyldra adila og voru framkveemdar athuganir til
ad kanna rekstur upplysingakerfa sem og geedi gagna.
Athuganir féru fram hja Borgun hf. og Valitor hf. &
tilgreindum pattum vardandi rekstur upplysingakerfa
og notkun upplysingataekni. Fjarmalaeftirlitid lagdi mat
4 viobragdsaeetlun félaganna og daetlun um samfelldan
rekstur til ad tryggja aframhaldandi starfsemi og
takmorkun & tjoni ef alvarleg roskun yrdi a starfsemi
peirra. Einnig var kannad hvort vidkomandi félag starfadi
{ samreaemi vid leidbeinandi tilmaeli um upplysingakerfi
eftirlitsskyldra adila.

Kannad var hja einum lifeyrissj6di hvernig rekstur
upplysingakerfa veeri hattad med tilliti til leiobeinandi
tilmeela um upplysingakerfi eftirlitsskyldra adila.

Medal annars var farid yfir dhaettumat, adgengi ad
gagnagrunnum, breytingastjérnun og fleira.

Athugun 4 geedum gagna sem skilad er
til Fjarmalaeftirlitsins var framkvaemd hja
vatryggingafélogum. Skodad var utanumhald og ferlar
sem mida ad pvi ad uppfylla logbundna skyldu um
sendingu gagna og upplysinga til Fjarmalaeftirlitsins en
vatryggingafélogum ber skylda ad senda til eftirlitsins
gdgn og upplysingar sem naudsynlegar eru til ad meta
stjornkerfi vatryggingafélags, starfsemi, matsreglur vegna
gjaldpols, dheettu félagsins, dhaettustyringu, uppbyggingu
eigin fjar, eiginfjarporf og eiginfjarstyringu.

Prjar pemaathuganir voru framkveemdar hja
kerfislega mikilveegu bonkunum premur. { fyrsta lagi
st60d Fjarmalaeftirlitio fyrir skrifbordsaefingu til ad
kanna vidbrogd bankanna vid netdrasum og skoda
hversu vel starfsmenn, sem satu fyrir svorum, pekktu
vidbtinadarumgjord sins banka vardandi mogulega
netaras. Um var a0 reeda fyrirvararlausa vettvangsathugun
sem st6d yfir i einn dag. [ 68ru lagi voru gerdar athuganir
par sem markmidio var ad skoda flokkun hlutabréfa og
skuldabréfa i veltubodk og fjarfestingabok viokomandi
banka, leggja mat 4 styringu veltubékar med hlidsjon af
reglum og verkferlum sem voru { gildi innan hvers banka,
asamt pvi ad fara yfir ttreikninga 4 afkomu veltubékar. i
pridja lagi var framkvaemd athugun 4 eftirlitsadgerdoum
tengdum lanaferli. Meginmarkmid athugunarinnar var
ad kanna yfirsyn yfir verklag og verkferla sem snua ad
lanveitingum og eftirfylgni bankans med peim. Jafnframt
var kannad hvort hlutverkaskipting veeri skyr 4 milli
varnarlina 1 og 2.
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Ein af stefnumarkandi dherslum Fjarmalaeftirlitsins
til arsins 2020 er ad auka dherslu & neytendamal.
Til samraemis vid pa dherslu var gerd athugun hja
Tryggingamidstodinni hf. og Verdi tryggingum hf. til ad
kanna verklag vid uppgjor a botum vegna dkuteekjatjona
pegar um altjén er ad reeda. { athugunni var farid yfir
verklagid og pad stadreynt med urtaki.
Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit med vidskiptahattum
vatryggingamidlara og framkveemdi athugun hja
Nyju vatryggingapjonustunni ehf,, Tryggingamidlun
[slands ehf,, Tryggingum og radgjof ehf. og Tryggja ehf.
Markmid peirra athugana var ad kanna hvort vidunandi

parfagreiningar feeru fram adur en vatryggingarsamningar

veeru gerdir vid vatryggingataka og hvort 4skilinn
rokstudningur fylgdi peim radleggingum. Einnig
var kannad hvernig adgangstakmorkunum ad
persénuupplysingum veeri hattao.

Breytt verklag vid vettvangsathuganir

[ arslok 2018 kynnti Fjarmalaeftirlitid breytt
verklag { tengslum vio vettvangsathuganir.
Vettvangsathugunarferillinn skiptist nu { fjora fasa:
undirbuningsfasa, ranns6knarfasa, skyrslufasa og
urbétafasa.

Steersta breytingin sem eftirlitsskyldir adilar finna
fyrir er ad starfsmenn Fjarmalaeftirlitsins eru nu
lengur 4 vettvangi. Verklagio krefst pess ad starfsmenn
fai g60a vinnuadstoou, adgang ad naudsynlegum
gégnum og upplysingum og aukin samsKkipti eru
vid starfsmenn eftirlitsskyldra adila 4 medan a
athuguninni stendur. Onnur breyting 4 ferlinum er
ad vettvangsathugunarteymio fundar med hinum
eftirlitsskylda adila, kynnir honum drog ad nidurstooum
og gefur honum einnig kost 4 a0 koma sjénarmioum

Undirbuningsfasi Rannséknarfasi
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Mynd 8 Fjoldi vettvangsathugana sem lokid var

vid & arunum 2017 og 2018 flokkadur eftir tegund

eftirlitsskyldra adila.

14
12
10
8
6
4
2
. H
Lana- Verdbréfa- Lifeyris- Vatrygginga- Adrir
stofnanir fyrirteeki 5j60ir félog

W 2017 W 2018

sinum 4 framfeeri, 4dur en endanlegar nidurstoour liggja
fyrir.

Adferdir vid framkveemd vettvangsathugana eru m.a.
a0 athuga, greina og stadfesta upplysingar. Auk pess eru
tekin hnitmidud viotol vid starfsmenn eftirlitsskyldra
adila og fario { gegnum verkferla skref fyrir skref til ad
leggja mat 4 hvort framkveemd sé { samraemi vio skrad
verklag. b4 er urtaksadferd medal annars nytt til ad
stadfesta geedi gagna.

A grundvelli nidurst6du vettvangsathugunar er
stjornvaldsakvordun tekin og send eftirlitsskyldum adila
asamt urbotakrofum, séu peer settar fram.

Til ad auka gagnseei um verklag vid vettvangsathuganir
gaf Fjarmalaeftirlitio ut Leidarvisi um vettvangsathuganir
sem finna ma & vef stofnunarinnar.

Urbétafasi

Skyrslufasi

@ @ L @
1. Tilkynning um 2. Upphafsfundur 4. Drog ad skyrslu 7. Stjérnvaldsdkvoroun
vettvangsathugun 3. Vettvangsathugun 5. Fundur 8. Urb6takrofur
framkvaemd 6. Skyrsla 9. Eftirfylgni med

urbétakrofum
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Ad lokum ma nefna ad Fjarmalaeftirlitio hefur lagt
mikla dherslu 4 aukid eftirlit med adgerdum gegn
peningapveetti og fjaArmognun hrydjuverka og
framkvaemdi stofnunin prjar vettvangsathuganir vegna
pess 4 sidastlionu ari, par sem markmidid var ad kanna
framfylgni vio afmarkada peetti laga um adgerdir gegn
peningapveetti og fjArmognun hrydjuverka. Aframhald
mun verda 4 slikum athugunum 4 naestu misserum en
Fjarmalaeftirlitid hefur & undanférnum arum reglulega
fario { vettvangsathuganir tengdar pessum malaflokki.

Haefismat, virkir eignarhlutir og
leyfisveitingar
Heaefismat stjdrnarmanna og framkvamdastjora
bratt fyrir ad pad sé fyrst og fremst 4 dbyrgd
eftirlitsskyldra adila ad tryggja ad framkveemdastjori
og stjérnarmenn peirra uppfylli & hverjum tima
krofur laga og reglna um heefi og heefni hefur
Fjarmalaeftirlitio einnig hlutverki ad gegna vio matio.
Pannig ber Fjarmalaeftirlitinu ad leggja mat 4 heefi
framkveemdastjora og stjéornarmanna fjélmargra
eftirlitsskyldra adila pegar peir hefja storf og getur pad
auk pess hvenaer sem er tekid haefi peirra til skodunar.
Vid mat & heefi framkveemdastjéra og stjérnarmanna
stydst Fjarmalaeftirlitio vio peer haefiskrofur sem
gerdar eru til vidkomandi adila { peim 16gum og reglum
sem gilda um starfsemi eftirlitsskylda adilans. Pa litur
Fjarmalaeftirlitio jafnframt til viomidunarreglna EBA
og ESMA um mat 4 heefi stjérnar, framkvemdastjéra og
lykilstarfsmanna fjarmalafyrirtekja.
Fjarmalaeftirlitio lagdi mat 4 heefi 100 framkveemda-
stjora og stjornarmanna eftirlitsskyldra adila a
arinu 2018. [ langflestum tilvikum var um ad reeda
stjornarmenn. | t6flu 3 ma sja fjolda heefismata sidastlidin
brju ar. Af peim adilum sem voru bodadir { munnlegt
heefismat 4 sidasta ari, voru sex sem ekki syndu fram &
fullnaegjandi pekkingu eda meettu ekki { bodad vidtal.

Tafla 3 Heefismot stjéornarmanna og framkvaeemdastjora

2016 2017 2018

Fjoldi stjéornarmanna og 84 115 100
framkvaemdastjéra sem
teknir voru i haefismat

Fjoldi stjornarmanna og 8 2 6
framkvaemdastjéra

sem stédust ekki haefismat

vegna ofullnaegjandi

bekkingar eda meettu ekki

bodad vidtal
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Virkir eignarhlutir

Fjarmalaeftirlitid metur heefi adila sem hyggjast eignast
virkan eignarhlut i fjarmalafyrirteekjum, vatrygginga-
félogum, rafeyrisfyrirteekjum og greidslustofnunum.
Virkur eignarhlutur er bein eda 6bein hlutdeild { félagi
sem nemur 10% eda meira af hlutafé, stofnfé eda
atkveedisrétti eda gerir kleift ad hafa veruleg ahrif &
stjérnun viokomandi félags.

Talsvert var um breytingar a eignarhaldi fjarmala-
fyrirtaekja a arinu og afgreiddi Fjarmalaeftirlitid medal
annars tilkynningar Kviku banka hf. um virkan eignarhlut
{ GAMMA Capital Management hf. og aukinn virkan
eignarhlut { Kortapjénustunni hf. P4 voru afgreiddir
virkir eignarhlutir Ditto dx slf., Bellevue Partners dx
slf., Bdix dx slf.,, Svinnur dx slf. og HB Consulting dx slf.

i Centra Fyrirtakjaradgjof hf,, G 62 ehf., Selsvalla ehf,,
Nordurvarar ehf., og Témasar Karls Adalsteinssonar

i slenskum fjarfestum hf. og Bjargar Capital ehf. i
[slenskum verdbréfum hf. Ad auki téku akvardanir
Fjarmalaeftirlitsins um virkan eignarhlut Taconic Capital
Advisors LP og tengdra adila og Kauppings ehf. { Arion
banka hf. gildi pegar hlutabréf { bankanum voru tekin til
vioskipta i juni 2018.

Starfsleyfi, skraningar, samrunar og skiptingar og
afturkéllun starfsleyfa

Pin radgjof hlaut starfsleyfi sem vatryggingamidlun skv.
16gum nr. 32/2005 um midlun vatrygginga og Aur App
ehf. sem innheimtuadili skv. innheimtulégum nr. 95/2008.
Auk pess hlaut félagio Skiptimynt ehf. skraningu
sem pjonustuveitandi sem bydur upp a vidskipti milli
syndarfjar, rafeyris og gjaldmidla sbr. 16g um adgerdir
gegn peningapveetti og fjaArmognun hrydjuverka.

Arni Reynisson, Arni Reynisson ehf. og Olaf Forberg
16gdu inn leyfi sitt til ad midla vatryggingum skv.
logum nr. 32/2005 um midlun vatrygginga og stadfesti
Fjarmalaeftirlitio innlogn starfsleyfanna. Starfsleyfi
Gudmundar Pdrs Magnusson til midlunar vatrygginga
var afturkallad af stjorn Fjarmalaeftirlitsins par sem
starfsemi hafoi verid heett { meira en sex manudi
samfellt, sbr. 5. tolul 1. mgr. 34. gr. laga nr. 32/2005 um
midlun vatrygginga. Einnig afsaladi Innheimturadgjof
ehf. innheimtuleyfi sinu skv. innheimtulégun nr.
95/2008. Iceland Tax Free ehf. 6skadi eftir afskraningu
sem gjaldeyrisskiptastdd, sbr. 16g um adgerdir
gegn peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka og
tok Fjarmalaeftirlitio fyrirteekio af skra sinni yfir
gjaldeyrisskiptastodvar.

Fjarmalaeftirlitid sampykkti samruna Oldu sj6da
hf. vid Jupiter rekstrarfélag hf. & grundvelli 1. mgr. 106.
gr.laganr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Jupiter
rekstrarfélag hf. tok vid 6llum réttindum og skyldum Oldu
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sj6da hf. og voru fjarmalafyrirtaekin sameinud undir nafni
Jupiters rekstrarfélags hf.

Fjarmalaeftirlitid sampykkti skiptingu slenskra
fjarfesta hf. i tvo félog a grundvelli 106. gr. laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Med skiptingunni fluttust
tilteknar eignir og skuldir sem eru 6tengdar rekstri
fjarmalafyrirteekja fra verdbréfafyrirtaekinu til KJO ehf.
sem stundar ekki leyfisskylda starfsemi samkveemt [6gum
um fjarmalafyrirteeki.

Nyjar vidmidunarreglur um stjornarhaetti
fjarmalafyrirtekja

Nyjar vidmidunarreglur Evrépsku bankaeftirlits-
stofnunarinnar (EBA) um innri stjérnarheetti (e.
internal governance) téku gildi i 6llum adildarrikjum
30. juni 2018, par 4 medal 4 Islandi. A sama tima toku
gildi sameiginlegar vidmidunarreglur EBA og Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar (ESMA)

um mat 4 heefi stjdrnarmanna, framkvemdastjéra og
lykilstarfsmanna.

Tilgangur viomidunarreglna EBA um stjérnarheetti
er ad koma & samraemdri, arangursrikri og skilvirkri
eftirlitsframkveemd innan evrdépska fjarmalakerfisins
hvad vardar innri stjéornarheetti fjarmalafyrirtaekja.
Viomidunarreglurnar eru { samraemi vio baedi
meginreglur OECD og Basel-nefndarinnar um
stjornarheetti.

[ nyju vidmidunarreglunum um innri stjérnarhaetti
er utfert og skyrt nanar hvao felst { dkveedum laga
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Vio mat a pvi
hvort fjarmalafyrirtaeki uppfylli kréfur um innri
stjornarheetti mun Fjarmalaeftirlitio framvegis
stydjast vid viomidunarreglurnar. Samhlida gildistoku
vidmidunarreglnanna féllu tr gildi leidbeinandi tilmaeli
Fjarmalaeftirlitsins nr. 1/2016 um innri stjérnarhaetti
fjarmalafyrirtekja.

Tilgangur nyju vidmidunarreglnanna er ad taka
a veikleikum { innri stjérnarhattum sem hafa leitt
til 6hoéflegrar dheettutdku i fjarmalakerfinu og um
leid aukinnar kerfisahaettu { fjarmalakerfi Evrépu.
Markmidid er ad brugdist verdi fyrr vio hugsanlegum
skadlegum ahrifum yfirbordskenndra stjérnarhatta,
ekki sist { akvorounartoku og vio styringu 4 aheettu.
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Skodun a mogulegri starfsemi an leyfis
Fjarmalaeftirlitinu berast reglulega dbendingar og hefur
einnig frumkveedisskodanir & starfsemi fyrirteekja sem
mogulega stunda leyfisskylda starfsemi an leyfis eda
skraningar. A drinu 2018 héf Fjarmalaeftirlitid ellefu
slikar athuganir. Sjo athugunum lauk an frekari adgerda,
prjar athuganir eru enn til skodunar og einni var lokid
med nidurstédu um brot.

[ nyju vidmidunarreglunum eru settar fram itarlegri
krofur sem mida ad pvi ao:

e Studla ad heilbrigori ahaettumenningu sem er
innleidd af stjérn og stjornendum

e Beta yfirsyn stjornar a starfsemi fjarmala-fyrirtaekis

e Styrkja umgjord dheettustyringar fjarmala-fyrirtaekja
(e. risk management framework)

e Studla ad gagnseei { stjérnskipulagi
fjarmalafyrirtaekja

e Tryggja radstafanir vegna hagsmunaarekstra {
starfsemi fjarmalafyrirteekis sem og starfsmanna og
stjornar

Log0 er ahersla 4 ad fjarmalafyrirteki tryggi
gagnseei { stjdrnskipulagi sinu pannig ad stjérn og
eftirlitsyfirvoldum sé kleift ad vidhafa videigandi
eftirlit. Petta pydir m.a. ad fjarmalafyrirtaeki skal
fordast ad setja upp flokna og mogulega 6gagnsaeja
straktira. Somuleidis ad fjarmalafyrirteeki skuli ekki
stofna til starfsemi sem skortir skyran efnahagslegan
og lagalegan tilgang eda geeti tengst fjarsvikum. Sému
krofur eiga vid pegar fjarmalafyrirteeki setja upp
struktura fyrir vidskiptavini.

Pa er { vidmidunarreglunum sett fram nanari
utlistun 4 hlutverki og abyrgd stjérnar og stjérnenda
sem mida ad pvi ad tryggja videigandi styringu & dheaettu
med goori dheettumenningu og skilvirku innra eftirliti.
Fjarmalafyrirtaeki eiga arlega ad meta stjérnarheetti
sina med hlidsjon af viomidunarreglunum.
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Adgerdir gegn peningapveetti og ffarmoégnun
hrydjuverka

Aukid eftirlit og ny 16g sampykkt

Fjoldi tilkynningarskyldra adila, sem falla undir 16g um
adgerdir gegn peningapveetti og fjarmoégnun hrydjuverka
nr. 140/2018, heyra undir eftirlit Fjarmalaeftirlitsins.
Tilkynningarskyldum adilum er skylt ad rannsaka

og tilkynna um allar grunsamlegar millifeerslur og
vidskipti sem tengjast 4g60a af refsiverori hattsemi eda
fjarmognun hrydjuverka. Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit
med framfylgni peirra vio dkveedi laga um adgerdir gegn
peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka - medal annars
med vettvangsathugunum og tttektum sem gerdar eru 4
starfsemi tilkynningarskyldra adila.

Fjarmalaeftirlitio hefur lagt aukna aherslu 4 pennan
malaflokk fra arinu 2017, beett vid stodugildum og fjolgad
eftirlitsadgerdum til ad tryggja eftir pvi sem kostur er
framfylgni vid 16g um adgerdir gegn peningapveetti og
fjarmognun hrydjuverka.

Eftirlit og vettvangsathuganir

Fjarmalaeftirlitio framkveemdi athuganir 4 adgeroum
gegn peningapveetti og fjirmognun hrydjuverka hja alls
sjo tilkynningarskyldum adilum 4 starfsarinu. Skodun
for fram hja fjorum sparisjooum par sem markmid
athugunarinnar var ad kanna framfylgni vid pagildandi
16g nr. 64/2006 um adgerdir gegn peningapveetti

og fjarmognun hrydjuverka og hvernig veeri stadid

ad framkvaemd alpj6dlegra pvingunaradgerda.
athuguninni taldi Fjarmalaeftirlitid medal annars tilefni
til ad gera athugasemdir vid ad reglubundio eftirlit
med samningssambandi vid vidskiptamenn veeri ekki {
samraemi vio dkveedi laganna og ekki veeri naegilega vel
stadid ad uppfeerslu upplysinga um vidskiptamenn. bvi
var fario fram 4 videigandi urbeetur.

P& var farid { vettvangsathuganir hja einni greidslu-
stofnun, einum banka og einu lanafyrirtaeki. Um
nidurstédur ur peim athugunum visast 4 bls. 18 par sem
er ad finna nanari umfjollun um efnio.

AuKkin fraedsla

Unnid hefur verid ad pvi & vettvangi stjornvalda

ad utbua fraedsluefni tengt peningapveetti og

fjarmognun hrydjuverka til ad upplysa almenning og
tilkynningarskylda adila um lagaskyldur peirra. Beeklingar
arafraeenu formi sem taka til einstakra efnispatta

laganna hafa ymist verid gefnir it eda eru i vinnslu. Peir
baeklingar sem hafa verid gefnir it varda rannséknar- og
tilkynningarskyldu og pjalfun starfsmanna samkveemt
logunum og er ad finna 4 heimasiou Fjarmalaeftirlitsins.
Pa hefur Fjarmalaeftirlitio beett vefsidu sina um petta efni
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og er par ad finna nytsamlegt efni fyrir tilkynningarskylda
aoila. Ad auki hefur Fjarmalaeftirlitid unnio ad pvi ad
kynna vidmidunarreglur evropsku eftirlitstofnananna a
fjarmalamarkadi fyrir videigandi adilum.

Stjornsysluvidurlagaheimildir i logum um adgerdir
gegn peningapvaetti og fjarmoégnun hrydjuverka
Med hinum nyju lI6gum er eftirlitsadilum, par med
talid Fjarmalaeftirlitinu, veittar heimildir til ad beita
stjérnsysluviourlogum vegna logbrota. Fjarmalaeftirlitid
getur nu lagt stjérnvaldssektir &4 hvern pann sem brytur
gegn tilteknum akvaedum laganna. Stjérnvaldssektir sem
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 leggja 4 umraedda adila
geta a0 hamarki numid 800 milljonum kréna en geta
verid allt ad 10% af heildarveltu peirra samkvaemt sidasta
sampykkta arsreikningi. Fjarmalaeftirlitid getur einnig
lagt stjornvaldssektir & starfsmenn pessara adila sem geta
numid fra 500 pusund kr. til 625 milljénum kr.

[ 16gunum er einnig kvedid 4 um adrar vidurlaga-
heimildir. Annars vegar getur Fjarmalaeftirlitio vikio
fra stjorn viokomandi adila, { heild eda ad hluta, sem og
framkvaemdastjoéra, hafi verid brotid med alvarlegum,
itrekudum eda Kerfisbundnum haetti gegn akveedum
laganna. Er viokomandi einstaklingi jafnframt
Oheimilt ad taka seeti i stjorn eda framkvaemdastjorn
tilkynningarskylds adila naestu fimm ar fra brottvikningu.
Pessi vidurlagaheimild er ny af ndlinni. Auk pess er
Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad afturkalla starfsleyfi eda
skraningu vidkomandi adila, { heild eda ad hluta, brjéti
hann visvitandi, alvarlega, itrekad eda kerfisbundio gegn
akveedum laganna.

Adgeradir i kjolfar uttektar FATF

Alpjo6dlegi framkveemdahépurinn Financial Action
Task Force (FATF) gerdi tttekt 4 [slandi 4rid 2017
sem lauk med skyrslu { april 2018. Medan 4 uttektinni
st60 og 1 kjolfar skyrslunnar h6fst umfangsmikio
urbotaferli af halfu Fjarmalaeftirlitsins og annarra
stjornvalda hér 4 landi. Aukid veegi malaflokksins
undanfarin ar er hluti af ferli par sem ahersla hefur
verio 16gd 4 innleidingu dhaettumioads eftirlits, fleiri
og dypri vettvangsathuganir, breytingar a logum og
regluverki og aukna freedslu um malaflokkinn. Lidur {
aukinni dherslu stjérnvalda 4 malaflokkinn er stofnun
styrihops sem leiddur er af ddmsmalaraduneytinu

en Fjarmalaeftirlitio er med fulltria i hdpnum. Ein
helsta adgerd stjérnvalda i drbétaferlinu var ad setja
ny heildarlog um adgerdir gegn peningapveetti og
fjarmognun hrydjuverka nr. 140/2018. Login toku
gildi 1. jantiar 2019 og eru innleiding & tilskipun
2015/849/ESB (AMLD IV) og hluta af tilskipun
2018/843/ESB (AMLD V) i islenskan rétt.
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Alpjédasamstarf

Evropska efnahagssvaedio
Fjarmalaeftirlitio er patttakandi i margvislegu alpjodlegu
samstarfi. Vegur par pyngst patttaka i starfi Evropsku
eftirlitsstofnananna 4 fjarmalamarkadi en paer eru
fjérar: Evropska bankaeftirlitsstofnunin (EBA), Evropska
vatrygginga- og lifeyrissj6daeftirlitsstofnunin (EIOPA),
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin (ESMA) og
Evrépska kerfisahaetturadid (ESRB). Fjarmalaeftirlitio
hefur fullan adgang ad stofnununum og hefur par sému
réttindi og skyldur og fulltriar eftirlitsstjornvalda rikja
Evrépusambandsins, ad undanskyldum atkvaedisrétti.

batttaka Fjarmalaeftirlitsins { eftirlitsstjorn (e.
Board of Supervisors), fastanefndum og vinnuhépum
evropsku eftirlitsstofnananna gerir stofnuninni
kleift ad seekja sér dypri pekkingu a Evropuloggjof
4 fjarmalamarkadi og taka patt i préun hennar. Med
patttoku sinni leggur Fjarmalaeftirlitio einnig sitt
af morkum til ad tryggja samreemda framkvaemd
Evrépuloggjafar 4 fjsArmalamarkadi 4 EES-sveedinu. ba
byggir patttakan undir innleidingu nyrrar Evrépuldggjafar
hér 4 landi, audveldar hana og studlar ad skilvirkri
eftirlitsframkveemd ad innleidingu lokinni.

Med patttoku i ESRB getur Fjarmalaeftirlitid tekid patt
{ og hefur adgang ad samevrépskum greiningum vegna
kerfisahaettu.

Nordurléndin og Eystrasaltsrikin

Fjarmalaeftirlitio tok afram virkan patt i 60ru alpjédlegu
samstarfi 4 starfsarinu, einkum med Nordurlondunum
og Eystrasaltsrikjunum, sem eiga med sér ymiskonar

Arsskyrsla 2019

samstarf. Pad samstarf snyr medal annars ad
kerfisdhaettu, par sem skipst er & upplysingum um préun
kerfisdhaettu og beitingu pjodhagsvaruadartaekja.

[jantar 2019 fér fram tveggja daga sameiginleg
vidlagaaefing stjornvalda sem bera abyrgd a
fjarmalastodugleika 4 Nordurlondunum og
Eystrasaltsrikjunum. £fingin hafdi verid { undirbiningi
fra arinu 2016. [ sefingunni var tekist 4 vid imyndad
fjarmalaafall tengt tilbinum bonkum & Nordurléndum og
i Eystrasaltsrikjum. £fingin reyndi & haefni stjérnvalda
til ad bregdast vio afalli og eiga sveedisbundna samvinnu.
Strax i kjolfar eefingarinnar héfst vinna vid ad skoda
vandlega nidurstédur hennar og draga leerdém af hvernig
efla megi vidbtinad vid fjarmalaafollum.

Pa er Fjarmalaeftirlitio patttakandi { starfi norraens
samstarfshops eftirlitsstjérnvalda sem starfraektur er
til a0 samraema eftirlit med Nasdaq kauphollunum a
Nordurlondunum. Helsta hlutverk hdpsins, auk pess ad
framkvaema sértaekar athuganir, er ad meta og hafa eftirlit
med helstu dheaettupattum i rekstri kauphallanna en arlega
utbyr hopurinn sérstaka skyrslu um hvar dheetta liggur og
fyrirhugadar athuganir.

Einnig tekur Fjarmalaeftirlitid patt { norreenum
samstarfshopum a svidi verdbréfaeftirlits almennt, en par
4d medal er hopur sem fjallar um eftirlit & grundvelli MiFID
[I/MiFIR.
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2 Vidurlagamal

Mal sem lauk med stjornvaldssekt eda satt a
starfsarinu

Akvardanir um 4lagningu stjérnvaldssekta og sattir eru ad
jafnadi birtar & vefsidu Fjarmalaeftirlitsins { samraemi vid
gagnsaeisstefnu stofnunarinnar. A timabilinu 1. mai 2018
til 30. april 2019 birti Fjarmalaeftirlitio eina tilkynningu
um mal sem lokid var med alagningu stjérnvaldssektar

og brjar tilkynningar um mal sem lokid var med
samkomulagi um satt.

Tilkynningarnar vordudu eftirtalda adila:

Arev verdbréfafyrirtaeki hf. - stjornvaldssekt
Stjérnvaldssekt var 16g0 & Arev verdbréfafyrirtaeki hf.
vegna brots gegn 5. og 6. gr. laga nr. 108/2007 og 6. gr.
reglugerdar nr. 995/2007, sem og 142. gr. laganna.

Stapi lifeyrissjodur - sdatt

Samkomulag um satt var gert vid Stapa lifeyrissjoo
vegna brots gegn 1. mgr. 86. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavioskipti.

Vatryggingafélag islands hf. - sdtt

Samkomulag um satt var gert vid Vatryggingafélag
[slands hf. vegna brots gegn 1. mgr. 87. gr. laga nr.
108/2007 um verdbréfavioskipti.

Landsbankinn hf. - sdtt

Samkomulag um satt var gert vid Landsbankann hf.
vegna brota gegn 1. mgr. 78. gr. og 1. mgr. 86. gr. laga nr.
108/2007 um verdbréfavioskipti.

Samkvaemt stefnu Fjarmalaeftirlitsins um beitingu
pvingunarurraeda og vidurlaga lykur malum ad jafnadi
med samkomulagi um satt 6ski malsadili pess enda hafi
hann vidurkennt brotid, 14tio af brotlegri hattsemi eda
gert videigandi urbeetur. Satt kemur ekki til greina ef
tilskilin varnadarahrif nast ekki, t.d. ef adili hefur itrekad
gerst brotlegur vid sama lagadkveedi.

Tilgangur satta er ad einfalda malsmedferd pannig
a0 malum verdi lokid &4 sem skemmstum tima med
sem mestum varnadarahrifum. Med samkomulagi
um satt gengst malsadli vid broti og fellst & greidslu
sektarfjarheedar. Sektarfjarhaed { malum sem lokid er
med satt getur verio allt ad helmingi lzegri en fjarhaed
stjornvaldssektar og reedst leekkunin af pvi 4 hvada stigi
medferd mals er vid gerd sattar.
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Stjérnvaldssektarmal fyrir domstélum

Med domi héradsdoms Reykjavikur 18. april 2018 var
Fjarmalaeftirlitid syknad af kréfum Eimskipafélags
[slands hf. um égildingu 4 stjérnvaldssektardkvordun
Fjarmalaeftirlitsins fra 8. mars 2017 eda leekkun
sektarfjarhaedar. Stjorn Fjarmalaeftirlitsins hafoi
tekid akvordun um ao leggja stjornvaldssekt a
félagid vegna brots 4 dkvaedi laga nr. 108/2007 sem
kvedur & um ad utgefandi skuli birta opinberlega
allar innherjaupplysingar eins flj6tt og audio er og a
jafnraedisgrundvelli. Malid er nu til meoferdar fyrir
Landsrétti og gera ma fyrir nidurstodu sumarid 2019.
Arctica Finance hf. h6fdadi mal fyrir domstolum til
ogildingar 4 akvordun stjérnar Fjarmalaeftirlitsins fra 20.
september 2017 um ad leggja stjérnvaldssekt & félagio
vegna brota pess 4 dkvaedi laga nr. 161/2002 sem fjallar
um kaupauka. Héradsdémur Reykjavikur, sem kvad upp
dém 8. mars 2019, féllst & ad ardgreidslur til starfsmanna
Arctica Finance hf. hafi { raun verid kaupauki. Ddmurinn
féllst ad hluta 4 krofu Arctica Finance hf. um ad 6gilda
framangreinda 4kvoroun og leekka sektarfjarhaedina.
Ndnar tiltekiod taldi héradsdémur ad peer reglur, sem
Fjarmalaeftirlitio studdi akvordun sina vid fyrir
timabilid 2012-2015, hefou ekki haft naega lagastod sem
vidurlagaheimild. Héradsdomur taldi 4 hinn béginn ad
akvordun Fjarmalaeftirlitsins vegna dranna 2016 og 2017
hefdi haft naega stod i l6gum, en 57. gr. alaga nr. 161/2002
um fjarmalafyrirtaeki, sem zetlad var ad takmarka
kaupaukagreidslur fjarmalafyrirteekja, var breytt { juli
2015. A grundvelli pessa var 4kvérdun Fjarmalaeftirlitsins
stadfest ad hluta, en fjarhaed sektar, sem Fjarmalaeftirlitio
hafdi lagt & Arctica Finance hf,, laekkud { 24 milljonir
krona. Malinu hefur verid afryjad til Landsréttar.

Vantanlegar breytingar a framkvaemd
vegna birtingar akvardana um beitingu
stjornsysluvidurlaga
Fjarmalaeftirlitio birtir ad jafnadi akvardoanir um
alagningu stjérnvaldssekta og sattir 4 grundvelli
heimildarinnar { 9. gr. a laga nr. 87 /1998 um opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi og gagnseeisstefnu
Fjarmalaeftirlitsins. [ gagnsaisstefnunni segir m.a. ad néfn
eftirlitsskyldra adila séu ad jafnadi birt en néfn annarra
ekki nema pad hafi sjalfsteeda pydingu ad birta pau.

Nu er breytinga ad veenta vardandi opinbera birtingu
4 malum sem lokid er med stjornsysluvidurlogum. i
nylegum Evrépugerdum um fjarmalamarkadinn er {
auknum meeli kvedid 4 um skyldu eftirlitsstjérnvalds til
ad birta nidurstodu um beitingu stjérnsysluviourlaga
(e. administrative sanctions), og eftir atvikum annarra
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urraeda vegna brota (e. other administrative measures).
Pa er { dkveedunum meelt fyrir um ad néfn hlutadeigandi
adila, 16gadila jafnt sem einstaklinga, séu birt nema
sérstakar dsteedur meeli gegn pvi. Pessi nyju dkvaedi

um opinbera birtingu 4 nidurstédum um beitingu
stjornsysluvidurlaga og eftir atvikum annarra Urraeda
vegna brota munu verda logfest hér 4 landi. Nt pegar
hefur eitt slikt akveaedi 60last lagagildi. Pad er ad finna {
53. gr.laganr. 140/2018 um adgerdir gegn peningapveetti
og fjArmognun hrydjuverka. Med logfestingu pessara
nyju dkveeda ma gera rad fyrir ad néfn annarra adila

en eftirlitsskyldra adila verdi i auknum meeli birt pegar
Fjarmalaeftirlitid tekur akvordun um ad beita adilana
stjornsysluviourldgum vegna brota.

Yfirlit yfir 61l stjornvaldssektarmal og sattir
eftir gildistoku laga nr. 58/2015

Med l6gum nr. 58/2015 voru gerdar veigamiklar
breytingar a stjornvaldssektarheimildum Fjarmala-
eftirlitsins { helstu 16gum um fjarmalastarfsemi.
Login toku gildi 16. juli 2015 og taka til brota sem
framin voru eftir gildistoku peirra. Fra gildistoku
laganna hefur Fjarmalaeftirlitio lokid alls 21 mali um
brot med stjérnvaldssektum; fjorum var lokio med
akvordun stjornar Fjarmalaeftirlitsins um alagningu
stjornvaldssektar en 17 malum var lokid med
samkomulagi vid hinn brotlega um ad ljuka malinu med
satt.

T6lf malanna voroudu brot 4 akveedum laga nr.
108/2007 um verdbréfavioskipti, sjo mal lutu
a0 brotum 4 dkveedum laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki og tvd malanna voroudu brot a
akveedum laga nr. 128/2011 um verdbréfasj6ai,
fjarfestingarsj6oi og fagfjarfestasj6oi.

Tafla 4 Fjoldi vidurlagamala eftir lagabalkum fra
gildistoku laga nr. 15/2015

Log 108/2007 12
Log 161/2002 7
Log 128/2011 2
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153. gr. laga nr. 140/2018 kemur fram ad Fjarmala-
eftirlitio skuli birta opinberlega pa stefnu sem stofnunin
fylgir vio framkveemd birtingar samkvaemt dkveaedinu.
Fjarmalaeftirlitio hefur nu til skodunar ad gefa ut
nyja stefnu um opinbera birtingu, sem mun fjalla
annars vegar um birtingu 4 nidurstddum um beitingu
stjornsysluviourlaga samkveemt dkvaedum sérlaga, eins
og 53. gr.laga nr. 140/2018, og hins vegar um birtingu a
60rum nidurstédum sem fer afram fram samkveemt
9.gr.alaganr.87/1998.

Af peim tolf malum sem lutu ad brotum & akveedum
laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti (vvl.)
vorouou fimm brot & floggunarreglum, prju brot a
dkveedum um birtingu innherjaupplysinga og skil

a listum yfir fruminnherja, prji véroudu brot gegn
akveedum um fjarfestavernd og eitt vardadi brot a
akveedum um reglulega upplysingagjof utgefanda. Af
peim fimm malum sem lutu ad brotum a dkvaedum
laganr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki (fftl.) voroudu
brju brot gegn reglunni um ad sa sem hyggst eignast
virkan eignarhlut { fjArmalafyrirtaeki skuli tilkynna
Fjarmalaeftirlitinu um pad fyrirfram, prji malanna
voroudu brot 4 kaupaukareglum og eitt malid laut ad
broti 4 4kvaedi laganna sem kvedur a um ad starfsleyfi
purfi til ad sinna tiltekinni starfsemi. Baedi malin

um brot 4 16gum nr. 128/2011 um verdbréfasjdoi,
fjarfestingarsj6oi og fagfjarfestasjooi (sj6dalog)

lutu ad akvaedum laganna um fjarfestingarheimildir
fjarfestingarsj6oa.

Tafla 5 Fjoldi vidurlagamala eftir peim lagadkveedum
sem brotin voru fra gildistoku laga nr. 15/2015

Floggunarreglur (vvl.) 5

Birting innherjaupplysinga og listi yfir 3
fruminnherja (vvl.)

Fjarfestavernd (vvl.)

Regluleg upplysingagjof utgefenda (vvl.)
Virkur eignahlutur (fftl.)
Kaupaukareglur (fftl.)

Starfsemi an starfsleyfis (fftl.)

N P W W = W

Fjarfestingaheimild fjarfestingarsjéda (sj6dalog)
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3 Breytingar a réttarheimildum fjarmalamarkadar

Lagabreytingar a arinu 2018

Fjarmalaeftirlitid tekur virkan patt { a0 méta regluverkid
sem gildir 4 fjirmalamarkadi hér a landi, baedi med
setningu eigin reglna og med utgafu leidbeinandi
tilmeela. P4 er patttaka Fjarmalaeftirlitsins i nefndum

og starfshopum 4 vegum fagraduneyta til undirbinings
lagafrumvarpa sem gilda um starfsemi eftirlitsskyldra
adila umtalsverd og nytist su sérfreedipekking sem
starfsfolk Fjarmalaeftirlitsins byr yfir i slika vinnu.

Enn fremur hefur Fjarmalaeftirlitid yfirsyn yfir peer
réttarheimildir sem gilda 4 islenskum fjarmalamorkudum,
beitir peim og tulkar og fylgist med peim lagabreytingum
sem eru { farvatninu innan Evrépska efnahagssveaedisins.
Fjarmalaeftirlitio gegnir lykilstodu 4 fjarmalamarkadi
vardandi voktun taeknilegra stadla (e. technical
standards), vidmidunarreglna (e. guidelines) og tilmzela
(e. recommendations) sem gefin eru ut af Evréopsku
eftirlitstofnununum 4 fjarmalamarkadi.

Eftirfarandi 16g er varda fjarmalamarkad voru sampykkt a
Alpingi 4 4rinu 2018:

e Lognr. 15/2018 um afleiduvidskipti, midleega
motadila og afleiduvidskiptaskrar, sja itarlega
umfjollun aftar { pessum kafla.

e Lognr.36/2018 um breytingu a l6gum um
vatryggingastarfsemi (EES-reglur, eftirlitsstofnanir
o.fl).

e Lognr. 54/2018 um breytingu 4 16gum um
fjarmalafyrirteki en um er ad raeda fyrsta hluta
innleidingar BRRD tilskipunarinnar. Med setningu
laganna voru logfest dkvaedi um endurbdtadeetlanir
(e. recovery plans), timanleg inngrip (e. early
intervention) og fjarstudning innan samsteedu (e.
intra-group financial support). Pessar heimildir ldta
allar eftirliti og dkvardanatoku Fjarmalaeftirlitsins.

e Lognr. 65/2018 um breytingu 4 16gum um
hisnaedismal (stefnumoétun 4 svidi hisnaedismala,
hlutverk ibtidalanasjods).

e Lognr. 140/2018 sem eru ny heildarlog um adgerdir
gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka sem
innleida AML IV tilskipunina og hluta peirrar fimmtu,
sja itarlega umfjollun aftar i pessum kafla.

Pa sampykkti Alpingi fyrr 4 pessu ari 16g nr. 8/2019

um breytingu 4 I6gum um fjarmalafyrirtaeki (stjorn og
endurskodun). Til umraedu eru enn fremur & Alpingi
nokkur lagafrumvdrp er varda fjarmalakerfio. bar 4 medal
frumvarp til laga um endurskodendur og endurskodun,
frumvarp til laga um 6kutaekjatryggingar, frumvarp

til laga um dreifingu vatrygginga og frumvarp til laga
um breytingu 4 16gum um vatryggingarsamninga.
Sidastnefndu tvo frumvorpin eru til ad innleida IDD
tilskipunina um dreifingu vatrygginga i 16g og munu pau
fella gildandi 16g um midlun vatrygginga nr. 32/2005
brott, verdi pau ad l6gum, sja nanar 4 bls. 31.

Ny heildarlog um adgerdir gegn peningapvaetti og
fjarmégnun hrydjuverka
Pann 1. jandar 2019 téku gildi ny heildarlég um adgerdir
gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka,
16g nr. 140/2018. Login toku vid af eldri logum um
sama efni, nr. 64/2006. Nyju 1l6gin innleida fjorou
peningapveettistilskipun Evropusambandsins (AML 1V)
asamt hluta af peirri fimmtu (AML V). b4 er l6gunum
@tlad ad bregdast vid peim veikleikum sem Financial
Action Task Force (FATF) benti & vardandi 16ggjofina {
tttekt sinni 4 {slandi 4rid 2018.

AML IV kvedur a um a0 allar adgerdir peirra sem
koma ad malaflokknum séu dheettumidadar. Ein
helsta breytingin sem 16gin hafa i for med sér er ad nu
hvilir skylda & tilkynningarskyldum adilum ad gera
ahzaettumat 4 eigin rekstri og vidskiptum. Ahaettumatid
er undirstada allra adgerda adilanna til varnar
peningapveetti og leidarvisir peirra um hvar beri ad geeta
sérstakrar varkarni m.a. med pvi ad framkveema aukna
areidanleikakonnun. Ad auki eru { matinu tilgreindar
leidir til ad milda og draga tr likum & pvi ad starfsemi
vidkomandi sé misnotud. Onnur breyting sem hefur mikil
ahrif er ny skilgreining 4 einstaklingum { dheettuhépi
vegna stjornmalalegra tengsla sem baedi hefur ahrif &
tilkynningarskylda adila og vioskiptamenn peirra. P4 er
pad nyjung samkveemt I6gunum ad tilkynningarskyldir
adilar sem eru hluti af samsteedu skulu & samstaedugrunni
setja sér stefnu og ferla vardandi malefni sem heyra
undir 16gin. Petta mun ad 6llum likindum hafa téluverd
ahrif a tilkynningarskylda adila, sér i lagi banka og
détturfélog peirra sem { moérgum tilvikum eru einnig
tilkynningarskyldir adilar. P4 er ein veigamesta breytingin
ao eftirlitsadilar, p.e. Fjarmalaeftirlitio og rikisskattstjori,
geta beitt vidurlogum vegna brota gegn 16gunum. bPad er
pvi heimild til ad leggja stjérnvaldssektir & adila vegna
tiltekinna brota gegn 16gunum og geta paer numiod fra 5
til 800 milljéonum kr. Sektir sem lagdar eru a starfsmenn
tilkynningarskyldra adila geta numid fra 500 pusund
til 625 milljéona kr. P4 er eftirlitsadilum heimilt ad vikja
stjorn tilkynningarskylds adila fra { heild eda ad hluta sem
og framkveemdastjora hafi verid brotid med alvarlegum,
ftrekudum eda kerfisbundnum heetti gegn dkveedum
laganna. Ad lokum getur Fjarmalaeftirlitio afturkallad
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starfsleyfi eda skraningu tilkynningarskylds adila { heild
eda a0 hluta brjéti hann visvitandji, alvarlega, itrekad eda
kerfisbundid gegn akveedum laganna.

Ny 16g um afleiduvidskipti, midlaega métadila og
afleiduvidskiptaskrar

Hinn 1. oktéber 2018 toku gildi 16g nr. 15/2018

um afleiduvidskipti, midleega métadila og
afleiduvidskiptaskrar. Um er ad reeda 10g sem innleida
EMIR reglugerdina sem hefur pad markmid ad auka
gagnseei i afleiduvidskiptum, draga ur kerfisdheaettu

sem getur stafad af slikum vidskiptum og studla ad
fjarmalastodugleika. Reglugerdin felur { sér nyjar krofur
vegna vidskipta med afleiour, hvort heldur sem er afleiour
sem hafa verid teknar til vioskipta 4 par til geroum
vidskiptavettvangi eda sem vidskipti eru med utan sliks
vettvangs. Reglugerdin fjallar einnig um samraemdar
krofur um skipulag, starfsheetti og rekstur midleegra
motadila og afleiduvidskiptaskraa.

Ein af nyjungum sem fylgja EMIR er
tilkynningarskylda adila sem stunda afleiduvidskipti.
Peir purfa ad skila upplysingum um afleidusamninga til
afleiduvidskiptaskrar sem fengid hefur skraningu innan
EES eda verid vidurkennd af framkveemdastjérn ESB.
Afleiduvidskiptaskrar starfa samkveemt starfsleyfi fra
Evrépska verdbréfamarkadseftirlitinu (ESMA) og seeta
beinu eftirliti stofnunarinnar.

Setning reglna og utgafa leiobeinandi
tilmaela a starfsarinu

A starfsarinu setti Fjarmalaeftirlitid reglur um
vatryggingafélog sem undanpegin eru tilteknum
dkveedum laga um vatryggingastarfsemi nr. 1090/2018
en peer eru nymeeli. P4 voru gefnar ut fernar reglur sem
eru endurskodun 4 eldri reglum:

e Reglur um gjaldeyrisskiptastodvar, peninga- og
verdOmeetasendingarpjonustu, pjonustuveitendur
sem bj6da upp a vidskipti milli syndarfjar, rafeyris og
gjaldmidla og bjoénustuveitendur stafreenna veskja nr.
670/2018.

¢ Reglur um framkveemd hzfismats forstjora,
stjornarmanna og starfsmanna sem bera abyrgo a
lykilstarfssvidum vatryggingafélaga nr. 285/2018

e Reglur um edlilega og heilbrigda vidskiptaheetti
fjarmalafyrirtekja, greidslustofnana og
rafeyrisfyrirteekja nr. 1001/2018.

¢ Reglur um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad ljika
mali me0 satt, nr. 326/2019

Einnig voru gefnar ut nokkrar reglur til ad innleida
taeknilega stadla Evropsku eftirlitsstofnananna &
fjarmalamarkadi:

Arsskyrsla 2019

¢ Reglur um teeknilega framkveemdarstadla er varda
samraemdar utreikningsforsendur stadalreglunnar
nr. 689/2018.

¢ Reglur um teknilega framkveemdarstadla er varda
verklag sem fylgja skal vid mat 4 lansheefismati
utanadkomandi adila, nr. 690/2018.

¢ Reglur um teeknilega framkveemdarstadla er varda
malsmedferdarreglur vegna stofnunar félags med
sérstakan tilgang, fyrir samstarf og upplysingaskipti
milli eftirlitsyfirvalda og form og sniomat fyrir gogn,
nr. 1091/2018.

¢ Reglur um teeknilega framkveemdarstadla er
varda samreemdar forsendur stadalreglunnar vid
utreikning gjaldpolskrofu vatryggingafélaga, nr.
120/2019.

¢ Reglur um teeknilega stadla vardandi tilkynningar
lanastofnana um starfsemi yfir landameeri, nr.
130/2019.

P& gaf Fjarmalaeftirlitio ut ny Leiobeinandi tilmeeli
vegna dhattu vid rekstur upplysingakerfa eftirlitsskyldra
adila, nr. 1/2019. Tilmeelin hafa ad geyma viomio til
nanari skyringar um peer krofur sem 16g og reglur kveda
4 um vardandi rekstrardheettu med dherslu 4 rekstur
upplysingakerfa.

Fjoldinn allur af viomidunarreglum EES (e.
guidelines) var tekinn upp hja Fjarmalaeftirlitinu a
arinu. Um er a0 reeda vidmidunarreglur sem Evropska
bankaeftirlitsstofnunin (EBA), Evropska vatrygginga-
og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin (EIOPA) og Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin (ESMA) gefa ut
a0 eigin frumkveedi, sbr. heimild { 16. gr. reglugerda
um ad koma & fét evropsku eftirlitsstofnununum nr.
1093-1095/2010, sem innleiddar hafa verid i 16g nr.
24/2017 um evrépsk eftirlitskerfi a fjarmalamarkadi.
Pessar vidmidunarreglur eru ekki teknar upp {
leidbeinandi tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins heldur
er sa hattur hafour 4 ad birt er dreifibréf um efni
vidmidunarreglnanna og sl6d 4 enska utgafu peirra
a vefsiou Fjarmalaeftirlitsins. Auk pess eru haldnar
kynningar 4 efni viomidunarreglnanna eftir porfum.
Tilgangur vidmidunarreglnanna er ad koma & samraemdri,
arangursrikri og skilvirkri eftirlitsframkveemd innan
evropska fjarmalaeftirlitskerfisins og ad tryggja
sameiginlega, einsleita og samreemda beitingu a 16ggjof
Evropusambandsins. Fjarmalaeftirlitid byggir pvi &
viomidunarreglunum vid framkvaemd eftirlits.

Pa birti Fjarmalaeftirlitio 4 starfsarinu uppfaerda
utgafu af Almennum viomidum og adferdafraedi vegna
konnunar- og matsferils (SREP) hja fjarmalafyrirteekjum
og i fyrsta sinn einnig sambeerileg Almenn vidmio og
aoferdafraedi vegna eftirlits med vatryggingafélogum.
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Yfirstandandi innleiding Evropugerda
Fjarmala- og efnahagsraduneytio vinnur ad pvi ad
innleida fjolda Evropugerda a svioi fjarmalamarkadar.
Fjarmalaeftirlitio tekur patt i peirri vinnu og er hér
fjallad stuttlega um pzer gerdir sem verda innleiddar a
komandi arum:

BRRD

A 4rinu 2018 var hluti BRRD tilskipunarinnar innleiddur i 16g
nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki. N4 er unnid er ad gerd
frumvarps sem innleidir pann hluta BRRD tilskipunarinnar
sem snyr ad skilamedferd fjarmalafyrirtaekja. [ pvi frumvarpi
verda akveedi um skilavald (e. resolution authority), pau
skilatirreedi sem slikt stjornvald mun geta gripid til, gerd
skiladeetlana og lagmarkskrofu um eiginfjargrunn og heefar
skuldbindingar (MREL). Gert er rad fyrir ad frumvarpio veroi
lagt fram haustio 2019.

AIFMD

Gerd lagafrumvarps til innleidingar & tilskipun um starfsemi
sérheefora sjoda stendur yfir. AIFMD tekur til starfsemi
annarra sj60a en verdbréfasjoda (UCITS sj6da) og markmid
hennar er ad samraema regluverk milli adildarrikja EES
sveedisins, tryggja einsleitni 4 innri markadnum, tryggja
fjarmalastodugleika, auka fjarfestavernd og efla traust og
eftirlit med starfsemi sérhaefora sj6da og rekstraradila peirra.

MiFID II/MiFIR

Fjarmalaeftirlitid tekur patt { nefndarvinnu til ad semja
16ggjof til innleidingar & MiFID II tilskipuninni og MiFIR
reglugerdinni um markadi med fjarmalagerninga. Stefnt er ad
bvi ad 16ggjofin taki gildi { byrjun ars 2020. Gerdirnar fjalla
medal annars um fjarfestavernd, skipulag vidskiptavettvanga
og verdbréfafyrirtaekja og gagnseei { vidskiptum. Samhlida
nefndarvinnunni fer nd fram vinna innan Fjarmalaeftirlitsins
vid ad innleida ymsar breytingar sem leida af hinu nyja
regluverki. MiFID II/MiFIR er eetlad ad auka gagnseei og beaeta
virkni markadar fyrir fjarmalagerninga innan EES. Gert er
rad fyrir ad nefndarvinnunni ljaki 4 fyrri hluta arsins og ad
frumvarpid verdi lagt fram 4 Alpingi 4 haustpingi 2019.

Utbods- og skraningarlysingar (Prospectus reglugerd)

A 4rinu 2019 tekur gildi innan ESB ny reglugerd um pzer
lysingar sem birta skal vid almenn ttbod verdbréfa eda pegar
bau eru tekin til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi.
Reglugerdin leysir af holmi fyrri tilskipun um sama efni.
Vinna er hafin vid ad taka reglugerdina inn { EES samninginn
og innleida hana hér 4 landi sem fyrst til ad tryggja ad somu
reglur gildi hér og { 60rum EES rikjum, m.a. til ad ekki skapist
vandamal fyrir pa utgefendur sem vilja skra verdbréf baedi a
Islandi og { 63rum EES rikjum. { reglugerdinni er m.a. komid
a fot nyrri flytimedferd fyrir utgefendur sem gefa reglulega
ut lysingar og gerdar minni kréfur um upplysingagjof hja
litlum og medalstérum fyrirteekjum sem hafa engin verdbréf &
skipulegum verdbréfamarkadi.

Arsskyrsla 2019

CSDR

Fjarmalaeftirlitid tekur patt { vinnu nefndar a vegum fjarmala-
og efnahagsraduneytisins til ad innleida reglugerd um baett
verdbréfauppgjor 4 EES sveedinu og um verdbréfamidstodvar
(e. Central Securities Depositories Regulation, CSDR). Markmio
reglugerdarinnar er ad samraema reglur um verdbréfauppgjor
a EES sveaedinu. Stefnt er ad framlagningu frumvarps 4
haustpingi 2019. Ny 16g munu hafa pad ad markmioi ad

beeta verdbréfauppgjor og gera rikari krofur til starfsemi
verdbréfamidstdodva og draga pannig ur kerfisaheaettu og studla
a0 fjarmalastodugleika. Markmidid er einnig ad samraema
verdbréfauppgjor innan EES svaedisins og efla samkeppni &
milli verobréfamidstodva.

PSD 2

Fjarmalaeftirlitid tekur patt { nefndarvinnu vegna frumvarps
til ad innleida adra tilskipun ESB um greidslupjénustu

4 innri markadnum. Vid innleidingu tilskipunarinnar

verdur tilteknum adilum & fjadrmalamarkadi gert kleift ad

fa adgang ad gégnum um greidslupjonustu sem einungis
bankar hafa hingad til buid yfir. Einnig verdur starfsemi
fjarteeknifyrirteekja sem buia yfir nyjum leidum og nyjum
teeknilausnum { greidslumidlun gerd starfsleyfisskyld, eda
eftir atvikum skraningarskyld. Gerdar verda rikar krofur til
greidslupjonustuveitenda um dryggi pessara nyju teeknilausna
med aherslu & neytendavernd.

MAR

Vinna stendur yfir { fjarmala- og efnahagsraduneytinu vid

a0 undirbua breytingar 4 16gum um verdbréfavidskipti nr.
108/2007 til ad innleida reglugerd ESB um markadssvik {
islenskan rétt. Fjarmalaeftirlitio tekur patt i nefndarvinnunni.
MAR reglugerdin inniheldur reglur um markadssvik, medferd
innherjaupplysinga og innherja og kemur { stad eldri
tilskipunar sem innleidd var 4 Islandi 4rid 2005. Med MAR

er gildissvio regluverksins m.a. ttvikkad pannig ad reglurnar
na til fleiri tegunda fjarmélagerninga en fyrri tilskipun gerdi,
auk fleiri tegunda markada. Markmid MAR reglugerdar er
m.a. ad styrkja eldri reglur sem giltu um markadssvik og
medferd innherjaupplysinga og koma a samraemdara evrépsku
regluverki og eftirliti & pessu svioi.

UCITS V

Skipud hefur verid nefnd a vegum fjarmala- og
efnahagsraduneytisins til ad innleida UCITS V tilskipunina,
sem breytir eldri tilskipun um samraemingu a 16gum og
stjérnsyslufyrirmaelum ad pvi er vardar verdbréfasjodi (UCITS
IV). I breytingartilskipuninni eru prir paettir i brennidepil, p.e.
ftarlegri dkvaedi um vorsluadila verobréfasj6oa, dkvaedi um
starfskjarastefnu rekstrarfélaga og samraeming 4 lagmarks
valdheimildum eftirlitsadila innan EES.
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Innleiding tilskipunar um dreifingu
vatrygginga (IDD)

Lo6go hafa verid fram tvo frumvorp til ad innleida akvaedi
tilskipunar um dreifingu vatrygginga nr. 2016 /97

en gildandi 16g um midlun falla brott vid l6gfestingu
frumvarpanna. Annars vegar er um ad reeda frumvarp
til nyrra heildarlaga um dreifingu vatrygginga og hins
vegar frumvarp til laga um breytingu 4 I6gum um
vétryggingarsamninga. I fyrra frumvarpinu er hugtakid
dreifing vatrygginga skilgreint en pad er vidtaekara
hugtak en midlun og naer yfir pa starfsemi sem felst

{ radgjof um, ad gera tillogu um eda undirbtia gerd
vatryggingarsamnings eda endurtryggingasamnings,
gera slikan samning, eda adstoda vid umsyslu eda efndir
samningsins. Pa neer gildissvid frumvarpsins til allra
peirra sem dreifa vatryggingum. Meiri krofur eru gerdar
um heefi og haefni peirra sem dreifa vatryggingum og
skulu peir arlega fara i endurmenntun til ad viohalda
heefinu. P4 skal tryggja ad endurgjald brjéti ekki {

baga vid pa skyldu ad hafa hagsmuni veentanlegs
vatryggingartaka ad leidarlj6si. Frumvarpid tilgreinir
skiptingu eftirlits milli heimaeftirlits og gistirikja og
mikilveegt nymeeli er ad Fjarmalaeftirlitid mun hafa
heimild til ad stodva starfsemi erlendra adila hér 4 landi
sem fara ekki ad l6gum ef naudsyn krefur.

Arsskyrsla 2019

Frumvarp til laga um breytingu 4 16gum um
vatryggingarsamninga innleidir pau akveedi IDD
tilskipunarinnar sem fjalla um upplysingagjof vegna
dreifingar vatrygginga auk pess sem sérstakar
krofur eru gerdar um dreifingu vatryggingatengdra
fjarfestingarafurda. Helstu nymeeli { frumvarpinu
eru itarlegri upplysingagjof vegna endurgjalds
fyrir dreifingu vatrygginga, itarlegri akvaedi um
parfagreiningu og mun meiri kréfur vardandi
formskilyrdi upplysingagjafar. Gert er rad fyrir pvi ad
unnt sé ad veita upplysingar rafreent og upplysingar
vegna skadatryggingar skulu gefnar { st60ludu
upplysingaskjali. Pa eru gerdar vidbotarkrofur
vegna parfagreiningar pegar um er ad raeda
vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir og krafa um
sérstakar radstafanir til varnar hagsmunaarekstrum.
Nymeeli i frumvarpinu eru kréfur um vérupréun
og vorustyringu. Skilgreina skal markhép
vatryggingaafurda og tryggja ad markadssetning beinist
til videigandi markhéps. [ bAdum frumvérpunum er lagt
til ad unnt verdi ad skjota agreiningi vegna réttinda og
skyldna vidskiptavinar til urskurdarnefndar.
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4 Mannaudur, rekstur og afkoma

Stodugleiki i rekstri hefur einkennt starfsemi Fjarmala-
eftirlitsins undanfarin ar. Fjarmégnun hefur verio

stooug og fylgt verdlagi, starfsmannavelta hefur verid
héfleg, starfsmannafjoldi hefur haldist neer 6breyttur og
bréast { samreemi vid daetlanir. Stefna og framtidarsyn
stofnunarinnar er skyr og hefur gefio gédan vegvisi

fyrir dherslur og markmid sem liggja til grundvallar
verkdaetlun Fjarmalaeftirlitsins sem utbuin er & hverju ari.

Skipulagsbreytingar
Nytt skipurit tok gildi { byrjun ars 2018 og setti
vinna { tengslum vid innleidingu a pvi nokkurn svip &
starfsemi stofnunarinnar a starfsarinu. Megintilgangur
skipulagsbreytinganna var ad styrkja samspil starfsemi
stofnunarinnar vid stefnu og dherslur Fjarmalaeftirlitsins,
skapa skyrari verkaskiptingu og auka skilvirkni { stjéornun
med dreifingu dbyrgdar og heimilda til dkvardanatoku,
en jafnframt ad adlaga skipurit stofnunarinnar ad
skipulagi Evrépsku eftirlitstofnananna a fjarmalamarkadi.
Innleiding hins nyja skipulags gekk vel en strax { upphafi
var 16g0 ahersla & virka patttoku peirra starfsmanna sem
breytingarnar nddu til, { pvi skyni ad peir geetu haft dhrif
& framproéun sinna svida. Skilgreind voru ny dbyrgdarsvid
og hlutverk, ny teymi voru myndud og breytingar gerdar
a verklagi svo deemi séu tekin. P4 var dhersla 16g0 4 ad
styrkja teymisvinnu.

A starfsarinu var likt og undanfarin ar 16gd ahersla
4 endurbeetur & verklagi stofnunarinnar auk pess sem
innleiding 4 nyjum hugbunadi stendur yfir til ad baeta
umsjon og adgengi ad ferlum og 60rum verklagsreglum.
Verklagi vid framkveemd vettvangsathugana var breytt
til samraemis vid breyttar aherslur { nyju skipuriti sem
og verklagi vio eftirfylgni urbétakrafna og birtingu
gagnseeistilkynninga. P4 voru gerdar uppfeerslur a
verklagi i tengslum vio reglubundin gagnaskil, dagsektir,
innleidingu nyrra laga og reglna, svo fatt eitt sé nefnt.

Stafraen proun

Opnad var fyrir nyja pjonustugatt 4 vef Fjarmalaeftirlitsins
& starfsarinu, en tilgangur hennar er ad haghafar
stofnunarinnar geti med einféldum heetti tekid & méti

og sent gogn med druggum heetti eftir ad hafa audkennt
sig med rafreenum skilrikjum. Opnad var fyrir méttoku
gagna i tengslum vid mat 4 heefi stjérnarmanna og
framkveemdastjora sem gefist hefur vel. Unnid er ad pvi ad
bj6da upp a fleiri valkosti 4 naestu misserum i samraemi
vi0 stefnu stofnunarinnar um ad taka ad fullu upp

rafreen skil &4 6llum innsendum gégnum. P4 héfst vinna

4 starfsarinu vid samraeemda skraningu grunnupplysinga
sem mun tryggja aukna skilvirkni og samraemi milli kerfa.

Arsskyrsla 2019

Talsverd ahersla var & uppbyggingu & nyjum
greiningarvef sem veitir eftirlitsstarfsfolki aukna yfirsyn
yfir pau gégn sem berast Fjarmalaeftirlitinu 4 arinu.
Fyrstu malabord sem tutfaerd voru snda ad utlanaahaettu
og verkdeetlun. Grunngagnaverkefnid sem adur var nefnt
styOur vel vid samraemi { greiningarlausnunum.

Unnid var ad margvislegum umbétum vegna
nyrra laga um persénuvernd og vinnslu persénuupp-
lysinga. Personuverndarfulltrii var skipadur,
personuverndaryfirlysing birt 4 vef stofnunarinnar, drog
ad vinnsluskra moétud og unnid ad urbdtum { samraemi vid
par til gerda adgerdarazetlun.

Fjarmalaeftirlitio festi kaup a verdbréfaeftirlitskerfi
eftir utbod 1 samstarfi vid Rikiskaup. Innleiding er {
gangi og standa vonir til ad kerfid muni gera eftirlit med
vioskiptum & markadi mun skilvirkara med sjalfvirkum
advorunum vegna grunsamlegra vidskiptamynstra.

Aukin 4hersla er nt 16gd & samvinnu vid Sedlabanka
[slands 4 svidi upplysingataekni, t.d. er vardar rekstur og
netdryggi, gagnaskil eftirlitsskyldra adila og tirvinnslu og
greiningu gagna.

Mannaudur

Unnid var ad gerd stofnanasamninga a arinu med pad ad
markmidi ad bua til launakerfi sem tekur mid af porfum,
verkefnum og markmidum stofnunarinnar og hvetur til
arangurs. Jafnframt var 16g0 ahersla 4 ad akvardanir um
launaréoun séu teknar med malefnalegum og gagnsaejum
heetti og ad med pvi sé pannig lagdur grunnur ad
fyrirhugadri vinnu vio jafnlaunavottun.

Framundan er aframhaldandi vinna vid ad leita
leida til aukinnar skilvirkni og hagkveemni { starfsemi
stofnunarinnar og er medal annars horft til stafreennar
préunar i peim efnum. Lidur i pvi er ad bzeta enn frekar
adbunad og afkdst starfsmanna med innleidingu nys
hugbunadar til ad audvelda trvinnslu og greiningu gagna
og er vinna vid proéun sliks hugbtinadar pegar hafin.

Greidd stodugildi voru 114 4 arinu 2018.

Medalstarfsaldur i starfi hja Fjarmalaeftirlitinu var 7,5 ar
i arslok 2018.

Starfsmannavelta var 6,5% a arinu 2018.

Skipting starfsmanna eftir kyni:
Konur 47,5%
Karlar 52,5%

Skipting stjornenda eftir kyni:
Konur 47,6%
Karlar 52,4%
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Rekstur og afkoma 2018

Samkvaemt fyrirliggjandi arsreikningi Fjarmalaeftirlitsins
fyrir 4rid 2018 namu rekstrargjold samtals 2.125,7
milljonum kréona og hofou aukist um 2,2% fra arinu

2017 pegar rekstrargjoldin namu 2.080,2 milljénum
krona. Launakostnadur er steersti einstaki kostnadarlidur
i rekstri Fjarmalaeftirlitsins og nam hann 1.732,2
milljonum kréna a arinu 2018 samanborid vid 1.723,3
milljonir kréna arid 4 undan og heekkadi um 0,5% milli
ara. Heekkun launa 4 arinu er nokkud undir almennum
launahaekkunum 4 markadi og endurspeglar hagraedingu
sem nadist i mannahaldi a arinu. Fjoldi reiknadra
stoougilda var alls 113,8 4 4rinu 2018 samanborid vid
116,2 4rid 2017. Utgjéld vegna tveggja irskurdarnefnda
sem vistadar eru hja stofnuninni eru medtalin {
rekstrargjoldum, en launakostnadur nefndanna nam 19
milljonum kréna 4 arinu 2018 og er endurkrafinn. Skattur
af fjarmagnstekjum 5,8 milljonir kréna er feerdur til gjalda
{ rekstrarreikningi.

Rekstrartekjur Fjarmalaeftirlitsins namu 2.368,25
milljonum kréna a arinu 2018. Par af voru tekjur af
eftirlitsgjaldi 2.295,7 milljénir kréna 4 méti 2.156,7
milljonum kréna 4 &rinu 2017. Adrar rekstrartekjur ndmu
samtals 72,4 milljénum kréna, en par af voru tekjur af
gjaldskrarskyldri starfsemi 21,2 milljonir kréna, sértekjur
vegna selds feedis 11,9 milljénir kréna og endurkrafinn
kostnadur vegna urskurdarnefnda 21,3 milljénir kréna.
Pa nam sérstok tekjufeersla moéti afskriftum 18 milljonum
kroéna.

A0 teknu tilliti til fjfirmunatekna umfram
fjarmagnsgjold sem ndmu 26,3 milljonum kréna er
afkoma stofnunarinnar jakveed sem nemur 268,7
milljdnum kréna. Eigio fé Fjarmalaeftirlitsins { arslok
2018 nam 564,6 milljéonum kroéna en var i arsbyrjun 295,9
milljonir kréna. Eigio fé {lok ars ad fradregnum varasjéoi,

Arsskyrsla 2019

sem nemur ad hamarki 5% af eftirlitsgjaldi naesta ars,
kemur til leekkunar 4 eftirlitsgjaldi naesta ars samkvaemt
akveedum laga nr. 99/1999, um greidslu kostnadar vid
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Varasjédur
samkveemt framangreindu er 116,5 milljénir kréna i
arslok 2018.

Rekstrarasetlun arsins 2019

[ skyrslu til fjarméla- og efnahagsradherra um
rekstrarazetlun arsins 2019 var dzetlad ad utgjold
stofnunarinnar neemu samtals 2.429,8 milljénum kréna
ario 2019. Ennfremur var aeetlad ad tekjur stofnunarinnar
naemu 2.376,2 milljonum krona. Lagt var til ad tap ad
fjarhaed 53,6 milljonum kréna yrdi fert yfir { eigid fé. |
fjarlogum sem sampykkt voru fyrir arid 2019 & Alpingi

i desember 2018 nema heildartekjur stofnunarinnar
2.371,2 milljéonum kroéna, par af alagt eftirlitsgjald
samkvaemt 16gum nr. 99/1999 um 2.330 milljénum kréna.

SKipting radstofunartima

Samkveemt l16gum nr. 99/1999, um greidslu kostnadar
vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, skulu
eftirlitsskyldir adilar standa straum af kostnadi vio
rekstur Fjarmalaeftirlitsins med sérstoku eftirlitsgjaldi.
[ rekstrarazetlun stofnunarinnar parf pvi hverju sinni ad
leggja mat & préun starfseminnar med tilliti til pess tima
sem atla ma ao fario hafi i eftirlit med hverjum flokki
eftirlitsskyldra adila. Petta mat er stutt upplysingum

ur timaskraningarkerfi stofnunarinnar. Tafla 6 synir
skiptingu radstéfunartima stofnunarinnar a helstu flokka
eftirlitsskyldra adila & &runum 2016 til 2018:

Tafla 6 Skipting radstofunartima Fjarmalaeftirlitsins milli flokka

eftirlitsskyldra adila

2018 2017

Lanastofnanir 52,3% 57.2%
Vatryggingafélog og vatryggingamidlarar 13,6% 12,0%
Lifeyrissj6dir 12,7% 12,4%
Rekstrarfélog verdbréfasjéda 9,4% 8,3%
Verdbréfafyrirteki 5,5% 4,2%
Ymsir adilar 6,5% 5,9%
Samtals 100% 100%

2016

56,5%
13,0%
12,9%

8,3%
4,8%
4,5%

100%
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1 Lanamarkadur

[ arslok 2018 voru starfandi fjérir vidskiptabankar,
fjorir sparisjodir og fimm lanafyrirteeki 4 [slandi auk
[btidalanasj6ds, eda samtals 14 lanastofnanir. Fjoldi
lanastofnana hefur haldist 6breyttur fra arslokum 2015.
Af vidskiptabonkunum fjérum eru prir skilgreindir

sem kerfislega mikilveegir eftirlitsskyldir adilar af
fjarmalastodugleikaradi en pad eru Arion banki hf,,
[slandsbanki hf. og Landsbankinn hf.

Eignir
Heildareignir lanastofnana i arslok 2018 ndmu samtals
4.630 milljoroum kr. en par af namu heildareignir

vidskiptabanka samtals 3.682 milljoréum kr. og h6fou
haekkad um 6,7% fra arslokum 2017. Eignarhald

rikissj60s og opinberra adila er enn mikid a lanamarkadi.

Pad var samtals 66% af eigin fé lanastofnana i lok ars
2018.

Mynd 9 Skipting heildareigna lanastofnana a
samstaedugrunni { lok ars 2018

4%

16,1%

0,4%

79,5%

B Vidskiptabankar Sparisjédir
Adrar lanastofnanir [l ILS

Heimild: Fjdrmdlaeftirlitio

Heildareignir ldnastofnana sem hlutfall af vergri
landsframleidslu hafa farid leekkandi undanfarin ar.

Fra arslokum 2008 hefur hlutfallio leekkad ar 334% i
165%. betta hlutfall var { kringum 900% 1 lok ars 2007.

Skyringin 4 préuninni fra arinu 2008 er einkum su ad verg

landsframleidsla hefur vaxid talsvert sidan pa & medan
heildareignir lanastofnana hafa nanast stadio i stad.

Arsskyrsla 2019

Mynd 10 Préun hlutfalls eigna lanastofnana af vergri
landsframleidslu 2008-2018
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Heimild: Fjdrmdlaeftirlitid og Hagstofa Islands

Eiginfjarstada
[ arslok 2018 nam eiginfjargrunnur kerfislega mikilveegra
banka teepum 613 milljoroum kr. og breyttist litillega milli
ara. Eiginfjargrunnur peirra er ad mestu leyti samsettur
af almennu eigin fé pattar 1 (e. CET1), eda rim 94%.
Eiginfjarhlutfall peirra leekkadi & milli ara og skyrist pad
baedi af ardgreidslum peirra og haerri aheettugrunni.
Ahzettugrunnurinn haekkadi samanlagt um 7% a milli 4ra
hja kerfislega mikilveegu bonkunum premur.
Eiginfjarhlutfall kerfislega mikilveegra banka er eftir
sem adur vel yfir eiginfjarkrofum Fjarmalaeftirlitsins sem
og alpj6dlegum vidmidum.

Mynd 11 Préun eiginfjarhlutfalls kerfislega mikilveegu
bankanna priggja (vegio medaltal) 2016-2019
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Heimild: Fjdarmdlaeftirlitio
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Mynd 12 Eiginfjarhlutfall og samsetning eiginfjarkrofu
kerfislega mikilveegra banka i lok ars 2018
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B Eiginfjarhlutfall 31.12.2018

. Heildarkrafa um eiginfjargrunn (Stod I + II + eiginfjaraukar)
[ Lagmarkskrafa um eiginfjargrunn (Stod I + 11)

Eiginfjdrkrafa midast vid drslok 2017. Sveiflujéfnunarauki mun haekka tr

1,25%11,75% { mai 2019 og { 2% i febriiar 2020.
Heimild: Fjarmdlaeftirlitid og drsreikningar bankanna

Rekstrarafkoma

Heildarafkoma kerfislega mikilveegu bankanna priggja
hefur farid versnandi undanfarin 4r. Hagnadur peirra
eftir skatta nam teepum 38 milljéoroum kr. ario 2018
samanborid vid rima 47 milljarda kr. arid 2017. Hreinar
vaxtatekjur peirra jukust um 6 milljarda kr. a milli ara
en hreinar poknanatekjur leekkudu um teepa 2 milljarda
kr. Vaxtamunur var 2,9% og st6d i stad a milli ara.
Rekstrarkostnadur sem hlutfall af hreinum rekstrartekjum
nam 55,2% ario 2018 samanborio vio 52,4% ario 2017.
Rekstrarkostnadur sem hlutfall af eignum std0 i stad milli
ara.

bratt fyrir téluverdar hagreedingaradgerdir sidustu
misseri hafa paer enn ekki komid fram { leekkun kostnadar
hja bonkunum. Feekkun afgreidslustada og starfsfolks
hefur verid toluverd fra arinu 2012 hja vidskiptabonkum
og sparisjodum par sem aukin ahersla hefur verio 16go
a rafreenar sjalfsafgreidslulausnir. Ljost er ad toluverd
ahersla verdur afram & innleidingu stafreenna lausna og
hagraedingu innvida.

Arsskyrsla 2019

Mynd 13 Ardsemi eigin fjar (medaltal) kerfislega
mikilveegu bankanna priggja og samanburdur vid
ardsemismedaltal eigin fjar evrépskra banka
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Heimildir: Fjarmalaeftirlitid og EBA Risk Dashboard.

Mynd 14 Fjoldi starfsmanna vidskiptabanka, sparisjéda
og lanafyrirteekja 2011-2018
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Mynd 15 Fjoldi afgreidslustada vidskiptabanka,
sparisjoda og lanafyrirteekja 2011-2018
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Mynd 16 Hlutfall veginna lausafjareigna af heildareignum
kerfislega mikilveegra banka { arslok 2018

20%

15%

10% —

5%

0%
2016 2017 2018

B isienskar krénur Erlendir gjaldmidlar

Heimild: Fjdrmdlaeftirlitio og Sedlabanki Islands

Lausafjarstada og fjarmognun

Kerfislega mikilvaegu bankarnir prir eru med tiltélulega
rdma lausafjarstoou. Vegio medaltal lausafjarhlutfalls
nam alls 164% i arslok 2018, 78% i islenskum krénum og
433% i erlendum gjaldmidlum.

Hlutfall veginna lausafjareigna af heildareignum hefur
fario leekkandi sidastlidin ar eda ar 17% i arslok 2017
111% { arslok 2018. Hlutfall veginna lausafjareigna i
islenskum krénum leekkadi ar 14% { arslok 2016 1 7% i
arslok 2018. Hlutfall veginna lausafjareigna { erlendum
gjaldmidlum heekkadi ur 2% i 4% & sama tima.

Kerfislega mikilveegu bankarnir prir eru med
tiltdlulega rumt fjarmoégnunarhlutfall. Vegid medaltal pess
var 118% { arslok 2018, 110% i {slenskum krénum og
159% { erlendum gjaldmidlum.

Mynd 17 bPréun samsetningar fjarmégnunar Kkerfislega
mikilveegra banka 2016-2018
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Heimild: Fjarmdlaeftirlitio

1 Allar upplysingar eru & samstadugrunni.

Arsskyrsla 2019

Samsetning fjarmognunar peirra hefur breyst sidustu
ar. Hlutfall markadsfjsrmognunar haekkadi ar 24% {
lok ars 2016 1 29% i 4rslok 2018. A sama tima leekkadi
hlutfall eigin fjar ar 20% { 17% og hlutfall innlana fra
vidskiptavinum laekkadi ar 50% i 48%.

Endurfjarmégnunarporf Kerfislega mikilveegu
bankanna priggja arid 2019 er um 92 milljardar kr., um
164 milljardar kr. a hverju ari milli 2020-2022 og samtals
um 403 milljardar kr. eftir pad.

Mynd 18 Arleg endurfjarmognunarpérf kerfislega
mikilveegra banka
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Heimild: Fjarmdlaeftirlitio

Utlanaahzeetta og eignagadi

Bokfeert virdi utlana kerfislega mikilveegu bankanna
briggja til vioskiptavina nam 2.745 milljoréum Kkr. {
arslok 2018. Pad samsvarar 12,2% haekkun fra arslokum
2017 begar utlanin namu 2.446 milljoroum kréna.
Verdbolga arsins 2018 var 3,7% samanborid vio 1,9%
arid 2017. A sama timabili jokst hagvoxtur tr 4,6% i
4,9%. A arinu 2018 var meiri voxtur { fyrirtaekjalanum
en einstaklingslanum. Verulega dré Gr vexti atlana a
sidasta arsfjoroungi arsins. Fjarmalaeftirlitio fylgist med
utlanavexti bankanna og hefur brugdist vid merkjum
um aukna utlanapenslu med sérstoku viomidi um
eiginfjarbindingu vegna 6héflegs ttldnavaxtar. A mynd
19 ma sja proun a utlanaséfnum fra arinu 2015 til arsins
2018 og 12 manada raunvoxt & hverjum arsfjéroungi.



Fjarmalaeftirlitio 38

Mynd 19 Préun & békfeerdu virdi titldna og 12 manada
raunavoxtun 4 utldnum kerfislega mikilvaegra banka
2015-2018
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Heimild: Fjdgrmdlaeftirlitio

Mynd 20 Préun vanefndahlutfalls kerfislega mikilveegra
banka vegna utlana til heimila og fyrirteekja 2016-2018
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Vanefndahlutfall kerfislega mikilveegra banka er
sogulega mjog lagt um pessar mundir og hélt afram ad
laekka & arinu 2018. Hlutfallid var 1,9% hja heimilum {
arslok 2018 og 3,1% hja fyrirteekjum.?

Utlan kerfislega mikilvaegu bankanna priggja til
heimila jukust um 11% 4 4rinu og ndmu um 1.150
milljérdum kr. { lok arsins 2018. Aukninguna m4 ad mestu
rekja til ibudalana. Aukin eftirspurn hefur verid eftir

Arsskyrsla 2019

overdtryggdum lanum og hlutdeild peirra haekkadi ur
34% 138% 4 arinu 2018.

A0 mati Fjarmalaeftirlitsins er einn helsti
aheettupatturinn { utlanasafni kerfislega mikilvaegra
banka lan med vedi { atvinnuhtisnzedi. Utlan peirra til
fasteignafélaga og félaga i byggingastarfsemi namu um
549 milljéoroum kr. { arslok 2018 samanborid vid 492
milljarda kr. 1 lok 2017. P4 var umtalsverdur voxtur i
lanum til fasteignapréunarverkefna 4 arinu 2018.

Heegt hefur 4 lanveitingum kerfislega mikilveegra
banka til fyrirteekja i ferdapjonustu. Reyndar var
toluverdur voxtur { atldnum til geirans & fyrsta
arsfjoroungi arsins 2018 en pegar leid 4 arid dro hratt
ur honum. Békfeert virdi titlana kerfislega mikilvaegra
banka til fyrirtekja i ferdapjonustu nam 233 milljoroum
kr. { arslok 2018 sem er 10% aukning fra fyrra 4ri. Utlan
umraeddra banka til fyrirtaekja { ferdapjéonustu voru 14%
af heildarttlanum peirra til fyrirtaekja { arslok 2018. Utlan
peirra med vedi i hotelbyggingum ndmu um 121 milljardi
kr. { arslok 2018 og haekkudu um 6% a arinu.

Heildarutlan til fimm steerstu hépa tengdra adila
kerfislega mikilveegra banka jukust verulega & arinu
2018 og voru samtals um 192 milljardar kr. { lok arsins.
Aukninguna ma beaedi rekja til pess ad breyting hefur ordid
a tengslah6pum vegna samruna og yfirtoku fyrirtaekja og
veitingu nyrra dtlana. Storum aheettuskuldbindingums?
bessara banka fjolgadi um tveer a rinu og voru samtals
sjo 1 arslok 2018.

Mynd 21 Heildarutlan kerfislega mikilveegra banka til
ferdapjonustuadila { lok hvers ars 2016-2018
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2 Vanefndahlutfall samkveemt FINREP-skilgreiningu, p.e. vanskil { 90 daga eda meira og banki telur dliklegt ad lantaki standi i skilum. Hlutfallid byggist 4 skyrsluskilum bankanna.

3 Ahzttuskuldbindingar sem eru meira en 10% af eiginfjargrunni.
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2 Vatryggingamarkadur

[ arsbyrjun 2018 hofdu ellefu vatryggingafélog
starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu og fjoldi peirra

hefur haldist 6breyttur til pessa dags. Atta
vatryggingafélog starfa samkveemt Iogum nr. 100/2016
um vatryggingastarfsemi. Af vatryggingafélogunum
atta eru fjogur & skadatryggingamarkadi en hverju
bessara fjogurra vatryggingafélaga tilheyrir eitt
vatryggingafélag a liftryggingamarkadi. Auk pess
starfa endurtryggingafélogin {slensk endurtrygging
hf. og Trygging hf. ad uppgjori eldri skuldbindinga. Ad
auki eru Nattiruhamfaratryggingar {slands, sem hét
adur Vidlagatrygging Islands, en pad félag starfar eftir
sérlogum.

Rekstur
Voxtur var { idgjoldum vatryggingafélaga 4 milli ara en
beetur félaganna vegna tjona jukust b6 meira.
Bokfeaerd i0gjold { skadatryggingum jukust um 9,7%
4 arinu 2018 og ndmu 62,4 milljoroum kr. { heildina. Auk
pbess namu i0gjold lif- og heilsutrygginga hja innlendum
félogum 5,7 milljéoréum kr. og jukust um 6% a milli ara.
Samtals namu i0gjold innlendra félaga 68,1 milljardi kr. &
sidasta ari samanborid vid 62,3 milljarda kr. arid 2017.
Hlutfall idgjalda til erlendra endurtryggjenda breyttist
1itid og nam 3% af idgjoldum skadatrygginga og 15% af

Arsskyrsla 2019

iogjoldum lif- og heilsutrygginga, samtals 2,9 milljoroum
kr. Eigin i0gjold islenskra vatryggingafélaga voru pvi 65,2
milljardar kr. & arinu. Hlutdeild einstakra greinaflokka
hélst neer 6breytt & milli ara. Steerstur er hlutur
6kuteekjatrygginga eda 51% af heildariogjéldum lif- og
skadatrygginga. Par & eftir kemur flokkur eignatrygginga
med 20% hlut en adrar greinar vega minna.

Arid 2018 var vatryggingafélogum pyngra { skauti
en arid 2017. Tjénahlutfall, p.e. bruttd tjonakostnadur i
skadatryggingum sem hlutfall af brutt6 idgjéldum, var
78% 1 heildina og haekkadi um teep fimm présentustig
& milli &ra. Steerri hluti aukins tjéonapunga kom { hlut
endurtryggjenda en félaganna sjalfra en a fyrra ari. Eigio
tjonahlutfall islensku vatryggingafélaganna var einnig
78% og haekkadi um eitt prosentustig fra 2017.

Sum islensk vatryggingafélog taka ad sér ad
endurtryggja ahaettur erlendis med patttoku i erlendum
endurtryggingasamningum. Umfang pessarar starfsemi
arid 2018 jokst fra pvi sem var arid 2017. 10gjold til
islenskra vatryggingafélaga haeekkudu um 27% en
tjénakostnadur jokst um 52%.

Pegar kostnadur vatryggingafélaga er tekinn
med i reikninginn haekkadi brutté samsett hlutfall
vatryggingafélaga { 99% ario 2018, samanborid vid 96%
ario aour.

Mynd 22 10gjold vatryggingafélaga sundurlioud eftir greinaflokkum og med

endurtryggingar sem fradrattarlid
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Fjarfestingar
Fjarfestingatekjur vatryggingafélaga drégust i heildina
saman um neerri pvi pridjung fra fyrra ari. Ardsemi
vatryggingafélaga af fjarfestingum nam um 6,3% 4 arinu.
Samdrattur hja Sjova, Tryggingamidstddinni og Verdi
skyrist 60ru fremur af lakari afkomu af fjarfestingum {
6skradum og skradum hlutabréfum. Einnig skyrist lakari
fjarfestingaafkoma af leegri afkomu af fjarfestingum {
skuldabréfum. Vidsntningur { fjarfestingastarfsemi VIS
er ad mestu tilkomin vegna jakveedra gangvirdisbreytinga
hlutabréfa, samanborid vio fyrra ar.

Heildareignir vatryggingafélaga namu 146,6
milljoréum kr. { arslok 2018 og haekkudu um 0,9%
fra fyrra ari. Teeplega helmingur fjarfestingaeigna
vatryggingafélaga eru skuldabréf og utlan, sem jukust
um eitt prosentustig milli ara. Vatryggingafélog drégu ur
fjarfestingum i rikistryggdum skuldabréfum en juku vio
fyrirtaekjabréf og utlan. Félogin drogu ur fjarfestingum
{ hlutabréfum og leekkudu peer ur fjéroungi fjarfestinga
{ fimmtung. Leekkunin kemur til vegna sélu og vegna
radstofunar { formi ards til hluthafa. A méti haekkadi
hlutdeild sj6da um sameiginlega fjarfestingu { safni
vatryggingafélaga.

Tafla 7 Samsetning eigna vatryggingafélaga
farslok 2018

M.kr.  Hlutfall

Rekstrarfjarmunir 1.739 1%
Hlutabréf 23.542 15%
Eignarhlutar { 68rum félogum 10.427 7%
Skuldabréf 54.467 35%
Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu 23.601 15%
Utlan 2.817 2%
Adrar fjarfestingar 7.437 5%
Endurtryggingaeignir 8397 2%
Innlan 5.144 3%
[0gjaldakrofur 18.791 12%
Adrar eignir 2.424 2%
Samtals 153.787 100%

Arsskyrsla 2019

Efnahagur

Vatryggingaskuld félaganna haekkadi um 7,5% i takt vid
aukin umsvif og verdlagsbreytingar. Vatryggingaskuld
vegna liftrygginga og einingatengdra s6fnunarafurda
laekkadi 6gn en skuldbindingar vegna skadatrygginga
heaekkudu. Vatryggingaskuld vegna skadatrygginga nam
65,2 milljordoum kr. { arslok 2018. Htn var 22,3 milljardar
kr. vegna lif-, heilsu- og sdfnunarafurda. Samtals var
vatryggingaskuldin pvi 87,5 milljardar kr.
Gjaldpolskrafa vatryggingafélaga leekkadi & milli
ara, meoal annars vegna laegri hlutdeildar hlutabréfa en
vidurkenndir gjaldpolslidir leekkudu. Markadsaheetta,
sem myndadi haest framlag til gjaldpolskréfu
vatryggingafélaga, hefur laekkad og er nti 6nnur
veigamesta dheetta vatryggingafélaga. Nuna jafngildir
skadatryggingaaheetta 62% af gjaldpolskrofu fyrir
ahrif fjolpeaettingar og frestadra skatta. Gjaldpolshlutfall
félaganna haekkadi ad jafnadi og var 153% i arslok.

Mynd 23 Sundurlidun fjarfestinga vatryggingafélaga {
arslok 2018
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Mynd 24 Gjaldpolskrafa og gjaldpolslidir vatryggingafélaga
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Umsvif erlendra vatryggingafélaga

Vatryggingafélog innan Evrépska efnahagssvaedisins hafa
heimild til ad veita pjénustu yfir landamaeri. Télur um
umsvif erlendra vatryggingafélaga 4 sidasta starfsari liggja
ekki fyrir en munu berast Fjarmalaeftirlitinu fra Evropsku
vatrygginga- og lifeyrissjé0aeftirlitsstofnuninni (EIOPA)
sidar 4 arinu. Gera ma rad fyrir ad pau hafi verid i takti vio
arid 4 undan.

Arid 2017 seldu erlend vatryggingafélog vatryggingar
og endurtryggingar fyrir jafnvirdi 10,9 milljarda kr. hér &
landi. Porri peirrar fjarhaedar eda 7,4 milljardar kr. voru

vegna kaupa a erlendum lifeyrissparnadartryggingum

og einingatengdum sparnadarafurdum sem var ad

mestu midlad fra Pyskalandi og ad litlum hluta fra
Bretlandi. Endurtryggingar fra evrépskum félégum ndmu
2,1 milljardi kr. Steerstu greinar frumtrygginga voru
brunatryggingar, sjotryggingar, adrar liftryggingar og
almennar abyrgdatryggingar fyrir um 1,2 milljarda kr.
samtals. 18gjold til annarra greina frumtrygginga voru
innan vid 200 milljonir kr. samtals.
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bProun gjaldpolskrofu vatryggingafélaga fra
gildistoku laga nr. 100/2016

[ oktéber 2016 téku gildi ny 16g um vatrygginga-
starfsemi en med peim voru innleiddar dhaettu-midadar
gjaldpolsreglur og samraemd gagnaskil. Reglubundin
gagnasofnun Fjarmalaeftirlitsins 4 gognum a grundvelli
nyrra reglna héfst b6 fyrr eda vid lok ars 2015.
Gjaldpolskrofu vatryggingafélaga er setlad ao tryggja ad
vatryggingafélog hafi yfir neegu fjarmagni ad rada til ad
standast afall.

Vatryggingafélogum er heimilt ad reikna
gjaldpolskrofu samkveemt stadalreglu, eigin likani og
hlutalikani. Ellefu vatryggingafélog hafa starfsleyfi fra
Fjarmalaeftirlitinu, par af eru fjérar samsteedur sem
starfa & skadatryggingamarkadi og liftryggingamarkadi.
Oll pessara vatryggingafélaga beita stadalreglu
til ad reikna gjaldpolskrofu. Stadalreglan byggir a
skilgreindum forsendum sem atlad er ad na yfir alla
helstu dhaettupeetti { starfsemi vatryggingafélaga midad
vid 99,5% aheettuvirdi (e. value at risk).

A medfylgjandi mynd ma sja préun gjaldpolshlutfalls
sem synir hlutfall gjaldpols (eiginfjargrunnur) og
gjaldpolskrofu (binding) vatryggingasamstedanna
fjogurra (Sjova, TM, VIS, Vérdur) fra pvi ad gagnasofnun
hofst. Gjaldpolshlutfallid hefur farid leekkandi fra pvi i
juni 2016 en pa hafoi hlutfallid haekkad tvo arsfjérounga
{ r60. Vidsniningur vard a pessari préun a pridja
arsfjoroungi sidasta ars og haekkadi hlutfallio um 7
présentustig fra arslokum 2017, ar 146% i 153%. Pessa
préun ma rekja til pess a0 vatryggingasamstadurnar

Arsskyrsla 2019

fjérar hafa dregio ur aheettutoku i fjarfestingum

og treyst stodir vatryggingarekstrar. Yfirlyst stefna
vatryggingafélaga er ad viohalda hlutfallinu a bilinu 135
- 175% en gjaldpolshlutfall parf ad vera ad lagmarki
100%.

Med adurnefndum I6gum um vatryggingastarfsemi
er vatryggingafélogum einnig gert ad framkvaema
a.m.k. arlega eigid ahaettu- og gjaldpolsmat (e. Own
Risk and Solvency Assessment, ORSA). I pvi mati
leggja vatryggingafélog sjalfsteett mat a gjaldpolsporf
med hlidsjon af dhaettusnidi félagsins ni og { ndnustu
framtid. Nidurstadan af pvi getur verio frabrugdin
bvi sem faest med stadalreglunni. Pess ber ad geta ad
nidurstada ORSA er ekki logbundin gjaldpolskrafa. Hins
vegar getur verid tilefni til ad reikna gjaldpolskrofu
samkveemt eigin stikum eda eigin likani, viki
aheettusnio vatryggingafélags verulega fra forsendum
stadalreglunnar.

ORSA mat vatryggingafélaga synir ad pau
telja ad forsendur stadalreglunnar endurspegli
aheettusnid peirra i storum drattum. Pau fravik
sem hvad helst ber 4 gdma tengjast forsendum
um dreift eignasafn og forsendum um samhverfa
adlogun hlutabréfa (e. symmetric adjustment) sem
reiknast ymist til haekkunar eda leekkunar midao
vid préun hlutabréfamarkada i Evrépu. En vegna
heimarikisbjogunar (e. home bias) i eignasafni
vatryggingafélaga er dhaettusnid peirra almennt talid
frabrugdio forsendum stadalreglunnar.

Mynd 25 Préun gjaldpolshlutfalls vatryggingasamstaednanna fjogurra (Sjéva, TM, VIS, Vordur) fra arslokum 2015
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3 Lifeyrissjodir og vorsluadilar séreignarsparnadar

Alidnu ari voru starfandi 21 lifeyrissjédur sem veittu
mottoku 16gbundnu idgjaldi samtryggingardeilda og
budu 14 peirra upp 4 valfrjalsan séreignarsparnad.
Lifeyrissjooum faekkadi um einn a arinu er lifeyrissjodur
starfsmanna Koépavogsbaejar sameinadist B-deild Braar
lifeyrissj6ds. Sjooum hefur feekkad undanfarin ar, m.a.
vegna aukinna krafna um steerdarhagkveemni { rekstri.
Eins og undanfarin ar voru starfandi sjo vorsluadilar
séreignarsparnadar i samtals 32 deildum. Medal

beirra voru tvo erlend tryggingafélég sem budu upp a
séreignarsparnad { sérsnidnum lifeyristryggingum.

Efnahagur

[ arslok 2018 nam lifeyrissparnadur landsmanna um

4.430 milljoroum kr., eda teeplega 160% af aeetladri vergri

landsframleidslu (VLF) sem er svipad hlutfall og arid adur.

Eignir samtryggingardeilda lifeyrissjddanna ndmu 136%

af VLF en séreignarsparnadur sjédanna og innlendra

vorsluadila nam 24%. Hlutdeild séreignarsparnadar nam

um 15% af lifeyrissparnadinum vio arslok 2018.
Heildareignir samtryggingardeilda lifeyrissparnadar

namu { arslok 2018 um 3.800 milljéroum kr. og

jukust um 8,6% fra arinu 2017 sem er i takt vid

aukningu undanfarinna dra. Séreignarsparnadur {

vorslu lifeyrissjoda nam um 427 milljoroum kr. og

jokst um taeplega 12% 4 lidnu ari. A sama tima nam

séreignarsparnadur annarra innlendra vorsluadila

séreignarsparnadar 203 milljordum kr. og jokst einnig

um neerri 12%. Mikil aukning séreignarsparnadar

sidastlidin tvo ar er einkum tilkomin vegna svokalladrar
tilgreindrar séreignar par sem hluta idgjalds umfram
lagmarkstryggingavernd ma radstafa i séreign.

Fjarfestingar
Samtryggingardeildir

Helstu breytingar { eignaflokkum samtryggingardeilda
lifeyrissj6da & arinu 2018 voru peer ad fasteignavedtryggd
lan jukust um 101 milljard kr. og nam hlutdeild peirra
af heildareignum um 12% vid lok ars, sem er aukning
um neerri tvo prosentustig fra fyrra ari. Pessi lan eru ad
mestu sj60félagalan eda um 88%. Hlutur rikisvixla og
skuldabréfa af heildareignum laekkadi hinsvegar ur 30%
1 27% og er pad leegsta hlutdeild peirra um aratugaskeio.
Verdbréf med fostum tekjum namu samtals um 56% af
heildareignum samtryggingardeilda og er steerstur hluti
peirra utgefinn af rikinu eda med abyrgd pess.
Hlutabréf félaga ndamu um 586 milljoroum kr.
i eignasafni samtryggingardeilda vio arslok 2018.
Pad er ndnast sama fjarhaed og arid adur og leekkadi
hlutdeild peirra ar 16% { 15% af heildareignum.
Eignarhald lifeyrissj6da { innlendu atvinnulifi hefur
verid mjog viotekt um nokkurra ara skeid baedi { formi
skuldabréfa og hlutabréfa. Skrad innlend hlutabréf
namu 352 milljoroum kr. vid arslok, eda teeplega 9% af
heildareignum samtryggingardeilda. Skuldabréf somu
utgefenda ndmu 91 milljardi kr., eda naleegt um 2% af
eignum samtryggingardeilda.

Tafla 8 Skipting eignaflokka samtryggingardeilda vid arslok 2018

Rikisvixlar og skuldabréf (A.a)

Fasteignavedtryggd skuldabréf (A.b)

Skuldabréf sveitarfélaga (B.a)

Innlén (B.b)

Sértryggod skuldabréf (B.c)

Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingaf. (C.a)
Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS (C.b)

Skuldabréf og peningamarkadssk;jol félaga (D.a)
Skuldabréf og peningamarkadsskjol (D.b)

Hlutabréf félaga (E.a)

Hlutdeildarskirt. sj6da um sameiginl. fjarfestingu (E.b)
Fasteignir (E.c)

Afleidur (Fa)

Adrir fjarmalagerningar (F.b)

Samtals

M.Kr. Hlutfall

1.036.444 27%
450.631 12%
155.030 4%
100.839 3%
178.223 5%

18.019 0%
721.983 19%
229.695 6%

69.127 2%
586.587 15%
249.222 7%

83.697 0%

87.395 0%

8223 0%

3.799.192 100%
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Erlendar eignir samtryggingardeilda jukust um 150
milljarda kr. & arinu 2018 og ndmu 1.100 milljérdum kr.
vid arslok sem er nalaegt 29% af eignum peirra og um
2 présentustiga haekkun fra fyrra ari. Veruleg aukning
hefur ordiod i erlendum eignum sidastlidin tvo ar, eftir
afnam gjaldeyrishafta. Braobirgdatolur benda til ad
nyfjarfestingar i erlendum eignum hafi numio um 130
milljoréum kr. & lidnu ari. Erlendar eignir eru ad mestu
leyti { hlutdeildarskirteinum verdbréfasjéoa i tveimur
gjaldmidlum med um 76% i bandarikjad6élum og 17% {
evrum.

Fasteignavedtryggd utlan lifeyrissj6da namu alls
um 484 milljoroum kr. vid arslok 2018. Lan til 16gadila
namu 60 milljoroum kr. og jukust um 8 milljarda kr. fra
arinu 40ur. Aukning { fasteignvedtryggdum dtlanum til
sj6ofélaga heldur afram eins og sidastlidin ar med neerri
100 milljarda kr. aukningu fra fyrra ari og ndmu
utlanin 424 milljoroum kr. vid arslok 2018. Par af jukust
overdtryggo lan um 18 milljarda kr. Lifeyrissjodir hafa um
aratuga skeid verio steerstu fjarmognunaradilar ibidalana
i gegnum {btidalanasjéd og forvera hans en sidustu arin
hafa peir aukid pessa fjarmoégnun med beinum heetti til
sjoofélaga og med kaupum a sértryggdum skuldabréfum
bankanna.

Séreignarsparnadur

Séreignarsparnadur i vorslu lifeyrissj60a og annarra
vorsluadila séreignarsparnadar nam neerri 630
milljoréum kr. vid arslok 2018 og jéokst um 55 milljarda kr.
milli &ra. Um 75% bessara eigna eru { vorslu lifeyrissjéda.
Ad meginstofni til eru eignir séreignarsparnadar
landsmanna, nzerri 63%, { formi innlana, hlutdeildar-
skirteina verdbréfasjéda og verdbréfa med abyrgo
rikisins. Pessar eignir eru allajafna audseljanlegar enda
barf ad vera heaegt ad meeta krofum um innlausnir og
réttindaflutning sem att geta sér stad med stuttum
fyrirvara.

Helstu breytingar milli ara voru paer ad eignir jukust
umtalsvert { innldnum og sértryggdum skuldabréfum,
annarsvegar um neerri 22 milljarda kr. og hinsvegar um
16 milljarda kr. Rikisvixlar og skuldabréf og skuldabréf
fyrirtaekja jukust um 7 milljarda kr. hvor flokkur.

Arsskyrsla 2019

Mynd 26 bréun erlendra eigna samtryggingar- og
séreignardeilda og hlutfall peirra af heildareignum
lifeyrissj6da 2011-2018
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Tafla 9 Skipting eignaflokka séreignardeilda vid arslok 2018

M.kr. Hlutfall
Rikisvixlar og skuldabréf (A.a) 123.940 20%
Fasteignavedtryggd skuldabréf (A.b) 33.676 5%
Skuldabréf sveitarfélaga (B.a) 15.430 2%
Innlan (B.b) 194.690 31%
Sértryggd skuldabréf (B.c) 49.690 8%
Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingaf. (C.a) 5.210 1%
Hlutdeildarskirteini og hlutir { UCITS (C.b) 110.283 18%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga (D.a) 23.995 4%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol (D.b) 6.720 1%
Hlutabréf félaga (E.a) 35.850 6%
Hlutdeildarskirt. sj6da um sameiginl. fjarfestingu (E.b) 30.424 5%
Fasteignir (E.c) = 0%
Afleiour (Fa) = 0%
Adrir fjarmalagerningar (F.b) 60.977 0%
Samtals 629.969 100%

Mynd 28 Raunavoxtun samtryggingardeilda lifeyrissj6da 1997-2018
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Afkoma

Midad vio fyrirliggjandi gogn sem birt hafa verid i
arsreikningum samtryggingardeilda lifeyrissjédanna var
medal raunavoxtun 2,0% 4 arinu 2018. Litid til sidustu

25 ara hefur raunavoxtun verid 4% ad medaltali. Til
skemmri tima hefur raunavoxtun verid 4% sidastlidin tiu
ar og 4,4% sidastlidin fimm ar. Hlutabréfavisitala adallista

“® 25 4dra medaltal

Kauphallar (OMX Iceland) var nanast hin sama vid lok ars
2018 og { upphafi ars, eftir toluverdar haekkanir sidustu
ara. Erlendar eignir sj6danna laeekkudu ad jafnadi 4 arinu
2018 vegna neikveedrar eignaverdspréunar a erlendum
fjarmalamorkudum en veiking islensku krénunnar vé pad
upp ad mestu leyti.
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Af hverju 3,5%?
Pad er algengur misskilningur ad avoxtunarkrafa
lifeyrissj60a sé bundin i 16g. Engin 16gbundin
avoxtunarkrafa er til fyrir sj6dina. Aftur & moti
er akvardoad med reglugerd nr. 391/1998 um
skyldutryggingu lifeyris og starfsemi lifeyrissj6oa
hversu haa vexti skuli nota { tryggingafreedilegri
athugun vio nuvirdisreikning & veentanlegum lifeyri og
framtidariogjoldum. Par kemur fram ad mida skuli vid
3,5% verdtryggoa vexti vid mat 4 skuldbindingum og
framtidariogjoldum. Somu vexti skal nota fyrir verobréf
med fostum tekjum.

Standist adrar forsendur tryggingafraedilegs
mats leidir af pvi ad raunavoxtun fjarfestinga parf ad
na 3,5% aod jafnadi. Ad 60rum kosti parf ad gripa til
réttindaskerdinga. Fastir vextir { tryggingafreedilegu
mati taka ekki tillit til aheettu fjarfestinga og eru
peir somu hvort sem fjarfest er i rikistryggdum
skuldabréfum, dheettusamari skuldabréfum dtgefnum
af fyrirteekjum eda skuldabréfum utgefnum i erlendum
gjaldmidli.

Vextir 4 verdtryggdum lanum til sj6ofélaga
lifeyrissj60a a attunda og niunda aratug sidustu aldar

Arsskyrsla 2019

voru { fyrstu 2% en haekkudu sidar upp { ad verda
nalaegt 5%. A pessum arum greiddi Byggingasjédur
rikisins lifeyrissjddum allt ad 6,5% verdtryggda vexti.
Nefnd sem samdi drog ad 4durnefndri reglugerd nr.
391/1998 horfdi til titldnsvaxta [btidalanasjéds og
raunvaxta husbréfa, sem verid hofou 4,75% meginhluta
tiunda dratugarins. Pa var pad fremur gagnrynt ad
vaxtaviomioio veeri of lagt en of hatt.

Avéxtunarkrafa 4 verdtryggdum rikisskuldabréfum
hefur farid leekkandi undanfarna aratugi. Markadsadilar
alitu lengi vel ad tregdu geetti gagnvart pvi ad hn feeri
nidur fyrir 3,5% vegna dkvaeda umraddrar reglugerdar.
Verdtryggd skuldabréf rikisins og [btidarlanasj6ds hafa
verid leegri en 3,5% fra arinu 2010 og eru nt um 1,4-
1,5% fyrir lengstu utgafur.

Skuldbindingar lifeyrissj6da eru til langs tima og
ef paer veeru metnar midad vid svokallada ahaettulausa
vexti ykjust peer umtalsvert. Til a0 meeta pvi hafa
lifeyrissj6dir sott { meira meeli { aheettusamari
skuldabréf og ttlan, auk hlutabréfa.
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4 Verdbréfamarkaodur

Proun a hlutabréfamarkadi

OMXIGI visitala Kauphallarinnar byrjadi arid 2018 med
nokkud kroftuglegri haekkun i jantar. Heekkadi visitalan
um 6% bann manud og hélt &fram ad haekka fram { maf
en pa tok vid leekkunartimabil og { lok ars 2018 hafoi
visitalan leekkad um 2,8%. Til samanburdar ho6fst ario
2017 einnig 4 nokkrum haekkunum fram & mitt ar en

fra peim tima tok markadurinn aftur ao leekka. Visitalan
haekkadi p6 1 heildina fyrir ario 2017 um 4,8%. Sidastlidin
prja ar hefur ekki ordio mikil breyting a visitdlunni, fra
byrjun ars 2016 til loka ars 2018 hefur visitalan leekkad
um 2,22%. Innan timabilsins hefur visitalan pé6 flokt p6é
nokkud en munurinn & heesta og leegsta gildi visitdlunnar
er 20,29%.

Markadsvirdi skradra félaga 4 Adalmarkadi Kauphallar
[slands laekkadi { lok 4rs 2017 pegar hlutabréf Ossurar hf.
voru afskrad en haekkadi svo aftur { junf 2018, pbegar tvo
félog voru tekin til vioskipta & markadnum, Arion banki hf.
og Heimavellir hf. Arion banki er fyrsti islenski bankinn
til ad skra hlutabréf sin a skipulegan verdbréfamarkad
fra fjarmalaafallinu 2008. Samhlida toku til vidskipta
hérlendis voru heimildarskirteini tengd hlutabréfunum

Mynd 29 Préun visitélunnar Nasdaq OMXIGI
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tekin til vidskipta { Nasdaq Stockholm kauphollinni {
Svipj6o.

Pa voru hlutabréf Kviku banka hf. tekin til vidskipta
4 First North markadi Kauphallar {slands { mars
2018 og a Adalmarkadi i mars 2019. Nokkud var um
nafnabreytingar félaga 4 Adalmarkadi en N1 (nu Festi),
Fjarskipti (nt Syn) og Nyherji (na Origo) breyttu um nafn
ario 2018.

Veltuhraoi* & hlutabréfamarkadi drést saman & arinu
2018 samborid vio 2017. P4 drdst veltan saman & arinu
2018, for ur um 630 milljoréum kr. ario 2017 1 492
milljarda kr. arid 2018. Veltuhradi, sem er maelikvardi a
hlutfall veltu af markadsvirdi, hefur verid naleegt 60%
sidastlidin tvo ar en aberandi var mikil aukning { febraar
2017, sem liklega er tilkomin vegna mikilla vidskipta
tengdra afkomuvidvorun fra Icelandair Group hf. Einnig
er athyglisvert ad 4 timabilinu juni - oktéber 2018 hélst
sveifluhradi 4 markadnum { kringum 40% en skaust svo
upp { 69% i névember, en i byrjun pess manadar var
tilkynnt um moégulega yfirtoku Icelandair Group 4 WOW
air, en fallid var fra peim aformum stuttu sidar.
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Heimild: Nasdaq Iceland hf.

* Med veltuhrada er att vid hlutfall 4 milli daglegs medaltals veltu og medaltali af heildar markadsvirdi yfir arid.
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Mynd 30 Markadsvirdi félaga & Adalmarkadi
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Heimild: Nasdaq Iceland hf.

Mynd 31 Veltuhradi hlutabréfa 4 Adalmarkadi
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Heimild: Nasdaq Iceland hf.

Likt og sjd ma & mynd 33 eru kerfislega mikilveegu
bankarnir prir, Arion banki, [slandsbanki og Lands-
bankinn, umfangsmiklir { vioskiptum med hlutabréf
skrad 4 Adalmarkad Kauphallar islands, en peir standa
ad baki 74,1% af heildarveltu & markadnum. Umfang
Landsbankans hefur aukist sidastlidin prju ar, umfang
Arion banka minnkadi 6rlitio & milli 2017 og 2018 en
umfang Islandsbanka drést talsvert saman 4 arinu 2017
en jokst aftur 2018.

Des. 18

Arsskyrsla 2019

Préoun a skuldabréfamarkadi

Velta med skrad skuldabréf hefur dregist saman
sidastlidin ar. A arinu 2018 var heildarvelta med
skuldabréf i Kaupholl {slands 1.066 milljardar kr. Til
samanburdar var veltan 1.240 milljardar kr. arié 2017

og 1.476 milljardar kr. arid 2016. Likt og undanfarin ar
voru mest vidskipti med 6verdtryggo rikisskuldabréf.

A arinu 2018 var heildarvelta { Kaupholl islands med
overdtryggo rikisskuldabréf um 700 milljardar kr. Velta
med skuldabréf utgefin af bonkum var t6éluverd ario 2018,
eda 161 milljardur kr,, en drést adeins saman fra arinu
2017 pegar hin var 163 milljardar kr.

Af peim markadsadilum sem framkvaema

vidskipti med skrad skuldabréf { Kauphéll {slands eru
vidskiptabankarnir fjérir med mest umsvif. Arion banki,
[slandsbanki og Landsbankinn misstu allir eitthvad af
sinni markadshlutdeild & arinu 2018 fra pvi sem var ario
2017 en Kvika banki beetti 6rlitid vio sina hlutdeild &
arinu 2018. Peir sem hafa baett mestu hlutdeildinni vio sig
eru Islenskir fjarfestar hf,, sbr. mynd 34.

Mynd 32 Velta 4 Adalmarkadi
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Heimild: Nasdaq Iceland hf.

Mynd 33 Hlutfall markadsadila af heildarveltu vidskipta med hlutabréf a4 Adalmarkadi.
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M 2016

Fossar
markadir hf.

M 2017

Islensk
verdbréf hf.

Islenskir
fjarfestar hf.

Arctica Finance hf. Virding hf.*

2018

*Virding sameinadist Kviku banka { névember 2017.
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Mynd 34 Hlutdeild markadsadila & skuldabréfamarkadi
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M 2016

A mynd 35 sést hvernig verdbélgualag® til 10 ara
hefur aukist nokkud ad undanférnu. Alagia var 2,32%
{ byrjun ars 2017 en var ordid 3,93% i lok ars 2018.
Verdbolguveentingar markadsins hafa pannig fario
haekkandi fra midju ari 2017.

Verdbdlgualagio nadi hamarki 30. oktéber 2018 en
bad var ba 4,47%. Sidan pa hefur pad farid laeekkandi og
var eins og fyrr segir 3,93% { arslok 2018. Leekkunin hefur

Mynd 35 Verdbolgualag
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haldid afram og pad sem af er ari hefur verobolgualagio
laekkad p6 nokkud en pad var komid nidur i 3,07% 10.
april. Verdbolgualagid nadi hamarki 30. oktéber 2018
en pad var pa 4,47%. Sidan ba hefur pad farid lekkandi
og var eins og fyrr segir 3,93% i arslok 2018. Laekkunin
hefur haldid afram og bad sem af er ari 2019 hefur

verdbolgualagio leekkad nokkud, en pad var 3,07% bann
10. april 2019.
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Heimild: Kodiak

5 Mismunur 4 OMXI10YNI og OMXI10YI visitélum Nasdaq sem lysa dvoxtunarkrofu til 10 4ra 4 markadi, annars vegar 6verdtryggdri og hins vegar verdtryggdri.



Fjarmalaeftirlitio 50

A mynd 36 ma sja hvernig markadsvirdi ttgefinna
skuldabréfa hefur préast { Kauphoéll fslands undanfarin
prja ar. Heildarverdmeeti skradra skuldabréfa nam 2.539
milljéoroum kr. arid 2018 samanborid vid 2.418 milljarda
kr. 4rid 2017. Sex nyir skuldabréfattgefendur voru

Mynd 36 Markadsvirdi skradra skuldabréfa { arslok
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sampyKkktir 4 arinu 2018 (prir & Adalmarkadi og prir a
First North) en { heildina voru 60 nyir skuldabréfaflokkar
teknir til vidskipta og var heildarfjoldi skuldabréfaflokka
178 i Kaupholl fslands { 4rslok 2018.5

700

1l T

btida- og Overdtryggd Skuldabréf banka Skuldabréf
htisnaedisbréf rikisbréf fyrirtekja

Verdtryggd Skuldabréf Annad
rikisbréf sveitarfélaga og LSS

¢ Sja Nordic Surveilance Annual Report 2018, bls. 14, fra Nasdaq.
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5 Rekstrarfélog verobréfasjooda, verobréfa- og
fjarfestingarsjoodir og fagfjarfestasjoodir

Rekstrarfélogum verdbréfasjéda undir eftirliti
Fjarmalaeftirlitsins feekkadi um eitt 4 starfsarinu i kjélfar
sameiningar Oldu sj6da og Jupiters rekstrarfélags og voru
niu talsins { lok ars.

A fyrstu arunum eftir fjarmalaafallid 2008
vard préunin st ad verdbréfasjodum fjolgadi en
fjarfestingarsj6dum faekkadi. Akvedinn vidsniiningur vard
4 pessu ario 2013 og fra peim tima hefur verdbréfasjodum
feekkad en fjarfestingarsjodum fjolgad. Nu virdist
akvednu jafnveegi vera nad i fjolda sjoda og hefur pad
haldist 6breytt fra 2017 til 2018. Alls voru starfraektir 40
verdbréfasjodir og sj6dsdeildir og 60 fjarfestingarsjédir
og sj6dsdeildir i lok ars 2018.

Breyting 4 heildareignum sj6danna hélst nokkud
{ hendur vio fjdlda peirra, par sem heildareignir
verdbréfasjoda jukust & fyrstu arunum eftir fjarmalaafallio
2008 en minnkudu svo jafnt og pétt fra arinu 2013
pegar eignir fjarfestingarsjoda toku ad aukast. Préun
heildareigna sj6danna 4 arinu var pannig ad eignir
verdbréfasj6da drogust saman um 8 milljarda kr. & arinu
2018, eda um 5%, og eignir fjarfestingarsjédanna drogust
saman um 6 milljarda kr., eda um 2%. Heildareignir
verdbréfa- og fjarfestingarsjéda { lok ars 2018 voru um
474 milljardar kr. Par af namu eignir verdbréfasjéda um
148 milljoroum kr. og eignir fjarfestingarsj6da um 326
milljéroum kr.

P& hefur einnig haegt verulega 4 fjolgun fagfjarfesta-
sj60a. Eftir mikla fjdlgun undanfarinna ara fj6lgadi
fagfjarfestasjodum adeins um einn 4 arinu 2018 og voru
114 fagfjarfestasjooir starfreektir { lok ars 2018 og voru
peir i rekstri 12 adila. P4 leekkudu heildareignir peirra um
48 milljarda kr. & sama tima, foru ur 441 milljardi kr. 1 393
milljarda kr., sem er um 11% laekkun. Hrein eign peirra
var um 192 milljardar kr,, en skuldsetning hefur 1itid
breyst undanfarin ar og er yfirleitt { kringum 50%.

Mynd 37 Préun heildaeigna verdbréfa-, fjarfestingar- og
fagfjarfestasj6da 2015-2018
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Heimild: Fjdrmdlaeftirlitio
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Eignasamsetning verdbréfa- og fjarfestingarsj6da
Fjarfestingarsj6dir hafa rymri heimildir til fjarfestinga
en verdbréfasj6oir, p.e. { einstokum utgefendum,
eignaflokkum, hlutféllum { skradum og 6skradum
fjarmalagerningum og jafnframt hafa peir heimild

til [antoku. Peir eru pvi dhaettusamari i edli sinu en
verdbréfasjooir.

Eignasamsetning verdbréfasj6da er mjog frabrugdin
eignasamsetningu fjarfestingarsj6da en um 87% af
eignum verdbréfasjodanna eru bundnar { skuldabréfum
og peningamarkadsgerningum utgefnum af eda med
abyrgo rikis og sveitarfélaga. Eignir fjarfestingarsj6da
eru toéluvert dreifdari en um 34% eigna peirra eru {
innlanum og reidufé, um 13% { hlutabréfum og um
37% i skuldabréfum, par af 15% i skuldabréfum og
peningamarkadsgerningum utgefnum af eda med 4byrgo
rikis og sveitarfélaga og 22% { 60rum skuldabréfum og
peningamarkadsgerningum.

Eignir fagfjarfestasjé0a eru einkum { skuldabréfum
og pa adallega i fasteignavedtryggdum skuldabréfum,
hlutabréfum og lanasamningum.

Arsskyrsla 2019

Mynd 38 Eignasamsetning verdbréfa- og
fjarfestingarsj6da vio arslok 2018
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Arsskyrsla 2019

1 Helstu atburdir fra mai 2018 til aprilloka 2019

Umsagnarferli hja EIOPA vegna fyrirhugadrar uppfeerslu
og breytinga a gagnaskilateeknistodlum lokid pann 11. mai
Fjarmalaeftirlitio vakti athygli markadsadila 4 pvi hinn

2. maf 2018 ad yfir steedi umsagnarferli hja Evrépsku
vatrygginga- og lifeyrissjédaeftirlitsstofnuninni (EIOPA)
vegna fyrirhugadrar uppfeerslu gagnaskilateeknistadla.

[ fréttatilkynningu sem birst hefdi 4 heimasidu EIOPA

i lok lidins manadar hefdi verido 6skad umsagnar
hagsmunaadila um fyrirhugadar breytingar a
gagnaskilateeknistodlum og viomidum um upplysingagjof
4 vatryggingamarkadi skv. Solvency II.

Sampykki fyrir skiptingu [slenskra fjarfesta hf. i tvo félog
Sagt var fra pvi 14. mai & heimasiou Fjarmalaeftirlitsins
a0 hinn 9. mai 2018 hefoi eftirlitio sampykkt skiptingu
[slenskra fjarfesta hf. i tvé félog & grundvelli 106. gr. laga
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Med skiptingunni
flyttust tilteknar eignir og skuldir sem veeru dtengdar
rekstri fjarmalafyrirteekja fra verdbréfafyrirtaekinu til
KJO ehf. sem myndi ekki stunda leyfisskylda starfsemi
samkveemt l6gum um fjarmalafyrirteeki. Midadist
skiptingin vid 30. september 2017.

Tilkynning um 6breyttan eiginfjarauka vegna
kerfisdheettu og dframhaldandi eiginfjarauka fyrir
kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirteeki

Fjarmalaeftirlitio tilkynnti 15. mai 2018 um ébreyttan
eiginfjarauka vegna kerfisahaettu og aframhaldandi
eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirtaeki {
samraemi vid tilmeeli fjarmalastdédugleikarads fra 13. april
2018.

Akvordun um haekkun sveiflujéfnunarauka
Fjarmalaeftirlitio tilkynnti 15. mai 2018 dkvordun um
haekkun sveiflujofnunarauka i samraemi vid tilmaeli
fjarmalastdoougleikarads fra 13. april 2018.

Danska vatryggingafélagio Alpha Insurance A/S tekio til
gjaldprotaskipta

Fjarmalaeftirlitio birti frétt pann 16. mai 2018 um ad
pann 8. mai sidastlidinn hefdi danska fjarmalaeftirlitio,
Finanstilsynet, upplyst ad danska vatryggingafélagio
Alpha Insurance A/S hefdi verio tekio til gjaldprotaskipta.

Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu hluta
vatryggingastofns

Tilkynnt var 17. mai 2018 um yfirfaerslu hluta
vatryggingastofns fra fra utibui Assicurazioni Generali
S.p.A i Bretlandi til Bothnia International Insurance
Company Limited.

Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu vatryggingastofns
Fjarmalaeftirlitio tilkynnti 24. maf 2018 um yfirfeerslu
vatryggingastofns fra RiverStone Insurance Limited til
Riverstone Insurance UK Limited.

Afturkollun stadfestingar fjarfestingarsjoosins Alda
Lausafjarsjoour

Fjarmalaeftirlitio tilkynnti 28. mai 2018 ad pad hefdi pann
25. maf afturkallad stadfestingu fjarfestingarsj6dsins Alda
Lausafjarsj6dur, sem starfraektur veeri af Oldu sj¢odum hf.

Heildarnidurstodur arsreikninga fjarmalafyrirtaekja o.fl.
2017

Fjarmalaeftirlitio birti 4. juni frétt um pad ad stofnunin
hefdi tekid saman skyrslu med heildarnidurst6dum
arsreikninga arsins 2017 hja fjarmalafyrirtekjum,

b.e. vidskiptabonkum, sparisjdoum, lanafyrirtaekjum
(einu nafni lanastofnanir). Enn fremur hja
verdbréfafyrirtakjum, rekstrarfélogum verdbréfasjooa,
asamt upplysingum um heildareignir verdbréfa- og
fjarfestingarsj6da i rekstri einstakra rekstrarfélaga og
heildareignir fagfjarfestasj6da i rekstri rekstrarfélaga og
annarra rekstraradila. Jafnframt veeri ad finna { skyrslunni
nanar tilteknar upplysingar um greidslustofnanir og
innlansdeildir samvinnufélaga.

Samruni Oldu sj6da hf. vid Jupiter rekstrarfélag hf.
Fjarmalaeftirlitio birti pann 4. jini 2018 frétt um ad
stofnunin hefdi pann 30. maf 2018 sampykkt samruna
Oldu sjéda hf. vid Jupiter rekstrarfélag hf. &4 grundvelli
1. mgr. 106. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.
Jupiter rekstrarfélag hf. teeki vid 6llum réttindum og
skyldum Oldu sj6da hf. og yrdu fjarmalafyrirtaekin
sameinud undir nafni Jupiters rekstrarfélags hf.

Tilkynning um fyrirhugada yfirferslu vatryggingastofns
Fjarmalaeftirlitio tilkynnti 6. juni 2018 um yfirfeerslu
vatryggingastofns fra The Solicitors Indemnity Mutual
Insurance Association Limited til R&(Q Gamma Company
Limited. Fram kom ad fyrirhugud yfirfeersla veeri {
samraemi vid tilkynningu dags. 1. jan{ 2018 fra breska
fjarmalaeftirlitinu Prudential Regulation Authority.

Hver ber abyrgo a heefi stjdrnarmanna?

Fjarmalaeftirlitio sagdi i frétt 8. juni 2018 ad vegna
fjolmidlaumfjollunar undanfario um heefi tiltekinna
stjornarmanna eftirlitsskyldra adila vildi Fjarmalaeftirlitio
arétta ad pad veeri fyrst og fremst 4 abyrgo fyrirteekjanna
sjalfra ad tryggja ad framkveemdastjori og stjérnarmenn
uppfylltu & hverjum tima krofur laga og reglna um heefi

og heaefni. Fyrirtaekjunum og/eda adilunum sjalfum
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beeri jafnframt ad upplysa Fjarmalaeftirlitid um pao ef
breytingar yrou 4 4dur veittum upplysingum sem gaetu
haft ahrif & heefi og haefni framangreindra adila.

Fjarmalaeftirlitio birtir til umsagnar drég ad reglum um
skraningu pjénustuveitenda sem bjéda upp a stafreen
veski og vidskipti med syndarfé

Fjarmalaeftirlitid sagdi fra pvi{ frétt 13. juni 2018 ad
stofnunin hefdi gefio it umraeduskjal nr. 2/2018 um
drog ad reglum um gjaldeyrisskiptastodvar, peninga-
og verdmeetasendingarpjonustu, pjonustuveitendur
sem bydu upp a vidskipti milli syndarfjar, rafeyris og
gjaldmidla og pjonustuveitendur stafreenna veskja.

Skyrsla um lagaumgjord Fjarmalaeftirlitsins

[ frétt 4 vef Fjarmalaeftirlitins 13. jiini 2018 var sagt fra
pvi ad fjarmala- og efnahagsraduneytid hefdi birt skyrslu
og tillogur starfshdps fjarmala- og efnahagsradherra

um Endurskodun laga um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi o.fl. 4 vef sinum. Paverandi fjarmala- og
efnahagsradherra hefoi skipad starfshépinn hinn 24. dgist
2017 og hefoi verkefni hans verid ad endurskoda 16g um
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, 16g um greidslu
kostnadar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi

auk dkveeda annarra laga um fjarmalamarkadi eda
fjarmalafyrirtaeki, sem tengdust eftirliti med markadnum.

Stada lifeyrissjédanna vid arslok 2017
Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi{ frétt 19. juni 2018 ad
birt hefdi verid a vef stofnunarinnar samantekt um
stodu lifeyrissparnadar, samtryggingar og séreignar
vi0 arslok 2017. Efnid veeri unnid ar peim gégnum sem
Fjarmalaeftirlitinu hefou borist fra lifeyrissjooum og
vorsluadilum séreignarsparnadar.

Abendingar vegna kaupa 4 vatryggingatengdum
fjarfestingaafuroum (Séfnunarliftryggingum o.fl.)
Fjarmalaeftirlitio birti frétt & vef sinum pann 19. juni
2018 par sem sag0di ad stofnunin teldi ad tilefni veeri

til ad vekja athygli & nokkrum atridum vegna kaupa

4 vatryggingartengdum fjarfestingaafurdum, svo sem
fjarfestingu { sj6dum um sameiginlega fjarfestingu {
tengslum vid séfnunarliftryggingar. Mikilveegt veeri ad
neytendur kynntu sér itarlega pa afurd sem til skodunar
veeri a0 kaupa, par med talinn allan kostnad og pa
ahaettu sem i kaupunum feelist. Talin voru upp atridi sem
sérstaklega skyldi litio til a0ur en vidskipti feeru fram.

Tilkynning um fyrirhugada yfirferslu vatryggingastofns
Fjarmalaeftirlitio tilkynnti 25. juni 2018 um yfirfeerslu
vatryggingastofns fra Assured Guaranty (London) plc og
Assured Guaranty (UK) plc til Assured Guaranty (Europe)
plc. Fyrirhugud yfirfersla veeri { samraemi vid tilkynningu
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dags. 20. juni 2018 fra breska fjarmalaeftirlitinu
Prudential Regulation Authority.

Ny pjonustugatt

Fjarmalaeftirlitio birti frétt 27. jini 2018 um ad ny
bjonustugatt hefoi verid opnud a vef Fjarmalaeftirlitsins.

[ pessari fyrstu titgafu yrdi haegt ad taka rafraent vid
upplysingum { tengslum vid mat 4 heefi framkveemdastjéra
og stjornarmanna eftirlitsskyldra adila en aetlunin veeri

ad bjéoa i framtidinni upp a rafreenar innsendingar

4 6llum eydublédum, umsoknum og tilkynningum til
Fjarmalaeftirlitsins.

Tilkynning um ébreyttan sveiflujdfnunarauka
Fjarmalaeftirlitio tilkynnti 29. jini 2018 um
Obreyttan sveiflujofnunarauka { samreemi vid tilmeeli
fjarmalastodugleikarads fra 26. juni.

Tulkun Fjarmalaeftirlitsins vegna markadssetningar,
dreifingar og sdlu a tviundar valréttum og
mismunasamningum

Fjarmalaeftirlitio birti 5. juli 2018 frétt { tilefni

af nyatgefinni tilkun Fjarmalaeftirlitsins vegna
markadssetningar, dreifingar og sélu a tviundar
valréttum og mismunasamningum. [ fréttinni kom fram
ad Fjarmalaeftirlitio teldi ad markadssetning, dreifing

og sala 4 tviundar valréttum og mismunasamningum,
sem radstofun Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar (ESMA) fra 27. mars 2018 naedi yfir, veeri
andstae0 edlilegum og heilbrigdum vidskiptahattum og
venjum { verdbréfavidskiptum skv. 5. gr. laga nr. 108/2007
um verdbréfavidskipti. Radstofun ESMA, sem byggoi

4 heimildum { 40. gr. reglugerdar ESB nr. 600/2014
(MiFIR), sem hefdi enn ekki verid innleidd 4 [slandi, hefdi
verid { ljosi pess ad umraeddir fjarmalagerningar veeru
aheaettusamir, hefou hatt flaekjustig og hefou oroid til pess
ao fjarfestar hefou tapad umtalsverdum fjarmunum.

Pjonustuveitendum med syndarfé, rafeyri, gjaldmidla og
stafraen veski skylt ad skra sig fyrir lok julimanadar
Fjarmalaeftirlitid vakti med frétt 6. juli 2018 athygli a
l6gum nr. 91/2018 um breytingu a 16gum nr. 64/2006
um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmognun
hrydjuverka sem tekio hofou gildi 29. juni pess efnis
ad pjonustuveitendur sem nu pegar bydu upp a
vidskipti milli syndarfjar, rafeyris og gjaldmidla og
bjénustuveitendur stafreenna veskja skyldu éska

eftir skraningu hja Fjarmalaeftirlitinu eigi sidar en
einum manudi fra gildistoku laganna. Peim sem veittu
ofangreinda pjénustu baeri med 60rum ordum ad 6ska
eftir skraningu fyrir lok juliménadar 2018.
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Sala vatryggingatengdra fjarfestingarafurdoa NOVIS
Insurance Company Inc.

Fjarmalaeftirlitio birti frétt & vef sinum 16. jili 2018

par sem sagt var fra pvi ad stofnunin hefoi sent fra

sér abendingu vegna tiltekinna vatryggingatengdra
fjarfestingarafurda a vefsidu sinni pann 19. juni. {
abendingunni veeru neytendur hvattir til ad kynna sér
itarlega peer afurdir sem bodnar veeru, p.m.t. pbann kostnad
sem til félli og pa dhaettu sem fylgdi afurdinni. Ad gefnu
tilefni vildi Fjarmalaeftirlitid nu {treka nefnda abendingu
og vekja athygli a ad Fjarmalaeftirlit Ungverjalands
(Sedlabanki) hefdi pann 4. juli sl. stodvad timabundio
nyso6lu & séfnunarliftryggingum NOVIS Insurance
Company Inc. NOVIS Insurance Company Inc. sem veeri
med starfsemi vida { Evropu, hefdi { samstarfi vio innlenda
vatryggingamidlun bodid afurdir sinar til islenskra
neytenda sidustu manudi, p. 4 m. séfnunarliftryggingar.

Personuverndaryfirlysing Fjarmalaeftirlitsins
Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi meo frétt 16. juli 2018

a0 stofnunin hefdi birt persénuverndaryfirlysingu

a vef sinum og tilnefnt persénuverndarfulltria. [
persénuverndaryfirlysingunni veeri gerd grein fyrir stoou
Fjarmalaeftirlitsins sem abyrgodaradila og vinnsluadila og
hvernig vinnslu persénuupplysinga hja Fjarmalaeftirlitinu
veeri hattad.

[slenskir bankar { fyrsta sinn med { yfirliti EBA um
aheettuvisa { starfsemi evrépskra banka

Sagt var fra pvi med frétt 4 vef Fjarmalaeftirlitsins

24.jali 2018 ad Evropska bankaeftirlitsstofnunin
(European Banking Authority, EBA) hefdi fra arinu 2013
arsfjoroungslega gefid ut yfirlit um fjolmarga ahaettuvisa i
starfsemi evropskra banka. Vegna lagalegra og teeknilegra
asteedna hefou gagnaskil fra Fjarmalaeftirlitinu til

EBA ekki hafist fyrr en ad loknum fjérda arsfjéroungi
2017. islensku bankarnir Arion banki, islandsbanki og
Landsbankinn veeru pvi { fyrsta sinn med i yfirliti EBA sem
byggoist 4 tolum fyrsta arsfjoroungs 2018.

Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu hluta
vatryggingastofns

Fjarmalaeftirlitio tilkynnti meo frétt 14. giast 2018
um yfirfeerslu hluta vatryggingastofns fra Prudential
Assurance Company Ltd til Prudential International
Assurance PLC. Fyrirhugud yfirfeersla veeri i samraemi
vio tilkynningu dagsetta 13. jali 2018 fra breska
fjarmalaeftirlitinu Prudential Regulation Authority.

Tilkynning um fyrirhugada yfirferslu vatryggingastofns
Fjarmalaeftirlitio tilkynnti med frétt 15. agust 2018
um yfirferslu vatryggingastofns fra Financial Insurance
Company Limited til AXA France IARD. Fyrirhuguo
yfirfeersla veeri { samraemi vid tilkynningu dags. 23. juli
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2018 fra breska fjarméalaeftirlitinu Prudential Regulation
Authority.

Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu liftryggingastofna
Fjarmalaeftirlitio tilkynnti med frétt 15. dgist 2018 um
yfirfeerslu liftryggingastofna fra Financial Assurance
Company Limited og Financial Insurance Company
Limited til AXA France Vie. Fyrirhugud yfirfeersla veeri i
samreaemi vid tilkynningu dags. 23. juli 2018 fra breska
fjarmalaeftirlitinu Prudential Regulation Authority.

Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu vatryggingastofns
Fjarmalaeftirlitio tilkynnti med frétt 16. giast 2018 um
yfirfeerslu vatryggingastofns fra QBE Insurance (Europe)
Limited til Reliance National Insurance Company
(Europe) Limited. Fyrirhugud yfirfeersla veeri i samraemi
vid tilkynningu sem dagsett veeri 24. jali 2018 fra breska
fjarmalaeftirlitinu Prudential Regulation Authority.

Tilkynning um fyrirhugada yfirferslu hluta
vatryggingastofna

Fjarmalaeftirlitio tilkynnti med frétt 17. 4gust 2018
um yfirfeerslu hluta vatryggingastofna fra Tokio Marine
Kiln Insurance Limited og HCC International Insurance
Company Plc til Tokio Marine Europe SA. Fyrirhugadar
yfirfeerslur veeru { samraemi vio tilkynningu dagsetta
25.jali 2018 fra breska fjarmalaeftirlitinu Prudential
Regulation Authority.

Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu hluta
liftryggingastofns

Fjarmalaeftirlitio tilkynnti med frétt 17. 4gust 2018
um yfirfeerslu hluta liftryggingastofns fra Mobius Life
Limited til Scottish Friendly Assurance Society Limited.
Fyrirhugud yfirfersla veeri { samraemi vid tilkynningu
dagsetta 26. juli 2018 fra breska fjarmalaeftirlitinu
Prudential Regulation Authority.

Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu liftryggingastofns
Fjarmalaeftirlitio tilkynnti 20. 4gist 2018 um yfirfeerslu
liftryggingastofns fra Abbey Life Assurance Co Limited

til Phoenix Life Limited. Fyrirhuguo yfirfeersla veeri
samreemi vio tilkynningu dagsetta 25. juli 2018 fra breska
fjarmalaeftirlitinu Prudential Regulation Authority.

Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu hluta
vatryggingastofns

Fjarmalaeftirlitio tilkynnti 20. 4gist 2018 um yfirfeerslu
hluta vatryggingastofns fra Royal & Sun Alliance plc til
RSA Luxembourg. Fyrirhuguo yfirfeersla veeri i samraemi
vio tilkynningu dagsetta 8. agist 2018 fra breska
fjarmalaeftirlitinu Prudential Regulation Authority.
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Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu hluta
vatryggingastofns

Fjarmalaeftirlitio tilkynnti 21. 4gdst 2018 um yfirfeerslu
hluta vatryggingastofns fra Hiscox Insurance Company
Limited til Hiscox S.A. Fyrirhugud yfirfeersla veeri
samraemi vid tilkynningu dagsetta 14. aguast 2018 fra
breska fjarmalaeftirlitinu Prudential Regulation Authority.

Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu hluta
vatryggingastofns

Fjarmalaeftirlitio tilkynnti 21. 4gist 2018 um yfirfeerslu
hluta vatryggingastofns fra CNA Insurance Company
Limited til CNA Insurance Company (Europe) S.A.
Fyrirhugud yfirfeersla veeri { samraemi vio tilkynningu
dagsetta 20. agust 2018 fra breska fjarmalaeftirlitinu
Prudential Regulation Authority.

Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu hluta
vatryggingastofna

Fjarmalaeftirlitio tilkynnti 27. 4gtst 2018 um yfirfeerslu
hluta vatryggingastofna fra Endurance Worldwide
Insurance Limited og Sompo Japan Nipponkoa Insurance
Company of Europe Limited til SI Insurance (Europe), SA.
Fyrirhugadar yfirfeerslur veeru i samraemi vio tilkynningu
dagsetta 24. dgust 2018 fra breska fjarmalaeftirlitinu
Prudential Regulation Authority.

Uppfeerd tilkun Fjarmalaeftirlitsins vegna markads-
setningar, dreifingar og s6lu a tviundar valréttum og
mismunasamningum

Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi & vef sinum hinn 28. agust
2018 ad pad hefdi hinn 5. juli sidastlidinn birt talkun

um markadssetningu, dreifingu og sélu 4 tviundar
valréttum og mismunasamningum. { tilkuninni var
visao til radstofunar Evropsku verdbréfamarkadseftir-
litsstofnunarinnar (ESMA) fra 27. mars 2018. ESMA
hefdi nu tekid akvoroun um ad framlengja gildistima
radstofunar stofnunarinnar, en samhlida pvi akvedio ad
undanskilja tilteknar tegundir tviundar valrétta fra banni
stofnunarinnar.  fréttinni var visad 4 nanari upplysingar
um akvoroun ESMA.

Fjarmalaeftirlitid skrair Skiptimynt ehf. sem
pjonustuveitanda vidskipta milli syndarfjar, rafeyris og
gjaldmiodla

Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi a vef sinum 3. september
2018 ad pad hefdi skrad Skiptimynt ehf. sem
bjoénustuveitanda vidskipta milli syndarfjar, rafeyris

og gjaldmidla hinn 31. agust 2018, skv. 25. gr. a laga nr.
64/2006 um adgerdir gegn peningapvaetti og fjarmognun
hryodjuverka, sbr. 4. gr. laga nr. 91/2018 og reglur nr.
670/2018.
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Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu hluta
vatryggingastofns

Fjarmalaeftirlitio tilkynnti & vef sinum 5. september
2018 um yfirfeerslu hluta vatryggingastofns fra Aviva
Insurance Limited til Aviva Insurance Ireland Designated
Activity Company. Fyrirhugud yfirfeersla veeri { samraemi
vio tilkynningu dagsetta 4. september 2018 fra breska
fjarmalaeftirlitinu Prudential Regulation Authority.

Tilkynning um fyrirhugada yfirfaerslu hluta
vatryggingastofns

Fjarmalaeftirlitio tilkynnti a vef sinum 6. september

2018 um yfirfeerslu hluta vatryggingastofns fra Admiral
Insurance Company Limited til Admiral Europe Compania
de Seguros S.A. Fyrirhugud yfirfersla veeri { samraemi

vio tilkynningu dags. 5. september 2018 fra breska
fjarmalaeftirlitinu Prudential Regulation Authority.

Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu hluta
vatryggingastofns

Fjarmalaeftirlitio tilkynnti 4 vef sinum 10. september
2018 um yfirfeerslu hluta vatryggingastofns fra Fidelis
Underwriting Ltd til Fidelis Risk Ireland DAC. Fyrirhugud
yfirfeersla vaeri { samraemi vid tilkynningu dags. 7.
september 2018 fra breska fjarmalaeftirlitinu Prudential
Regulation Authority.

Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu vatryggingastofna
Fjarmalaeftirlitio tilkynnti & vef sinum 11. september
2018 um yfirfeerslu hluta vatryggingastofns fra

QBE Insurance (Europe) Limited og yfirfeerslu
vatryggingastofns fra QBE Re (Europe) Limited til QBE
Europe SA/NV. Fyrirhugadar yfirfeerslur veeru { samreemi
vid tilkynningu dags. 10. september 2018 fra breska
fjarmalaeftirlitinu Prudential Regulation Authority.

Afturkollun starfsleyfis Gudmundar Pors Magnussonar til
midlunar vatrygginga

Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi meo frétt 19. september ad
stofnunin hefdi afturkallad starfsleyfi Gudmundar Pérs
Magnussonar, kt. 011158-22609, til midlunar vatrygginga
samkveemt 16gum nr. 32/2005 um midlun vatrygginga,

a grundvelli pess a0 starfsemi hefdi verio heett { meira

en sex manudi samfellt, sbr. 5. télulidur 1. mgr. 34. gr.
laganna.

Fjarmalaeftirlitio gefur it umraeduskjal um drég ad
reglum um vatryggingafélog sem undanpegin eru
tilteknum akveedum laga um vatryggingastarfsemi
Fjarmalaeftirlitio sagdi hinn 19. september 2018 fra
utgafu umreeduskjals nr. 6/2018 um drdg ad reglum
um vatryggingafélog sem undanpegin veeru tilteknum
akveedum laga um vatryggingastarfsemi nr. 100/2016.
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Fjarmalaeftirlitio veitir Aur app ehf. innheimtuleyfi
Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi 20. september 2018 ad
stofnunin hefdi pann 14. september veitt Aur app ehf.
innheimtuleyfi samkveaemt innheimtulégum nr. 95/2008.

Ahrif gildistoku EMIR reglugerdarinnar 4 fslandi
Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi med frétt bann

1. oktéber 2018 ad pann dag teekju gildi 16g nr.

15/2018 um afleiduvidskipti, midleega moétadila og
afleiduvidskiptaskrar. Par med 60ladist reglugerd
Evrépubpingsins og radsins ESB nr. 648/2012 um OTC-
afleiour, midleega métadila og afleiduvidskiptaskrar gildi.
Su reglugerd hefdi einnig verid kolluo ,European Market
Infrastructure Regulation“ eda , EMIR"

Olaf Forberg leggur inn starfsleyfi sitt til midlunar
vatrygginga

Sagt var fra pvi med frétt & vef Fjarmalaeftirlitsins hinn
4. oktéber 2018 ad Olaf Forberg hefdi lagt inn starfsleyfi
sitt til midlunar vatrygginga, sbr. 1. mgr. 36. gr. laga nr.
32/2005 um midlun vatrygginga.

Innheimturadgjof ehf. afsalar sér innheimtuleyfi sinu
Sagt var fra pvi & vef Fjarmalaeftirlitsins hinn

4. oktéber 2018 ad Innheimturadgjof ehf. hefoi
afsalad innheimtuleyfi sinu, sbr. b-lid 1. mgr. 17. gr. a
innheimtulaga nr. 95/2008. Fjarmalaeftirlitio hefdi
stadfest afsal innheimtuleyfis Innheimturadgjafar ehf.
pbann 12. september 2018.

Tilkynning um 6breyttan sveiflujofnunarauka
Fjarmalaeftirlitio tilkynnti hinn 9. oktéber 2018 um
6breyttan sveiflujofnunarauka { samraemi vio tilmaeli
fjarmalastoougleikarads fra 5. oktéber 2018.

Vinna hafin vid ad sameina Sedlabanka fslands og
Fjarmalaeftirlitio

Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi med frétt a vef sinum

11. oktéber 2018 ad vinna veeri hafin vid ad sameina
Sedlabanka Islands og Fjarmalaeftirlitid og ad frétt
bess efnis hefdi verid birt & vef forsaetisraduneytis og
fjArmala- og efnahagsraduneytis. [ fréttinni keemi fram ad
radherranefnd um efnahagsmal og endurskipulagningu
fjarmalakerfisins hefdi dkvedid ao hefja endurskodun
lagaumgjardar um peningastefnu, pjodhagsvarud og
fjarmalaeftirlit.

Kynning 4 viomiounarreglum EBA um stjérnarhaetti
fjarmalafyrirtaekja 17. oktdber nk.

Sagt var fra pvi & vef Fjarmalaeftirlitsins 15. oktober
a0 midvikudaginn 17. oktéber feeri fram kynning a
viomidunarreglum EBA um innri stjérnarheetti og
sameiginlegum viomidunarreglum ESMA og EBA um
mat & heefi stjérnarmanna, framkveemdastjora og
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lykilstarfsmanna og ad kynningin feeri fram { hisakynnum
Fjarmalaeftirlitsins. I kjolfar fundarins voru gleerur fra
kynningunni birtar & vef Fjarmalaeftirlitsins.

Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu vatryggingastofns
Fjarmalaeftirlitio birti hinn 23. oktéber a vef sinum
tilkynningu um yfirfaerslu vatryggingastofns fra Aviva Life
And Pensions UK Limited til Friends First Life Assurance
Designated Activity Company. Fyrirhugud yfirfersla veeri

i samraemi vio tilkynningu dagsetta 16. oktober 2018 fra
breska fjarmalaeftirlitinu Prudential Regulation Authority.

Spurt og svarad fyrir verdbréfamarkad

Fjarmalaeftirlitio sagoi { frétt & vef sinum { lok okt6éber

a0 birt hefdi verid skjal med spurningum og svorum

fyrir verobréfamarkad 4 vef Fjarmalaeftirlitsins undir
Réttarheimildir - Spurt og svarad/Tulkanir. Markmio
utgafunnar veeri ad auka gagnseei { framkveemd eftirlitsins
og veita eftirlitsskyldum adilum og 60rum sem efnio
vardadi meira 6ryggi vid beitingu laga og reglna.

Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu hluta
liftryggingastofns

Hinn 5. névember 2018 var tilkynnt a vef
Fjarmalaeftirlitsins um yfirfeerslu hluta liftryggingastofns
fra Standard Life Assurance Limited til Standard Life
International DAC. Fyrirhugud yfirfeersla veeri i samreemi
vid tilkynningu dagsetta 30. oktéber 2018 fra breska
fjarmalaeftirlitinu Prudential Regulation Authority.

Lanveitendur fasteignaldna til neytenda skraningarskyldir
Fjarmalaeftirlitio birti hinn 6. ndvember 2018 frétt um
ad undanfarid hefdi Fjarmalaeftirlitio purft ad bregdast
vid auglysingum fra verktokum i byggingarionadi par
sem kaupendum nyrra ibida { peirra eigu veeri bodio

aod fjarmagna kaup sin med vedtryggou viobdtarlani

fra hlutadeigandi verktaka. Af pessu tilefni aréttadi
Fjarmalaeftirlitio ad samkveemt l16gum nr. 118/2016 um
fasteignalan til neytenda veeri pad gert ad skilyrdi, svo
aoili meetti veita fasteignalan til neytenda i atvinnuskyni,
ad hann hefdi verid skradur hja stofnuninni. A grundvelli
laganna hefoi Fjarmalaeftirlitio sett reglur nr. 666/2017
sem hamorkudu leyfilegt vedsetningarhlutfall vid 85% og
90% fyrir fyrstu kaupendur.

Fjarmalaeftirlitio gefur ut drég ad viomidum og
adferdafraedi Fjarmalaeftirlitsins vegna konnunar- og
matsferlis hja fjarmalafyrirteekjum

Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi i frétt hinn 12. n6vember
2018 ad stofnunin hefdi gefid it umraeduskjal nr.
8/2018 sem innihéldi drog ad uppfeeroum viomidum og
adferdafraedi Fjarmalaeftirlitsins vegna konnunar- og
matsferlis (SREP) hja fjarmalafyrirteekjum.
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Meohondlun innherjaupplysinga hja stjérnvoldum
Fjarmalaeftirlitio sagoi fra pvi i frétt & vef sinum 13.
névember 2018 ad stofnunin hefdi sent dreifibréf til
raduneyta og tiltekinna stofnana par sem athygli veeri
vakin & gildandi l6gum og reglum sem giltu um medferd
innherjaupplysinga hja stjornvoldum.

Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu vatryggingastofns
Fjarmalaeftirlitio tilkynnti med frétt 13. n6vember um
yfirfeerslu vatryggingastofns fra Travelers Casualty and
Surety Company of Europe Limited til Travelers Insurance
Company Limited. Fyrirhugud yfirfeersla veeri i samraemi
vio tilkynningu dags. 6. n6vember 2018 fra breska
fjarmalaeftirlitinu Prudential Regulation Authority.

Nyjar reglur um edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti
fjarmalafyrirtaekja, greidslustofnana og rafeyrisfyrirtaekja
Fjarmalaeftirlitio sagdi hinn 19. névember 2018 fra pvi
a0 stofnunin hefdi gefid ut nyjar reglur nr. 1001/2018 um
edlilega og heilbrigda vidskiptaheetti fjarmalafyrirteaekija,
greidslustofnana og rafeyrisfyrirtaekja sem leystu af hélmi
gildandi reglur um sama efni nr. 672/2017 um edlilega og
heilbrigda vidskiptaheetti fjarmalafyrirtaekja.

Timabundin st6dvun vidskipta

Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi med frétt 26. névember
2018 a0 stofnunin hefdi pann morgun dkvedid ad stédva
timabundid vidskipti med fjarmalagerninga Icelandair
Group hf. sem teknir hefou verid verid til vidskipta &
adalmarkadi Nasdaq OMX Iceland hf. St6dvunin var
afturkollud sidar um daginn og sagt ad htn hefdi verid
akveoin i kjolfar tilkynningar fra félaginu um framgang
mala um kaup 4 Wow air hf.

Fraedsluefni gefid it um adgerdir gegn peningapveetti og
fjarmoégnun hrydjuverka

Fjarmalaeftiritio sagdi fra pvi { frétt 26. névember 2018
a0 domsmalaraduneytio hefdi birt freedsluefni um
adgerdir gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka
4 vef sinum. Um veeri ad reeda tvo baeklinga sem fjolludu
annars vegar um um rannséknar- og tilkynningarskyldu
tilkynningarskyldra adila og hins vegar um pjalfun
starfsmanna.

Krofur vardandi starfsemi lifeyrissjoda

Fjarmalaeftirlitio for i frétt sem birtist a vef
stofnunarinnar 28. névember 2018 yfir paer krofur sem
gerdar veeru til starfsemi lifeyrissj6da. Par sagdi ad vegna
umfjollunar { fjolmidlum vildi Fjarmalaeftirlitid minna

4 peer krofur sem gerdar veeru samkveemt [ogum til
starfsemi lifeyrissj6da, medal annars um abyrgo stjérnar.
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Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu hluta
liftryggingastofns

Fjarmalaeftirlitio birti tilkynningu 28. névember 2018
um fyrirhugada yfirfeerslu hluta liftryggingastofns fra
Scottish Widows Limited to Scottish Widows Europe S.A.
Fyrirhugud yfirfersla veeri { samraemi vio tilkynningu
dags. 27. névember 2018 fra breska fjarmalaeftirlitinu
Prudential Regulation Authority.

Fjarmalaeftirlitio hvetur fyrirtaeki og adila 4
fjarmalamarkadi til ad geeta ad netdryggi i starfsemi sinni
Fjarmalaeftirlitio birti 30. n6vember 2018 frétt a vef
sinum par sem sagdi ad stofnunin hefdi pann dag sent
lifeyrissjodum dreifibréf par sem peir veeru hvattir til

a0 geeta ad netoryggi { starfsemi sinni. Fjarmalaeftirlitid
sagdist jafnframt vilja vara onnur fyrirteki a
fjarmalamarkadi vid. Sifellt algengara veeri ad fyrirteeki og
adilar 4 fjarmalamarkadi vaeru skotmdork par sem reynt
veeri ad svikja ut fjarmuni. Pau svik feeru oft pannig fram
a0 sendir veeru poéstar { nafni innri adila par sem 6skad
veeri eftir millifeerslu & dkvedinn reikning (e. CEO fraud)
eda ad brotist veeri inn { tolvupo6stholf starfsmanns til ad
breyta millifeersluupplysingum sem bzerust i tolvuposti.

Gagnatoflur vatryggingafélaga - pridji arsfjoroungur 2018
Fjarmalaeftirlitio sagoi fra pvi i frétt 10. desember

2018 ad stofnunin hefdi hafid arsfjéroungslega birtingu
gagnatafla islenskra vatryggingafélaga a samandregnu
formi. Gagnatoflurnar byggou 4 arsfjoroungslegum
gagnaskilum vatryggingafélaga 4 moourfélagsgrunni.
Pessar fyrstu arsfjéroungslegu gagnatoflur sem birtar
veeru naedu til pridja arsfjéoroungs 2018.

Dreifibréf um nytt og endurbeett verklag vid framkvaemd
vettvangsathugana

Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi i frétt 11. desember ad
stofnunin hefdi sent dreifibréf til eftirlitsskyldra adila
par sem kynnt hefdi verid nytt og endurbeett verklag
vid framkveemd vettvangsathugana. Verklagio veeri
anda pess sem studst veeri vid vida { Evrépu og feeli m.a.
i sér a0 vettvangsathuganir yrou framkvaeemdar { meira
meeli 4 starfsstoo eftirlitsskylds adila og framsetning og
eftirfylgni med nidurstédu vettvangsathugana yroi meo
60rum heetti en hingad til.

[slenskir bankar { evrépskum samanburdi
Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi & vef sinum 17. desember
2018 ad Evropska bankaeftirlitsstofnunin (European
Banking Authority, EBA) hefoi { fimmta sinn birt
upplysingar um rekstur og efnahag 130 banka a Evropska
efnahagssveedinu. Birtar veeru upplysingar um hvern og
einn banka. Arion banki, [slandsbanki og Landsbankinn
veeru nu { fyrsta sinn med { pessum samanburdi.
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Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu hluta
vatryggingastofns

Fjarmalaeftirlitio tilkynnti hinn 18. desember 2018

um yfirfeerslu hluta vatryggingastofns fra Domestic &
General Insurance Plc til Domestic & General Europe AG.
Fyrirhugud yfirfeersla veeri i samraemi vid tilkynningu
dagsetta 12. desember 2018 fra breska fjarmalaeftirlitinu
Prudential Regulation Authority.

Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu hluta
vatryggingastofns

Fjarmalaeftirlitio tilkynnti hinn 18. desember 2018 um
yfirfeerslu hluta vatryggingastofns fra Travelers Insurance
Company Limited til Travelers Insurance DAC. Fyrirhugud
yfirfeersla veeri { samraemi vid tilkynningu dagsetta 17.
desember 2018 fra breska fjarmalaeftirlitinu Prudential
Regulation Authority.

Umraeduskjal um drog ad leiobeinandi tilmaelum

um hugtakanotkun og skyringar { drsreikningum
vatryggingafélaga

Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi a vef sinum 18. desember
2018 ad stofnunin hefdi gefid ut umraeduskjal nr. 10/2018
um drog ad leidbeinandi tilmaelum um hugtakanotkun og
skyringar { arsreikningum vatryggingafélaga.

Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu hluta
vatryggingastofns

Fjarmalaeftirlitio tilkynnti 18. desember 2018

um yfirfeerslu hluta vatryggingastofns fra Markel
International Insurance Company Limited til Markel
Insurance Societas Europaea. Fyrirhugud yfirfeersla veeri i
samraemi vio tilkynningu sem dagsett veeri 17. desember
2018 fra breska fjarmalaeftirlitinu Prudential Regulation
Authority.

Uppreiknadar evrufjarhaedir laga nr. 100/2016
Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi 20. desember 2018 ad
birtar hefou verio a vef Fjarmalaeftirlitsins evrufjarhaedir
laga nr. 100/2016 um vatryggingastarfsemi { samraemi vid
fyrirmeeli laganna. Uppreiknadar viomidunarfjarheedir
laganna { islenskum krénum giltu fyrir arido 2019.

Hefur pu dhuga & a0 sinna verkefnum fyrir
Fjarmalaeftirlitio?

Hefur pti dhuga 4 a0 sinna verkefnum fyrir
Fjarmalaeftirlitio var spurt i frétt Fjarmalaeftirlitsins
annan jandar 2019. Bent var & ad vio sérstakar adstaedur
geeti komid til pess ad Fjarmalaeftirlitio pyrfti ad kalla til
sérfraedinga utan stofnunarinnar til ad sinna afmoérkudum
verkefnum. Fjarmalaeftirlitio hefdi til a0 mynda heimild til
a0 skipa sérfraeding til ad athuga tiltekna paetti { starfsemi
eda rekstri eftirlitsskylds adila eda til ad hafa ad 60ru
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leyti sérteekt eftirlit med eftirlitsskyldum adila. P4 hefdi
Fjarmalaeftirlitio heimild til ad skipa bradabirgdastjorn
yfir eftirlitsskylda adila vid sérstakar adstaedur o.fl.

Sofnunarliftryggingar -uppsoégn vatryggingasamnings
Fjarmalaeftirlitid hvatti neytendur { frétt 10. jantar
2019 til ad kynna sér vandlega afleidingar pess ad

segja upp samningi um sparnad eda liftryggingar

hja einu vatryggingafélagi til ad flytja sig til annars. {
slikum tilvikum pyrfti ad hafa i huga ad neytandinn

geeti oroio fyrir fjarhagslegu tjoni vid flutninginn par
sem dunnin réttindi hja fyrra félaginu geetu tapast

vid uppsodgn samningsins. P4 veeri gott ad hafa {

huga vid slikar adstedur ad séfnunarliftryggingar og
vidbotarlifeyrissparnadur veeru i edli sinu langtima
fjarfestingar. Veeri pvi haldio fram ad viokomandi fengi
betri vatryggingarsamning hja 6dru vatryggingafélagi
veeri rétt ad staldra vid og spyrja gagnrynna spurninga um
pann samning sem um raeddi og pann vatryggjanda sem
um raeddi.

Fjarmalaeftirlitio metur Kviku banka hf. haefan til ad fara
med aukinn virkan eignarhlut { Kortapjonustunni hf.
Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi i frétt 18. jantiar 2019 ad
hinn 27. desember sidastlidinn hefoi Fjarmalaeftirlitio
komist ad peirri niourstodu ad Kvika banki hf. vaeri
heefur til ad fara med aukinn virkan eignarhlut {
Kortapjonustunni hf. eda sem naemi yfir 50%, skv. V1.
kafla laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki, sbr. 1og nr.
120/2011 um greidslupjonustu.

Fjarmalaeftirlitio metur Kviku banka hf. haefan til ad fara
med virkan eignarhlut i GAMMA Capital Management hf.
Fjarmalaeftirlitio sagoi fra pvi { frétt 18. jantiar 2019 ad
bad hefdi hinn 17. jantar komist ad peirri nidurstodu

a0 Kvika banki hf. veeri heefur til ad fara med virkan
eignarhlut i GAMMA Capital Management hf. eda sem
neemi yfir 50%, skv. VI. kafla laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki.

Tilkynning um fyrirhugadar yfirfeerslur hluta
vatryggingastofna

Fjarmalaeftirlitio tilkynnti 25. jandar 2019 um yfirfeerslur
hluta vatryggingastofna fra Royal & Sun Alliance
Insurance Plc og The Marine Insurance Company Limited
til Mercantile Indemnity Company Limited. Fyrirhugadar
yfirfeerslur veeru i samraemi vio tilkynningu dagsetta 24.
januar 2019 fra breska fjarmalaeftirlitinu Prudential
Regulation Authority.
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Reglugerd um endurbdtadeetlanir fjarmalafyrirtaekja
gefin Ut

Fjarmalaeftirlitio sagoi fra pvi 28. jandar 2019 4 vef
sinum ad fjarmala- og efnahagsraduneytid hefdi gefio

ut reglugerd um endurboétadzetlanir lanastofnana og
verdbréfafyrirtakja og samstaedur peirra nr. 50/2019.
Reglugerdin gilti um endurbo6tadzetlanir lanastofnana og
verobréfafyrirteekja med stofnframlag skv. 2. mgr. 14. gr.
a laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, og samstaedur
beirra ef vio aetti samkveemt IX. kafla A sdmu laga.

Morgunverdarfundur um samkeppnisumhverfi
fjarmalakerfisins i tilefni 20 ara afmeelis
Fjarmalaeftirlitsins

Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi { frétt 29. jandar 2019

a0 stofnunin hygoist efna til morgunverdafundar um
samkeppnisumhverfi fjarmalakerfisins pridjudaginn 12.
februar neestkomandi.

Yfirlysing vegna vidlagazefingar Nordurlanda og
Eystrasaltsrikja { jandar 2019

Fjarmalaeftirlitio sendi fra sér yfirlysingu 31. jantar
2019 pess efnis ad stjornvold sem beeru abyrgo a
eftirliti med fjarmalastédugleika 4 Nordurléondunum

og i Eystrasaltsrikjunum hefou haldio sameiginlega
vidlagaaefingu 22. og 23. januar med patttoku 31
stjéornvalds fra Danmorku, Eistlandi, Finnlandi, [slandi,
Lettlandi, Lithden, Noregi og Svipj6d dsamt vidkomandi
stofnunum Evrépusambandsins.

Akvordun um haekkun sveiflujéfnunarauka
Fjarmalaeftirlitio sendi fra sér frétt pann 1. febraar
2019 pess efnis a0 tekin hefdi verid akvoroun um
haekkun sveiflujofnunarauka i samraemi vid tilmaeli
fjarmalastoougleikarads fra 19. desember 2018.

Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu hluta
liftryggingastofns

Fjarmalaeftirlitio tilkynnti 4. febriar 2019 um yfirfaerslu
hluta liftryggingastofns fra Prudential Assurance
Company Limited til Rothesay Life Plc. Fyrirhugud
yfirfeersla veeri { samraemi vid tilkynningu dagsetta 1.
febraar 2019 fra breska fjarmalaeftirlitinu Prudential
Regulation Authority.

Uppfeerd viomiod og adferdafraedi vegna kdnnunar- og
matsferlis hja fjarmalafyrirtaekjum

Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi { frétt 8. februar 2019 ad
stofnunin hefdi gefio Ut uppfeerd viomio og adferdafraedi
Fjarmalaeftirlitsins vegna konnunar- og matsferlis hja
fjarmalafyrirteekjum (SREP). Hin uppfeerdu viomid
hefou verid send til umsagnar med umraeduskjali nr.
8/2018 sem veeri ad finna undir umraeduskjol a vef
Fjarmalaeftirlitsins.
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Kynningarfundur fyrir starfsmenn fyrirtaekja sem hafa
heimild til ad veita pjonustu i verdbréfavioskiptum
Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi a vef sinum 14.

febriar 2019 ad daginn a0ur hefdi stofnunin haldio
kynningarfund fyrir starfsmenn fjarmalafyrirteekja sem
hefou heimild til ad veita pjonustu i verdbréfavidskiptum.
A fundinum hefdu verid haldnar kynningar 4 véldum
atrioum ur tilskipun Evrépusambandsins nr. 2014/65/
ESB (MiFID II) og reglugerd nr. 600/2014 /ESB (MiFIR)
til a0 vekja athygli ofangreindra adila 4 peim nyjungum
sem kynnu ad hafa ahrif a starfsemi peirra. Asetlad vaeri
ad MiFID II og MiFIR yrou innleiddar i islensk 16g 4 drinu
20109.

Mikilveegt ad fjarfestar kynni sér vel pau fyrirtaeki sem
peir hyggjast eiga vidskipti vio

Fjarmalaeftirlitio sagdi i frétt 15. febraar 2019 ad
stofnuninni hefdu borist upplysingar um ad erlent
fyrirteeki, sem ekki hefdi leyfi til ad veita fjarfestingar-
bjénustu 4 Islandi, hefdi sett sig i samband vid innlenda
fjarfesta og bodid peim ad eiga svokollud FX vidskipti
sem tengd veeru gjaldeyri. Af pessu tilefni vildi
Fjarmalaeftirlitio leggja dherslu 4 ad mikilveegt veeri ad
fjarfestar kynntu sér vel pa adila sem peir akveedu ad eiga
vidskipti vid og 6fludu sér upplysinga um pann kostnad
sem fylgdi vioskiptunum. £tti petta ekki sist vid um
flokna og dhaettusama fjarmalagerninga og bjénustu sem
kaupandinn hefdi ekki pekkingu a.

Morgunverdarfundur Fjarmalaeftirlitsins um
eiginfjarkrofur og vionamsprott banka

Fjarmalaeftirlitio baud hinn 21. febraar 2019 til
morgunverdafundar um eiginfjarkréfur og vionamsprott
banka pann 5. mars. Framségumenn & fundinum

voru: Martin Hellwig, professor og annar hofundur
mets6lubdkarinnar The Bankers’ New Clothes: What's
Wrong with Banking and What to Do About It, Perla Osp
Asgeirsdottir, framkveemdastjori dhaettustyringar hja
Landsbankanum og Jén Pér Sturluson, adstodarforstjori
Fjarmalaeftirlitsins. Unnur Gunnarsdéttir, forstjori
Fjarmalaeftirlitsins styrdi fundinum.

Arsfjérdungsleg birting sundurlidunar fjarfestinga
samtryggingar og séreignar

Fjarmalaeftirlitio skyrdi fra pvi i frétt a vef stofnunarinnar
pann 22. febrtar ad stofnunin hefdi hafid arsfjéoroungslega
birtingu upplysinga tr innsendum skyrslum um
sundurlidun fjarfestinga samtryggingar- og séreignadeilda
lifeyrissjd0a og annarra vorsluadila séreignasparnadar.
Fram ad pessu hefou upplysingarnar verid birtar i arlegri
utgafu sem beeri heitid Samantekt tr arsreikningum
lifeyrissjooa.
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Upplysingar tengdar Brexit 4n samnings
Fjarmalaeftirlitio birti prjar fréttir a vef sinum 26. februar
2019 bar sem upplysingum var midlad til neytenda,
fyrirtaekja a fjarmalamarkaoi og adila a verobréfamarkaoi
vegna EMIR ef til pess keemi ad Bretland gengi tr ESB an
samnings.

Doémur kvedinn upp { mali Arctica Finance hf. gegn
Fjarmalaeftirlitinu

Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi i frétt 4 vef stofnunarinnar
8. mars 2019 ad Héradsddmur Reykjavikur hefdi

kvedio upp dom i mali Arctica Finance hf. gegn
Fjarmalaeftirlitinu. [ malinu var tekist 4 um 4kvordun
Fjarmalaeftirlitsins fra 20. september 2017 um ad

leggja stjérnvaldssekt ad fjarhaed 72.000.000 kréna

4 Arctica Finance hf. fyrir brot 4 l6gum og reglum um
kaupaukagreidslur til starfsmanna fjsrmalafyrirtaekja. I
fréttinni sagdi medal annars ad domurinn hefoi fallist &
ad arogreioslur til starfsmanna Arctica Finance hf. hefou {
raun verid kaupauki, en fallist hefdi verid ad hluta a krofu
Arctica Finance hf. um a0 égilda framangreinda akvéroun
og leekka sektarfjarhaedina.

Fjarmalaeftirlitio gefur Ut ny leidbeinandi tilmeeli vegna
aheettu vid rekstur upplysingakerfa eftirlitsskyldra adila
Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi i frétt a vef sinum 13.
mars 2019 ad gefin hefou verid ut leidbeinandi tilmeeli
nr. 1/2019 vegna dhaettu vio rekstur upplysingakerfa
eftirlitsskyldra adila. Um veeri ad raeda uppfeerslu &
nugildandi leidbeinandi tilmeelum nr. 2/2014 um
upplysingakerfi eftirlitsskyldra adila.

Gagnatoflur vatryggingafélaga - fjoroi arsfjéroungur 2018
Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi & vef sinum 13. mars

2019 ad stofnunin hefdi birt gagnatoflur islenskra
vatryggingafélaga & samandregnu formi fyrir

fjoroa arsfjoroung 2018. Gagnatoflurnar byggdu a
arsfjoroungslegum gagnaskilum vatryggingafélaga a
modurfélagsgrunni.

Gagnvirkt safn ESMA

Fjarmalaeftirlitio vakti athygli 4 pvi 4 vef sinum 15. mars
2019 ad Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
(ESMA) starfreaekti gagnvirkt safn margs konar regluverks
a vefsiou sinni. Nyverid hefoi MiFID2 tilskipuninni og
MiFIR reglugerdinni verid baett vid safnid, en fyrir i pvi
hefdu verid UCITS tilskipunin og CRAR reglugerdin.

Almenn vidomio og adferdafraedi vegna eftirlitsferlis
Fjarmalaeftirlitsins med vatryggingafélogum
Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi i frétt & vef sinum 19.
mars 2019 ad stofnunin hefdi gefid Gt almenn viomio
og adferdafraedi vegna eftirlitsferlis Fjarmalaeftirlitsins
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med vatryggingafélogum. Tilgangur vidmidanna veeri

ad skilgreina og kynna aoferdafraedi og framkveemd
eftirlitsferlis Fjarmalaeftirlitsins eins og kvedid veeri 4 um
i 2. tolul. 1. mgr. 30. gr. laga nr. 100/2016

Virkir eigendur Centra Fyrirteekjarddgjafar hf.
Fjarmalaeftirlitio sagoi fra pvi i frétt & vef stofnunarinnar
20. mars 2019 ad pann 22. febraar hefdi Fjarmalaeftirlitio
komist ad peirri nidurstodu ad félogin Ditto dx slf,
Bellevue Partners dx slf., Bdix dx slf., Svinnur dx slf. og

HB Consulting dx slf. veeru hvert um sig heeft til ad fara
med virkan eignarhlut i Centra Fyrirteekjaradgjof hf. sem
neemi allt ad 20%, sbr. VI. kafla laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki.

Iceland Tax Free ehf. afskrad sem gjaldeyrisskiptastod
Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi i frétt & vef sinum 20. mars
ad pann 15. mars sidastlidinn hefoi Fjarmalaeftirlitio fellt
Iceland Tax Free ehf. af skra yfir gjaldeyrisskiptastddvar,
a0 beiodni félagsins.

Morgunverdarfundur um framtidarsyn fyrir lifeyriskerfio
Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi a vef sinum pann 21.

mars ad stofnunin myndi efna til morgunverdarfundar
um framtidarsyn fyrir lifeyriskerfid pann 2. april
neestkomandi. Framségumenn veeru: Bjarni Benediktsson,
fjarmala- og efnahagsradherra, Pérey S. Pordardottir,
framkvaemdastjoéri Landssamtaka lifeyrissj6da,

Gylfi Magnusson, désent vid vidskiptafreedideild

Haskéla fslands og Unnur Gunnarsdéttir, forstjori
Fjarmalaeftirlitsins. Bodid yroi upp a fyrirspurnir og
stuttar umraedur ad erindum loknum.

Starfsleyfi vatryggingamidlara

Fjarmalaeftirlitio sagoi fra pvi i frétt 22. mars 2019 ad
stofnunin hefdi pann 11. mars 2019 veitt Pinni radgjof
ehf. starfsleyfi sem vatryggingamidlun skv. 1. tl. 2. mgr.
1. gr,, sbr. 9. gr. laga um midlun vatrygginga nr. 32/2005.
Starfsleyfid veeri bundid vid midlun frumtrygginga i
heild skv. 20. og 21. gr. laga um vatryggingastarfsemi nr.
100/2016.

Virkir eigendur Islenskra verdbréfa hf.

Fjarmalaeftirlitio sagoi fra pvi i frétt & vef 27. mars 2019
a0 25. mars sidastlidinn hefdi Fjarmalaeftirlitio komist
ad peirri nidurstodu ad Bjorg Capital ehf. og tengdir
aoilar teldust heefir til ad fara med virkan eignarhlut sem
naemi 50% i {slenskum verdbréfum hf, p.m.t. i déttur- og
hlutdeildarfélégunum [V sj¢dum hf. og T Plds hf, sbr. VL.
kafla laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki.
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Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu liftryggingastofns
Fjarmalaeftirlitio birti 1. april 2019 tilkynningu um
yfirfeerslu liftryggingastofns fra AB SEB Gyvybés
draudimas til Apdrosinasana akciju sabiedriba SEB
Dzivibas apdrosinasana.

Fyrsti fundur fjarmalastddugleikardds a arinu 2019
Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi a vef sinum 2. april 2019 ad
fyrsti fundur fjarmalastoougleikarads a arinu 2019 hefdi
verid haldinn. Sampykkt hefoi verid ad beina tilmaelum til
Fjarmalaeftirlitsins um ad halda sveiflujofnunarauka og
eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirtaeki
6breyttum.

Tilkynning um aframhaldandi eiginfjarauka fyrir
kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirteeki og 6breyttan
sveiflujofnunarauka

Fjarmalaeftirlitio sagdi i frétt & vef sinum 4. april 2019
a0 stofnunin hefodi pann dag tilkynnt um aframhaldandi
eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirteeki
og 6breyttan sveiflujéfnunarauka { samraemi vio tilmeeli
fjarmalastodugleikarads fra 1. april 2019.

Rikislogreglustjori birtir dhaettumat vegna peningapveettis
og fjarmognunar hrydjuverka 4 [slandi

Fjarmalaeftirlitio birti 5. april & vef sinum frétt pess
efnis ad pann dag hefoi Rikislogreglustjori birt & vefsiou
sinni dhaettumat vegna peningapveettis og fjaArmognunar
hrydjuverka 4 Islandi. Ahaettumatid byggdi a 4. gr. laga
nr. 140/2018 og skyldi m.a. notad til ad gera trbaetur a
vornum gegn peningapveetti og fjasrmognun hrydjuverka,
greina atvinnugreinar eda adstedur sem faelu i sér litla
eda miklu heaettu, greina hvar porf veri a breytingu
aregluverki, og vera eftirlitsadilum til leidbeiningar
vardandi dhaettumidad eftirlit.

Fjarmalaeftirlitio hefur metid G 62 ehf. heeft til ad fara
med virkan eignarhlut { {slenskum fjarfestum hf.
Fjarmalaeftirliti birti frétt & vef sinum 11. april par sem
fram kom ad pann 5. april hefdi stofnunin komist ad peirri
nidurstédu ad G 62 ehf. veeri heeft til ad fara med virkan
eignarhlut  [slenskum fjarfestum hf. sem naemi allt ad
20%, sbr. VI. kafla laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki.

Yfirlysing vegna askriftasofnunar 4 vefsidunni
hluthafi.com

Fjarmalaeftirlitio birti frétt 15. april par sem fram kom
ao fyrr um daginn hefdi Fjarmalaeftirlitid sent erindi til
forsvarsmanna vefsiounnar hluthafi.com par sem gerd
hefoi verid krafa um ad heimasidunni yrdi lokad par sem
ekki virtust uppfyllt skilyrdi laga um verdbréfavidskipti,
m.a. vardandi utgafu lysingar. [ kjolfar pessa hefdu
forsvarsmenn hluthafi.com breytt fyrirkomulagi
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askriftarséfnunarinnar 4 pann hatt ad nt veeri midad viod
skraningu fyrir hlutaskirteini i einkahlutafélagi sem félli
ekki undir 16g um verdbréfavidskipti.

Kynning 4 viomidunarreglum um aheettupeetti
Fjarmalaeftirlitio sagdi i frétt & vef sinum 15. april fra

bvi ad bann 12. april 2019 hefdi verid haldin kynning
fyrir tilkynningarskylda adila skv. 16gum nr. 140/2018

4 viomiounarreglum evrdpsku eftirlitstofnananna um
aheettupeetti. Kynningin hefdi verid vel sott af fulltraum
peirra tilkynningarskyldu adila sem heyrdu undir eftirlit
Fjarmalaeftirlitsins og veeri lidur { undirbiningi pessara
adila fyrir gildistoku krofu um gerd dheettumats sem teeki
gildi pann 1. juni nk.

Fjarmalaeftirlitio birtir freedsluefni um adgerdir gegn
peningapveetti

Fjarmalaeftirlitio sagoi fra pvi 4 vef sinum 16. april

a0 stofnunin hefdi birt freedsluefni um adgerdir gegn
peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka. Um veeri

ad raeda tvenns konar leidbeiningar. Annars vegar um
vapeetti 4 bankamarkadi og hins vegar um ahaettupeetti a
liftryggingamarkadi.

Fjarmalaeftirlitio metur Témas Karl Adalsteinsson haefan
til ad fara med virkan eignarhlut { {slenskum fjarfestum hf.
Fjarmalaeftirlitio birti frétt & vef sinum 29. april pess efnis
a0 stofnunin hefoi komist ad peirri nidurstodu ad Témas
Karl Adalsteinsson veeri heefur til ad fara med virkan
eignarhlut { [slenskum fjarfestum hf. sem neemi allt ad
50%, sbr. VI. kafla laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki.

Fjarmalaeftirlitio metur Nordurvor ehf. heeft til ad fara
med virkan eignarhlut { [slenskum fjarfestum hf.
Fjarmalaeftirlitio birti frétt & vef sinum 29. april pess
efnis ad stofnunin hefdi komist ad peirri nidurstoou ad
Nordurvor ehf. veeri heaeft til ad fara med virkan eignarhlut
i {slenskum fjarfestum hf. sem naemi allt ad 20%, sbr. VI.
kafla laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki.

Fjarmalaeftirlitid metur Selsvelli ehf. heeft til ad fara med
virkan eignarhlut  [slenskum fjarfestum hf,
Fjarmalaeftirlitio birti frétt & vef sinum 29. april pess
efnis ad stofnunin hefdi komist ad peirri nidurstoou ad
Selsvellir ehf. veeri heeft til ad fara med virkan eignarhlut
i Islenskum fjarfestum hf. sem naemi allt ad 20%, sbr. VI.
kafla laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki.
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2 Yfirlit yfir akvardanir og gagnsaeistilkynningar fra 1. mai 2018
til aprilloka 2019

3. mai 2018:

8. mai 2018:
15.mai 2018:
24.mai 2018:

25. juni 2018:
3.jdli 2018:

Nidurstada athugunar & tilgreindum pattum aheettustyringar hja Stefni hf.

Stjérnvaldssekt vegna brota Arev verobréfafyrirtaekis hf. gegn 5. og 6. gr. laga nr. 108/2007 og 6. gr.
reglugerdar nr. 995/2007, sem og 142. gr. laganna

Nidurstada athugunar 4 adgerdum gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka hja
Kortapjénustunni hf.

Nidurstada athugunar 4 ferli vio uppgreioslu fasteignaldna hja nokkrum eftirlitsskyldum adilum
Nidurstada athugunar 4 adgerdum gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka hja sparisjédunum
Samkomulag um satt vegna brots Stapa lifeyrissj6ds 4 1. mgr. 86. gr. laga nr. 108/2007 um

verdbréfavioskipti

20.4g. 2018: Nidurstada athugunar 4 tilkynningum Gamma Capital Management hf. til Fjarmalaeftirlitsins um
hreinar skortstodur

21.4g.2018: Nidurstada athugunar Fjarmalaeftirlitsins & vidskiptahattum Trygginga og radgjafar ehf. i tengslum vid
solu & vatryggingarafurdum NOVIS Insurance Company Inc.

31.4g.2018: Samkomulag um satt vegna brots Vatryggingafélags {slands hf. 4 1. mgr. 87. gr. laga nr. 108/2007 um

19. sept. 2018:

28.sept. 2018:

verdbréfavioskipti

2018: Nidurstada athugunar & medhondlun kvartana hja Arion banka hf.,
fslandsbanka hf. og Landsbankanum hf.

Nidurstada athugunar 4 upplysingakerfi Borgunar hf.

2.0Kkt.2018: Nidurstada athugunar 4 umgjord dheettustyringar hja Birtu lifeyrissjodi
2.0kt. 2018: Nidurstada athugunar @ umgjord aheettustyringar hja Frjalsa lifeyrissjoonum
2.0kt.2018: Nidurstada athugunar & umgjord dheettustyringar hja Gildi lifeyrissj6oi
2.0kt.2018: Nidurstada athugunar 4 umgjérd dheettustyringar hja fslenska lifeyrissjédnum
2.0kt.2018: Nidurstada athugunar & umgjoro dheaettustyringar hja Lifeyrissj6di verzlunarmanna
12. okt. 2018: Nidurstada konnunar- og matsferlis hja Landsbankanum hf.
12. okt. 2018: Nidurstada konnunar- og matsferlis hja Arion banka hf.
12. okt. 2018: Nidurstada kénnunar- og matsferlis hja islandsbanka hf.
18. 0kt. 2018: Nidurstada athugunar a gjaldeyrisskiptum an skraningar
19. okt. 2018: Nidurstada athugunar 4 medhondlun kvartana hja Sparisj6di Sudur-bingeyinga
2.1n6v.2018: Nidurstada um brot Simans hf. 4 126. gr. laga nr. 108/2007
29.1n6v.2018: Nidurstada athugunar & upplysingakerfum Valitor hf.
20. des. 2018: Nidurstada athugunar a verklagi vid uppgjor & bétum vegna okutaekjatjona hja Veroi
20.des. 2018: Nidurstada athugunar a verklagi vid uppgjor 4 bétum vegna dkuteekjatjona hja Tryggingamidstddinni
16.jan. 2019: Nidurstada athugunar 4 medhondlun kvartana hja Tryggingamidstédinni hf,, Vatryggingafélagi islands
hf. og Verdi tryggingum hf.
23.jan. 2019: Nidurstada athugunar & tilkynningum Arion banka hf. um skortstédur til Fjarmalaeftirlitsins
25.jan. 2019: Nidurstada athugunar & medhondlun kvartana hja Sjéva-Almennum tryggingum hf.
22.feb.2019: Samkomulag um satt vegna brots Landsbankans hf. 4 1. mgr. 78. gr. og 1. mgr. 86. gr. laga nr. 108/2007

12. mars 2019:

20. mars 2019:

um verdbréfavidskipti

Nidurstada athugunar & tilkun skilméala og framkvaemd tjéonauppgjors vegna fjolskyldutrygginga hja
Sjéva - Almennum tryggingum hf. og Vatryggingafélagi islands hf.

Nidurstada athugunar & patttoku framkveemdastjora fjarmalafyrirteekis { atvinnurekstri

5.apr. 2019: Nidurstada athugunar a parfagreiningu og vardveislu gagna hja Tryggingum og radgjof ehf.

5.apr. 2019: Nidurstada athugunar 4 parfagreiningu og vardveislu gagna hja Tryggingamidlun {slands ehf.
5.apr. 2019: Nidurstada athugunar 4 parfagreiningu og vardveislu gagna hja Tryggja ehf.

5.apr. 2019: Nidurstada athugunar a parfagreiningu og vardveislu gagna hja Nyju vatryggingapjonustunni ehf.

9. apr. 2019:

Nidurstada um brot Lanasjd0ds sveitarfélaga ohf. 4 126. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti
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3 Yfirlit yfir t6lubl6d Fjarmala og greinar fra 1. mai 2018 til aprilloka 2019

Fjarmal 2. t6lublad 7. argangur oktéber 2018

Aratugur fra hruni

Umbezetur i starfi Fjarmalaeftirlitsins og verkefnin
framundan

Unnur Gunnarsdéttir, forstjori Fjdrmdlaeftirlitsins

Uppgjor lifeyrissjoda og askoranir
Jon £var Pdlmason, sérfraedingur { dhaettugreiningu

Basel III: Lokaskrefin i nyjum stadli
Gudmundur Orn Jénsson og Kristjdn Olafur J6hannesson,
sérfraedingar [ dheettugreiningu

PSD2 og teknistadlarnir sem varda framtidina
Hjdlmar Stefdan Brynjolfsson, l6gfraedingur d svidi
yfirlégfraedings

Hafa hluthafastefnur islenskra fagfjarfesta breyst 4
sidustu arum?
Bjarni Magnuisson, sérfreedingur i fjdrhagslegu eftirliti

Fjarmal 1. télublad 8. argangur febriuar 2019

Sveiflujofnunarauki og kerfisahaetta
Bryndis Asbjarnardéttir, forstodumadur pjédhagsvaridar

Greining 4 vionamsprétti heimila og fyrirtaekja
Loftur Hreinsson, sérfradingur [ pjédhagsvartid

Hefur haekkun fasteignaverds aukid kerfisahaettu a
fjzsrmalamoérkudum?
Jon Gudjonsson, sérfraedingur i pjodhagsvartid

Graenn fjarmalamarkadur - Ahrif loftlagsbreytinga og
adgerda i loftslagsmalum a fjarmalamarkad
Sigurdur Freyr Jonatansson, sérfradingur { pjédhagsvarid

Lifeyrissjodir og abyrgar fjarfestingar
Bjorn Z. Asgrimsson, sérfraedingur { dhaettugreiningu

Ny heildarlog um adgerdir gegn peningapvaetti og
fiarmoégnun hrydjuverka

Helga Rut Eysteinsddttir, logfraedingur d svidi lagalegs
eftirlits og vettvangsathugana



[V. Adilar undir eftirliti
Fjarmalaeftirlitsins



1 Fjoldi adila undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins

Flokkar adila undir eftirliti i lok hvers ars Skyr. 2014 2015 2016 2017 2018
Starfsleyfisskyldir eda starfa skv. sérlogum:
Vioskiptabankar 4 4 4 4 4
Sparisjodir 7 4 4 4 4
Lanafyrirteeki 6 5 5 5 5
fbudaldnasjédur 1 1 1 1 1
Innlédnsdeildir samvinnufélaga 1 1 1 1 0
Verdbréfafyrirtaeki 9 10 10 9 9
Verdbréfamidlanir 2 1 0 0 0
Rekstrarfélog verdbréfasjéda 1) 10 10 10 10 9
Fagfjarfestasjodir - logadilar 9 14 22 20 20
Kauphallir 1 1 1 1
Verdbréfamidstoovar 1 1 1 2 2
Lifeyrissjodir 2) 26 26 25 22 21
Vatryggingafélog 12 12 12 11 11
Vatryggingamidlanir 9 9 9 9 7
Adilar med innheimtuleyfi 6 8 8 7 8
Greidslustofnanir 1 1 1 1 1
Gjaldeyrisskiptistodvar 1 1 1 1 1
Tryggingarsj6dir 2 2 2 2 1
Skradir lanveitendur 0 0 0 1 1
bjonustuveitendur syndarfjar 0 0 0 0 1
Samtals 108 111 117 110 107
Adrir adilar hddir eftirliti:
Verdbréfasjodir (ekki logadilar) 3) 53 50 47 42 40
Fjarfestingarsjodir (ekki logadilar) 3) 48 53 60 60 60
Fagfjarfestasjooir (ekkilogadilar) 3) 65 71 84 91 97
Vorsluadilar lifeyrissparnadar 4) 13 8 8 8 8
Utgefendur skradra hlutabréfa 17 20 21 20 23
Utgefendur skradra skuldabréfa 60 60 57 65 50
Umbodsadili erlendrar greidslustofnunar 1 1 1 2
Eignarhaldsfélog 5) 10 11 9 6
Fjarmalafyrirteeki { slitamedferd 11 2 2 1
Alls 386 387 406 405 395

1) Sja ennfremur fjolda verdbréfa- og fjarfestingarsj6da og fagfjarfestasjéda nedar i toflunni.

2) Margir lifeyrissj6dir eru deildaskiptir. A0 medtéldum deildunum yrdi fjoldatalan yfir lifeyrissjédina u.p.b. 50 haerri fyrir hvert ar sem taflan synir.

3) Sj6dir sem ekki eru logadilar en starfraektir af rekstrarfélogum verdbréfasjoda. Sja fjolda rekstrarfélaga ofar i toflunni. Nokkrir verdbréfa- og
fjarfestingarsjodir eru deildaskiptir og endurspeglast fjoldi deilda { tolunum { t6flunni.

4) Vidskiptabankar og sparisj6dir. Allir einnig taldir i fjoldatélum ofar { téflunni nema erlendu vérsluadilarnir.

5) Eignarhaldsfélog 4 fjarmalasvidi og vatryggingasvidi og blondud eingarhaldsfélog, skv. nanari skilgr. i 1. nr. 161/2002 og 1. nr. 100/2016. Um er ad raeda
virka hluthafa sem eiga meira en 50% { eftirlitsskyldum adilum. Virkir hluthafar sem eiga 4 bilinu 10 - 50% eru ekKki tilgreindir { t6flunni.



2 Starfsemi erlendra adila a islandi

Fjoldiilok ars

Erlendir bankar (credit and financial institutions) 4n starfsstédvar
Verdbréfasjodir (UCITS) (fjoldi deilda i sviga)
Verdbréfafyrirtaeki/-midlarar (Investment firms)
Vatryggingafélog med starfsst6d

Vatryggingafélog an starfsstodvar

Erlendar greidslustofnanir an starfsstodvar
Vatryggingamidlarar og vatryggingaumbodsmenn
Erlendar greidslustofnanir med umbodsadila
Erlend rafeyrisfyrirtaeki an starfsstodvar

Erlend rafeyrisfyrirtaeki meo dreifingaradila
Lanamidlun

Rekstraradilar sérhaefora sj6da

2017
337

93 (807)
2566

2

411
343
5960

147

94

2018
279
122(1010)
2523

2

419

350

5574

2

167

1

14

122

Fjoldi félaga sem skrad eru utan Evrépu og hafa heimild til ad veita pjénustu 4 Islandi a

grundvelli islenskra laga.

Fjoldiilok ars
Rekstraradilar sérhaefora sj6da

2017
26(36)

2018
35(54)
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