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Efni arsskyrslunnar

Efnisumfj6llun arsskyrslu Fjarmalaeftirlitsins 2017

tekur 1 meginatridum til timabilsins fra 1. mai 2016 til
30. april 2017. 1 skyrslunni er sagt fra helstu verkefnum
Fjarmalaeftirlitsins. Fjallad er einnig um stodu og

préun a lanamarkadi, verobréfamarkadi, lifeyris- og
verObréfasjodamarkadi og vatryggingamarkadi arid
2016. Skyrslan verdur birt a islensku og ensku & vef
Fjarmalaeftirlitsins. Par er einnig ad finna margvislegar
upplysingar er varda fjarmalamarkadinn og fyrirkomulag
opinbers eftirlits med fjarmalastarfsemi.

Stjorn og stjornendur Fjarmalaeftirlitsins

Yfirstjorn Fjarmalaeftirlitsins er { hondum priggja manna
stjornar. Hlutverk hennar er ad mota aherslur i starfi
og fylgjast med starfsemi og rekstri Fjarmalaeftirlitsins.
Meirihattar dkvardanir skal bera undir stjornina til
sampykktar eda synjunar. Stjornin reedur forstjora

sem fer med daglega stjornun eftirlitsins. I stjorn

sitja eftirfarandi i mai 2017: Asta Porarinsdottir
hagfraedingur, sem er formadur, Gudrun Porleifsdottir
skrifstofustjori, sem er varaformadur og Arnér
Sighvatsson adstodarsedlabankastjori, tilnefndur af
Sedlabanka fslands. Varamenn eru: Fridrik Arsaelsson
héradsdoémslogmadur, Astridur Johannesdottir
deildarstjori og Harpa Jonsdottir framkveemdastjori
Sedlabanka {slands.

Yfirstjorn Fjarmalaeftirlitsins Greiningasvid

Sigurdur Freyr Jonatansson,
Forstjori starfandi framkvaemdastjori
Unnur Gunnarsdottir

Vettvangs- og verdbréfaeftirlitssvio

Adstodarforstjori
Jon Por Sturluson

Yfirlogfredingur
Anna M;joll Karlsdottir

Eftirlitssvio
Halldora Elin Olafsdottir,
framkvaemdastjori

Runar Guomundsson,
adstodarframkvemdastjori

Sigurveig Gudmundsdottir,
framkvamdastjori

Stodsvid
Ingibjorg Sigrun Stefansdottir,
framkvamdastjori rekstarsvids

Arni Ragnar Stefansson,

mannaudsstjori

Bjarni bor Gislason,
upplysingataeknistjori







Avarp forstjora

bj6ofélagsumredan sem spannst af pvi ad teplega pridjungur hlutafjar Arion
banka skipti nylega um hendur var 6venju tilfinningarik. Ljost er ad Islendingum
er umhugad um ad stjornarheettir sem tidkudust i addraganda fjarmalaafallsins
2008 endurtaki sig ekki. Erlendir fjarfestingarsjodir keyptu hlutina af Kauppingi
en fyrir Fjarmalaeftirlitinu liggur pad verkefni ad meta heefi peirra til ad eiga
virka eignarhluti. Slitabu Kauppings og Glitnis voru a sinum tima talin 6haef til
ad vera virkir eigendur en attu eftir sem a0ur bankana ad mestu leyti samkvamt
samkomulagi um uppgjor & milli stjérnvalda og krofuhafa. Malid var leyst
samkvaemt pagildandi 16gum meo stofnun eignarhaldsfélaga sem baru abyrgo a
ad bonkunum veeri stjérnad 1 armslengdarfjarlegd fra eigendum peirra.

ratt fyrir ad na sé um eitt og halft ar 11010 fra pvi ad
p naudasamningar voru gerdir, med skuldbindingu
slitabtianna til ad greida stodugleikaframlag

1 rikissjod, eru skilyrdin enn i gildi vardandi adkomu
Kauppings og nyrra eigenda Arion banka ad rekstri hans.
Brynt er a0 vinda ofan af pessu fyrirkomulagi og ad
adeins peir sem teljast heefir samkvaemt 16gum og mati
Fjarmalaeftirlitsins veroi virkir eigendur bankans. battur
1 pvi verdur a0 meta heefi Kauppings og horfa i gegnum
beint og Obeint eignarhald fjarfestingarsjodanna sem
nyverid keyptu beinan eignarhlut i Arion banka.

Islandsbanki komst i hendur rikissjods sem greidsla &
stodugleikaframlagi slitabas Glitnis. Rikid er talid heefur
virkur eigandi ad banka og eru pvi ekki lengur 1 gildi
skilyrdi um 6haedi eigenda ad rekstri bankans. Nu er svo
komid ad neerfellt tveir pridju hlutar allra ldnastofnana
eru med beinum eda 6beinum heetti i eigu rikisins. Pad
er pvi eerid verkefni fyrir stjornvold ad mota stefnu um
framtidarfyrirkomulag pessa reksturs og solu til hafra
eigenda.

Bankakerfid telst ekki stort um pessar mundir. Hlutfall
heildareigna banka og annarra lanastofnana hefur
farid leekkandi undanfarin ar og nam 175% af vergri
pbjodarframleidslu midad vid arslok 2016. Aftur & moti
telst lifeyrissjodakerfio stort 1 alpjodlegum samanburdi.
Heildareignir lifeyrissjodanna, p.e. baedi samtryggingar
og séreignar, namu i arslok 2016 naleegt 152% af vergri
pjodarframleidslu.

Mikilveegar breytingar urdu 4 10ggjof tengdri
fjarmalastarfsemi & nylidnu ari. Sett var ny heildarloggjof
um vatryggingastarfsemi sem felur i sér auknar krofur

vardandi gjaldpol og dheattustyringu vatryggingafélaga,
par sem svonefnd varfernisregla (e. prudent person
principle) vardandi fjarfestingar var fest i sessi. Pa
var fjarfestingarakvaedi laga um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda breytt med logfestingu varfernisreglunnar
og auknum krofum um virka ahaettustyringu. Sett voru
16g sem afnamu bakabyrgdir rikis- og sveitarfélaga a
lifeyrisgreidslum hluta starfsmanna sinna og idgjald
launagreidanda 4 almennum vinnumarkadi hackkadi
ar 8% 1 11,5%. Logum um fjarmalafyrirtaeki var breytt
pannig ad gerdar eru auknar krofur um geedi eigin
fjar bankanna og sett itarleg dkvaedi um kénnunar- og
matsferli Fjarmalaeftirlitsins. Med nyjum 16gum um
fasteignalan til neytenda voru ny pjodhagsvaradarteeki
innleidd med heimild til handa Fjarmalaeftirlitinu til ad
setja reglur um vedsetningarhlutfall og um greidslubyrdi
i hlutfalli vi® tekjur neytanda. Ekki hafa verid settar
slikar reglur pegar betta er skrifad en peer munu byggja
a4 greiningarvinnu og samstarfi Fjarmalaeftirlitsins og
Sedlabanka fslands auk adkomu fjarmalastédugleikarads.
Lagt hefur verid fram & vorpingi 2017 frumvarp til
laga um evrépskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi. Med
pvi er lagt til ad 16gleiddar verdi stofnreglugerdir fjogurra
evropskra eftirlitsstofnana med fjarmalakerfinu og
Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) veitt yfirpjodlegt vald yfir
tilteknum akvordunum um islenska fjarmalamarkadinn.
Byggist pessi lausn 4 tveggja stoda kerfi EES-samningsins.
Verdi frumvarpid ad 16gum munu gogn fra islenskum
fyrirteekjum a fjarmalamarkadi & samreemdu formi ganga
til evropsku stofnananna. Petta kallar & enn nanara
samstarf Fjarmalaeftirlitsins vid evropskar systurstofnanir.
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Pattur 1 undirbiningi Fjarmalaeftirlitsins fyrir aukna
alpjédlega samkeppni a fjarmalamarkadi er adild pess
ad samstarfssamningi Norrenna eftirlita og Evropska
sedlabankans um eftirlit med mikilveegum utibium.

Mikil tidindi urdu hja nagronnum okkar Bretum
pegar peir akvadu i pjodaratkveedagreidslu ad ganga
ar Evrépusambandinu. Fjarmalapjonusta er medal
pbydingarmestu atvinnugreina peirra og munu fyrirtaeki
me0 starfsleyfi fra breskum stjornvéldum missa rétt sinn
til ad stofna utibt i 60rum EES/ESB rikjum eda veita
pjonustu yfir landameeri. Pvi eru stjornvold i Evropu
almennt 4 vardbergi gagnvart pvi ad bresk fyrirtaeki saekist
eftir starfsleyfi sem pau séu likleg til ad nota sem skel og
Utvista eiginlegri starfsemi til Bretlands.

A medan islenskir og evropskir 16ggjafar vinna
hordum hondum ad pvi ad proa og styrkja leikreglur
fjarmalamarkadar hafa adrir unnid ad pvi ad prda og
innleida ymsar nyjungar i rafreenni fjarmalapjonustu.
Pessar nyjungar ganga jafnan undir heitinu fjarmalataekni
eda ,,Fintech“ (e. financial technology). Fjarmalataknin
skapar nyjar askoranir fyrir eftirlitsstjornvold sem hafa
pad hlutverk ad geeta ad pvi ad fjarmalapjonusta sé
veitt 1 samraemi vi0 16g og skapi ekki 6hoflega ahaettu
fyrir vidskiptavini. Pvi hefur Fjarmalaeftirlitid unnio ad
adgerdadaetlun um vidbrogo vid pessari proun. Stefnt er
ad pvi ad Fjarmalaeftirlitid bjodi med skipulegum haetti
upp a leidbeiningar til adila sem hyggjast bjéda upp a
fjadrmalateknilausnir.

Odru hvoru skjéta upp kollinum hugmyndir um
endurskipulagningu stofnana sem hafa vald til ahrifa &

fjarmalamarkadi, einkum Fjarmalaeftirlits og Sedlabanka.
Nuna sidast hefur sendinefnd Alpj6da gjaldeyrissjodsins
vidrad hugmyndir sinar i peim efnum. Skilja verdur
adfinnslur hennar i pvi ljosi pad er 6venjulegt fyrirkomulag
a eftirliti med lausafé fjarmalafyrirtaekja hér 4 landi.
Eftirliti med lausafé banka er skipt & milli stofnananna.
Fallast ma 4 ad petta sé ekki ad 6llu leyti heppilegt. Aftur
4 moti eru almennar hugmyndir sjédsins ekki vel snidnar
ad sma0 islensks samfélags. Pa hafa faar pjodir tekid upp
ba verkaskiptingu sem sjodurinn leggur til og pvi hefur litil
reynsla fengist 4 hana. Fjarmalaeftirlitid telur ad gagnlegt
sé a0 gerd verdi itarleg greining & kostum og gollum
nuverandi stofnanauppbyggingar og annarra utfaersina.
Meginmarkmidid hlytur ad vera ad nyta styrkleikana par
sem peir eru mestir og vinna ad hagkvemni og samlegd.
Fjarmalaeftirlitio gaf { oktdber 2016 1 fyrsta skipti
ut stefnumarkandi aherslur sinar til fjogurra ara. Par
eru skilgreindar niu helstu dherslur stofnunarinnar
til a0 vinna ad meginmarkmidi sinu um heilbrigdan
fjarmélamarkad og ad traust til hans sé verdskuldad.
Nefna ma aukna aherslu a neytendamal og vidskiptahaetti.
Lidur 1 pvi er ad vakta a0 ekki séu oaeskilegir hvatar
i starfsemi eftirlitsskyldra adila og ad peir geeti ad pvi
a0 vera ekki notadir i pagu 6logmeetra vidskipta svo
sem peningapveettis. Pa hefur Fjarmalaeftirlitid nad
mikilveegum afdngum 1 préun 4 dheettumatskerfi og
skipulagi eftirlits. Petta hefur stofnunin gert med pvi
a0 byggja upp pekkingarsamfélag par sem araedni,
fagmennska og lidsheild eru 1 heidri hofo.



Stjorn og stjornendur Fjarmalaeftirlitsins

A myndinni ma sja sitjandi fra vinstri: Gudranu Porleifsdottur varaformann,
Astu Pérarinsdottur formann stjornar, Arnér Sighvatsson stjornarmann og
Astridi Johannesdottur sem er varamadur i stjorn Fjarmalaeftirlitsins. Fyrir aftan
pau standa: Jon Por Sturluson, adstodarforstjori, Unnur Gunnarsdottir forstjori
og Anna Mjoll Karlsdéttir yfirlogfreedingur. A myndina vantar Fridrik Arsaelsson

og Horpu Jonsdottur, varamenn 1 stjorn.

lutverki stjornar Fjarmalaeftirlitsins er lyst i
H 16gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi

en par segir: ,,Med yfirstjorn Fjarmalaeftirlitsins
fer priggja manna stjorn sem radherra skipar til fjogurra
ara i senn. Einn stjornarmadur skal skipadur eftir
tilnefningu fra Sedlabanka fslands. Varamenn skulu
skipadir med sama heetti. Radherra skipar formann
stjornar og akvedur poknun stjornarmanna.

Hlutverk stjornar er ad mota aherslur i starfi og fylgjast

me0 starfsemi og rekstri Fjarmalaeftirlitsins. Meiri hattar

akvardanir skal bera undir stjornina til sampykktar eda
synjunar.

I reglum um storf stjornar Fjarmélaeftirlitsins fra 2012
er fjallad nanar um hlutverk stjornarinnar. bPar er medal
annars farid yfir verkaskiptingu stjérnar og forstjora,
hlutverk stjornar, akvardanir stjornar i meiri hattar malum,
heefi stjérnarmanna og pagnarskyldu. Enn fremur er par
fjallad um stjornarfundi, hversu oft peir skuli haldnir og
skipulag beirra.
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1. Starfsemi

Fjarmalaeftirlitsins

1.1 Eftirlitsstarfsemi

Eftirlit med fjarmalafyrirtekjum

Vid breytingu a gagnaskilum fjarmalafyrirtaekja med
innleidingu a nyju gagnaskilaformi (XBRL), sem
innleitt hefur verid hja evrépsku eftirlitsstofnununum,
var su krafa gerd til peirra ad pau skiludu samhlida eldri

skyrsluformum fram a mitt ar 2016 til ad tryggja samraemi.

Eftir pann tima hafa gagnaskil fjarmalafyrirtaekja
eingongu verid a hinu nyja gagnaskilaformi. Med pessum
breytingum hefur skyrslum faeekkad sem skilad er til
Fjarmalaeftirlitsins, felldar hafa verid nidur sérislenskar
skyrslur og gagnaskilin einfoldud. Afram er unnid ad pvi
ad bacta areidanleika gagnanna vid skil i samvinnu vid
fjarmalafyrirtaekin.

Med innleidingu & ahettumidudu eftirliti hefur verid
16g0 aukin ahersla a ad eiga samtal vid stjérnendur og
eftirlitseiningar fjarmalafyrirtaekja. Viotol hafa verid

tekin vid stjornarmenn, forstjora, framkvemdastjéra og
innri endurskodendur. Einnig & Fjarmalaeftirlitid arlega
tvo reglulega fundi med ytri endurskodendum steerri
fjarmalafyrirteekja.

Hi0 arlega konnunar- og matsferli (SREP)
var framkvaemt 1 samfelldu ferli vegna storu
vidskiptabankanna priggja eins og sidustu ar og voru
nidurstddurnar kynntar fyrir stjornum bankanna i
lok arsins 2016. f konnunar- og matsferlinu leggur
Fjarmalaeftirlitid mat & aheettupaetti sem felast i
starfsemi banka og med hvada hatti peir medhondla
ba aheettupeetti. Ferlid felur jafnframt 1 sér ad
Fjarmalaeftirlitid leggur mat & og akvedur fjarhaed og
samsetningu pess vidbotareiginfjar sem naudsynlegt
er vegna aheettu sem vidkomandi banki stendur
frammi fyrir eda geeti stadid frammi fyrir til vidbotar
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vid lagmarkskrofur um eigio fé. Hluti af framkveemd
konnunar- og matsferlis er yfirferd a eigin mati peirra &
eiginfjarporf vegna aheettu 1 starfseminni (ICAAP-ferli
bankanna). Tilgangur ICAAP ferlis er ad tryggja ad
vidkomandi banki greini, leggi mat & og fylgist sjalfur
med dheaettum 1 starfsemi sinni, a0 hann sé med neaegilegt
eigid fé i samraemi vio dheettustefnu bankans og beiti
traustri dhaettustyringu. I tengslum vid kénnunar- og
matsferli® voru gerdar ymsar athuganir, med sérstokum
gagnafyrirspurnum, til ad meta stodu ahattupatta hja
bonkunum. Auk pess ad meta vidskiptabankana voru
sparisjodirnir fjorir teknir 1 einfaldara kénnunar- og
matsferli og eiginfjarkrafa peirra endurmetin. Afgreiddar
hafa verid nokkrar umsoknir um staeekkun 4 heimild til
utgafu sértryggora skuldabréfa.

Til undirbunings 4 veentanlegum lagakrofum kalladi
Fjarmalaeftirlitio 1 fyrsta skipti eftir viobunadaraaetlunum
(e. recovery plan) fra kerfislega mikilveegum
vidskiptabonkum. Azetlad er ad akveaedi pess efnis
ver0i innleidd 1 islenskan rétt & arinu 2017 1 samreemi
vid tilskipun Evrépusambandsins 2014/59/ESB um
vidbunadar og skilamedferd fjarmalafyrirtaekja (e. Bank
Recovery and Resolution Directive) sem tok gildi i
Evrépusambandinu 1 arsbyrjun 2015.

A arinu 2016 var framkvamd athugun 4 atlanum
[btidalanasjods til 16gadila en budalanasjodur er
skilgreindur sem kerfislega mikilveegur adili.

I arsbyrjun 2017 hofu nokkur rekstrarfélog verdbréfa-
sjoda ad auglysa gengi sj6da, sem voru i rekstri peirra,

& arinu 2016.  kjolfarid var farid i sérteeka athugun

& auglystu markadsefni og framsetningu upplysinga
rekstrarfélaga og hvort pad samraemdist 28. gr. reglugerdar
nr. 995/2007 um fjarfestavernd og vidskiptahatti
fjarmalafyrirtaekja. Fjarmalaeftirlitid 6skadi eftir
sjonarmidum rekstrarfélaga vardandi fylgni auglysinga vio
umraett reglugerdarakvaedi.

Eftirlit med vatryggingafélogum og lifeyrissjodum
A arinu 2016 var Solvency II tilskipunin innleidd

i islensk 16g. Nyjum 16gum hafa fylgt nokkud

morg verkefni, en sem deemi ma nefna breytingu &
gagnaskilum vatryggingafélaga og aukna aherslu &
eftirlit med fylgni vi® varfeernisreglu i fjarfestingum (e.
prudent person principle). Fjarmalaeftirlitid hefur na
alfarid tekio upp gagnaskilaform (XBRL) sem innleitt
hefur verio hja evrépsku eftirlitsstofnununum og fellt
ar gildi sérislenskar skyrslur fyrir vatryggingafélog.
Fjarmalaeftirlitid hefur einnig innleitt ahaettumidad
eftirlit med vatryggingafélogum, sem felst m.a. i pvi ad
framkveema skilvirkt og reglulegt mat 4 dheattupattum
i starfsemi peirra. Fjarmalaeftirlitid hefur metid
einstakar ahaettur i rekstri vatryggingafélaga a bord
vid stjornarheetti, rekstrarahaettu, vatryggingadheaettu

og markadsahattu. [ tengslum vid framangreind
aheettumot hefur Fjarmalaeftirlitid m.a. yfirfarid eigiod
dheettu- og gjaldpolsmat (ORSA) vatryggingafélaganna,
skodad samsetningu og virkni stjornar, kannad hvort
starfsemi lykilstarfssvida vatryggingafélaga (p.e. innri
endurskodunar, dheattustyringar, regluvorslu og starfssvids
tryggingastaerdfraedings) sé i samraemi vid krofur Solvency
II, skodad ferlid vegna verdbréfavidskipta stjornar

og starfsmanna vatryggingafélaga, kanna® ahaettu
vatryggingafélaga vegna starfsemi peirra 4 erlendri grundu
og kannad hvort fjarfestingarferli félaganna sé 1 samraemi
vid fyrrnefnda varfaernisreglu.

A arinu 2016 sampykkti Alpingi breytingu a
fiarfestingarheimildum lifeyrissj6da sem mun taka
gildi 1. juli 2017. { kjolfar lagabreytinganna hof
Fjarmalaeftirlitid vinnu vid ad kortleggja hvada ahrif
breytingarnar munu hafa 4 eftirlit med lifeyrissjodum.
Breytingarnar kalla m.a. & breytingu 4 gagnaskilum til
eftirlitsins og aukna dherslu 4 eftirlit med ahettustyringu
lifeyrissjoda og hefur Fjarmalaeftirlitid unnid ad moétun
pess eftirlits. Jafnframt hefur Fjarmalaeftirlitid metid
einstaka dhettupaetti i rekstri lifeyrissjodanna 4 bord
vid stjornarheetti, markadsahettu, utldnadheettu og
rekstrardhaettu. { tengslum vid framangreind dhaettumot
hefur Fjarmalaeftirlitid m.a. skodad samsetningu og
virkni stjornar, yfirfarid fjarfestingarstefnur lifeyrissjooa
og kannad hvernig fjarfestingarferli peirra er hattad,
auk pess sem eftirlitid hefur kannad hvernig fylgst
er med verdbréfavidskiptum stjornar og starfsmanna
lifeyrissjo0anna. Fjarmalaeftirlitid hélt, vegna innleidingar
& ahaettumidudu eftirliti, kynningarfund fyrir lifeyrissjodi
par sem dheettumidad eftirlit var kynnt, hvad 1 pvi felst,
hvada patta Fjarmalaeftirliti® horfir til vid akvoroun
ahrifaveegis eftirlitsskyldra adila og hvad felst i mati &
helstu ahaettupattum i starfsemi lifeyrissjoda.

Samskipti Fjarmalaeftirlitsins vid ytri endurskodendur
vatryggingafélaga og lifeyrissjoda hafa verid aukin og
hafa fundir verid haldnir med pessum adilum, annars
vegar vi0 upphaf endurskodunar og hins vegar vid
lok endurskodunar. Pa hefur Fjarmalaeftirlitid einnig
funda® med innri endurskodendum, forstodumonnum
aheettustyringar, framkveemdastjorum og stjornarmoénnum
vatryggingafélaga og lifeyrissjooa.

Vettvangsathuganir

Tilgangur vettvangsathugana er ad kanna hvort starfsemi
eftirlitsskyldra adila sé i samraemi vid 16g, reglugerdir

og reglur sem gilda um starfsemi peirra. Stefna
Fjarmalaeftirlitsins um ahaettumidad eftirlit hafdi métandi
ahrif & forgangsrddun vettvangsathugana sem eftirlitid
lauk & &rinu 2016. EAli mals samkvaemt voru flestar
vettvangsathuganir Fjarmalaeftirlitsins framkvemdar

hja vidskiptabdnkunum premur sem skilgreindir eru sem



kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirtaeki.

Eitt af steerstu verkefnum Fjarmalaeftirlitsins er
konnunar- og matsferli fjarmalafyrirtaekja. A arinu
voru gerdar nokkrar vettvangsathuganir sem voru hluti
af kdnnunar- og matsferli storu vidskiptabankanna.
Fjarmalaeftirlitio kannadi sérstaklega hvernig
eftirliti bankanna med utlanum veeri hattad og
var pad framkvaemt adallega med viotolum vid
starfsmenn aheettustyringar. Onnur athugun tengdist
vidbtnadaraetlunum bankanna vegna lausafjaraheettu i
tengslum vi0 losun fjarmagnshafta. Verkefnid beindist ad
umgjord lausafjarstyringar og virkni vidbunadaraeetlana
bankanna vegna lausafjarahaettu og var unnid i samstarfi
vid Sedlabanka Islands. Markmid athugunarinnar
var ad kanna viobrogd bankanna vid lausafjar- og
flarmognunaraheettu og tryggja ad bankarnir hefou
skjalad verklag sem peir geetu starfad eftir i neyd, ef
upp keemi lausafjarskortur. Auk pess var kannad hvort
vidbunadaraeetlanir bankanna uppfylltu paer kréfur sem
gerdar eru til slikra dzetlana. Fyrirkomulagio var med peim
heetti ad Fjarmalaeftirlitid og Sedlabanki fslands 16gdu
fram tilbuna svidsmynd par sem akvednum adsteedum
var lyst. Svidsmyndin var send til bankanna i upphafi
vinnudags og purftu bankarnir ad bregdast vid peim
adstedum sem svidsmyndin Iysti innan dags. Fulltraar
Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabankans voru vidstaddir fundi
sem bankarnir bodudu i kjélfar méttoku svidsmyndarinnar
par sem starfsmenn bankanna foru yfir pa stodu sem
svidsmyndin lysti og paer adgerdir sem gripa skyldi til, til
ad bregdast vid peim adstedum. Athugunin folst medal
annars 1 pvi ad kanna hvort vidobrogd bankanna veeru i
samreemi vid gildandi vidbunadaraeetlun peirra.

A 1idnu ari lauk Fjarmalaeftirlitid athugun a
utlanasafni Sparisj6ds Austurlands hf., Sparisjods
Hofohverfinga ses. og Sparisjods Strandamanna ses.
Athugunin beindist ad pvi ad kanna gaedi utlanasafns
sparisj60anna og var sérstaklega horft til pess hvort
sjodirnir hefdu nagar tryggingar fyrir veittum utldnum.
Auk pess var farid itarlega yfir innri reglur sjodanna sem
Iata ad veitingu utlana og eftirliti med peim.

A undanférnum misserum hefur Fjarmalaeftirlitid
framkveemt vettvangsathuganir vegna adskilnadar
starfssvida hja fjarmalafyrirteekjum par sem markmi®io
hefur verid ad kanna hvort adskilnadur starfssvida sé
i samraemi vid 16g um verdbréfavidskipti og reglugerd
um fjarfestavernd og vidskiptaheetti fjarmalafyrirtaekja.
Umraeddar athuganir beindust adallega ad adskilnadi
starfssvida 1 husnaedi fjarmalafyrirteekjanna, adskilnadi
i stjornun og adskilnadi gagna. { lok ars 2015 lauk slikri
athugun hja Landsbankanum hf., & si®asta ari hja Arion
banka hf. og Islandsbanka hf. og i byrjun pessa ars hja
Kviku banka hf.

Lan til hlutabréfakaupa og framvirkir samningar voru
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til athugunar hja storu vidskiptabonkunum. Markmi®
peirra athugana var a® kanna framfylgni og tilhlydileika
vid innri reglur og ferla asamt utanumhaldi og eftirliti med
lanum til hlutabréfakaupa og framvirkum samningum

1 skrddum hlutabréfum. Auk pess var umfang og proun
lanveitinga med vedi i hlutabréfum og framvirkum
samningum um hlutabréf skodad.

Framkvaemd alagsprofa var einnig konnud hja storu
vidskiptabonkunum. Athugunin beindist ad pvi hvort
framkveemd bankanna veeri 1 samremi vid 2. mgr. 17.
gr. laga um fjarmalafyrirteki en par kemur fram ad
fjarmalafyrirtaeki skuli reglulega framkveema alagsprof og
skjalfesta forsendur peirra og nidurstddur.

Athugun var framkveemd a 1idnu ari er sneri ad
uttekt a regluvorslu fjarmalafyrirtaekja med heimild
til verdbréfavidskipta. A medal pess sem kannad var i
athuguninni var sjalfstedi regluvorslu, sérfreedipekking
regluvardar og stadgengils hans, erindisbréf regluvardar
og starfsoryggi. Athugunin var framkvaemd hja GAMMA
Capital Management hf., Kviku banka hf. og Virdingu hf.

A grundvelli verdbréfavidskiptalaganna for fram
athugun er beindist ad pvi ad kanna tiltekna paetti i
starfsemi fjarmalafyrirtaekja er luta ad framkvaemd,
verklagi og eftirliti fyrirtaekisins vegna mats a heefi og
tilhlydileika vid fjarfestingarradgjof. Sérstok dhersla
var 16g0 a framkvaemd upplysingadflunar vid mat a
heefi vioskiptavina fyrirtaekis vegna eignastyringar og
fiarfestingarradgjafar og flokkun fjarmalagerninga.
Athuganir foru fram hja Arctica Finance hf., Arion banka
og Kviku banka hf.

Sidasta ar lauk athugunum er beindust ad pvi ad kanna
eigna- og skuldbindingajofnud hja lifeyrissjodum, einkum
med tilliti til liftima eigna og skuldbindinga. Markmidid
var ad skoda flokt & medalliftima skuldbindinga sjodanna
samkveemt alagsprofum Fjarmalaeftirlitsins fyrir arin
2012-2014 og fa innsyn i pad hvernig lifeyrissjodirnir
fylgjast med medalliftima eigna og skuldbindinga. Slikar
athuganir foru fram hja Stofum lifeyrissjodi og Stapa
lifeyrissjooi.

A arinu 2015 lauk athugunum 4 dhettustyringu fimm
lifeyrissjoda og var slikum athugunum haldid afram
4 1idnu ari pegar Fjarmalaeftirlitid lauk athugun hja
Almenna lifeyrissjodnum og S6fnunarsjodi lifeyrisréttinda.
Dar var kannad hvernig dheettustyringu sjodanna veeri
hattad og hvort hin samraeemdist leidbeinandi tilmeaelum
um ahaettustyringu (eftirlitskerfi) samtryggingadeilda
lifeyrissjooa.

Nidurstodur athugana Fjarmalaeftirlitsins eru birtar a
heimasidu pess 1 samreemi vid gagnseisstefnu eftirlitsins.
EKkki eru birtar sjalfsteedar gagnseistilkynningar
vegna athugana sem eru hluti af kynningar- og
matsferlinu en gerd er grein fyrir peim athugunum a
heimasidu eftirlitsins. Yfirlit yfir gagnseeistilkynningar
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Mynd 1 Fjoldi vettvangsathugana sem lokid var & &runum 2015 og 2016 eftir tegund
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Verdbréfafyrirtacki Lifeyrissjodir

Heimild: Fjagrmalaeftirlitio

Fjarmalaeftirlitsins & pvi timabili sem arsskyrslan naer
til er ad finna i kafla 3.2. Par ma medal annars sja ad
nylega lauk athugun a adgerdum gegn peningapveetti og
fjarmognun hrydjuverka baedi hja Borgun hf. og Valitor hf.
A mynd 1 ma sja fjolda athugana sem lokid var 4 arinu
2016 og eru peer flokkadar eftir tegund eftirlitsskyldra
adila. Til vidmidunar ma einnig sja fjolda athugana sem
lokid var vid & arinu 2015.

Hefismat, virkir eignarhlutir og leyfisveitingar
A arinu 2016 barst Fjarmalaeftirlitinu fjoldi tilkynninga
um nyja stjornarmenn og framkvemdastjora og lagt var
mat & heefi peirra. Nefna ma i pvi sambandi ad fjoldi
stjornarmanna eftirlitsskyldra adila er & bilinu 600 til 700
og fara a milli 100 og 200 nyir stjérnarmenn alla jafna i
heefismat hja Fjarmalaeftirlitinu a ari hverju.

Fjarmalaeftirlitid metur heefi adila sem hyggjast
eignast virkan eignarhlut 1 fjarmalafyrirteekjum og
vatryggingaféldgum en virkur eignarhlutur er bein eda
obein hlutdeild 1 félagi sem nemur 10% eda meira af
hlutafé, stofnfé eda atkvaedisrétti eda gerir kleift ad
hafa veruleg ahrif 4 stjornun vidkomandi félags. Mikid
var um breytingar 4 eignarhaldi fjarmalafyrirteekja og
vatryggingafélaga 4 arinu og afgreiddi Fjarmalaeftirlitio
m.a. tilkynningu BLM investment ehf. og tengdra félaga
um aukinn virkan eignarhlut i Lysingu hf., tilkynningu
Solo Invest ehf. og Arnars Porsteinssonar um virkan
eignarhlut 1 Akta sjooum hf., tilkynningu Stalskipa ehf.
um virkan eignarhlut i Borgun hf. og tilkynningar Dittd
ehf., Kristjans Arasonar og Karls Porsteins um virkan
eignarhlut 1 Centra fyrirteekjaradgjof hf.

ba afgreiddi Fjarmalaeftirlitid tilkynningu Birtu
lifeyrissj60s um virkan eignarhlut i Virdingu hf. en virki
eignarhluturinn myndadist vi0 samruna Sameinada
lifeyrissjodsins og Stafa lifeyrissjods. Jafnframt afgreiddi
Fjarmalaeftirlitid tilkynningu Megindar ehf. um aukinn
virkan eignarhlut i Summu rekstrarfélagi hf. I tveimur

Vatryggingarfélog Adrir

sidarnefndu malunum barust Fjarmalaeftirlitinu ekki
tilkynningar um virkan eignarhlut eda aukinn virkan
eignarhlut fyrr en eftir ad hann hafdi myndast og endudu
malin med pvi ad gerd var satt vid malsadila sem folst 1
greidslu sektarfjarhadar.

Eigendaskipti urdu a Verdi tryggingum hf. og Verdi
liftryggingum hf. Arion banki hf. var metinn haefur
til ad fara med virkan eignarhlut sem nemur 100% i
fyrrnefndum vatryggingafélogum um mitt ar 2016 en adur
hafdi faereyski bankinn Bank Nordic farid med eignarhald
pessara félaga. ba var pad mat Fjarmalaeftirlitsins ad
Vordur tryggingar hf. veri heeft til ad fara med virkan
eignarhlut 1 Okkar liftryggingum hf. Enn fremur
sampykkti eftirlitid yfirferslu vatryggingastofns frad Verdi
liftryggingum hf. til Okkar liftrygginga hf. i upphafi
ars 2017. 1 kjolfar framangreinds eda i lok febraar
2017 sampykkti Fjarmalaeftirlitid samruna pessara
liftryggingafélaga og starfa pau nu undir nafni Vardar
liftrygginga hf.

Fjarmalaeftirlitid sampykkti um mitt ar 2016 yfirfaerslu
priggja fagfjarfestasjoda, p.e. Burdarass HL1, Burdarass
HS1 og Burdarass SK1 fra IV sj¢dum hf. til Straums sjoda
hf. sem nua ber nafnid Akta sjodir hf.

A arinu veitti Fjarmalaeftirlitid {slandssjédum hf.
vidbotarstarfsleyfi til ad stunda fjarfestingarradgjof og i
upphafi ars 2017 var Hakoni Hakonarsyni veitt starfsleyfi
sem vatryggingamiolari.

b3d kom til sérstakrar skodunar 4 arinu starfsemi Aktiva
lausna ehf. Eftir itarlega athugun var pad nidurstada
Fjarmalaeftirlitsins ad starfsemi félagsins hefdi falio
sér milligdngu um lanveitingar a milli vidskiptavina,
sem feeli m.a. i sér greidslumidlun samkvaemt 16gum um
greidslupjonustu.

A seinni helming arsins var Fjarmalaeftirlitid i
samstarfi vid fjarmalaeftirlitio 1 Liechtenstein vegna
akvordunar pess um ad afturkalla starfsleyfi Gable
Insurance AG, sem selt hafoi vatryggingar hér a landi



i gegnum islenskan vatryggingamidlara, og sidar vegna
skipunar skilastjornar yfir félaginu. Fjarmalaeftirlitid
leitadist vi0 ad sinna leidbeiningarskyldu sinni gagnvart
hluteigandi vatryggingamidlun sem og ad veita

upplysingar og leidbeiningar til islenskra vatryggingartaka.

Athugun a adgerdum gegn peningapveetti var fram-
kveemd hja Kviku banka hf. og birt gagnseistilkynning
pess efnis & heimasiou Fjarmalaeftirlitsins i mars 2017.

Hinn 1. april 2017 skradi Fjarmalaeftirlitid Framtidina
lanasjod hf. sem lanveitanda samkvaemt 16gum um
fasteignalan til neytenda.

Greining einstakra ahzttupatta og mat a
kerfisahaettu

Eitt af helstu verkefnum Fjarmalaeftirlitsins er ad
meta stodu einstakra dheettupatta i rekstri og starfsemi
eftirlitsskyldra adila. Ahaettunni er gefin einkunn &
bilinu 1-4 og a peirri einkunn er heildardhaettumat
adilans byggt. Sérfreedingar i einstokum adheettupattum
koma ad ahattumatinu og er pad ordid fastur

lidur i starfsemi Fjarmalaeftirlitsins. A 4rinu 2016
vann Fjarmalaeftirlitid ad pvi ad auka vid og baeta
greiningar a peim gognum sem eftirlitsskyldir adilar
skila til eftirlitsins og skilgreina aheettumeelikvarda
sem eftirlitid vaktar reglulega med hlidsjon af
innsendum goégnum. Hér verdur fjallad um verkefni
tengd nokkrum dheettupattum & timabilinu.

Vidskiptalikan

Vid greiningu a vidskiptalikani var lagt mat a pa
peetti sem talid var ad 6gnudu lifvenleika ntiverandi
vidskiptalikans og sjalfbeerni vidskiptastefnu.
Vioskiptastefna var greind og skodud med tilliti til
aheettuvilja og rekstrarnidurstodu undanfarinna ara.
Metid var hvort rekstrar- og efnahagslegar forsendur
veeru nagilega skyrar og raunhefar. Medal peirra
patta sem voru skodadir sérstaklega voru acetlanir
storu vidskiptabankanna um grunnrekstur og
utgreidslu ards m.t.t. lausafjarstoou og eiginfjarauka.

Stiérnarhcettir

Medal verkefna ma nefna gagnasdfnun um
samsetningu stjornar. I 16gum um fjarmalafyrirtaeki
og vatryggingastarfsemi er gerd krafa um ad
samsetning stjornar i heild sé med peim haetti ad hun
hafi vidunandi yfirsyn yfir starfsemi fyrirteekjanna.
Fjarmalaeftirlitio telur edlilegt ad pad viomid sé
haft til hlidsjonar hja 6llum einingum tengdum
almannahagsmunum.

Fjarmalaeftirlitid hefur 6skad eftir ad stjornir
tiltekinna eftirlitsskyldra adila framkveemi sjalfsmat
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til ad viokomandi stjorn og Fjarmalaeftirliti® fai betri
mynd af samsetningu stjornarinnar i heild og hvort
skorti & pekkingu 4 einhverjum svidum sem geeti purft
ad beeta ur, t.d. med fraedslu eda sérfredirddgjof.

Markadsahetta

Mikil vinna var a arinu 2016 16g0 1 proun a4 peim
likonum sem Fjarmalaeftirliti® beitir vid mat a
markads- og fastvaxtadhettu og greiningu 4 peim
likbnum sem bankarnir beita vid matid. bar sem
miklar breytingar a evrépsku regluverki fyrir markads-
og fastvaxtadheettu eru i farvatninu er ljost ad einungis
er um ad reda byrjun 4 16ngu ferli.

I lok névember 2016 gaf Framkvamdastjorn ESB

ut drog ad CRR 11 reglugerd, sem inniheldur m.a.
vidamiklar breytingar 4 medferd markadsaheettu.
Breytingarnar eru i samreemi vid endurbaetur

Basel nefndarinnar um bankaeftirlit (BCBS), sem
settar voru fram i skjalinu! ,, Minimum capital
requirements for market risk“, sem tutgefid var i
januar 2016. BCBS midar vid a0 eftirlitsstofnanir
hafi innleitt breytingarnar fyrir arslok 2018. Til
studnings breytingunum i CRR II, hefur EBA lagt
fyrir Framkvaemdastjorn ESB drog ad teecknistadli? og
fijolda vidmidunarreglna (e. guidelines).

EBA hefur ennfremur sett a fot vinnuhop til ad
uppfeera vidmidunarreglur EBA um medferd
fastvaxtaaheettu, i kjolfar utgafu BCBS i april 2016 a
nyjum stodlum? fyrir fastvaxtaahaettu, sem taka eiga
gildi fyrir arslok 2017. Petta mun leida til upptoku
nyrra likana, gagnaskila 4 fslandi og samraemingar i
meodferd fastvaxtadheettu i Evropu.

Pann 1. juli 2017 taka gildi breytingar a 36. gr. laga
nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda. Breytingarnar rymka heimildir
lifeyrissjo0a til fjarfestinga en 1 pvi sambandi er byggt
& svokalladri skynsemisreglu (e. prudent person
principle), sem felur 1 sér ad lifeyrissjodir byggi a
skynsamri fjarfestingarstefnu og horfi & aheettu tengda
fjarfestingum frekar en form. Pessi breyting hefur i
for med sér breytingar & pvi hvernig Fjarmalaeftirlitid
fylgist med markadsahettu lifeyrissjooa.

Utlinadhetta, métadila- og sampjoppunarihetta
Utlanadhetta er mikilveegasta ahettan i
bankastarfsemi og safnar Fjarmalaeftirliti0 itarlegum
gognum um pann aheattupatt. A arinu 2018 tekur gildi
nyr reikningsskilastadall um mat & fjarmalagerningum
(IFRS 9) sem hefur toluverd ahrif & pad med

hvada heetti afskriftir vegna vanskila eru metnar.
Fjarmalaeftirlitid vinnur nt ad greiningu a ahrifum

! http://www.bis.org/bcbs/publ/d352.pdf

2 https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1669525/Final+draft+RTS+on+the+IMA +assessment+methodology+%26+significant+shares+%28EBA-RTS-2016-07%29.pdf/f75ab291-

838d-42fb-871e-3b2011728dfb
3 http://www.bis.org/bcbs/publ/d368.pdf
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pessa nyja stadals. Adurnefnd CRR II reglugerd
breytir stadaladferdinni vid mat 4 métadiladheettu
med peim heetti ad ,,mark-to market* adferdin fellur
brott.

Loks ma nefna aukna utldnastarfsemi nokkurra
lifeyrissjoda sem hefur ahrif 4 dheaettusnio peirra.

Rekstraraheetta

A &rinu 2017 leggur Fjarmaélaeftirlitid aherslu &
upplysingatekniaheettu og ordsporsaheattu, sem

eru undirpeettir rekstrardheettu sbr. kafla 6.4.1

i SREP Guidelines. Medal verkefna er varda
upplysingatekni hja eftirlitsskyldum adilum ma nefna
eftirlit med Gtvistun, uttekt a vidbunadaraaetlunum
m.t.t. netdogna og athugun a ferlum i tengslum viod
fravikatilkynningar. Vid pessar athuganir er studst
vid ICT Risk Assessment Guidelines fra EBA og
leiobeinandi tilmeeli nr. 6/2014 um utvistun hja
eftirlitsskyldum adilum. Framundan er einnig
innleiding & NIS tilskipuninni fr4 ESB vegna
netarasa og mun hun veita alpjédlegan vettvang fyrir
eftirlitsskylda adila 1 barattunni gegn netognum.
Fjarmalaeftirlitid telur mikilvaegt ad skoda hvernig
eftirlitsskyldir adilar bregdast vid ordsporsahaettu

og mun eftirlitid vid mat sitt & peim peetti hafa til
hlidsjénar kafla 6.4.3 Assessment of Reputational
Risk i SREP Guidelines.

Auk pessara verkefna er 16g6 ahersla a
heildarskodun a rekstraraheettu hja lifeyrissjodum og
vatryggingafélogum.

Lifeyristryggingadhetta

Buiast ma vid a0 i nainni framtid verdi gefnar ut nyjar
toflur um lifslikur sem munu endurspegla haekkun

a lifaldri fra ntiverandi viomidum og hafa ahrif til
heaekkunar a lifeyrisskuldbindingum. Lifeyrissjodir
munu purfa ad gripa til métvegisadgerda vegna
ventanlegra nyrra lifslikna og hefur hekkun
lifeyristokualdurs einkum verid reedd sem leid til ad
koma 1 veg fyrir skerdingu réttinda. Fjarmalaeftirlitio
hefur fylgst med pessari préun og hvada ahrif slikar
breytingar kunna ad hafa a stoou lifeyrissjodanna.

Kerfisaheetta

Innan Fjarmalaeftirlitsins vinnur sérstakt
pbj6dhagsvaradarteymi ad greiningu 4 kerfisahaettu

og gerd alagsprofa a vidskiptabonkunum.
bjodhagsvaradarteymid undirbyr jafnframt, i samstarfi
vid Sedlabanka fslands, fundi kerfisaheettunefndar
sem eru fjorum sinnum 4 ari.

Pann 1. mars 2016 var tekin akvordun um sveiflu-
jofnunarauka a fjarmalafyrirteeki, sem felur i sér

1% stigs aukningu 4 eiginfjarkrofu. Akvordunin

byggir a tilmaelum fjarmalastodugleikarads fra

jantar 2016 sem fjallad var um i sidustu arsskyrslu.
Alagning sveiflujéfnunaraukans tok gildi 12
manudum eftir dkvordunina, p.e. 1. mars 2017. Med
akvordun Fjarmalaeftirlitsins 1. november 2016 var
sveiflujofnunaraukinn haekkadur i 1,25%, i samraemi
vid tilmeeli fjarmalastodugleikarads fra 30. september
2016, og mun hakkunin taka gildi 1. november 2017.
Pann 1. april 2017 toku gildi 16g nr. 118/2016

um fasteignaldn til neytenda. Samkvaeemt peim

er Fjarmalaeftirlitinu heimilt, ad fengnu aliti
fjarmalastodugleikarads, ad akveda hamark
vedsetningarhlutfalls fasteignalana og einnig ad
akveda hamark heildarfjarhaedar fasteignalans eda
greidslubyrdar pess 1 hlutfalli vid tekjur neytenda. Par
sem Fjarmalaeftirlitinu hefur verid fengid petta aukna
hlutverk safnar pad ni umfangsmeiri gognum en adur
um lanveitingar eftirlitsskyldra adila, par sem reglur
sem bessar verda ekki settar nema ad undangenginni
itarlegri greiningu.

Verdbréfamarkadseftirlit

A arinu 2016 voru 48 mal tekin til rannsdknar med tilliti
til pess hvort 16g hefou verid brotin & verdbréfamarkadi.
Til samanburdar pa voru 44 mal tekin til rannsdknar

& arinu 2015. Athugun 4 helmingi malanna hofst a
grundvelli abendinga fra Nasdaq Iceland (Kauphollin)
en athugun a 66rum malum hofst ad eigin frumkvaedi
Fjarmalaeftirlitsins eda vegna annarra abendinga.
Tegundir mala voru eftirfarandi:

* 30 mal voroudu upplysingagjof en par undir
fellur birting innherjaupplysinga (122. gr. vvl.),
floggunartilkynningar (IX. kafli vvl.) og birting
arsreikninga (57. gr. vvl.)

+ 2 mal vordudu efni lysinga (45. gr. vvl.)

* 8 mal vordudu moguleg markadssvik
(117. og 123. gr. vvl.)

* 1 mal vardadi bestu framkveemd i
verdbréfavidskiptum (18. gr. vvl.)

* 1 mal vardadi skil & innherjalistum (128. gr. vvl.)

+ 1 mal vardadi sendingu upplysinga til midlaegrar
vardveislu (63. gr. vvl.)

* 3 mal vordudu tilkynningarskyldu innherja
(125., 126. 0g 127. gr. vvl.)

* 2 mal — annad

Flestum malunum hefur verid lokid an adgerda, p.e.
ekki var tali® ad um brot veeri ad raeda eda ekki var synt
fram & a0 brot hefdi verid framid. Fjallad er sérstaklega
um beitingu vidurlaga 1 kafla 1.2.

I desember 2016 4tti Fjarmalaeftirlitid fundi med
vidskiptabonkunum vegna vaentanlegrar innleidingar &
svokalladri MiFID 2 tilskipun (nr. 2014/65) og MiFIR



reglugerd ESB (nr. 600/2014). baer varda fjarfestavernd
i verdbréfavidskiptum, skipulag fjarmalafyrirtackja

og vidskiptavettvanga, gagnseei, gagnaskil og margt
fleira. Tilgangur fundanna var ad kanna hver

stadan veeri & undirbiningsvinnu bankanna vegna
fyrrgreindra gerda. Ljost er ad porf er a yfirgripsmiklum
undirbuningi fjarmalafyrirteekja, vidskiptavettvanga

og Fjarmalaeftirlitsins vegna pessa. Sem deemi pa parf
ad gera breytingar & tolvukerfum vegna gagnaskila
fjarmalafyrirtackja en peim verdur skylt ad skila
umfangsmeiri upplysingum en adur. Fjarmalaeftirlitid
hefur einnig att i samskiptum vid minni fjarmalafyrirtaeki
vegna pessa.

Fjarmalaeftirlitid hefur ad undanférnu skodad
framkveemd fjarmalafyrirtaekja vid ad sinna
tilkynningarskyldu um vidskipti sem pau framkvaema
med fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi og afleidur peim tengdum
(TRS gogn). Um er a0 reda ataksverkefni sem stadid
hefur yfir i nokkurn tima. Gdgnin eru mikilveeg fyrir
eftirlit Fjarmalaeftirlitsins og naudsynlegt ad tryggja gaedi
peirra. Hluti af pessu verkefni hefur verid unnid i formi
vettvangsathugana.

Fjarmalaeftirlitid hefur einnig framkvaemt minni
athuganir er varda ymis svid verdbréfamarkadar.

Nefna ma sem demi athugun 4 pvi hvort tiltekin
fjarmalafyrirtaeki hafi nytt sér undanpagu fra
floggunarskyldu vegna veltubodkar en skilyrdi fyrir pvi

er ad tryggt sé ad atkvaedisréttur sé ekki nyttur til ad
hlutast til um stjorn utgefanda. Pa var nylega lokid vid
athugun 4 tolvudryggi hja Nasdaq kauphollunum a
Nordurldndunum en su athugun var gerd 1 samradi vid
norreen fjarmalaeftirlit. Sérstakur eftirlitshdpur & vegum
pessara stofnana er starfraektur til ad samraema eftirlit
med Nasdaq kauphollunum a Nordurlondunum. Helstu
hlutverk hépsins eru ad framkvaema sértaekar athuganir
og meta og hafa eftirlit med helstu dheettupattum i rekstri
kauphallanna.

Alls voru 24 lysingar stadfestar arid 2016, par af 1
hlutabréfalysing og 23 skuldabréfalysingar. Stadfestir
vidaukar vid lysingar voru 11 og stadfestar grunnlysingar
arsins voru 9 talsins sbr. mynd 2. P4 voru 187 endanlegir
skilmalar birtir a vef Fjarmalaeftirlitsins sbr. mynd 3.
Mikill fjoldi endanlegra skilmala endurspeglar m.a.
aukna utgafu vidskiptabankanna priggja 4 vixlum og
sértryggdum skuldabréfum,

A arinu var gerd breyting 4 reglugerd nr. 836/2013 um
almenn utbood verdbréfa'. Tilgangur breytinganna var ad
rymka reglur um gerd lysinga vegna almenns utbods og
par med audvelda litlum og medalstorum fyrirtaekjum ad
sekja sér fjarmagn a markadi. Reglugerdin & einungis vid
almenn Gtbod ad fjarhaed 2.500.000 til 5.000.000 evrur og
4 ekki vid um toku verdbréfa til vidskipta & skipulegum

! Reglugerd nr. 727/2016

Fjarmalaeftirlitio 17

verdbréfamarkadi. Med breytingunni fellur nidur skylda
utgefanda til a0 birta lysingu ef fjarheedamork almenns
utbods eru undir 2.500.000 evra, en 4dur voru morkin
100.000 evrur.

Mynd 2 Fjoldi Iysinga og vidauka
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Mynd 3 Fjoldi endanlegra skilmala
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Utgéfa bankanna & verSbréfum sem tekin eru til
vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi, hefur aukist
ar fra ari eins og sja ma & Mynd 4. Aukningin milli 2014
0g 2015 var téluverd en hun nam 101,5%. A milli 4ranna
2015 og 2016 vard p6 nokkur aukning en hun vard pod
ekki eins mikil og milli aranna 2014 og 2015. Utgafan
for ar rétt ramum 92 milljordum kréna i rama 144
milljarda eda 56,5% aukning. Eins og sést & myndinni
pa hefur meirihluti Gtgafunnar verid i formi sértryggdra
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skuldabréfa og var hlutfall sértryggdu utgafunnar

67,6% af heildaratgafunni arid 2015. A arinu 2016 vard
vidsnuningur & pessu og voru vixlar meirihluti Gtgafunnar
eda 54,9%. Inni i tolunum fyrir arin 2015 og 2016 eru
einnig utgafur Kviku banka hf. ad fjarhad annars vegar
4,5 milljardar og hins vegar 8 milljardar kréna.

Mynd 4 Innlend verdbréfautgafa bankanna i
milljoréum kréna
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Mynd 5 synir hvernig verdbréfatitgafan skiptist & milli
bankanna. Arid 2016 var Landsbankinn med um 35%

utgafunnar og Arion banki hf. par naestur med u.p.b. 33%.

Mynd 5 Innlend utgafa bankanna i milljordum krona
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1.2 Vidurlég og breytingar a réttarheimildum
fjarmalamarkadar

Vidurlagamal
,, Fjarmalaeftirlitio beitir viourlogum vegna brota a logum,
reglum og dkvordunum eftirlitsins enda verdi logmeetu
markmioi ekki ndd med 60rum vrredum. Viourlogum er
@tlad ad hafa varnadardahrif sem mida ad pvi ad draga ur
eda afstyra frekari brotum. Peer vidurlagaheimildir sem
Fjarmalaeftirlitid hefur yfir ad rada eru stjornvaldsseckt,
feviti og afturkollun starfSleyfis vegna brota. Auk pess
getur Fjarmalaeftirlitio lokid malum vegna brota sem
varda stjornvaldssekt med sdtt vio madlsadila um greidslu
sektarfjarhadar.

Ofangreindan texta er ad finna i stefnu
Fjarmalaeftirlitsins um beitingu pvingunarurraeda
og vidurlaga fra 1. oktéber 2015. Par kemur fram ad
Fjarmalaeftirlitid lykur malum vegna brota sem varda
stjornvaldssektum med satt 6ski malsadili pess enda
hafi hann 14ti0 af brotlegri hattsemi eda gert videigandi
urbeaetur. Satt kemur pé ekki til greina ef tilskilin
varnalarahrif nast ekki, t.d. ef malsadili hefur itrekad
gerst brotlegur vid sama lagadkvaedi eda ef meint brot
telst meirihattar og ber ad keera til 16greglu. Med pvi ad
gera samkomulag um satt gengst malsadili vid broti og
fellst a greidslu sektarfjarhaedar sem getur verid allt ad
helmingi leegri en fjarhaed stjérnvaldssektar gaeti numid.
Sattir og akvardanir um alagningu stjornvaldssekta eru ad
jafnadi birtar a vefsidu Fjarmalaeftirlitsins i samraemi vid
Gagnseisstefnu Fjarmalaeftirlitsins fra 16. april 2014.

A timabilinu 1. mai 2016 til 30. april 2017 birti
Fjarmalaeftirlitio tveer tilkynningar um ad mali hefdi
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veri0 loki® med stjornvaldssekt og atta tilkynningar um
ad malum hefdi verid lokid med samkomulagi um satt.
Tilkynningarnar vordudu eftirtalda adila:

Marel hf.

Stjornvaldssekt var 10g0 & Marel hf. vegna brots gegn 1.
mgr. 87. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti (vvl.).
Brotid folst 1 pvi a0 Marel 1ét hja 1ida ad birta tilkynningu
um breytingu a atkvaedisrétti, sem félaginu barst 29.
oktober 2014, innan logmeeltra timamarka. Stjérn
Fjarmalaeftirlitsins tok akvordun um ad leggja 1.500.000
kréna stjornvaldssekt & Marel vegna brotsins.

Eimskipafélag Islands hf

Stjérnvaldssekt var 16gd 4 Eimskipafélag Islands hf.

vegna brots gegn 1. mgr. 122. gr. vvl. Brotid folst i pvi

ad félagio birti ekki innherjaupplysingar, sem lagu fyrir
pann 20. mai 2016, um mikid beetta rekstraratkomu

pess a fyrsta arsfjordungi 2016, eins fljott og audid

var og a jafnredisgrundvelli eda frestadi birtingu
innherjaupplysinganna. Stjorn Fjarmalaeftirlitsins tok
akvordun um ad leggja 50.000.000 kréna stjornvaldssekt a
Eimskip vegna brotsins.

Fjarskipti hf:

Satt var gero vid Fjarskipti hf. vegna brots gegn 126.
gr. vvl. Brotid folst 1 pvi ad Fjarskipti tilkynnti of seint
til Fjarmalaeftirlitsins um vidskipti sem annars vegar
fruminnher;ji 1 félaginu og hins vegar adili fjarhagslega
tengdur fruminnherja attu. Samkomulagid kvad 4 um
greidslu sektar ad fjarheed 350.000 krénur.

Greidslumidlunin Hringur ehf.

Satt var gerd vid Greidslumidlunina Hring ehf. vegna brots
gegn 1. mgr. 58. gr. vvl. Brotid folst i pvi ad félagid birti of
seint opinberlega arshlutareikning fyrir sex fyrstu manudi
reikningsarsins 2015. Samkomulagid kvad 4 um greidslu
sektar ad fjarheed 250.000 krénur.

Drémi hf.

Satt var gerd vid Droma hf. vegna brots gegn 1.

mgr. 78. gr. vvl. Brotid folst i pvi ad vanrakja ad
senda floggunartilkynningar til Nyherja hf. og
Fjarmalaeftirlitsins vegna breytinga 4 atkveedisrétti 1
Nyherja. Samkomulagio kvad a um greidslu sektar ad
fjarhaed 1.400.000 kronur.

Eignasafu Sedlabanka Islands ehf

Satt var gerd vid Eignasafn Sedlabanka {slands ehf.
vegna brots gegn 1. mgr. 78. gr. vvl. Brotid folst 1 pvi ad
vanrakja ad senda floggunartilkynningar til Nyherja hf.
og Fjarmalaeftirlitsins vegna breytinga a atkvaedisrétti i
Nyherja. Samkomulagid kvad & um greidslu sektar ad
fijarhaed 1.400.000 kronur.
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Islandsbanki hf

Satt var gerd vid Islandsbanka hf. vegna itrekadra brota
gegn 1. mgr. 18. gr. vvl. Brotid folst i pvi ad bankinn
fylgdi ekki fyrirmaelum vidskiptavinar og tok ekki tillit til
vidmida sem attu vid um vidskiptavininn. Samkomulagid
kvad & um greidslu sektar ad fjarhaed 7.000.000 kronur.

Megind hf.

Satt var gerd vid Megind hf. vegna brots gegn 40. gr. laga
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki, en félagio jok vid
virkan eignarhlut sinn umfram 50% an pess ad tilkynna
kaupin fyrirfram til Fjarmalaeftirlitsins. Samkomulagid
kvad & um greidslu sektar ad fjarhaed 250.000 kronur.

Stefnir hf.

Satt var gerd vid Stefni hf. vegna brots gegn 1. mgr. 59.

gr., sbr. 30. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjooi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjooi. Brotid folst 1 pvi ad
Stefnir fjarfesti i eignarhlutum i einkahlutafélagi fyrir hond
fjarfestingarsjods i rekstri Stefnis. Samkomulagid kvad a
um greidslu sektar ad fjarhaed 5.700.000 kronur.

Birta lifeyrissjoour

Satt var gerd vid Birtu lifeyrissjod vegna brots gegn 40.
gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Brotio folst 1
pvi ad lifeyrissjédurinn tilkynnti ekki Fjarmalaeftirlitinu
um virkan eignarhlut 1 fjarmalafyrirteeki innan peirra
timamarka sem fram koma i dkvaedinu. Samkomulagid
kvad & um greidslu sektar ad fjarhaed 1.000.000 krénur.

Pess ma geta ad brot Eimskipafélags fslands,
Islandsbanka, Megindar, Stefnis og Birtu attu sér stad eftir
gildistoku laga nr. 58/2015 um breytingar 4 lagaakvaedum
um vidurlég vid brotum a fjarmalamarkadi o.fl. par sem
fjarhaed sekta var haekkud umtalsvert auk pess sem heimilt
er ad mida fjarhedina vio allt ad 10% af heildarveltu
16gadila.

Breytingar a réttarheimildum fjarmalamarkaoar
Fjarmalaeftirlitid tekur virkan patt i breytingum a

peim reglum sem gilda um fjarmalapjonustu hér &

landi. Stofnunin vinnur ad slikum breytingum ymist

med patttoku 1 storfum nefnda eda starfshdpa & vegum
viokomandi fagraduneyta sem vinna ad breytingum a
16gum sem gilda um starfsemi eftirlitsskyldra adila, eda
med ritun stjérnvaldsfyrirmaela, p.e. setningu reglna eda
utgafu leidbeinandi tilmeela. Hlutverk Fjarmalaeftirlitsins
i vinnu nefnda og starfshopa rdduneytanna er einkum

ad hafa yfirsyn yfir peer réttarheimildir sem gilda

a islenskum fjarmalamorkudum, pekkja innihald

peirra, kunna skil a breytingum sem eru i farvatninu
innan Evropska efnahagssvaedisins asamt pvi ad veita
fjarmala- og efnahagsraduneytinu sérfraeediadstod vid gerd
lagafrumvarpa, eda eftir atvikum samningu reglugerda.
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Fjarmalaeftirlitid gegnir lykilstodu a fjarmalamarkadi
var®andi voktun teknilegra stadla og vidmidunarreglna
Evrépsku eftirlitsstofnananna (EBA/ESMA/EIOPA).
Teaeknilegir stadlar eru innleiddir eftir atvikum med reglum
eda reglugerd. Verklag vid a0 taka upp vidmidunarreglur
eftirlitsstofnana er i métun og tekur mid af frumvarpi til
laga um evrépskar eftirlitsstofnanir 4 fjarmalamarkadi.
Undanfarin ar hafa vidamikil verkefni fylgt
endurskodun a 16ggjof um fjarmalapjonustu & Evropska
efnahagssvaedinu. Akvedin vatnaskil hafa ordid i pessum
malaflokki 4 lidnu &ri med upptoku reglugerdanna um
Evrépsku eftirlitsstofnanirnar, AIFMD tilskipunarinnar,
CRA reglugerdarinnar, EMIR reglugerdarinnar og skort-
sOlureglugerdarinnar i EES-samninginn. P4 voru prenn
mikilveeg 10g um fjarmalapjénustu sampykkt & Alpingi
a sidasta ari: ny heildarlég um vatryggingastarfsemd,
nr. 100/2016, 16g um fasteignalan til neytenda, nr.
11872016 og 16g nr. 96/2016, um breytingu 4 16gum um
fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002. Sampykkt umraeddra laga
er mikilvaegt skref 1 ad innleida veigamestu EES-gerdirnar
um fjarmalapjonustu hér 4 landi. Enn bidur p6 nokkur
fjoldi gerda logfestingar a komandi arum.

Framgangur helstu verkefna sem tengjast smidi
loggjafar

Log um evropskar eftirlitsstofnanir a
fjarmalamarkadi. A arinu 2016 lauk
samningavidreedum a milli ESB og EES rikjanna um
upptdku reglugerda um evropskar eftirlitsstofnanir a
fjarmalamarkadi (svokalladar ESAs reglugerdir, eda
reglugerdir um EBA/ESMA/EIOPA). Med upptoku
reglugerdanna opnast leidin fyrir adrar gerdir & svidi
fjarmalapjonustu inn 1 EES-samninginn, en alls bida

4 annad hundrad gerda upptoku i samninginn sem
hafa verio a bid eftir lausn vegna ESAs reglugerdanna.
Med upptoku reglugerdanna i EES samninginn verdur
Eftirlitsstofnun EFTA falid ad taka akvardanir vegna
EES rikjanna i tengslum vid samevropskt eftirlitskerfi.
Pannig er med lausninni haldid 1 tveggja stoda kerfid
sem EES samningurinn byggir 4, med tilheyrandi
séreftirlitsstofnun og sérdomstolaleid fyrir Island,
Noreg og Liechtenstein. Unnid er ad 16gfestingu
reglugerdanna 1 islenskan rétt og var frumvarp til laga
um evropskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi lagt fyrir &
Alpingi a fyrri hluta ars 2017.

CRD IV / CRR. A arinu voru stigin mikilvaeg skref
vardandi innleidingu CRD IV/CRR loggjafarinnar.
Med 16gum nr. 96/2016, um breytingar 4 16gum

um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, var akveedum
um eiginfjargrunn breytt til samreemis vid CRR og

alpj6dlega Basel III stadalinn. Med breytingunum
eru gerOar auknar krofur um gaedi eigin fjar
bankanna. Med somu breytingaldgum voru gerdar
miklar endurbeetur 4 peim lagadkvedum sem fjalla
um konnunar- og matsferli Fjarmalaeftirlitsins,

og fela nyju akvaedin m.a. 1 sér itarlegri lysingu &
peim pattum sem kanna skal 1 ferlinu og itarlegri
valdheimildir en voru fyrir i 16gunum. Lokaskref
innleidingar & CRR reglugerdinni voru svo stigin i
mars 2017 med setningu reglugerdar radherra um
varferniskrofur vegna starfsemi fjarmalafyrirtekja,
sem innleidir evropsku reglugerdina um sama efni.
Vio gildistoku islensku reglugerdarinnar hér a landi
verdur regluverk sem gildir fyrir islenska banka i fullu
samraemi vid regluverk annarra rikja innan EES.

BRRD / DGS. A arinu 2017 tekur Fjarmalaeftirlitid
patt 1 smioi l6ggjafar vardandi skila- og

slitamedferd fjarmalafyrirtaekja, en gert er rad

fyrir ad frumvarp verdi lagt fram 4 sidari hluta

ars 2017. Samkvamt frumvarpinu verda m.a.

gerdar krofur til fjarmalafyrirteekja vardandi heefar
skuldbindingar (e. eligible liabilities) peirra, auk

bess sem fjarmalafyrirtaeki purfa ad hafa til reidu
aeetlanir um endurreisn fjarhags (e. recovery plans)
til ad bregodast vio skakkafollum i rekstri peirra.
Radgert er ad samhlida vinnu vid smidi frumvarps
um skila- og slitamedferd verdi gerdar breytingar &
16gum um innstedutryggingar og tryggingarkerfi fyrir
fjarfesta, nr. 98/1999, til samraemis vid nyja tilskipun
um innstedutryggingarkerfi, svokallada DGS III
tilskipun.

Solvency II / Omnibus IT. Med gildistoku nyrra
heildarlaga um vatryggingastarfsemi, nr. 100/2016,
hefur Solvency II tilskipunin med aordnum
breytingum samkvamt svonefndri Omnibus II
tilskipun, tekid gildi hér 4 landi. Solvency II/Omnibus
11 tilskipanirnar fela i sér auknar krofur til gjaldpols
og aheaettustyringar vatryggingafélaga med pad ad
markmidi ad auka vernd vatryggingataka. Lokaskref
innleidingar & Solvency II/Omnibus II regluverkinu
verQa stigin 4 arinu 2017 med setningu laga um
vatryggingasamsteedur. Einnig verdur a arinu unnid
ad pvi ad setja reglugerd af halfu radherra, til ad taka
upp svokallada afleidda reglugerd, reglugerd (ESB)
2015735, sem kvedur nanar a um og utskyrir frekar
ymis atridi Solvency II 16ggjafarinnar. Jafnframt mun
Fjarmalaeftirlitid setja reglur til ad innleida teeknilega
stadla evropsku vatryggingaeftirlitsstofnunarinnar,
sem m.a. kveda a um gagnaskil vatryggingafélaga.
Fjarmalaeftirlitid gaf i byrjun ars 2017 ut 4
umraeduskjol vegna setningar umraeddra reglna.



MCD. Med setningu laga nr. 118/2016 um
fasteignavedlan til neytenda var MCD tilskipunin
(e. mortgage credit directive) innleidd hér a landi.
Login toku gildi 1. april 2017, en med 16gunum er
Fjarmalaeftirlitinu m.a. fengid vald til a0 dkveda
hamarks vedsetningarhlutfall & fasteignavedlanum
(e. Loan-to-value) og hamark lansfjarhaedar eda
greidslubyrdar pess 1 hlutfalli vid tekjur neytanda,
med setningu reglna. Jafnframt gera 16gin rad fyrir
ad Fjarmalaeftirliti® haldi skra yfir lanveitendur
og lanamidlara sem falla undir gildissvid laganna.
ba gera 10gin rad fyrir ad Fjarmalaeftirlitid og
Neytendastofa skipti med sér verkum vegna eftirlits

med veitingu fasteignavedlana til neytenda hér & landi.

A &rinu 2017 verdur unnid afram ad innleidingu
MCD tilskipunarinnar og ad tillégum til breytinga a
l6gum nr. 118/2016 ad bvi er vardar samstarf milli
eftirlitsstofnana innan EES vegna fasteignavedlana.

Gerdir a verobréfamarkadi. Fra og med upptoku
EMIR reglugerdarinnar (European Markets
Infrastructure Regulation) um OTC afleidur,
midlaega motadila og afleiduvidskiptaskrar,
skortsolureglugerdarinnar og CRA reglugerdarinnar
1 EES samninginn & arinu 2016 hefur verid

unnid ad smidi lagafrumvarpa til ad logfesta
umraeddar reglugerdir i islenskan rétt. Pannig

er unnid ad smidi frumvarps til laga um eftirlit

med lansheefismatsfyrirtaekjum, og ad gerd
frumvarps vardandi tilkynningar vegna skortsolu

og skuldatrygginga. Vinna vid smidi frumvarpanna
er misjafnlega langt komin, en gera ma rad fyrir

ad a.m.k. tvo frumvorp liti dagsins 1j6s a fyrri

hluta ars 2017. Samhlida pessari vinnu er unnid ad
logfestingu annarra gerda 4 svioi verdbréfamarkadar
og eru helstu gerdir i peim efnum MiFID II/MiFIR
um fjarfestavernd, skipulag vidskiptavettvanga

og fjarmalafyrirtekja, gagnsei o.fl. CSRD

um uppgjor verdbréfavidskipta og starfsemi
verbréfamidstodva og MAR reglugerdin um medferd
innherjaupplysinga, innherjavidskipti stjiornenda og

bann vid markadssvikum. Gera ma rad fyrir ad pessari

vinnu ljuki & naestu tveimur arum med setningu
videigandi laga. Ollum umraeddum gerdum fylgir
fjoldi teeknilegra stadla sem teknir verda upp med
videigandi heetti.

AIFMD. A arinu 2016 lauk vinnu vid ad taka upp
tilskipun um starfsemi sérhafdra sjoda (AIFMD) i
EES-samninginn. A grundvelli starfs nefndar sem
undirbuid hefur l6gfestingu tilskipunarinnar verdur a
arinu 2017 unnid ad smidi frumvarps til ad 16gfesta
umraedda tilskipun. Gert er rad fyrir ad peirri vinnu
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ljuki & arinu 2017 med setningu sérlaga um starfsemi
sérhaefOra sjoda.

PSD II / TFR. Fjarmalaeftirlitid hefur hafid
undirbuning vegna innleidingar & PSD II tilskipuninni
um starfsemi i greidslupjonustu og reglugerdar ESB
um pak a milligjold. Pannig vaktar Fjarmalaeftirlitid
gerd taknilegra stadla og vidmidunarreglna af halfu
Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar, auk pess ad
kortleggja breytingar sem PSD II tilskipunin felur
sér 1 samanburdi vio eldri tilskipun um sama efni.
Baz0di PSD II og IFR voru sampykkt arid 2015 hja
Evropusambandinu.

Allar ofangreindar EES-gerdir fela i sér varanleg
eftirlitsverkefni sem krefjast vidamikils undirbunings
innan Fjarmalaeftirlitsins, m.a. ad pvi er vardar
uppfeerslu 4 télvukerfum vegna nyrra gagnaskila, en
einnig kalla sumar gerdir a breytt verklag og nyjungar
i eftirliti.

Setning reglna og utgafa leidbeinandi tilmela & arinu
2016

Fjarmalaeftirlitio setti & arinu 2016 Reglur um
kaupaukakerfi samkvaemt [6gum um fjarmalafyrirteki,
nr. 388/2016, og Reglur um framkvaemd eftirlits med
innheimtustarfsemi samkvemt innheimtuldgum, nr.
981/2016. { byrjun arsins 2017 voru einnig settar Reglur
um framkvaemd hefismats framkvaemdastjora og
stjornarmanna fjarmalafyrirteekja, nr. 150/2017 og reglur
um fyrirgreidslur fjarmalafyrirteekis til vensladra adila
nr. 247/2017. Umraedd reglusetningarverkefni folu 1 sér
uppfeerslur 1 1j6si breytinga sem ordid hofou & sérlogum
sem reglurnar byggdu 4.

A arinu 2016 gaf Fjarmalaeftirlitid jafnframt Gt
Vidmio og adferdafredi Fjarmalaeftirlitsins vegna
konnunar- og matsferlis hja fjarmalafyrirtaekjum. i
umraddu skjali er adferdafredi Fjarmalaeftirlitsins
vegna framkvaemdar kénnunar- og matsferlis (SREP) hja
fjarmalafyrirteekjum ttskyrd og gerd grein fyrir mati &
helstu ahaettupattum i starfsemi peirra. Samhlida pessari
utgafu gaf Fjarmalaeftirlitio ut Leidbeinandi tilmeeli
um innri stjornarheetti fjarmalafyrirtekja, nr. 1/2016.
Tilmeelin veita nanari skyringar 4 peim kréfum sem
Fjarmalaeftirlitio gerir til stjornunar fjarmalafyrirteekja og
byggja a vidmidunarreglum EBA um sama efni.

ba gaf Fjarmalaeftirliti® Gt nokkur umradusk;jol
a arinu 2016. bannig voru gefin ut 6 umraeduskjol um
mitt ar 2016 til ad kynna adferdafraedi vid innleidingu
teeknilegra stadla sem fylgja CRD IV/CRR 16ggjofinni
hér a landi. Engar efnislegar athugasemdir barust vegna
umraddra umraeduskjala og er gert rad fyrir ad reglur um
efni peirra verdi gefnar ut fyrir mitt ar 2017. Einnig gaf
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Fjarmalaeftirlitio ut umraeduskjal um drog ad reglum um
fyrirgreidslur til vensladra adila, en regludrogin byggja
m.a. & breytingum sem gerdar hafa verid a 16gum um
fjarmalafyrirteeki & undanférnum arum. Reglurnar hafa
verid sampykktar af halfu stjérnar Fjarmalaeftirlitsins og
hafa 60last gildi.

f upphafi ars 2017 gaf Fjarmalaeftirlitid ut
umraeduskjal um drog ad reglum um birtingu upplysinga
um fjarfestingarkostnad i arsreikningum lifeyrissjoda,
en reglunum er ztlad ad samraeema framsetningu
upplysingagjafar um fjarfestingarkostnad. Aztlad er ad
vinnu vid gerd reglnanna ljuki 4 fyrri hluta ars 2017.

Birting aetlunar um setningu reglna og utgafu
leidbeinandi tilmeela 2017 - 2018

Fjarmalaeftirlitid hefur tekid upp pa nyjung a0 birta
aeetlun um setningu allra reglna og utgafu leidbeinandi
tilmeela 4 heimasidu Fjarmalaeftirlitsins. Birting
deetlunarinnar er lidur i ad undirbua eftirlitsskylda

adila fyrir breytingar sem eru i vendum og neer hun til
tveggja ara i senn. Aaetlunin verdur endurskodud med
reglubundnum heetti, til ad tryggja ad upplysingagjof til
markadar sé eins og best verdur a kosid. Fjarmalaeftirlitid
vonar ad pessi aukna upplysingagjof meelist vel fyrir

og muni skila sér 1 aukinni vitund eftirlitsskyldra adila
um reglusetningarverkefni komandi ara. P4 vekur
Fjarmalaeftirlitid athygli & ad fjolmorg verkefni &
arunum 2017 - 2018 tengjast upptoku teknilegra stadla
og vidmidunarreglna evropsku eftirlitsstofnananna
(EBA/ESMA/EIOPA). Auk umraeddrar deetlunar er a
heimasidu Fjarmalaeftirlitsins unnt ad fa yfirlit yfir allar
réttarheimildir sem gilda a fjarmalamarkadi. Allar reglur
og 0Oll leidbeinandi tilmeeli sem fra eftirlitinu stafa eru par
adgengileg, flokkuo eftir artali og tegund eftirlitsskyldra
adila, auk umreeduskjala sem gefin hafa verid ut 1
addraganda ritunar peirra.

1.3 Vioskiptahattir og neytendamal

Fjarmalaeftirlitid hefur um arabil haft eftirlit med
vidskiptahattum eftirlitsskyldra adila 4samt pvi ad sinna
upplysinga- og leidbeiningarhlutverki i samraemi vid
dkvaedi stjornsyslulaga. Akvaedi er varda vidskiptahaetti
eftirlitsskyldra adila ma finna i sérlogum um
fjarmalamarkad, sem og i 16gum um opinbert eftirlit med
fjdrmalastarfsemi.

A arinu 2016 barust Fjarmaélaeftirlitinu 237 abendingar
og fyrirspurnir fra vidskiptavinum eftirlitsskyldra adila.
Nanar greint eftir mérkudum barust 7 skrifleg erindi vegna
lifeyrismarkadar, 38 vegna vatryggingamarkadar, 108
vegna fjarmalamarkadar og 32 sem flokkast undir annad
eda samtals 185 erindi. Alls komu 52 erindi 1 gegnum

sima, par af vordudu 29 fjarmalamarkad, 7 lifeyrismarkad,
6 vatryggingamarkad og 10 flokkast undir annad.

Breyting var gerd & neytendasimapjonustu
Fjarmalaeftirlitsins & fyrri hluta arsins 2016 og folst htn 1
pvi ad ekki var lengur auglystur simatimi. Pess i stad voru
itarlegar upplysingar birtar 4 heimasidu eftirlitsins um pad
ferli sem neytendur geta fario eftir til pess a0 fa urlausn
sinna mala. Neytendur geta b6 hringt 1 Fjarmalaeftirlitio
ef leidbeiningar a heimasidu eru peim 6ljésar eda vilji peir
koma abendingum a framfeeri.

Verkefni tengd vidskiptahattum eru jafnan afar
fijolbreytileg. Medal verkefna a arinu voru:

* VidvOrun vardandi Oryggispeetti greidsluforrita og
mogulega misnotkun debetkortaupplysinga, sbr. frétt
4 heimasiou dags. 29. februar 2016.

+ Athugun a ahaettupattum i vioskiptum med
fjarmalagerninga sem tengdir eru gjaldmidlum og eru
1 bodi fyrir almenning, sbr. frétt a heimasidu dags. 19.
september 2016.

» Upplysingagjof um svonefnd jafningjaldn sem ganga
ut a lanveitingar milli einstaklinga, en ekki banka til
vidskiptavina, sbr. frétt 4 heimasidu dags. 5. oktober
2016.

+ Athugun a uppsagnarfresti vatryggingarsamninga og
tilkynningum par ad latandi, sbr. frétt a heimasidu
dags. 14. névember 2016.

» Upplysingagjof um sto6du umbodsmanns
vidskiptavina hja Arion banka hf., {slandsbanka hf.
og Landsbankanum hf., sbr. frétt 4 heimasidu dags.
30. névember 2016.

+ Athugun a pjonustupattum er tengjast
greidslureikningum par sem tekid er gjald fyrir.
Verkefnid er unnid i tengslum vid samstarf &
vettvangi Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (e.
European Banking Authority - EBA). Vinna vid
verkefnid er enn 1 gangi en markmid pess er ad koma
a fot samanburdarvefsiou sem geymir upplysingar
um kostnadarlidi vegna pjonustu hja tilteknum
fjarmalafyrirteekjum.

Vidskiptahattaeftirlit Fjarmalaeftirlitsins hefur ad
mestu falist 1 pvi ad bregdast vio eftir pvi sem upplysingar
hafa borist um malefni vardandi starfsemi eftirlitsskyldra
adila. Fjarmalaeftirlitid hefur markvisst unnid ad pvi
a0 styrkja eftirlit med vidskiptahattum med pvi ad efla
frumkveediseftirlit.

Fjarmalaeftirlitio tekur patt i starfsemi neytenda-
verndarnefnda eftirlitsstofnana Evropusambandsins &
lana- og vatryggingamarkadi. Neytendaverndarnefnd
EBA, SCConFin (e. Standing Committee on Consumer
Protection and Financial Innovation) gegnir einkum
pvi hlutverki ad beeta neytendavernd & lanamarkadi
og fylgjast med nyjungum 4 fjarmalamarkadi. Pa



er SCConFin-nefndinni etlad ad studla ad oéruggri,
audveldri og skilvirkri starfsemi greidslupjénustu innan
Evrépusambandsins. Neytendaverndarnefnd EIOPA,
CCPFI (e. Committee on Consumer Protection and
Financial Innovation) gegnir sambeerilegu hlutverki
a lifeyris- og vatryggingamarkadi og SCConFin
4 bankamarkadi. CCPFI-nefndinni er tlad ad
vinna ad endurbotum 4 neytendavernd 4 lifeyris- og
vatryggingamarkadi med hagsmuni vatryggingataka,
vatryggdra og lifeyrissjodspega ad leidarljosi, einkum med
pvi ad fylgjast med peim vorum sem i bodi eru & markadi,
bregdast vid nyjungum 4 markadi og veita radgjof eftir pvi
sem vio 4.

Patttaka Fjarmalaeftirlitsins i alpjodlegu samstarfi
og aukid vaegi malaflokksins innan eftirlitsins hefur leitt
til pess ad vidskiptahattaeftirlit er ordid framvirkara
(e. forward looking), p.e. reynt er ad bregdast vid
fyrirsjdanlegum vandamélum 4 markadi. Hér ma nefna
pemaathuganir sem framkvaeemdar eru a vegum evropskra
eftirlitsstofnana a fjarmalamarkadi, t.d. athugun &
pjonustupattum er tengjast greidslureikningum og tekio er
gjald fyrir sem framkvaemd var af EBA.

I desember 2016 gaf Fjarmalaeftirlitid ut ritid
,, VerOskuldad traust” sem hefur medal annars ad geyma
stefnumarkandi dherslur Fjarmalaeftirlitsins fram til arsins
2020. Par kemur medal annars fram vardandi aherslu 1
vidskiptahatta og neytendamélum ad Fjarmalaeftirlitid
leggi dherslu & a0 efla eftirlit med heilbrigdum og
edlilegum vidskiptahattum, aukna upplysingagjof til
neytenda og ad fyrirtaeki sem veiti fjarmalapjonustu
geeti a0 hagsmunum neytenda. Pessu til studnings hefur
Fjarmalaeftirlitio lagt dherslu & ad ljuka eftirfarandi
verkefnum & arinu 2017:

* Endurskodun reglna um edlilega og heilbrigda
vidskiptaheetti fjarmalafyrirtaekja en reglurnar
voru upphaflega settar arid 2013 og hafa ekki veri®d
endurskodadar sidan pa.

* Gerd reglna um edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti
vatryggingafélaga, sbr. 4. mgr. 10. gr. laga nr.
100/2016 um vatryggingastarfsemi.

» Athugun a medhondlun kvartana hja
fjarmalafyrirteekjum og vatryggingafélogum.

» Uppfersla & heimasiou Fjarmalaeftirlitsins. Aukin
ahersla verdur 16g0 & upplysingagjof a heimasidu 1
formi fraedsluefnis og leidbeininga til neytenda.

Fyrirhugad er ad auka samstarf vid adrar stofnanir og
eftir atvikum hagsmunasamtok a vettvangi neytendamala.
Pa hefur Fjarmalaeftirliti® haft til skodunar & hvern veg
eftirlitid getur notad samfélagsmidla vegna starfsemi
sinnar og hefur nu sett 4 fot Facebook siou.
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1.4 Innra starf

Mikil uppbygging stofnunarinnar undanfarin ar, ny
verkefni og auknar krofur hafa kallad 4 endurskodun

& stefnu og framtidarsyn eftirlitsins. A arinu var
heildarstefna stofnunarinnar utferd og stefnumarkandi
aherslur og markmid til lengri tima endurskilgreind
samhlida vinnu vid innleidingu a nyjum l6gum um
opinber fjarmal nr. 123/2015. Markmid laganna er ad
studla ad godri hagstjon og styrkri og abyrgri stjorn
opinberra fjarmala medal annars med pvi ad tryggja
heildstaeda stefnumodrkun 1 opinberum fjarmalum til lengri
og skemmri tima. I 16gunum er jafnframt kvedid 4 um
a0 rikisadilar skuli moéta stefnu fyrir starfsemi sina fyrir
a.m.k. naestu prju ar hverju sinni byggt a stefnu hvers
malefnasvids.

Heildarstefna Fjarmalaeftirlitsins var ttfeerd i
svokalladar lykilstefnur en peer taka til stjornunar, eftirlits
og stodpjonustu. Pa var unnid ad nanari skilgreiningum
4 markmidum og maelikvordum stofnunarinnar til
samreemis vid framangreind 16g og aherslur stjornar.
Markmidin luta baedi ad kjarnastarfsemi og almennum
rekstri stofnunarinnar. ba hefur verid unnid ad breyttu
verklagi vi® ger® rekstraraaetlana til samraemis vi0 aherslur
nyrra laga um opinber fjarmél. Ennfremur gaf stofnunin
sem fyrr segir at ritid ,,Verdskuldad traust” sem hefur
ad geyma stefnumarkandi aherslur Fjarmalaeftirlitsins
naestu arin. I ritinu er gerd grein fyrir niu stefnumarkandi
aherslum til arsins 2020 sem og peim adgerdum sem
stofnunin hyggst beita til ad na fram markmidum sinum.

I ofangreindri vinnu var leitast eftir virkri patttoku
allra starfsmanna stofnunarinnar, med pad ad markmidi
a0 byggja upp sameiginlega syn 4 arangur og audvelda
innleidingu og framkvaemd.

Samhlida var unnid ad ymsum verkefnum sem stydja
vid stefnu stofnunarinnar og dherslur. Ma par sem deemi
nefna ad fyrsta afanga vid gerd ahaettumatskerfis, sem
unnid hefur verid ad 4 undanférum misserum og byggir
a beirri dherslu stofnunarinnar ad vera dhaettumioud,
lauk 4 timabilinu. Ahzttumatskerfid, sem hlaut nafnid
Vaki, veitir starfsmonnum yfirsyn yfir eftirlitsskylda
adila og dheettu i fjarmalakerfinu. I Vaka m4 finna
grunnupplysingar um pa adila sem falla undir eftirlit
stofnunarinnar, aheettuvisa og nidurstodur dhaettumats auk
bess sem haegt er ad nélgast upplysingar um innsend gogn
og bau eftirlitsverkefni sem unnid er ad 4 hverjum tima.

ba var unnid ad svokolludu eigin aheaettumati sem
byggt er & peim stodlum sem stofnunin hefur valid ad
hafa til hlidsjonar, pad er ISO/IEC 9001:2008 og ISO/
IEC 27001:2013. Yfirflokkar ahaettumats voru afmarkadir
og skilgreindir fyrir eftirlitsstarfsemi stofnunarinnar,
rekstur og starfsskilyrdi auk pess sem dheettuvidmid voru
skilgreind. Skradir verkferlar voru hafdir til hlidsjonar
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vid afmorkun dheaettupatta og mat lagt a likur, ahrif og
gaedi styringar peirra dheaettupatta sem audkenndir voru af
matsteymum. NG pegar hefur fjoldi urbotaverkefna verid
skradur og peim hrundid 1 framkvamd og lokid en pad a
sérstaklega vid um pau verkefni sem falla undir eda stydja
vi0 reglubundid gaeda- og Oryggisstarf stofnunarinnar.

1.5 Rekstur og fjarmal

Samkvaemt fyrirliggjandi drogum ad arsreikningi
Fjarmalaeftirlitsins fyrir 4rid 2016 namu rekstrargjold
samtals 2.035,1 m.kr. og h6fou aukist um 6,2% fra
arinu 2015 pegar rekstrargjoldin namu 1.915,6 m. kr.
Launakostnadur er steersti lidurinn i rekstrargjoldum og
nam hann 1.643,4 m.kr. & arinu 2015 samanborid vid
1.547,6 m kr. arid a undan. Haekkun launakostnadar
nam tepum 6,2% og endurspeglar samningsbundnar
launahekkanir, en fjoldi stodugilda var 6breyttur milli
ara. Utgjold vegna tveggja tGrskurdarnefnda sem vistadar
eru hja stofnuninni eru medtalin i rekstrargjoldum, en
launakostnadur nefndarmanna nam 13,7 m.kr. 4 arinu
2016. Steersti hluti pess kostnadar er endurkrafinn.

Heildarrekstrartekjur Fjarmalaeftirlitsins namu
1.766,2 m.kr. & arinu 2016. Par af voru tekjur af
eftirlitsgjaldi 1.710 m.kr. & moti 1.641,5 m kr. & arinu
2015, sem jafngildir teeplega 4,2% haekkun milli ara. Adrar
rekstrartekjur namu samtals 56,2 m.kr., en par af voru
fjarmagnstekjur 15,6 m kr., sértekjur vegna selds faedis
8,6 m.kr., endurkrafinn kostnadur vegna urskurdarnefnda
12,6 m.kr. og ymsar adrar tekjur vegna gjaldskrarskyldrar
starfsemi 19,4 m.kr.

Gjold umfram tekjur & arinu 2016 voru pvi 268,9 m.kr.
Samkvamt rekstraraeetlun arsins 2016 var gert rad fyrir
ad ganga a eigid fé stofnunarinnar 4 arinu til a0 meeta
gj6ldum umfram tekjur og feera pad jafnframt naer fjarhaed
pess varasjods sem stofnuninni er heimilt a0 mynda,
samkvemt 16gum nr. 99/1999, um greidslu kostnadar vid
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Eigi0 fé Fjarmalaeftirlitsins 1 arslok 2016 nam 136,6
m.kr. en var 1 arsbyrjun 405,5 m.kr. Eigio fé i lok ars
a0 fradregnum varasjodi, sem nemur ad hamarki 5%
af aeetludu eftirlitsgjaldi neesta ars, kemur til leekkunar
4 eftirlitsgjaldi neesta ars samkvaemt akveedum laga nr.
99/1999. Varasjoour samkvamt framangreindu er 108,1
mkr. { arslok 2016. Arsreikning fyrir 4rid 2016 er ad finna
4 heimasiou Fjarmalaeftirlitsins.

Rekstrarazetlun arsins 2017

I skyrslu til fjarmala- og efnahagsradherra um
rekstrardeetlun arsins 2017, sem 16gum samkvaemt var
send 1juni 2016, var deetlad ad utgjold stofnunarinnar
neemu samtals 2.272,5 m.kr. arid 2017. Ennfremur var

aeetlad ad tekjur stofnunarinnar neemu 2.316,1 m.kr. Lagt
var til ad hagnadur ad fjarhaed 43,5 m.kr. yroi feerdur yfir

1 eigi0 fé pannig ad varasjodur neemi sem naest 5% af
aeetludu eftirlitsgjaldi neesta ars. Samkvaemt fjarlogum sem
sampykkt voru fyrir arid 2017 & Alpingi i desember 2016
nema heildartekjur 2.220,8 m.kr., par af alagt eftirlitsgjald
samkvaemt l6gum nr. 99/1999 2.161,8 m.kr.

Skipting radstofunartima

Samkvaemt 16gum nr. 99/1999 skulu eftirlitsskyldir
adilar standa straum af kostnadi vid rekstur
Fjarmalaeftirlitsins med sérstoku eftirlitsgjaldi. {
rekstraraaetlun stofnunarinnar parf pvi hverju sinni ad
leggja mat a proun starfseminnar med tilliti til pess tima
sem atla ma ad farid hafi i eftirlit med hverjum flokki
eftirlitsskyldra adila. Petta mat er stutt upplysingum ar
timaskraningarkerfi stofnunarinnar. Eftirfarandi tafla synir
skiptingu radstofunartima stofnunarinnar 4 helstu flokka
eftirlitsskyldra adila &4 arunum 2016 og 2015:

Hlutfallsleg skipting

raostofunartima Fjarmalaeftirlitsins

milli flokka eftirlitsskyldra adila 2016 2015
Lanastofnanir 56,5 61,3
Vatryggingafélog og vatryggingamidlarar 13,0 12,2
Lifeyrissjodir 12,9 12,3
Rekstrarfélog verdbréfasjoda 8,3 4.8
Verdbréfafyrirteeki og verdbréfamidlanir 4.8 2,8
Utgefendur hluta- og skuldabréfa 2,1 47
Ymsir adilar 3,0 1,8

100,0  100,0

Timaskraning Fjarmalaeftirlitsins synir einnig greiningu
starfseminnar i tegundir verkefna eda vidfangsefni. Slik
greining radstofunartimans & arunum 2014 og 2015 er
eftirfarandi:

Hlutfallsleg skipting

raostofunartima Fjarmalaeftirlitsins

milli helstu verkefna 2016 2015

Eftirlitsverkefni 64,1 58,2
reglubundid eftirlit (e. off-site) 30,4 29,2
vettvangsathuganir (e. on-site) 17,5 9,0
greiningar, pjodhagsvarud o.fl. (e. oversight) 16,2 20,0

Reglusetning 5,8 6,2

Almennur rekstur 24,4 28,9

Erlent samstarf/samskipti 5,7 6,6

100,0  100,0
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Hildigunnur Hafsteinsdottir
logfraedingur a eftirlitssviol

,Snemma a drinu akvadum vio hjonin, dsamt
vinafolki okkar, ad lesa eina bok fra hverju landi
i heiminum. DPetta hefur gengio vel, og ég er bilin
med um sextiu lond, po vissulega sé erfidara ad
finna beekur fra sumum londum en 60rum. Pad
er Otrulega gaman ad vikka sjondeildarhringinn a
bennan hatt og margar dhugaverdar baekur, sem
meér hefdi aldrei dottid i hug ad lesa annars, hafa
0rdid d vegi minum. “
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2. Fjarmalamarkadurinn

2.1 Horfur a fjarmalamarkadi

Enn rikir téluverd politisk ovissa 1 alpjodahagkerfinu

en nyjustu tolur benda po til ad hagvoxtur sé ad

taka vid sér i helstu vidskiptaléndum Islands.
Alpjodagjaldeyrissjodurinn deetlar ad hagvoxtur muni
aukast litillega & neestu tveimur arum i Bandarikjunum
en dragast saman & Evrusvadinu og Bretlandi. Hravoru-
og oliuverd hefur haeekkad a ny og ventingar eru um

ad auknum efnahagsumsvifum fylgi aukin verdbolga.
Pessar vaentingar endurspeglast medal annars 1 haekkun
& avoxtunarkrofu rikisskuldabréfa. A sama tima naer
hagvoxturinn & Islandi nyjum hedum pratt fyrir
adhaldssama peningastefnu og er axtlad ad hann hafi
verid 7,2% 4 arinu 2016 samanbori® vid 3,5% ad medaltali
& arunum 2013-2015. Steerstan hluta hagvaxtarins

ma rekja til fjarfestingar 1 ferdaidnadi og aukinnar
einkaneyslu. Par sem skuldastada og radstofunartekjur
heimila hafa batnad ma reikna med ad einkaneysla

muni vaxa afram. Einnig er skortur a fasteignum svo
ibudafjarfesting mun liklega verda mikil a naestu arum.
Flestar spar hafa bent til ad hagvoxtur verdi hoflegri naestu
tvd arin en pad ma po reikna med ad hann verdi har
midad vid helstu samanburdarriki.

Utflutningstekjur hafa aukist verulega en datlad er ad
ferdapjonustan hafi vaxid um 37% ad raunvirdi a lidnu ari.
Fjarmagnsfleedid sem kemur med pjonustuutflutningnum
ytir undir styrkingu kréonunnar en htn styrktist um
12% a lionu ari. Tekid var stort skref 1 attina ad pvi
a0 draga ur dheaettu & kronumarkadi med setningu
fjarmagnsstreymistaekis Sedlabankans. Eftir akvordun um
setningu taekisins hefur dregid ur vaxtamunarvidskiptum
sem hafa sogulega haft sveifluaukandi ahrif a gengi
krénunnar. P4 hafa pessar hagsteedu adsteedur verid nyttar til
a0 losa um fjarmagnshoéftin 1 afdngum og eru na heimili og
fyrirtaeki 1 flestum tilfellum ekki bundin af peim.
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Verdbolgan hefur haldist undir 2,5% vidmidi
Sedlabankans en styrking krénunnar og lekkandi
hravoruverd a alpjodamorkudum hafa unnid a moéti
innlendum verdbolguprystingi vegna verdlags- og
launahakkana sidustu misseri. b4 meeldist verdhjodnun
i almennu verdlagi an husnaedis fra jandar 2016 til
januar 2017. Ekki er buist vid ad erlendar adsteedur
verdi jafn hagfelldar fyrir proun verdbolgu hér & landi i
nainni framtid og mun verdbodlga ad 6llum likindum na
verdbolgumarkmidi Sedlabankans a arinu 2018. Spennan
1 pjodarbuskapnum er mjog mikil en slikt dstand hefur
sOgulega leitt til aukinnar verdbolgu og fjarmalalegs
Ojafnvaegis. Ekki er po ttilokad ad verdbolgan verdi afram
hofleg en verdbolguvantingar markadsadila hafa haldio
afram a0 laekka og dregid hefur ur arshaeekkunum innlends
verdlags.

Einn steersti Ovissupatturinn & fjarmalamarkadi i dag
er hekkandi fasteignaverd en pad haekkadi um 16,3%
milli januar 2016 og 2017. Mikilveegt er ad eftirlitsadilar
fylgist vel med préuninni en eins og nyleg deemi syna
hafa sviptingar & fasteignamarkadi ahrif a stoougleika i
fjarmala- og hagkerfinu.

Mynd 1 Préun hlutabréfavisitdlunnar Nasdaq OMXIGI

2.2 Verdbréfamarkaour

Adeins hagdist a peim uppgangi sem hefur verid

a verdbréfamarkadi undanfarin ar. Eitt nytt félag,
Skeljungur, beaettist vid a adallista Kauphallarinnar en velta
med hlutabréf jokst mikid 4 sama tima og avoxtun var
neikvaed. Velta a skuldabréfamarkadi minnkadi milli 4ra
og er svipud og hun var arid 2014.

Proun a hlutabréfamarkaoi

Eftir mikla heekkun 4 hlutabréfamarkadi arid 2015 hofst
ario 2016 4 skarpri leekkun. Eftir ad markadurinn hafoi
jafnad sig og gott betur um vorid hélt haeg leekkun afram
at arid. Skeljungur var eina nyja félagio sem skrad var

4 markad a arinu og eru islensku félogin a adallista
Kauphallarinnar nt ordin 17 talsins. Velta med hlutabréf
hélt afram ad aukast og nam samtals ramum 550
milljérdum kréna. Er pad 158 milljoroum krona meiri
velta en 4rid 40ur, eda sem nemur 40% aukningu.

Eftir ad 61l félog 4 adallista Kauphallarinnar hofou
heekkad arid 2015 var avoxtun peirra mjog misjofn & arinu
2016. N1 hf. heekkadi mest eda um 93% en Icelandair
hf. leekkadi um 35%. Hlutabréfavisitalan OMXIGI, sem
meelir vegna medaltalsavoxtun hlutabréfa allra skradra
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Heimild: Nasdaq Iceland hf.



hlutafélaga 4 adalmarkadi ad teknu tilliti til ardgreidsina,
leekkadi um 4,73% a arinu sem leid.

Pratt fyrir nyskraningu félags & markad laeekkadi
samanlagt markadsvirdi félaga a adallista Kauphallarinnar
um 5,8% og var heildarmarkadsvirdi peirra ramlega 969
milljardar krona 1 lok ars 2016. Heildarvirdi innlendra
hlutabréfa sem hlutfall af vergri landsframleidslu hefur pvi
leekkad og stendur nu i teeplega 40% samanborid vid 47%
arid adur. Hlutfallid er enn nokkud laegra a Islandi en a
hinum Nordurlondunum. Fyrstu prja manudi arsins 2017
hefur markadurinn nad ad vinna upp leekkun éarsins 2016
og haekkad um taep 6,2%, pratt fyrir ad eitt staersta skrada
félagio, Icelandair hf., hafi laekkad um ram 40%.

Proun a skuldabréfamarkadi

Arsvelta med skuldabréf leekkadi 4 arinu 2016 sem var
aframhald 4 peirri préun sem hofst arid 2012, ef undan
er skilid arid 2015. Utgafan 4 arinu var mest i rikisbréfum
og sértryggdum bréfum en utgafa beggja flokka drost po
saman fra arinu 2015.

I jini 2016 kynnti Sedlabankinn ny stjorntaeki til ad
hefta moguleg vaxtamunarvidskipti sem hluta af deetlun
um losun fjarmagnshafta sem kann ad hafa dregid ur
ahuga erlendra fjarfesta. Einnig hafa heimildir lifeyrissjoda
til pess ad fjarfesta erlendis og umfangsmeiri lanveitingar
til sjodsfélaga liklega dregid ur ahuga lifeyrissjoda a
skuldabréfamarkadi.

Mynd 2 Avoxtunarkrafa skuldabréfavisitalna
Kauphallarinnar — Nasdaq hf.
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Degar 1iti0 er til avoxtunarkrofu & skuldabréfamarkadi
ma gloggt sja 4 mynd 2 ad visitolur 6verdtryggdra
skuldabréfa leekkudu talsvert & arinu 2016 og pa
sérstaklega samhlida styrivaxtalaekkun i lok agust 2016,
en styrivextir voru laekkadir i tvigang 4 arinu um samtals
75 punkta. Visitolur verdtryggdra skuldabréfa syna ad
avoxtunarkrafa verdtryggdra skuldabréfa leitadi upp 4
vid framan af arinu en tok snarpa dyfu vid fyrrnefnda
styrivaxtaleekkun, auk pess ad lanshaefismat rikissjods hja
Moody'‘s var haekkad a svipudum tima. Jakvaed proun
4 markadsadsteedum vard til pess ad avoxtunarkrafa
leekkadi undir lok arsins og endudu visitdlur verdtryggdra
skuldabréfa i arslok 2016 i svipudum gildum og i upphafi
ars.

Mynd 3 Verdbdlgualag
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Verdbolgualag hefur haldist lagt 1 sogulegum
samanburdi undanfarin ar. A 4rinu 2015 var talsvert
um kjarabarattu ymissa stétta og otti vid ad miklar
kjarahaekkanir myndu leida til aukinnar verdbolgu.
Verdboblgualagid nadi pannig haest 4,83% (til tiu ara) i
byrjun juni 2015 en var i lok ars 2016 1 2,37%. Auk minni
ovissu 1 tengslum vid kjarasamninga hefur sterkari kréna
og nidurfelling ymissa gjalda a innflutta voru haft ahrif.

Heildarverdmaeti skradra skuldabréfa a skipulegum
verdbréfamarkadi i Kauphollinni nam 2.136 milljéroum
kréna 1 arslok 2016 samanborid vid 2.119 milljarda kréna
i arslok 2015. P4 hefur velta préast pannig ad htin nam
5.005 milljordum krona arid 2016 samanborid vid 5.350
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Mynd 4 Markadsvirdi skradra skuldabréfa eftir eignaflokkum
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milljarda krona arid 2015.# Sja mé nanari skiptingu &
markadsvirdi skradra skuldabréfa eftir eignaflokkum a
mynd 6.

Markadsverdmeeti utgefinna skuldabréfa og vixla
i arslok 2016 skiptist pannig ad 70% voru ttgefin
af opinberum adilum a medan 30% voru ttgefin af
einkaadilum. Arid 2015 voru pessi somu hlutfoll 74% og
26% og heldur pvi vaegi bréfa utgefinna af einkaadilum
afram ad aukast milli dra.

2.3 Lanamarkaour

I arslok 2016 voru starfandi fjorir vidskiptabankar, fjorir
sparisjodir og fimm lanafyrirtaeki auk fbudalanasjods,
eda samtals 14 lanastofnanir. Heildareignir lanastofnana
i arslok 2016 namu samtals 4.250 milljoroum krona

og par af namu heildareignir vidskiptabanka samtals
3.254 milljordum krona og hafa paer haekkad um 0,5%
fra fyrra ari. Eignarhald rikissjods og opinberra adila

er rikjandi 4 lanamarkadi en hlutdeild peirra i eigin fé
allra lanastofnana i arslok 2016 nam 71%. Toluverdar
breytingar eru fyrirhugadar 4 eignarhaldi stéru
vidskiptabankanna og hefur rikisstjornin gefio pad ut i
stjornarsattmala sinum ad ekki sé akjosanlegt ad rikid
fari med meirihlutaeign 1 vidskiptabonkum til framtidar.
Samkvaemt peirri stefnumoérkun mun rikid minnka hlut
sinn { varfernum skrefum og 1 vidtaekri satt par sem

ahersla verdi 10g0 4 opid og gagnseett ferli og gaett ad sem

mestri dreifingu eignarhalds. Pa kann Arion banki hf. ad

Skuldabréf fyrirteekja
Skuldabréf lanastofnana

Skuldabréf sveitarfélaga og LSS

verda skradur & hlutabréfamarkad a komandi misserum.
Ny rikisstjorn hefur gefid pad ut ad 30% hlutur rikisins
i Landsbankanum verdi 1 framtidareignarhaldi pess.
Fjarmalaeftirlitio telur ad mikilveegt s¢ ad vanda til verka
vid s6lu lanastofnana i eigu rikisins og ad tryggt verdi ad
heefir adilar muni eiga og reka bankana til framtidar.
Hlutfall heildareigna lanastofnana af vergri landsfram-
leidslu hefur fari® laekkandi undanfarin ar fra pvi ad vera
277% midad vid arslok 2009 1 175% midad vio arslok
2016. Petta hlutfall var 1 kringum 900% 1 lok ars 2007.
Skyringin & proéuninni fra arinu 2009 er einkum sa ad
verg landsframleidsla hefur hakkad hlutfallslega meira en
heildareignir ldnastofnana sem hafa haekkad um 26% fra
arslokum 2009.

Eiginfjarstada

I arslok 2016 nam eiginfjargrunnur stéru vidskipta-
bankanna priggja samtals 635 milljérdum kréna,
samanborid vid 670 milljarda kréna 1 arslok 2015.
Eiginfjargrunnur peirra hefur pvi leekkad um rumlega 5%
4 milli ara sem skyrist af ardgreidslum og uppgreidslum
vikjandi lana. Eiginfjarhlutfall peirra i arslok 2016 var ad
medaltali 27,7%, samanborid vid 28,2% i arslok 2015. A
arinu 2016 var 16gum um fjarmalafyrirteki breytt med
peim heetti ad eiginfjargrunnur skiptist nt 1 almennt eigid
fé pattar 1 (e. common equity tier 1, CET1), vidbodtar eigid
fé pattar 1 (e. additional tier 1, AT1) og eiginfjarpatt 2 (e.
tier 2). Adur skiptist eiginfjargrunnurinn { eiginfjarpatt A,

4 Tolulegar heimildir fengnar Gr skyrslum Kauphallarinnar. http://www.nasdagomx.com/transactions/markets/nordic/statistics/icelandbondtradingomxi



Mynd 1 Heildareignir lanastofnana &
samstaedugrunni m.v. 31. desember 2016
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B og C (e. tier 1,2 og 3). Eiginfjargrunnur stéru
vidskiptabankanna priggja er ad mestu leyti samsettur af
almennu eigin fé pattar 1, eda um 98%. Vid ahattumat
banka er algengt ad horft sé til hlutfalls almenns eiginfjar
pattar 1 (CET1).

Mynd 2 Proun eiginfjarhlutfalls

Fjarmalaeftirlitio 31

A mynd 2 ma sja samanburd a hlutfalli eiginfjarpattar
1 af dheaettugrunni milli annars vegar storu islensku
vidskiptabankanna og hins vegar Grtaks banka innan
Evrépusambandsins sem Evropska bankaeftirlitsstofnunin
(e. European Banking Authority) tekur saman. Vegio
hlutfall eiginfjarpattar 1 hja storu vidskiptabonkunum
var ad medaltali 27,2% i arslok 2016 samanborid vid
15,3% hja evrépsku bonkunum & pridja arsfjéroungi
2016 (alls 198 bankar). Ad auki ma sja samanburd a
hlutfalli almenns eigin fjar pattar 1 sidustu tvo ar en
par er munurinn enn meiri. Samanburdurinn synir ad
eiginfjarstada islensku bankanna er sterk en vert er ad
benda & ad med auknum alpjoédlegum eiginfjarkrofum
hafa eiginfjarhlutfoll erlendra banka jafnframt farid
haekkandi undanfarin ar.

Rekstrarafkoma

Hagnadur stéru vioskiptabankanna priggja eftir skatta
nam tepum 59 milljéroum kréona arid 2016, samanborid
vid rima 106 milljarda krona arid 2015 og er pad um 45%
leekkun a milli ara. Pessi laekkun er ad mestu leyti tilkomin
vegna leekkunar tekna utan grunnrekstrar® bankanna.
Ardsemi eiginfjar (e. ROE) eftir skatta leekkadi toluvert fra
fyrra ari og nam 8,9% arid 2016, samanborid vid 16,6%
ario 2015. Ardsemi grunnrekstrar fyrir skatta jokst hins
vegar 4 milli ara og nam 8,7% arid 2016, samanborid vid
8,1% arid 2015. Hreinar vaxtatekjur bankanna jukust um
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Eiginfjarpattur 1 - storu vidskiptabankarnir

CET 1 hlutfall - rtak banka innan ESB

Heimild: Fjarmalaeftirlitid og EBA

Eiginfjarpattur 1 - urtak banka innan ESB

CET 1 hlutfall - islensku bankarnir

5 Tekjur grunnrekstrar: Hreinar vaxtatekjur, hreinar pjonustu- og poknanatekjur. Kostnadur grunnrekstrar: Laun og launatengd gjold, stjornunarkostnadur og afskriftir rekstrarfjarmuna og

oOefnislegra eigna.
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teepa 8 milljarda krona en hreinar poknanatekjur lekkudu
um 1,6 milljarda krona. Vaxtamunur nam 3,0% arid 2016,
samanbordid vid 2,9% arid 2015. Rekstrarkostnadur sem
hlutfall af hreinum rekstrartekjum nam 53,0% arid 2016,
samanbori® vid 42,5% arid 2015. Rekstrarkostnadur sem
hlutfall af eignum nam 2,6% og st60 1 stad milli ara.

Fjarmognun og laust fé
I arslok 2016 er samsetning fjarmdgnunar storu vidskipta-
bankanna priggja pannig ad um 1.596 milljardar kréna eru
innlan fré vidskiptavinum (50%), 776 milljardar kréna er
fjarmognun a markadi (24%), 642 milljardar krona er eigid
fé (20%) og adrir lidir eru 181 milljardur krona (6%).

Samsetning fjarmognunar bankanna hefur breyst a
milli ara. Pannig hefur hlutfall fjarmognunar 4 markadi
haekkad um 5 prosentustig, en skuldir vid lanastofnanir
og sedlabanka hafa leekkad um 2 prosentustig, innlan
frd vidskiptavinum um 1 prosentustig, vikjandi lan um 1
prosentustig og eigid fé um 1 prosentustig.

Fjarmognun 4 markadi er ad langmestu leyti
i erlendum gjaldmidlum og er um 66% beirrar
fjarmognunar i evrum, 19% i bandarikjadollurum, 9%
i seenskum kronum og minna i 60rum gjaldmidlum.
A arinu 2016 gafu bankarnir Gt skuldabréf i erlendum
gjaldmiolum fyrir um 265 milljarda kréna. Vaxtakjor
bankanna hafa verid ad batna og fjarmognunin a0 lengjast.
Skyringuna er ad finna i hagstedari stddu a erlendum
lanamorkudum, meiri gedum efnahagsreikninga
bankanna med ari hverju, beettu lansheaefismati 1 kjolfar
heaekkunar a lanshaefismati rikissjods og auknu trausti &

bankakerfid. P4 hefur ordid aukning i utgafu sértryggora
skuldabréfa og nam fjarhaed peirra 1 arslok 2016 um 163
milljordum krona samanborid vid 107 milljarda kréna i

arslok 2015, sem er 52% aukning 4 milli ara.

A gjalddaga arin 2017, 2018 og 2019 er fjarmognun
i erlendum gjaldmidlum ad jafnvirdi um 154 milljarda
kréna eda um 34% af utistandandi markadsfjarmoégnun
i erlendum gjaldmidlum. Nylegar utgafur bankanna hafa
leitt til pess ad medaleftirstodvartimi hefur lengst og hefur
pannig dregid ur endurfjirmoégnunardheaettu. Lenging
medaleftirstodvartima hefur haft jakveed ahrif a hlutfall
stodugrar fjsrmognunar, en reglur Sedlabanka Islands
tiltaka ad hlutfall stodugrar fjarmognunar, svokallad
NSFR hlutfall, i erlendri mynt sé yfir 100% og voru
hlutfoll peirra 1 arslok 2016 a0 medaltali 163% samanborid
vid 138% 1 arslok 2015.

I samanburdi vid urtaks erlenda banka er eftirstodvar-
timi utgafu islensku bankanna dpekkur pvi sem er hja
erlendu bonkunum. Sja mynd 3.

Af myndinni ma sja ad 27% af 6llum skradum
skuldabréfum islensku bankanna eru a gjalddaga a
neestu premur arum i samanburdi vid 36% hja erlendu
bonkunum. Sé 1iti0 fram til arsins 2022 munu 68% af
utgafum islenska bankanna falla a gjalddaga og 65%
hja erlendu bonkunum. Sé litid fram til arsins 2026 eru
hlutfoéllin mjog apekk eda rumlega 80%.

Bankarnir eru med géda lausafjarstodu eda um
200 milljarda krona umfram lagmarkskrofur gildandi
reglna um lausafjarkrofu. Samkvemt reglunum haekkadi
lagmarkshlutfall lausafjar alls ar 90% 1 100% bann 1.

Mynd 3 Uppsafnadar hlutfallstdlur skradra skuldabréfautgafa banka eftir gjalddogum
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© Um er ad reda urtak EBA (sem byggir a gognum fra SNL m.v. 12. jantiar 2017) a 43 bonkum innan Evru svaedisins og i 6llum tilvikum er um ad rada skrad verdbreéf.
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Mynd 4 Hlutfall lana 1 90 daga vanskilum hja storu vidskiptabonkunum a timabilinu m.v.

utlanaadferd (e. facility based approach).
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Heimild: Fjdrmdlaeftirlitio Bokfeert virdi

januar 2017 og var hlutfall lausafjar alls i arslok 2016
ad medaltali 153% samanborid vid 124% i arslok 2015.
Samkvaemt somu reglum er lagmarkshlutfall lausafjar 1
erlendum gjaldmidlum 100%. Bankarnir voru allir med
hé lausafjarhlutfoll 1 erlendum gjaldmidlum i arslok 2016
og voru hlutfoll peirra ad medaltali 396% samanborid vid
326% i arslok 2015.

Hlutfall kvadabundinna eigna laekkadi 4 arinu 2016
ar 17,8% 1 15,7% ad medaltali. Stor lidur lekkunarinnar
skyrist af endurfjarmdgnun Landsbankans hf. &
vedtryggdri fjarmognun fra slitabui gamla bankans med
nyrri 6vedsettri markadsfjarmoégnun. Til samanburdar var
hlutfallid ad medaltali 26,5% i trtaki 156 evropskra banka
samkveemt upplysingum fra EBA.”

Utlanaahetta og eignagedi

Bokfeert virdi utldna storu vidskiptabankanna priggja til
vidskiptavina nam 2.254 milljordum krona i arslok 2016
en pad er 4,5% aukning fra arslokum 2015 pegar ttlanin
namu 2.158 milljordum krona. Verdbodlga arsins 2016 var
1,7% og jokst raunvirdi ldnasafns bankanna pvi um 2,8%
sem er t0luvert undir hagvexti arsins 2016 sem var 7,2%
og eru pvi engin merki um utlanapenslu til stadar hja storu
vidskiptabonkunum.

Storu vidskiptabankarnir hafa lokid endurskipu-
lagningu utlana vegna fyrirtaekja sem lentu 1
fijarhagserfidleikum eftir hrunid. Einstaklingar og fyrirtaeki
hafa fra peim tima verid ad greida nidur skuldir og styrkt
pannig eiginfjarstodu sina. Fra arinu 2008 hafa gaedi
lanasafna bankanna pvi farid batnandi. Hlutfall lana
190 daga vanskilum hefur farid leekkandi en & seinni

2014 2015 2016

— Krofuvirdi

arshelmingi arsins 2016 heaekkadi hlutfallid midad vid
bokfert virdi i fyrsta skiptid fra hruni eins og sja ma a
mynd 4 og hafa 90 daga vanskil pvi mogulega nad botni i
hagsveiflunni.

Samantekt

Eiginfjarstada storu vidskiptabankanna priggja er enn

g60 og toluvert umfram pad sem pekkist alpjodlega.

Ut fra eiginfjarsjonarmidum hafa bankarnir pvi

svigram til frekari ardgreidsina en i pvi sambandi parf
m.a. a0 taka tillit til pess a0 islensk stjornvold eiga

eftir ad innleida evropska tilskipun um vidbunad og
skilamedferd fjarmalafyrirteekja (svonefnd BRRD tilskipun
Evropusambandsins). Samkvaemt pessari tilskipun munu
fjarmalafyrirtaeki purfa ad uppfylla sérstakar krofur um
eigio fé og eftirgefanlegar skuldbindingar (e. bail-in able)
en tilgangur slikra krafna er ad minnka verulega likur 4 ad
skattgreidendur purfi ad hlaupa undir bagga ef endurreisa
parf fjarhag kerfislega mikilveegra fjarmalafyrirtaekja.

Mikil ovissa hefur rikt sidastlidin ar i tengslum vid
afndm hafta en nd hafa stjornvold rymkad verulega
gjaldeyrisheimildir einstaklinga og fyrirtackja. Pratt
fyrir auknar heimildir hefur utfleedi innsteedna hja
vidskiptavinum bankanna veri®d éverulegt en mikil
gengisstyrking islensku kronunnar og 6hagfelld skilyrdi a
erlendum morkudum hafa dregid ar ahuga fjarfesta a ad
skipta krénum 1 erlendan gjaldeyri.

Hagnadur bankanna drost verulega saman a milli ara.
Afkoma arsins 2016 atti hins vegar ad vera meira lysandi
fyrir framtidarafkomu bankanna en afkoma arsins 2015
par sem samdrattur 1 hagnadi arsins 2016 skyrist fyrst og

7 LCR og NSFR hlutf6ll eru & modurfélagsgrunni. Hlutfoll um kvadabundnar eignir eru 4 samstaedugrunni.
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fremst af laegri tekjum utan grunnrekstrar peirra.

Afram rikir 6vissa um framtidar eignarhald og skipulag
fjarmalafyrirtaekja & lanamarkadi. Mikilvaegt er ad vandad
sé til verka vid solu a lanastofnunum 1 eigu rikisins og vid
mogulegar skipulagsbreytingar 4 lanamarkadi.

2.4 ViatryggingamarkaOdur

Vatryggingamarkadur
I arslok 2016 hofou 12 vatryggingafélog starfsleyfi fra
Fjarmalaeftirlitinu, par af fjogur félog a skadatrygginga-
markadi og fimm félog 4 liftryggingamarkadi. Ad
auki eru {slensk endurtrygging hf. og Trygging hf.
endurtryggingafélog, sem eingdngu gera upp eldri
skuldbindingar, og Vidlagatrygging Islands sem starfar
eftir sérlogum. Um aramotin stoo fyrir dyrum sameining
Varodar liftrygginga hf. og Okkar liftrygginga hf.
Fjarmalaeftirlitid veitti 1 arsbyrjun heimild til flutnings
vatryggingastofnsins og sameiningu félaganna og pvi eru
11 félog starfandi nt.

Pann 1. oktober 2016 téku gildi ny 16g nr. 100/2016,
um vatryggingastarfsemi, sem leystu af holmi eldri
10g fra arinu 2010. Undir gildissvid laganna fellur
starfsemi innlendra og erlendra vatryggingafélaga hér
4 landi og gilda 16gin um frumtryggingastarfsemi a
svidi skadatrygginga og liftrygginga og hvers konar
endurtryggingastarfsemi.

Nyju login byggja a Solvency II sem er nytt regluverk
a vatryggingamarkadi en 1 hnotskurn felst i Solvency
1T a0 krofur til gjaldpols og dheaettustyringar eru auknar
med pad ad markmidi ad auka vernd vatryggingataka og
draga tr likum a tapi neytenda eda truflunum & markadi.
I kjolfar innleidingarinnar hefur Fjarmalaeftirlitid hafid
vinnu vid innleidingu teknistadla sem fylgja Solvency
IT gerdum fra ESB me0 utgafu nyrrar reglugerdar.
Fjarmalaeftirlitid hefur fylgt Solvency II innleidingunni
eftir med kynningarfundum, m.a. vegna gagnaskila,
vettvangskonnunum og sérfundum meo eftirlitsskyldum
adilum, auk almennra eftirlitsstarfa.

Med Solvency II regluverkinu breyttust matsadferdir
lida 1 efnahagsreikningi vatryggingafélaga og taka paer
nd meira mid af hagreenum meginreglum, hlidsteett og
gildir samkvemt alpjodlegum reikningsskilastodlum.
Vatryggingaskuld er pannig medaltal nuvirts likindavegins
framtidarfjarstreymis ad vidbaettu dheettualagi og
gjaldpolskrofur eru ahaettumidadar.

Gjaldpolskrafan er akvordud ut fra mati & 200 ara
tapsatburdi fyrir hvern og einn ahaettupatt. Markadsahaetta
myndar steersta framlag einstakra dhaettupatta 1
gjaldpolskrofu islenskra vatryggingafélaga en dheetta
vegna skadatrygginga kemur par a eftir. Ahatta vegna
motadiladheettu, lif- og heilsutryggingadhaeettu og
rekstraraheettu vegur minna.

Vatryggingafélogum ber ad meeta gjaldpolskrofum
med videigandi samsetningu gjaldpolslida. Mynd

Mynd 1 Samsetning gjaldpolshlutfalls lif- og skadatryggingafélaga

180%

160%

140%

52%

120%

100%

7%

15%

5%

80%

15%

60%

Hlutfall af gjaldpolskrofu

40%

108%

100%

63%

20%

0%

; . <
:g/&b (&&@- ’8/&@ @gr @&@ , %&& & rg’&o @(\ \&;{b‘ R
¥ & F & ¥ F F F S S
S 3P i~ & I~ & S X & 9 )
IS & s PG & X N NS SN
& ¢ & ¢ & & & & & A
S S A A G A
* D
SR o 2
< ° <®

Heimild: Fjarmalaeftirlitio
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Mynd 2 Samsetning eigna vatryggingafélaga 31. desember 2016
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1 synir einstaka peetti i samsettri gjaldpolskrofu
Solvency II samkveemt efnahagsreikningi allra islenskra
vatryggingafélaga. Samsett gjaldpolshlutfall allra

lif- og skadtryggingafélaga var 1,70 i arsbyrjun 2016
Gjaldpolshlutfall skadatryggingafélaga var 1,66 og
liftryggingafélaga 2,09.

Arogreidslur vatryggingafélaga, sem skrad eru i
kaupholl, & sidasta ari urdu & endanum laegri en i fyrstu
var lagt til. Vegna prystings hagsmunaadila og einstakra
eigenda var dregid ar ardgreidslum en endurkaup

félaganna 4 eigin bréfum héldu afram. Vatryggingafélogin

eru vel fjarmognud og aukid eigid fé hefur gefid peim

svigram til pess a0 rddast i dhaettusamari fjarfestingar sem

skyrir hda gjaldpolskréfu vegna markadsahaettu.
Samanlagdar eignir allra vatryggingafélaga hér &

Rekstrarfjarmunir
1%

Hlutabréf
21%

Eignarhlutar { 68rum
félogum
5%

Skuldabréf
37%

landi i lok ars 2016 namu um 139 milljérdum kr. og
heekkudu um teplega 3,6% fra fyrra ari. Mynd 2 synir
eignasamsetningu vatryggingafélaga i arslok 2016.
Hlutdeild hlutabréfa var 21% i arslok 2016 og hefur hun
heaekkad fra fyrra ari eins og buast matti vid. Hlutdeild
skuldabréfa var 37% i arslok 2016 og hefur hin minnkad
nokkud fra fyrra ari.

A mynd 3 ma4 sja samsetningu skuldahlidar
efnahagsreiknings skada- og liftryggingafélaga i arslok
2016. Eiginfjarstadan hefur haekkad jafnt og pétt a
sidustu misserum. Vatryggingaskuldin hefur haekkad
um taeplega 4 milljarda kréna eda 6% en um er ad reeda
annad arsuppgjorio sem félogin semja 1 samraemi vid
matsadferdir Solvency II regluverksins.
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Rekstur vatryggingafélaga

Afkoma vatryggingafélaganna a arinu 2016 var betri en

4 arinu & undan. Hagnadur félaganna var borinn uppi

af fjarfestingarstarfsemi. Samdrattur var i hagnadi af
fjarmalastarfsemi en hagnadur af skadatryggingarekstri
jokst og vo fyrrnefndan samdratt upp ad hluta.

Afkoman af liftryggingarekstri breyttist 1itid 4 milli 4ra.
Reikningsarid 2015 var ad hluta 6venjulegt vegna pess ad
pad ar breyttu flest vatryggingafélog matsadferdum sinum
til samreemis vid adferdir Solvency II regluverksins.

10gjold vatryggingafélaga jukust um 11% a arinu 2016 en
rekstrarkostnadur jokst orlitid minna eda um 9% midad
vid fyrra 4r. A mynd 4 sést proun afkomu og sundurlidun
hagnadar félaganna eftir starfspattum 4 arunum 2013-
2016.

Mynd 4 Préoun afkomu vatryggingafélaga 2013-2016

Mynd 3 Samsetning skulda og eigin fjar vatryggingafélaga
31.12.2016
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Mynd 1 Raunavoxtun samtryggingadeilda lifeyrissjoda

15,0%

Fjarmalaeftirlitid 37

7,5%

0,0%

-7,5%

-15,0%

22,5%

-30,0%

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2005 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Heimild: Fidrmdlacftirlitio B Raunavéxtun

2.5 Lifeyrissjooir

Vid arslok 2016 voru starfandi 25 lifeyrissjodir sem

veittu skyldusparnadi moéttoku i samtryggingu® og af

peim téku 13 & moéti valfrjalsum sparnadi i séreign.
Lifeyrissjooum faekkadi um einn, a lidnu ari, eftir samruna
lifeyrissjo0anna Stafa og Sameinada lifeyrissjodsins.

Hinn nyi sjodur hlaut nafnid Birta lifeyrissjodur. Vid
arslok budu sjo vorsluadilar adrir en lifeyrissjodir upp a
séreignarsparnad.

bratt fyrir aukinn hagvoxt og styrka stodu
efnahagsmala hér 4 landi 4 lidnu ari var vegin
raunavoxtun samtryggingadeilda lifeyrissjo0anna adeins
um 0%. Helstu asteedur leegri avoxtunar eru lekkanir &
innlendum hlutabréfamarkadi og styrking krénunnar.
Lifeyrissjodirnir eru 1 edli sinu langtimafjarfestar og ber
a0 lita til pess pegar arangur af avoxtun er metinn. Midad
vid raunaavoxtun sidastlidinna 25 ara var medalavoxtun
samtryggingadeilda 4,3% sem er vel yfir vidmidi um 3,5%
raunavoxtun til lengri tima.

Heildareignir samtryggingadeilda lifeyrissjoda og
vorsluadila séreignarsparnadar, i arslok 2016, namu
annarsvegar 3.169 milljordum kréna og hinsvegar 502
milljordum krona. Heildareignir 1 vorslu pessara adila
nema samtals 3.671 milljardi kréna. Aukning eigna

bradabt.
“® 25 ara medaltal

milli &ra nemur 218 milljordum krona eda nélaegt 6%.
Otalinn er lifeyrissparnadur i vorslu erlendra adila en
hann er talinn nema ramlega 30 milljordum kréna. Fra
1. juni 2017 verda peer breytingar, sbr. 16g nr. 127/2016,
a fyrirkomulagi A-deilda lifeyrissj6da starfsmanna rikis
og sveitarfélaga ad abyrgd launagreidenda a réttindum
sjodfélaga fellur nidur. 1 kjolfar pessara breytinga munu
riki og sveitarfélog gera upp skuldbindingar sinar og
greida til sjodanna 140-150 milljarda kréna 4 arinu 2017.

Heildar lifeyrissparnadur i formi samtryggingar og
séreignar, 1 arslok 2016, er nalegt 152% af aeetladri
vergri landsframleidslu (VLF) arsins. Petta hlutfall
leekkadi um tvo prosentustig fra fyrra ari vegna laegri
avoxtunar sjd0anna og aukinnar landsframleidslu milli
ara. Stodugur voxtur lifeyrissparnadar hefur att sér stad
fra fjarmalakreppunni 2008 og eignir lifeyrissjodanna
pvi ordid fyrirferdarmeiri a innlendum fjarmalamarkadi
med um 75% af eignunum 4 peim markadi. fslensku
lifeyrissjodirnir eru pvi mjog storir patttakendur &
innlendum skulda- og hlutabréfamarkadi og er abyrgd
peirra mikil gagnvart atvinnulifinu og stodugleika &
innlendum fjarmalamarkadi.

10gjold asamt aukaframlogum namu um 170
milljordum kréna & arinu 2016. Utgreiddur lifeyrir &
sama tima nam 110 milljordum kréna. Nettd innfleedi

8 Einn lifeyrissjodur, Eftirlaunasjodur starfsmanna Utvegsbanka slands, tekur b6 ekki vid idgjoldum.
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Mynd 2 Eignir samtrygginga- og séreignardeilda
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B Eignir == Eignir/VLF (% hegri 4s)
& arsgrundvelli er pvi um 60 milljardar krona. A mynd starfsmanna rikis og sveitarfélaga. A sama tima sést proun
3 ma sja préun nett6 innflaedis til lifeyrissjodanna, lifeyrisbyrdar, pad er hlutfall lifeyris af idgjoldum. I kjolfar
p.e. inngreidd 18gjold, dsamt aukaframlégum, ad fjarmalakreppunnar droé ur 10gjoldum og lifeyrisgreidslur
fradregnum utgreiddum lifeyri, fra arinu 2005. Arid jukust & sama tima. Fram til &rsins 2018 munu 16gjold
2007 komu til veruleg viobotarframlog til lifeyrissjoda veentanlega vaxa um 15-20% vegna haekkunar i0gjalds
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Mynd 4 Eignasamsetning lifeyrissjoda og hlutdeild erlendra fjarfestinga
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launagreidenda 4 almennum vinnumarkadi ar 8% 1 11,5%.
A nzstu drum mun pvi arlegt nettd innflaedi aukast
verulega, eda um 20-30 milljarda kréna

Samsetning eigna og utlan
Eignasamsetning samtryggingadeilda lifeyrissjodanna
tok verulegum breytingum eftir fjarmalakreppuna
2008 par sem hlutfall fjarmalagerninga med abyrgd
rikis og sveitarfélaga jokst verulega sem hlutfall af
heildareignum. Jafnframt haekkadi hlutfall erlendra
eigna a sama tima vegna verulegs verdfalls 4 innlendum
hluta- og skuldabréfamarkadi og nadi haest um 30% af
heildareignum arid 2009. Fra peim tima er lifeyrissjodum
var heimilt ad fjarfesta i erlendum fjarmalagerningum hafa
peir aldrei nytt sér ad fullu heimildir um allt ad 50% af
eignum 1 erlendum fjarfestingum.

A sidastlidnum 2-3 drum hefur ordid veruleg aukning
i skradum innlendum hlutabréfum i eignaséfnum

2013 2016

I Rikisvixlar og -skuldabréf

[N Skuldabréf og vixlar lanastofnana

BN Hlutdeildarskirteini og hlutir verdbréfa- og fjarfestingarsjoda
B Hlutabréf samtals

e Frlendar fjarfestingar (%)

lifeyrissjo0anna og er talid ad hlutdeild peirra beint
og Obeint, 1 gegnum sj6di og félog, nemi nalegt 45%.
Lifeyrissjooir hafa i auknum meeli aukid vid fjarfestingar
i innlendum fjarmalagerningum til fjarmognunar a
samlagshlutafélogum og 6d0rum félogum vegna medal
annars fasteignaverkefna af ymsu tagi og flokkast pau sem
Onnur verobréf. Sja mynd 4.

Arid 2016 vard veruleg aukning i utlanum med
vedi 1 fasteign sem a0 mestu eru lan til sjo0félaga.
Lifeyrissjodirnir hafa alla tid verid einn steersti adilinn
vid fjarmognun ibudarlanakerfisins og pa fyrst og fremst i
gegnum budaldnasjod. A lidnum tveimur drum hafa peir
sott millilidalaust inn 4 pennan hluta fjarméalamarkadarins
med lanveitingum beint til sjodfélaga, 1 samkeppni
vi® banka og adrar fjarmalastofnanir. N er hlutdeild
sjoofélagalana i eignasdfnum lifeyrissjoda svipud og var
fyrir fjarmalaafallid 2008. Sja mynd 5.
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Mynd 5 Utlan lifeyrissjoda
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Heimild: Fjarmdlaeftirlitio og Sedlabanki Islands

Ahattumidad eftirlit
I oktober 2016 voru sampykkt 16g nr. 113/2016, um Mynd 6 Ahzttumidad eftirlit
breytingu a 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda
og starfsemi lifeyrissjoda nr. 129/1997. Login taka gildi
pann 1. juli 2017 og lata annars vegar ad breytingum a
fjarfestingarheimildum og fjarfestingarstefnu lifeyrissjoda Ahrifaveegi
og hins vegar ad nyjum dkvaedum um aheattustyringu.
Skilgreiningu & eignaflokkum og magnbundnum
takmorkunum laganna er breytt en auk pess eru 16gfestar :

. o . , .., Aetlun og
almennar meginreglur vardandi fjarfestingar lifeyrissjoda adgerdir
a grundvelli skynsemisreglunnar (e. prudent person Ahzettumidad
principle). Meginreglunum er m.a. @tlad ad studla ad eftirlit
upplystri dkvardanatoku, framsyni vid radstdfun fjar til
fiarfestinga og tryggja ad hagsmunir sjodfélaga séu hafdir
a0 leidarljosi.

Skynsemisreglan samreemist vel aherslum Fjarmala- Al
eftirlitsins um dheettumidada nalgun i eftirliti. Med
skilvirku og reglulegu mati 4 helstu ahaettupattum i
starfsemi lifeyrissjoda er aetlunin ad tryggja skynsamlega
forgangsrodun eftirlitsverkefna. Heildsteett ahaettumat,
par sem markmidid er ad koma auga a skadlega hvata
eda 6hoflega uppsofnun aheettu, er jafnframt grundvollur
fyrir umraedu og abendingar um pad sem betur ma fara i
starfsemi sjodanna.
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Liftoflur

Félag islenskra tryggingasterdfredinga hefur um nokkurt
skeid unnid ad breytingum a utreikningi danar- og
eftirlifendataflna pannig a® peer taki tillit til spaa um
aframhaldandi leekkun danartioni. Félagid hafdi bodad
ad ny adferdafraedi teki gildi & arinu 2016, sem hefdi ad
obreyttu leitt til haekkunar a skuldbindingum lifeyrissjoda.
Med breytingu a reglugerd um skyldutryggingu lifeyris-
réttinda og starfsemi lifeyrissjoda tok fjarmala- og
efnahagsraduneytid yfir utgafu lydfreedilegra forsendna i
tryggingafreedilegum athugunum. { t6flum sem raduneytid
hefur birt eftir breytinguna er po6 ekki tekid tillit til
veentinga um aukid langlifi.

2.6 Rekstrarfélog verdbréfasjoda, verdbréfa-
og fjarfestingarsjodir og fagfjarfestasjodir

Rekstrarfélog verdbréfasjoda eru fjarmalafyrirtaeki

sem fengid hafa starfsleyfi samkvemt 16gum um
fjarmalafyrirtaeki og reka sj60i um sameiginlega
fiarfestingu samkvamt 16gum um verdbréfasjooi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjooi. Verdbréfasjodir og
fjarfestingarsjodir hljota stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins
og gerdar eru rikar krofur til skipulags peirra, starfsemi
og stjornunar. Fagfjarfestasjooir standa eingdngu
fagfjarfestum til boda og eru samkvaemt gildandi 16ggjof
eingongu tilkynningarskyldir til stofnunarinnar og luta
takmorkudu eftirliti sem lytur adallega ad upplysingagjof.
ba eru engar homlur settar a fjarfestingar peirra,

olikt verdbréfa- og fjarfestingarsjodum. Eftirlit med
rekstraradilum fagfjarfestasjoda mun po6 aukast med
tilkomu svokalladrar AIFMD tilskipunar sem hefur verid
i gildi 1 Evropu undanfarin ar, en hefur ekki enn verid
innleidd hér & landi. Vonir standa til ad hun verdi innleidd
& Islandi 4 arinu 2017.

Rekstrarfélog verdbréfasjoda undir eftirliti Fjarmala-
eftirlitsins voru tiu talsins i lok ars 2016, og hefur fj6ld1
peirra verid obreyttur fra arinu 2014. Meginstarfsemi
rekstrarfélaga verobréfasjoda felst i ad reka verdbréfa- og
fiarfestingarsjodi en einnig fagfjarfestasjodi, po pad séu
ekki eingdngu rekstrarfélog sem hafa heimild til reksturs
4 peim. Me0 tilkomu fyrrnefndrar AIFMD tilskipunar
munu rekstraradilar sérhaefdra sjéda purfa ad sekja um
starfsleyfi sem rekstraradilar sérhaefdra sjdda.

Verdbréfasjodum hefur farid faekkandi undanfarin
ar og feekkadi um fimm sidastlidio ar. Alls voru
starfraektir 45 verdbréfasjodir og sjodsdeildir a arinu
2016. Fjarfestingarsjodum fer enn fjolgandi og fjolgadi
peim um atta & sidastlionu ari. Alls var starfreektur 61
fjarfestingarsjodur og sjo6dsdeild 4 arinu 2016. I lok arsins
2016 namu heildareignir verdbréfa- og fjarfestingarsjoda
516 milljordum kréna. Par af namu eignir verdbréfasjoda
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um 154 milljéroum kréna og eignir fjarfestingarsjoda um
362 milljordum kréna.

Eignir verdbréfa- og fjarfestingarsjoda hafa aukist
umtalsvert sidastlidin ar og var su aukning mest & arunum
2015-2016, eda samtals um 150 milljarda krona. Par af
var aukningin 93 milljardar kréna a arinu 2015 og 57
milljardar krona & arinu 2016. Aukningu beggja ara ma
rekja til fjarfestingarsjodanna en eignir peirra jukust um
196 milljarda krona eda 118% 4 pessum tveimur drum. Sa
aukning skiptist nokkud jafnt & milli &ranna 2015 og 2016.
Eignir verdbréfasjodanna leekkudu jafnt og pétt arin 2013-
2016, eftir ad hafa vaxi® miki0 & fyrstu arunum eftir hrun.
Mest var leekkunin 4 arunum 2014 og 2016, p.e. um 40-45
milljarda krona eda um 20% hvort ar.

Fagfjarfestasjodum undir eftirliti fjolgadi um 17 sjodi &
arinu og voru starfraektir alls 102 fagfjarfestasjodir 1 rekstri
15 adila 1 arslok 2016. Heildareignir fagfjarfestasjodanna
jukust umtalsvert, p.e. um 129 milljarda krona eda um
41%, a sidastlionu ari. Heildareignir beirra namu um
444 milljoroum krona i lok ars en hrein eign var um 189
milljardar krona. Pa hefur skuldsetning fagfjarfestasjoda
aukist fra arinu 2015, eda ar ramum 50% 1 ram 57% 1 lok
ars 2016.

Mynd 1 Préun eigna verdbréfa- fjarfestingar- og
fagfjarfestasjoda
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450

2013 2014 2015 2016

B Fjarfestingarsjodir B Verdbréfasjodir

W Hrein eign fagfjarfestasjoda M Fagfjarfestasjodir

Heimild: Fjgrmalaeftirlitio
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Eignasamsetning verdbréfa- og fjarfestingarsjoda
Fjarfestingarsjodir hafa rymri heimildir til fjarfestinga
en verdbréfasjodir, p.e. i einstokum utgefendum,
eignaflokkum, hlutfollum i skradum og 6skradum
fjarmalagerningum og jafnframt hafa peir heimild

til lantoku. Peir eru pvi dheaettusamari i edli sinu en
verdbréfasjooir.

Eignasamsetning verdbréfasj6da er mjog frabrugdin
eignasamsetningu fjarfestingarsjoda en um 87% af eignum
verObréfasjodanna eru bundnar i bréfum ttgefnum af eda
med abyrgo rikis og sveitarfélaga. Eignir fjarfestingarsjoda
eru toluvert dreifdari. Um 42% eru i innlanum og reidufé,
um 25% 1 hlutabréfum og um 10% i bréfum utgefnum af
eda med abyrgd rikis og sveitarfélaga. Pessi hlutfallslega
skipting breyttist nokkud & arinu 2016 en adur fjarfestu
fiarfestingarsjodir mest 1 hlutabréfum. Hlutfallslega
aukningu 1 innldanum ma m.a. rekja til fjolgunar
lausafjarsjoda sem fjarfesta a0 mestu leyti 1 innlanum
og eru sjooirnir etladir fjarfestum sem vilja fjarfesta til
skamms tima.

Eignir fagfjarfestasj6da eru einkum i hlutabréfum,
fasteignavedtryggdum skuldabréfum, lanasamningum og
00rum skuldabréfum.

Mynd 2 Eignasamsetning verdbréfa- og fjarfestingarsjoda
m.v. arslok 2016
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3. Annall arsins

3.1 Helstu atburdir fra mai 2016 til aprilloka 2017

Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu vatryggingastofns Nyjar reglur um kaupaukakerfi samkvemt 16gum um
Fjarmalaeftirlitio tilkynnti hinn 17. mai 2016 um fjarmalafyrirtaeki

yfirfeerslu vatryggingastofns Guardian Assurance Limited Pann 23. mai 2016 var sagt fra pvi & vef Fjarmalaeftir-
til R&Q Insurance (Malta) Limited. litsins ad stjorn stofnunarinnar hefdi pann 13. april

sampykkt nyjar reglur um kaupaukakerfi samkvamt
Annar fundur fjarmalastodugleikarads arid 2016 16gum um fiarmalafyrirtaeki.

Sagt var fra pvi 19. mai 2016 & vef Fjarmalaeftirlitsins

ad annar fundur fjarmalastodugleikardds & arinu Fjarmalaeftirlitid birtir adferdafreedi og almenn vidmid
2016 hefdi verid haldinn daginn adur i fjarmala- og vegna framkvemdar kénnunar- og matsferlis FME
efnahagsraduneytinu. Par sagdi medal annars: ,,Peir Sidasta dag maimanadar 2016 birtist frétt um ad
aheettupeettir sem taldir eru skipta mestu mali um pessar Fjarmalaeftirlitio hefoi birt adferdafraedi og almenn
mundir eru merki um aukna spennu i pjodarbiskapnum vidmid vegna framkveemdar kénnunar- og matsferlis

sem til lengdar getur aukid heettu a fjarmalalegu Fjarmalaeftirlitsins. Fram kom a0 adferdafraedin byggdi &
Ojafnvaegi, sviptingar a alpjodlegum morkudum sem vidmidunarreglum Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar
geetu haft ahrif 4 adgengi innlendra banka ad erlendum (EBA) um konnunar- og matsferli fra desember 2014 og
lansfjarmorkudum og aukid innstreymi fjarmagns sem ynni Fjarmalaeftirlitid samkveemt peim vidmidunarreglum
geeti ytt undir aukna skuldsetningu innlendra adila og fré arsbyrjun 2016 pegar peer toku gildi.

dregid ur vidnamsprotti peirra 1 nidursveiflu.
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Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu vatryggingastofns

Tilkynnt var um fyrirhugada yfirferslu vatryggingastofns
RSA Insurance Ireland Limited til Royal & Sun Alliance
Insurance plc.a vef Fjarmalaeftirlitsins hinn 7. Jani 2017.

Fjarmalaeftirlitid hefur metid Arion banka hf. haefan til ad
fara med virkan eignarhlut 1 Verdi tryggingum hf. og Verdi
liftryggingum hf.

Sagt var fra pvi a vef Fjarmalaeftirlitsins hinn 10. juni
2016 a0 2. juni hefdi Fjarmalaeftirlitid komist ad peirri
nidurstodu ad Arion banki hf. veeri haefur til ad fara med
virkan eignarhlut i Verdi tryggingum hf., sem neemi 100%,
sbr. VI. kafla laga nr. 56/2010, um vatryggingastarfsemi.
Ennfremur ad Arion banki hf. veeri heefur til ad fara

med 100% eignarhlut i Verdi liftryggingum med 6beinni
hlutdeild.

Heildarnidurstodur arsreikninga fjarmalafyrirteekja o.fl.
2015

Fjarmalaeftirlitio birti hinn 16. jani 2016 skyrslu

med heildarnidurstdoum arsreikninga arsins 2015

hja fjarmalafyrirtaekjum, p.e. vidskiptabonkum,
sparisjodum, lanafyrirtaekjum (einu nafni lanastofnanir),
verobréfafyrirtekjum, verobréfamidlunum og
rekstrarfélogum verdbréfasjoda, asamt upplysingum um
heildareignir verdbréfa- og fjarfestingarsjoda 1 rekstri
einstakra rekstrarfélaga og heildareignir fagfjarfestasj6oa
i rekstri rekstrarfélaga og annarra rekstraradila. Jafnframt
veeru 1 skyrslunni nanar tilteknar upplysingar um
greidslustofnanir og innlansdeildir samvinnufélaga.

Tulkun - Birting upplysinga um nidurstodur utboda
fjarmalagerninga og Tilkynningarskylda fruminnherja
samkveemt 10gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti
Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi 24. juni 2016 a vef sinum
a0 stofnunin hefdi birt tulkanir 4 vef sinum sem baeru
yfirskriftina: Birting upplysinga um nidurstodur utboda
fjarmalagerninga og Tilkynningarskylda fruminnherja
samkveemt [6gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.
I fyrri talkuninni veeri fjallad um hvenaer tti ad

birta nidurstodur ttboda i tilviki fjarmalagerninga. {
sidari talkuninni veeri fjallad um tilkynningarskyldu
fruminnherja { tilviki verdbréfalana.

Fjarmalaeftirlitid birtir arsreikninga og upplysingar

um afkomu vatryggingagreina hja islenskum
vatryggingafélogum

Fjarmalaeftirlitio birti 28. jani 2016 arsreikninga

og upplysingar um afkomu vatryggingagreina hja
islenskum vatryggingafélogum fyrir reikningsarid 2015
med samraemdri uppsetningu. Birtir voru rekstrar- og
efnahagsreikningar, 4samt sjodsstreymi. I peim tilvikum
sem vatryggingafélag var hluti af samstedu voru birtir
modurfélagsreikningar.

Tilkynning um fyrirhugada yfirferslu vatryggingastofns
Fjarmalaeftirlitid tilkynnti hinn 28. juni 2016 um
yfirfeerslu vatryggingastofns Atradius Credit insurance
N.V. til Compania Espanola de Seguros y Reaseguros de
Crédito y Caucion S.A.

Fjarmalaeftirlitid birtir upplysingar um i6gjold og
samanlagda markadshlutdeild erlendra vatryggingafélaga
4 Islandi 2010 - 2014

Fjarmalaeftirlitio birti hinn 30. jani 2016 tolulegar
upplysingar sem stofnunin hafdi tekid saman um starfsemi
erlendra vatryggingafélaga a Islandi arin 2010-2014. Félog
pessi hafa hofudstodvar sinar & Evrépska efnahagssvaedinu
og hafa heimild til starfsemi 4 Islandi 4 grundvelli

IX. kafla laga nr. 56/2010 um vatryggingastarfsemi.
Upplysingarnar voru byggdar & gognum sem fjarmala-
og/eda vatryggingaeftirlit i viokomandi rikjum sendu
Fjarmalaeftirlitinu.

Fjarmalaeftirlitio gefur at drog ad reglum vegna
taeknistadla CRD IV/CRR

Fjarmalaeftirlitid skyroi fra pvi hinn 1. juli 2016 ad
stofnunin hefdi gefid ut sex umraeduskjol, nr. 3 — 8/2016.
Umraeduskjolin innihalda drég ad reglum til ad innleida
teeknilega stadla sem fylgja CRD IV 16ggjofinni.

Umraduskjal EBA vegna krafna um gagnseei og
upplysingaskyldu lanastofnana a4 Evrépumarkadi
Fjarmalaeftirlitio vakti hinn fyrsta juli 2016 athygli a
umraduskjali sem birst hafdi & heimasiou EBA, Evropsku
bankaeftirlitsstofnunarinnar. Um var a0 reeda umraduskjal
vegna krafna um gagnsei og upplysingaskyldu
lanastofnana & Evropumarkadi.

Fjarmalaeftirlitid gefur ut drog ad reglum um fyrirgreidslur
fjarmalafyrirtaekis til vensladra adila

Fjarmalaeftirlitid sagdi fra pvi 1 frétt hinn 5. jali 2016 ad
pad hefdi gefid ut umreduskjal, nr. 9/2016, sem innihéldi
drog ad reglum um fyrirgreidslur fjarmalafyrirtaekis til
vensladra adila. Drogin folu i sér endurskodun a reglum
nr. 162/2011 um fyrirgreidslur fjarmalafyrirtaekis til
stjornarmanna, framkveemdastjora, lykilstarfsmanna eda
peirra sem eiga virkan eignarhlut i pvi, eda adila i ndnum
tengslum vio framangreinda.

bridji fundur fjarmalastodugleikardds arid 2016

Sagt var hinn 7. juli 2016 fra pridja fundi
fjarmalastodugleikarads 4 arinu 2016 sem haldinn
hafoi verid i fjarmala- og efnahagsraduneytinu.

A fundi radsins var farid yfir helstu ahattupeetti i
fjarmalakerfinu og greinargerd kerfisaheettunefndar til
fjarmalastodugleikarads. Par sagdi medal annars ad
aheetta 1 flfarmalakerfinu hefdi 1itid breyst fra sidasta
fundi fjarmalastodugleikrads sem haldinn var { mai



2016. Vidnamsproéttur einkageirans vaeri enn a0 aukast

og erlendar skuldir pj6darbusins dreegjust saman.
Kerfisahztta vegna utlana veeri 1itid breytt. Utlan til
einstaklinga og fyrirtaekja hefou aukist litillega a sidustu
manudum. Kerfisdhetta vegna gjalddagamisreemis og
lausafjarstodu veeri ekki talin mikil og ad mestu Obreytt fra
sidasta fundi.

Tilkynning um fyrirhugada yfirferslu vatryggingastofns
Sagt var fra yfirferslu vatryggingastofns Tryg
Garantiforsikring A/S til Tryg Forsikring A/S & vef
Fjarmalaeftirlitsins 8. juli 2016.

Yfirfaersla fagfjarfestasjodanna Burdarass HL1, Burdarass
HS1 og Burdarass SK1 fra IV sjodum hf. til Straums sjoda
hf.

Sagt var hinn 11. juli 2016 fr4 pvi ad Fjarmalaeftirlitid
hefdi pann 30. juni 2016 sampykkt yfirferslu
fagfjarfestasjodanna Burdarass HL1, Burdarass HS1

og Burdarass SK1 fra IV sjodum hf. til Straums sjoda

hf. & grundvelli 1. mgr. 106. gr. laga nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirtaeki.

Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu liftryggingastofns
Sagt var hinn 25. juli 2016 fra yfirfeerslu liftryggingastofns
Aviva Annuity UK Limited til Aviva Life & Pensions UK
Limited & vef Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitid hefur metid Megind ehf. heeft til ad fara
med aukinn virkan eignarhlut i Summu rekstrarfélagi hf.
Fjarmalaeftirlitio tilkynnti hinn 2. agust 2016 ad pad hefoi
komist ad peirri nidurstddu ad Megind ehf., kt. 640413-
1310, veeri heeft til ad fara med aukinn virkan eignarhlut
Summu rekstrarfélagi hf. sem nami svo storum hluta ad
fjarmalafyrirtaeki yrdi talid dotturfélag, sbr. VI. kafla laga
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

Evropska eftirlitsstofnunin a vatrygginga- og
lifeyrismarkadi (EIOPA) birtir umraeduskjal um drog ad
upplysingaskjali um vatryggingaafurdir

Sagt var fra pvi 2. agust 2016 ad Evropska
eftirlitsstofnunin a vatrygginga og lifeyrismarkadi (EIOPA)
hefodi daginn adur sent fra sér fréttatilkynningu vegna
umraeduskjals um drog ad teknistadli fyrir
upplysingaeydublad vardandi skadatryggingar. Markmi®id
veeri a0 samraema framsetningu upplysinga um
vatryggingaafurdir. Upplysingabladio fengi vidskiptavinur
i hendur adur en hann taeki akvordun um vatryggingu.

Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu hluta
liftryggingastofns

Hinn 9. september 2016 var sagt fra fyrirhugadri yfirferslu
hluta liftryggingastofns Phoenix Life Limited til ReAssure
Limited.
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Tilkynning um fyrirhugada yfirferslu liftryggingastofns
Hinn 12. september 2016 var sagt fra fyrirhugadri
yfirfeerslu liftryggingastofns fra ReAssure Life Limited til
ReAssure Limited.

Fjarmalaeftirlitid hefur metid Solo Invest ehf. og Orn
DPorsteinsson heaefa til ad fara med virkan eignarhlut
Straumi sjooum hf.

Sagt var fra pvi a vef Fjarmalaeftirlitsins ad pann

8. september 2016 hefdi stofnunin komist ad peirri
nidurstodu ad Solo Invest ehf., kt. 620109-0610, vaeri
heeft til ad fara med virkan eignarhlut 1 Straumi sj6dum
hf. sem nami 50%, sbr. VI. kafla laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki.

Aheetta getur falist i vidskiptum med fjarmélagerninga
sem tengdir eru gjaldmidlum

Fjarmalaeftirlitid varadi ad gefnu tilefni & vef sinum hinn
19. september 2016 almenning jafnt og fjarfesta vid peirri
aheettu sem geeti falist 1 vioskiptum med fjarmalagerninga
sem tengdir veeru gjaldmidlum. Ad undanfornu hefoi
borid & 6hefdbundinni markadssetningu vegna slikra
vidskipta sem talist geeti villandi. Eftirlitio vildi jafnframt
hvetja neytendur sem hefou 1 hyggju ad fjarfesta 1 slikum
gerningum ad leita sérfreedirdadgjafar hja adilum sem
hefdu starfsheimild til fjarfestingarradgjafar til ad tryggja
hagsmuni sina sem best.

Fjarmalaeftirlitio fjallar um stoou lifeyrissjodanna 2015
Fjarmalaeftirlitio birti 27. september 2016 samantekt yfir
stoou islenskra lifeyrissjoda vid arslok 2015. Efnid var
unnid ur peim gdognum sem Fjarmalaeftirlitinu hafodi borist
fra lifeyrissjodum og vorsluadilum séreignarsparnadar
midad vid arslok 2015.

Fjoroi fundur fjarmalastodugleikarads arid 2016

Sagt var fra pvi a vef Fjarmalaeftirlitsins ad fjordi

fundur fjarmalastoougleikarads & arinu 2016 hefdi verid
haldinn fostudaginn 30. september 2016 i fjarmala- og
efnahagsraduneytinu. Par kom medal annars fram ad
pjéBhagslegar adsteedur hefdu i meginatridum verid
fjarmalakerfinu hagsteedar undanfarin misseri. Hagvoxtur
hefdi verid prottmikill, dregid hefdi ar atvinnuleysi,
radstdfunartekjur heimila aukist hr6dum skrefum og
hagnadur fyrirteekja verid ageetur.

Nidurstada um ad Aktiva lausnir ehf. hafi stundad
greidslupjonustu an tilskilins leyfis

Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi 5. oktéber 2016 ad Aktiva
lausnir ehf. hefdi fyrr & arinu farid ad bjoda pjoénustu sina
vid milligobngu um lanveitingar & milli vidskiptavina sinna.
Hlutverk Aktiva lausna ehf. veeri medal annars a0 tengja
saman lantakendur og lanveitendur 4 svokolludu lanatorgi.
bjonusta félagsins lyti einnig ad flokkun lantakenda eftir
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greidslumati og mottoku og midlun greidslna & milli
lantakenda til lanveitenda. I gagnseaistilkynningu um
malid kom m.a. fram ad Fjarmalaeftirlitio teldi ad félagio
hef6i an leyfis stundad starfsemi sem fellur undir akveaedi
laga nr. 120/2011 um greidslupjonustu og ad eftirlitid
hefdi hinn 31. dgast 2016 farid fram 4 ad félagio heetti
pegar i stad ad stunda umreedda leyfisskylda starfsemi. {
gagnsaistilkynningunni kom ennfremur fram ad félagio
hef6i ordid vid krofu Fjarmalaeftirlisins.

Heetta tengd fjarfestingum i svonefndum jafningjalanum
Fjarmalaeftirlitio sendi fra sér tilkynningu hinn 5. oktober
2016 um aheettu tengda fjarfestingum i svonefndum
jafningjalanum (e. peer-to-peer lending), sem einnig veeru
nefnd hoplan (e. lending-based crowdfunding).

Innherjavidskipti og eftirlit Fjarmalaeftirlitsins
Fjarmalaeftirlitio sendi fra sér tilkynningu um
innherjavidskipti og eftirlit stofnunarinnar hinn 7. oktoéber
2016. Par sagdi medal annars: ,,Ad gefnu tilefni skal pess
getid a0 Fjarmalaeftirlitid 6skadi eftir upplysingum og
gognum hja regluverdi Nyherja um vidskipti formanns
stjornar félagsins sem fram foru i november sidastlidnum.
Fjarmalaeftirlitid taldi skyringar regluvardarins &
vidskiptunum fullnaegjandi, en athugun eftirlitsins lauk 1
febraar sidastlionum.

Fjarmalaeftirlitio fundar med ytri endurskodendum
eftirlitsskyldra adila sem jafnframt eru einingar tengdar
almannahagsmunum

Fjarmalaeftirlitio sagoi fra pvi & vef sinum hinn 10.
oktober 2016 ad pad myndi a naestu vikum boda nokkra
ytri endurskodendur eftirlitsskyldra adila til fundar. Veeri
bad gert i samreemi vid leidbeinandi tilmeeli nr. 4/2015
um samskipti Fjarmalaeftirlitsins og ytri endurskodenda
eftirlitsskyldra adila sem jafnframt veeru einingar tengdar
almannahagsmunum.

Gable Insurance AG gert ad stodva solu vatrygginga
Fjarmalaeftirlitio sagoi fra pvi 12. oktober 2016 ad
fjarmalaeftirlitid 1 Liechtenstein (FMA) hefdi gert Gable
Insurance AG ad stodva solu nytrygginga og endurnyjun
eldri samninga, sbr. frétt 4 heimasidou FMA . Gable
Insurance AG hefdi selt leigutryggingar a fslandi um
nokkurt skeid 1 gegnum vatryggingamiolun.

Bradabirgdastjorn skipud yfir Gable Insurance AG
Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi i frétt hinn 14. oktdber 2016
ad fjarmalaeftirlitid 1 Liechtenstein (FMA) hefoi skipad
slitastjorn (e. Special Administrator) yfir Gable Insurance
AG og visaoi til fréttar & vef sinum tveim dogum adur.

Umsagnarferli vegna mogulegs evropsks regluverks um
séreignarlifeyrissparnad

Fjarmalaeftirlitid vakti hinn 18. oktober 2016

athygli hagsmunaadila 4 a0 Framkveemdastjorn
Evropusambandsins steedi fyrir umsagnarferli

um mogulegt evropskt regluverk vegna
séreignarlifeyrissparnadar (e. personal pension framework)
og benti 4 hvar og fyrir hvada dag etti ad skila umségnum.

Fjarmalaeftirlitid hefur metid Stalskip ehf. heeft til ad fara
med virkan eignarhlut { Borgun hf.

Fjarmalaeftirlitio tilkynnti pann 20. oktober 2016 ad pad
hefdi komist ad peirri nidurstodu ad Stalskip ehf. veeri
heeft til ad fara med virkan eignarhlut 1 Borgun hf. sem
nemi allt ad 20%, sbr. VI. kafla laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki. Um veeri ad reeda virkan eignarhlut
med 6beinni hlutdeild i gegnum eignarhald Stalskips ehf. i
Eignarhaldsfélagi Borgunar slf.

Nylegar tulkanir Fjarmalaeftirlitsins 4 tilteknum akvaedum
laga um verdbréfavidskipti

Fjarmalaeftirlitid sagdi fra pvi 20. oktober 2016 ad sent
hefoi verio dreifibréf til utgefenda, fjarmalafyrirtaekja

og lifeyrissj6da par sem vakin veeri athygli &

nylegum tulkunum a tilteknum akvedum laga um
verdbréfavidskipti sem Fjarmalaeftirlitio hefdi birt a
heimasidu sinni 4 undanférnum manudum.

Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um haekkun
sveiflujofnunarauka

Fjarmalaeftirlitid kynnti hinn 1. névember 2016 akvordun
um heekkun sveifluj6fnunarauka i samreemi vid tilmeeli
fjarmalastodugleikarads fra 30. september 2016.

Tilkynning um fyrirhugada yfirferslu vatryggingastofns
Fjarmalaeftirlitio tilkynnti 2. névember 2016 um
fyrirhugada yfirfeerslu vatryggingastofns fra Bosworth
Run-Off Limited, Bramton Insurance Company Limited,
Knapton Insurance Limited, Marion Insurance Company
Limited, Mercantile Indemnity Company Limited og
Unionamerica Insurance Company Limited til River
Thames Insurance Company Limited.

Kynning & nyjum krofum til vatryggingafélaga um
opinbera birtingu upplysinga

Fjarmalaeftirlitid sagdi fra pvi & vef sinum ad pad hefdi
hinn 3. névember 2016 efnt til pridja kynningarfundar
vegna Solvency II regluverksins 4 vatryggingamarkadi. A
fundinum hefdi medal annars verid fjallad um paer krofur
sem fylgja Solvency II um innihald og framsetningu
skyrslu vatryggingafélaga um gjaldpol og fjarhagslega
stodu (SFCR) og reglubundinnar skyrslu til eftirlitsadila
(RSR).



Fjarmalaeftirlitid metur Ditt6 ehf., Kristjan Arason og
Karl Porsteins heaefa til ad fara med virkan eignarhlut i
Centra fyrirtaekjaradgjof hf.

Snemma 1 névember 2016 var sagt fra pvi a vef
Fjarmalaeftirlitsins ad pann 28. oktodber 2016 hefdi
Fjarmalaeftirlitid metid Ditt6 ehf., Kristjan Arason og
Karl Porsteins haefa til ad fara med virkan eignarhlut i
Centra fyrirtaekjaradgjof hf.

Upplysingar um stodu Gable Insurance AG
Fjarmalaeftirlitio fjalladi hinn 9. névember 2016 um
stodu Gable Insurance AG. Par kom medal annars

fram ad samkvemt tilkynningu fra fjarmalaeftirlitinu

i Liechtenstein (FMA) dags. 7. névember 2016, hefd1
PWC sem skipad var 1 bradabirgdastjorn (e. Special
Administrator) yfir Gable Insurance AG, upplyst ad
astaeda veeri til ad etla a0 félagid veeri yfirskuldsett. Bodad
hef6i verid til hluthafafundar pann 11. n6vember 2016
par sem hluthofum geefist taekifeeri til pess ad reida fram
fjarmagn til ad forda félaginu fra slitamedferd. Pa hefoi
bradabirgdastjornin 6skad pess af videigandi domstol 1
Liechtenstein ad akvordun um upphaf slitamedferdar yroi
frestad par til hluthafafundurinn hefoi farid fram.

EBA gefur ut skyrslu vegna kdnnunar & innleidingu og
ahrifum IFRS 9 & bankastofnanir i Evropu
Fjarmalaeftirlitio vakti athygli & pvi med frétt & vef sinum
11. névember 2016 ad Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin
(EBA) hefdi birt skyrslu vegna fyrstu konnunar a
innleidingu og ahrifum IFRS 9 a bankastofnanir i Evrépu.
Skyrslan innihéldi nidurstddur baedi ur eigindlega

og megindlega (qualitative and quantitative) hluta
kénnunarinnar dsamt upplysingum um fyrirhugadar
adgerdir og verkefni EBA a pessu svidi. Hérlendir
vidskiptabankar hefou ekki tekid patt 1 konnuninni

ad pessu sinni en Fjarmalaeftirlitid myndi meelast til

ad brir steerstu vidskiptabankarnir yrdu patttakendur

i framhaldskénnun EBA.

Umraeduskjal EBA vegna fyrithugadra breytinga &
gagnaskilateknistddlum ldnastofnana

Fjarmalaeftirlitid vakti hinn 15. no6vember 2016 athygli

4 umraeduskjali sem haegt er ad nalgast & heimasiou EBA,
Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar, vegna fyrirhugadra
breytinga & gagnaskilateknistodlum lanastofnana.

Prir vidskiptabankar med 6hadan umbodsmann
vidskiptavina

Fjarmalaeftirlid birti hinn 30. névember 2016 frétt i kjolfar
bess ad pad hafdi aflad upplysinga um umbodsmenn
vidskiptavina hja Arion banka hf., fslandsbanka hf. og
Landsbankanum hf. I fréttinni var 16gd dhersla 4 ad
umbodsmenn vidskiptavina gegni mikilveegu hlutverki
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og a0 brynt vaeri ad vidskiptavinir bankanna nyttu sér pa
pjoénustu sem umraeddir adilar veittu.

Tilkynning um fyrirhugada yfirferslu vatryggingastofns
Fjarmalaeftirlitid birti hinn 30. névember 2016 frétt par
sem tilkynnt var um yfirferslu 4 hluta vatryggingastofns
fra Markel International Insurance Company Limited til
RiverStone Insurance (UK) Limited.

Tilkynning um fyrirhugada yfirferslu vatryggingastofns
fra Verdi liftryggingum hf. til Okkar liftrygginga hf.
Fjarmalaeftirlitio birti hinn 1. desember 2016 tilkynningu
um yfirfeerslu vatryggingastofns fra Verdi liftryggingum hf.
til Okkar liftrygginga hf.

Verdskuldad traust gefid ut

Fjarmalaeftirlitio sagdi 2. desember 2016 fra utgafu ritsins
Verdskuldad traust. Ritid hefur ad geyma stefnumarkandi
aherslur Fjarmalaeftirlitsins naestu arin og veeri petta 1
fyrsta skipti sem stofnunin geefi Gt samantekt af pessu tagi.

Tilkynning um fyrirhugada yfirferslu vatryggingastofns
Fjarmalaeftirlitio tilkynnti 2. desember 2016 um
fyrirhugada yfirfersla a vatryggingastofni fra Chubb
Insurance Company of Europe SE til ACE European
Group Limited.

Fjarmalaeftirlitid vekur athygli & tveimur umraeduskjolum
fra Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni (EBA)
Fjarmalaeftirlitid vakti 7. desember 2016 athygli & tveimur
umraeduskjolum fra Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni
(EBA) sem heaegt veeri ad nalgast & heimasidu pess. Annars
vegar var um a0 reda drog ad nyjum sameiginlegum
vidmidunarreglum EBA og ESMA um hefi stjérnar- og
lykilstarfsmanna og samsetningu stjérnar i evropskum
fjarmalafyrirteekjum. Hins vegar var um ad raeda drog

ad endurskodudum vidmidunarreglum EBA um innri
stjornarheetti (EBA Guidelines on Internal governance
(GL44)) sem Fjarmalaeftirlitid hafoi innleitt fyrr & drinu
med Leidbeinandi tilmeelum um innri stjérnarhaetti
fjarmalafyrirtaekja nr. 1/2016.

Fjarmalaeftirlitid hefur uppfert Almenn viomid

og aoferdafraedi vegna konnunar- og matsferlis hja
fjarmalafyrirteekjum

Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi 1 frétt a vef sinum 9.
desember 2016 ad stofnunin hefdi uppfert Almenn
vidmid og adferdafredi vegna kdnnunar- og matsferlis hja
fjarmalafyrirteekjum.
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Fjarmalaeftirlitio hefur metid Vord tryggingar hf. heeft til
ad fara med virkan eignarhlut i Okkar liftryggingum hf.
Fjarmalaeftirlitid sagoi fra pvi i frétt 14. desember 2016
ad stofnunin hefdi komist ad peirri nidurstodu ad Vordur
tryggingar hf. veeri heeft til ad fara med virkan eignarhlut i
Okkar liftryggingum hf.

Athugasemd vegna ummeela 1 Kastljési
Fjarmalaeftirlitio gerdi athugasemd hinn 14. desember
2016 vegna ummeela i Kastljosi nokkrum dégum fyrr.

[ athugasemdinni sagdi medal annars: ,,Undir lok
Kastljosspattar 7. desember s.1. var fjallad um tuttektir
ar sj6dum, einkum Sjo6di 9, dagana fyrir hrun bankanna
i byrjun oktober 2008. Par kom fram ad uttektirnar
hefou sérstaklega verid skodadar af Rannsdknarnefnd
Alpingis um bankahrunid. Skilja matti af umfjélluninni
ad ekkert hefoi verid gert med pessar uttektir af halfu
Fjarmalaeftirlitsins, sem er rangt og verdur ekki komist
hja pvi ad koma a framfeeri leidréttingu 4 pvi sem par kom
fram.

Hi0 rétta er ad fljotlega eftir hrunid for af stad
umfangsmikil rannsokn vegna pessara tuttekta hja
Fjarmalaeftirlitinu sem endadi med pvi ad keera var send
til embeettis sérstaks saksoknara 1 mars 2009.“

Tilkynning um fyrirhugadan samruna vatryggingafélaga
Fjarmalaeftirlitio tilkynnti hinn 15. desember 2016 um
fyrirhugadan samruna: Chubb Bermuda International
Insurance dac (adur ACE Bermuda International
Insurance (Ireland), Chubb Insurance Company of
Europe SE vid ACE European Group Limited (AEGL)
International Insurance Company Limited.

Kynningarfundir vegna breytinga i gagnaskilum a
vatryggingamarkadi

Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi 22. desember ad 1 januar og
febraar myndi stofnunin halda r6d kynningarfunda vegna
breytinga i gagnaskilum & vatryggingamarkadi sem fylgdu
innleidingu Solvency II. Aherslan verdur 4 nyjar toflur
sem innleiddar verda arid 2017.

Samkomulag um satt vegna brots Megindar ehf. 4 40. gr.
laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtacki
Fjarmalaeftirlitid sagoi fra pvi i frétt 23. desember 2016
ad 14. névember sama ar hefdu Fjarmalaeftirlitid og
Megind ehf. gert med sér samkomulag um ad ljuka med
satt mali vegna brots a 40. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki.

Umraeduskjal um drég ad endurskodudum reglum
um framkvaemd hefismats framkvaemdastjora og
stjornarmanna fjarmalafyrirtaekja
Fjarmalaeftirlitio sagoi fra pvi 10. jantar 2017 ad

stofnunin hefdi gefid ut umraduskjal nr. 1/2017 sem
innihéldi drog ad endurskodudum reglum um framkvaemd
heefismats framkveemdastjora og stjornarmanna
fjarmalafyrirtekja.

Drog ad reglum um birtingu upplysinga um
fjarfestingarkostnad lifeyrissjoda

Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi 10. jandar ad stofnunin
hefdi gefid ut umreduskjal nr. 2/2017, sem innihéldi
drog ad reglum um breytingu a reglum nr. 335/2015 um
arsreikninga lifeyrissj6da.

Fjarmalaeftirlitid veitir fslandssjodum hf.
vidbotarstarfsheimildir

Fjarmalaeftirlitid sagdi fra pvi i frétt 11. jantar 2017 ad
stofnunin hefdi pann 6. jantar veitt fslandssjodum aukid
starfsleyfi sem rekstrarfélag verdbréfasjoda a4 grundvelli
laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

Timafrestir vid afgreidslu tilkynninga um virkan
eignarhlut midast vido méttoku fullbuinnar tilkynningar
Fjarmalaeftirlitio birti 23. jantdar 2017 athugasemd i
tilefni frétta i Morgunbladinu og a vef Vidskiptabladsins
undangengna helgi par sem sagt hafdi verid ad
Fjarmalaeftirlitid hefdi ekki enn afgreitt tilkynningu BLM
fjarfestinga ehf. um aukinn virkan eignarhlut i Lysingu
hf. og a0 stofnunin veeri komin umfram l6gbundinn frest.
I athugasemd Fjarmalaeftirlitsins sagdi m.a.: , Eins og
reyndar kemur fram aftarlega i grein Morgunbladsins
reiknast timafrestir fra og med mottoku stofnunarinnar

a fullbuinni tilkynningu um virka eignarhluti. Vid
utreikninga a timafrestum er pannig ekki midad vid adrar
dagsetningar, eins og dagsetningu kaupsamnings, heldur
er midad vid pann dag er Fjarmalaeftirlitid stadfestir
mottoku fullbuinnar tilkynningar.

Fjarmalaeftirlitid hefur metid Birtu lifeyrissjod haefan til
a0 fara med virkan eignarhlut i Virdingu hf.
Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi & vef sinum 25. januar 2017
ad 19. jantar hefdi stofnunin komist ad peirri nidurstodu
a0 Birta lifeyrissjodur veeri heefur til ad fara med virkan
eignarhlut 1 Virdingu hf. sem neemi allt ad 20%, sbr. VI.
kafla laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.

Fjarmalaeftirlitid hefur metid BLM Investment ehf. og
tengda adila heefa til ad fara med aukinn virkan eignarhlut
i Lysingu hf.

Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi 1 frétt a vef sinum 27.
januar 2017 ad stofnunin hefdi metid BLM Investment
ehf. og tengda adila heefa til ad fara med aukinn virkan
eignarhlut 1 Lysingu hf.



Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu liftryggingastofns
Fjarmalaeftirlitio sagdi 2. februar 2017 fra yfirferslu a
hluta liftryggingastofns fra Zurich Assurance Ltd. til
Rothesay Life plc.

Heimild til flutnings vatryggingastofns

Fjarmalaeftirliti® sagodi fra pvi 3. februar 2017 ad pad
hefdi veitt heimild fyrir flutningi vatryggingastofns Vardar
liftrygginga hf. til Okkar liftrygginga hf.

Aheettumidad eftirlit kynnt fyrir lifeyrissjodum
Fjarmalaeftirlitio efndi hinn 7. febraar 2017 til
kynningarfundar fyrir lifeyrissj6oi um dhaettumidad eftirlit
sem fjolmargir fulltraar lifeyrissjddanna séttu. Kynningin,
asamt spurningum og svorum var einnig tekin upp og gerd
adgengileg 4 vef stofnunarinnar.

Verdlagning pjonustu fjarmalafyrirtackja

Fjarmalaeftirlitid birti frétt & vef sinum um midjan febraar
2017 par sem bent var & ad engin sérstok 16g eda reglur
veeru til um gjaldtoku vegna pjonustu fjarmalafyrirtaekja.
Verdlagning beirra veeri, likt og annarra fyrirtaekja, frjals.

f einstokum 16gum og reglum veeri fjallad um kostnad
vegna vOru eda pjonustu. Lytu akvaedin ad pvi ad
vidskiptavinur veeri upplystur um allan pann kostnad sem
hann getur purft ad bera vegna vidskipta eda pjonustu.
Sidan var birt yfirlit yfir helstu 16g og reglur & pessu svidi.

Starfsleyfi vatryggingamidlara
Fjarmalaeftirlitid veitti, pann 21. febraar 2017, Hakoni
Hakonarsyni starfsleyfi sem vatryggingamiolari.

Ny gjaldskra Fjarmalaeftirlitsins

Fjarmalaeftirlitio vakti athygli & pvi & vef sinum 28.
febrtiar 2017 ad ny gjaldskra stofnunarinnar hefdi tekid
gildi og hefdi verid birt 1 vefutgafu Stjérnartidinda daginn
aour.

Tilkynning um samruna Vardar liftrygginga hf. og Okkar
liftrygginga hf.

Fjarmalaeftirlitio tilkynnti hinn 1. mars 2017 ad pad hefoi
veitt leyfi fyrir samruna Vardar liftrygginga hf. og Okkar
liftrygginga hf. & grundvelli 35. gr. laga nr. 100/2016 um
vatryggingastarfsemi.

Nyjar reglur um framkvemd heaefismats
framkvaeemdastjora og stjornarmanna fjarmalafyrirtackja
Fjarmalaeftirlitid sagdi fra pvi a vef sinum 2. mars 2017
ad i febraar hefdi stjorn stofnunarinnar sampykkt nyjar
reglur um framkvaemd hafismats framkveemdastjora og
stjérnarmanna fjarmalafyrirteekja samkvaemt 16gum nr.
161/2002 um fjarmalafyrirteki
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Fjarmalaeftirlitid birtir dzetlun um setningu reglna og
utgafu leidbeinandi tilmeela 2017 — 2018
Fjarmalaeftirlitid sagdi fra pvi ad vef sinum 3. mars
2017 ad framvegis yroi birt deetlun um setningu reglna
og og leidbeinandi tilmaela og birti um leid daetlun sem
gilti il naestu tveggja ara. Aaetlunin hefur ad geyma heiti
allra reglna og leidbeinandi tilmeela sem unnin verda a
pessu timabili, flokkad eftir mérkudum og med aztlada
timasetningu um pad hvenzr vidkomandi verkefni lykur.
Einnig eru i deetluninni stuttar skyringar/athugasemdir
til ad veita vidbotarupplysingar um uppruna einstakra
verkefna.

Skraning lanveitenda og lanamidlara

Fjarmalaeftirlitio vakti hinn 3. mars 2017 athygli &
gildistoku laga nr. 118/2016 um fasteignalan til neytenda
pbann 1. april 2017. Med l6gunum er pad gert ad skilyrdi
til ad mega veita fasteignalan til neytenda i atvinnuskyni
ad aoili hafi verid skradur af Fjarmalaeftirlitinu. Hid
sama a vi® um adila sem vilja stunda midlun slikra lana.
b6 geta lanastofnanir, fbudalanasjodur, lifeyrissjodir og
vatryggingafélog veitt fasteignalan an undangenginnar
skraningar en auk pess geta lanastofnanir, og i vissum
tilvikum 16gmenn og endurskodendur, stundad
lanamidlun an undangenginnar skraningar.

Engar visbendingar um upplysingaleka

Fjarmalaeftirlitio setti frétt & vef sinn 6. mars 2017 par
sem brugdist var vid frétt { Morgunbladinu sem birst hafoi
fyrr um morguninn vardandi Borgun hf. I fréttinni var
ger0 grein fyrir pvi verklagi sem almennt veeri farid eftir
hja stofnuninni pegar hugsanleg refsimal keemu upp. Par
sagdi m.a.: ,,Morgunbladid hefur eftir stjérnarformanni
Borgunar hf. ad pad sé undarleg stjornsysla, af halfu
Fjarmalaeftirlitsins ad upplysa ekki Borgun um visun
mals til Héradssaksoknara. Fjarmalaeftirlitid telur pvert

4 moti edlilega stjornsyslu ad vidtakandi abendingar eda
visunar meti hvernig edlilegt er ad upplysa almenning og
hlutadeigandi um tilvist eda efni mals. ... ...
Fjarmalaeftirlitid sér einnig astedu til ad gera athugasemd
vid ad i frétt Morgunbladsins er 14tid ad pvi liggja ad
upplysingaleki hafi 4tt sér stad vegna framangreindrar
visunar. Fyrir liggur a0 héradssaksoknari hefur

upplyst fjolmidla um malid og engar visbendingar um
upplysingaleka eru fyrirliggjandi.*

Fjarmalaeftirlitid metur VIS hf. heeft til ad

fara meo virkan eignarhlut { Kviku banka hf.,

Akta sjodum hf. og Japiter rekstrarfélagi hf.
Fjarmalaeftirlitio vakti athygli & pvi hinn 10. mars 2017 ad
bad hefdi komist ad peirri nidurstodu ad Vatryggingafélag
Islands hf. (VIS), kt. 690689-2009, vaeri heeft til ad fara
med virkan eignarhlut { Kviku banka hf. sem naemi allt ad
33%, sbr. VI. kafla laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki.
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Fjarmalaeftirlitio hefdi einnig metid Vatryggingafélag
Islands hf. heeft til ad fara med allt ad 33% virkan
eignarhlut i Akta sjodum hf. og Jupiter rekstrarfélagi hf.
med Obeinni hlutdeild.

Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu liftryggingastofns
Fjarmalaeftirlitid tilkynnt hinn 10. mars 2017 um
fyrirhugada yfirferslu a hluta liftryggingastofns fra
Scottish Equitable plc. til Rothesay Life plc.

Drog ad reglum vegna taeknilegra framkvaemdarstadla sem
fylgja Solvency II

Fjarmalaeftirlitid sagdi hinn 16. mars 2017 fra utgafu
fijogurra umraeduskjala nr. 3 - 6/2017. Umraduskjolin
innihalda drog ad reglum til ad innleida teeknilega
framkveemdarstadla sem fylgja Solvency IT 16ggjof ESB.
Reglurnar verda settar med stod 1 16gum nr. 100/2016 um
vatryggingastarfsemi.

Kaup 4 eignarhlut i Arion banka

Fjarmalaeftirlitio birti frétt & vef sinum 20. mars 2017 1
tilefni frétta af kaupum & eignarhlut i Arion banka. Par
sagdi m.a.: ,,Med kaupum fjogurra fjarfesta a teeplega
30% eignarhlut { Arion banka myndast ekki nyr virkur
eignarhlutur i bankanum par sem einstakir fjarfestar

fara med minna en 10% eignarhlut. Kaupin hafa ekki
ahrif & skilyrdi sem Fjarmalaeftirlitio setti arid 2010 fyrir
virkum eignarhlut Kauppings 1 gegnum eignarhaldsfélagio
Kaupskil 1 bankanum sem m.a. takmarka verulega ahrif
hluthafa Kauppings a stjornun bankans, en umraeddir
fjarfestar fara beint eda 6beint med eignarhlut i Kauppingi.
Fjarmalaeftirlitid hefur askilid sér rétt til ad taka upp
ofangreind skilyrdi og hefur sett fram timamork i pvi

skyni.“

Tilkynning um fyrirhugada yfirfaerslu vatryggingastofns
Fjarmalaeftirlitid tilkynnti hinn 23. mars 2017 um
fyrirhugada yfirferslu vatryggingastofns fra Colbourne
Insurance Company Limited til NRG Victory Reinsurance
Limited.

Nyjar reglur og breytt gagnaskil vegna fyrirgreidsina
fjarmalafyrirteekis til vensladra adila

Fjarmaleftirlitio sagdi hinn 28. mars fra nyjum reglum

nr. 247/2017 sem settar hefou veri® um fyrirgreidslur
fjarmalafyrirtaekis til vensladra adila, byggdar a 16gum um
fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002. Vid gildistoku reglnanna
féllu ur gildi eldri reglur um sama efni, nr. 162/2011.

Tilkynning um fyrirhugada yfirferslu vatryggingastofns
Fjarmalaeftirlitio tilkynnti hinn 4. april um fyrirhugada
yfirferslu 4 hluta vatryggingastofns fra QBE Insurance
(Europe) Limited til Colonnade Insurance S.A.

Umraeduskjal um drog ad reglum um edlilega og
heilbrigda vidskiptaheetti vatryggingafélaga
Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi 1 frétt 5. april 2017 ad gefid
hefdi verid Gt umraeduskjal naimer 8/2017 sem innihéldi
drog ad reglum um edlilega og heilbrigda vidskiptaheetti
vatryggingafélaga.

Umraeduskjal um drég ad endurskodudum reglum um
edlilega og heilbrigda vidskiptaheetti fjarmalafyrirtaekja
Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi 1 frétt 5. april 2017 ad gefid
hefdi verid ut umraduskjal nr. 7/2017 sem innihéldi drog
ad endurskodudum reglum um edlilega og heilbrigda
vidskiptaheetti fjarmalafyrirtaekja. Tilefnid veeri breyting
4 16gum um fjarmalafyrirtaeki sem breytti medal annars
akvaedum 19. gr. er kvaedi & um edlilega og heilbrigda
vidskiptahaetti.

Fyrsti fundur fjarmalastédugleikarads 2017
Fjarmalaeftirlitio sagdi i frétt 11. april 2017 fra pvi

ao fyrsti fundur fjarmalastodugleikarads hefoi verid
haldinn. I fréttinni sagdi medal annars ad um midjan
mars hefou fjarmagnshoft verid losud pvi sem neaest ad
fullu 4 einstaklinga og fyrirteeki. Téluverd ovissa vaeri um
ahrif pess & pjodarbuskapinn en liklegt veeri ad hann yroi
nemari fyrir breytingum a erlendum fjarmalaskilyrdum.

Dreifibreéf til fjarmalafyrirtackja vegna vaentanlegra

laga um skortsolu fjarmalagerninga og tiltekna peetti
skuldatrygginga

Fjarmalaeftirlitio sagdi i frétt 19. april 2017 fra pvi ad
fjarmalafyrirteekjum hefdi verid sent dreifibréf par sem
bent veeri & ad frumvarp til laga um skortsolu og tiltekna
peetti skuldatrygginga hefoi verid lagt fram a Alpingi.

Tilkynning um aframhaldandi eiginfjarauka fyrir
kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirteeki og 6breyttan
sveiflujofnunarauka

Hinn 26. april 2017 tilkynnti Fjarmalaeftirlitid um
aframhaldandi eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilveeg
fijarmalafyrirtaeki og dbreyttan sveiflujofnunarauka i samraemi
vid tilmeeli fjarmalastodugleikarads fra 10. april 2017.

Skyrslugjof um vidskipti med fjarmalagerninga - TRS 1T
tekur vid af TRS 1

Fjarmalaeftirlitid sagdi fra pvi 1 frétt 27. april 2017 ad
pbad myndi taka i notkun nytt kerfi um aramoétin 2017-
2018 til ad taka & méti tilkynningum um vidskipti med
fjarmalagerninga, svokallad TRS II kerfi.
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3.2 Yfirlit yfir akvardanir og gagnsaistilkynningar fra 1. mai 2016 til aprilloka 2017

6. mai 2016:
13. mai 2016:
24. mai 2016:
24. mai 2016:
25. mai 2016:

25. mai 2016:
27. mai 2016:
3. juni 2016:

23. jini 2016:
24. jini 2016:
24. jani 2016:

13. juli 2016:
29. juli 2016:
21. sep. 2016:
28. sep. 2016:
28. sep. 2016:
5. okt. 2016:
14. név. 2016:
21. nov. 2016:
23. des. 2016:
23. des. 2016:
3. jan. 2017:
3. jan. 2017:
3. jan. 2017:
20. jan. 2017:
27. jan. 2017:
24. feb 2017:
14. mars 2017:

22. mars 2017:
24. mars 2017:

4. april 2017:
11. april 2017:
12. april 2017:

26. april 2017:

28. april 2017:

Samkomulag um satt vegna brots Fjarskipta hf. &4 126. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti
Nidurstada athugunar 4 greidslu kaupauka til tveggja framkvemdastjora Tryggingamidstodvarinnar hf.
Nidurstodur athugunar a liftima eigna og skuldbindinga samtryggingardeildar Stafa lifeyrissjods
Nidurstddur athugunar 4 liftima eigna og skuldbindinga samtryggingardeildar Stapa lifeyrissjods
Athugun & umfangi pjonustu eftirlitsskyldra adila vid 16gadila sem skradir eru i lagskattarikjum og
fjarfestingum beirra { slikum 16gadilum

Stjornvaldssekt vegna brots Marel hf. gegn 1. mgr. 87. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti
Nidurstada athugunar a ttlanum Sparisjods Sudur-Pingeyinga ses.

Samkomulag um satt vegna brots Greidslumidlunarinnar Hrings ehf. 4 1. mgr. 58. gr. laga nr. 108/2007
um verdbréfavidskipti

Nidurstada athugunar a atlanum Sparisj6ds Strandamanna ses

Samkomulag um satt vegna brots Droma hf. & 1. mgr. 78. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti
Samkomulag um satt vegna brots Eignasafns Sedlabanka Islands ehf. 4 1. mgr. 78. gr. laga nr. 108/2007
um verdbréfavidskipti

Nidurstada athugunar 4 utlanum Sparisjods Austurlands hf.

Nidurstada athugunar a fjarfestingum fjarfestingarsjods i rekstri Stefnis hf.

Nidurstada athugunar a mati 4 heefi og tilhlydileika fjarmalapjonustu Arion banka hf.

Nidurstddur athugunar 4 dheettustyringu S6fnunarsjods lifeyrisréttinda

Nidurstodur athugunar 4 dheaettustyringu Almenna lifeyrissjodsins

Nidurstada um ad Aktiva lausnir ehf. hafi stundad greidslupjonustu an tilskilins leyfis

Nidurstada athugunar 4 uppsagnarfresti vatryggingarsamninga og tilkynningum par ad lutandi
Samkomulag um satt vegna brots Islandsbanka hf. 4 1. mgr. 18. gr. laga nr. 108/2007

Nidurstada athugunar & mati 4 heefi og tilhlydileika fjarmalapjonustu Kviku banka hf.

Samkomulag um satt vegna brots Megindar ehf. & 40. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki
Nidurstodur athugunar 4 stddu regluvorslu hja Virdingu hf.

Nidurstodur athugunar & stodu regluvorslu hja Kviku banka hf.

Nidurstddur athugunar & stodu regluvorslu hja Gamma Capital Management hf.

Nidurstada athugunar 4 adskilnadi starfssvida hja Kviku banka hf

Nidurstada athugunar a mati 4 heefi og tilhlydileika fjarmalapjonustu Arctica Finance hf.
Nidurstada athugunar 4 eftirliti med peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka hja Borgun hf.
Nidurstddur athugunar hja Kviku banka hf. 4 tilteknum pattum i adgerdum gegn peningapveetti og
fjarmognun hrydjuverka

Nidurstodur athugunar a tolvudryggi Kauphallar Islands

Nidurstada athugunar a eftirliti med peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka hja Valitor hf.
Stj6rnvaldssekt vegna brots Eimskipafélags Islands hf. gegn 1. mgr. 122. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti

Nidurstada athugunar a innheimtuferli vid frum- og milliinnheimtu hja Motus ehf., Orkuveitu
Reykjavikur og Simanum hf.

Samkomulag um satt vegna brots Stefnis hf. &4 1. mgr. 59. gr., sbr. 30. gr. laga nr. 128/2011, um
verdbréfasjooi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi

Nidurstada athugunar 4 innheimtuferli vid frum- og milliinnheimtu hja Gildi lifeyrissjodi og
Lifeyrissjodi verzlunarmanna

Samkomulag um satt vegna brots Birtu lifeyrissjods a 40. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki
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3.3 Yfirlit yfir t6lublod Fjarmala og greinar fra
1. mai 2016 til aprilloka 2017

Fjarmal 2. t6lublad 5. argangur september 2016
Lifslikur eftir pjodfélagsstoou
Jon Avar Palmason, forstddumadur i dhaettugreiningu

Er kostnadur vid gerd lysingar hindrun i
fjarmognunarferli fyrirtaekja?
Arnfridur K. Arnardéttir, sérfraedingur i Iysingum

Mikilvaegi vidbragdsaztlana vegna lausafjaraheettu i
starfsemi fjarmalafyrirtakja
Brynjar Hardarson, sérfreedingur 1 dhaettugreiningu

Fjarmal 3. t6lublad 5. argangur ndvember 2016
Kerfislegt mikilvaegi lifeyrissjoda og eftirlitshégnun a
fasteignalanamarkadi

Loftur Hreinsson, sérfreedingur 1 dheettugreiningu og Maria
Finnsdéttir, sérfreedingur 1 fjarhagslegu eftirliti

Fyrirtekja- og ahattumenning— mikilvegur pattur i
starfsemi fyrirtekja a fjarmalamarkadi

Gudrun Finnborg Pordardéttir, forstooumadur
reglusetninga og Hrafnhildur Mooney, sérfreedingur 1
dheettugreiningu

Fjarmalaeftirlitid og fjolmidlarnir
Sigurdur G. Valgeirsson, upplysingafulltrii

Fjarmal 1. t6lublad 6. argangur mars 2017

Hyverjir eiga erindi i stjorn lifeyrissjo0s?

Helga Rut Eysteinsdottir, 10gfreedingur a eftirlitssvioi,
Hrafnhildur S. Mooney, sérfreedingur a greiningasvidi og
Maria Finnsdottir, sérfreedingur 1 fjarhagslegu eftirliti

FinTech — framtio fjarmalagerninga
Hildigunnur Hafsteinsdéttir, 10gfreedingur 4 eftirlitssvidi

Lifeyriskerfid — Ahetta sjodfélaga
Bjorn Z. Asgrimsson, sérfredingur i dhaettugreiningu

Bokardomur: Naked Statistics eftir Charles Wheelan
Jon Avar Palmason, forstodumadur & greiningasvioi
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Hallmundur Hafberg
sérfreedingur 1 fjarhagslegu eftirliti

,,Pad er mikil agskorun ad takast d vio vatnslitamalun en um leid mjog gefandi
og skemmtilegt. Eftir erilsaman dag er gott ad endurncera salina yfir mynd

i vinnslu. Borfin til ad skapa eitthvad kemur ventanlega einhversstadar ad
innan og etfitt er ad skilgreina hvencer, hvernig eda hvers vegna hun verour til.
betta er eitthvad sem hefur fylgt mér fra pvi ég man eftir.



4. Aodilar undir eftirliti
Fjarmalaeftirlitsins
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4.1 Fjoldi adila undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins

Flokkar adila undir eftirliti i lok hvers ars Skyr. 2013 2014 2015 2016
Starfsleyfisskyldir eda starfa skv. sérlogum:
Vioskiptabankar 4 4 4 4
Sparisjodir 8 7 4 4
Lanafyrirteki 6 6 5 5
Ibtdalanasjodur 1 1 1 1
Innlansdeildir samvinnufélaga 1 1 1 1
Verdbréfafyrirtacki 10 9 10 10
Verdbréfamidlanir 2 1 0
Rekstrarfélog verdbréfasjoda 1) 10 10 10
Verdbréfasjodir (ekki 16gadilar) 2) 57 53 50 45
Fjarfestingarsjodir (ekki 16gadilar) 2) 44 48 53 61
Fagfjarfestasjodir (ekki logadilar) 2) 63 65 71 81
Fagfjarfestasjooir - 16gadilar 7 9 14 21
Kauphallir 1 1 1
Verdbréfamidstodvar 1 1 1 1
Lifeyrissjodir 3) 27 26 26 25
Vatryggingafélog 13 12 12 12
Vatryggingamidlanir 11 9 9 9
Adilar med innheimtuleyfi 5 6 8 8
Greidslustofnanir 1 1 1 1
Gjaldeyrisskiptistodvar 1 1 1
Tryggingarsjodir 2 2 2 2
Samtals 273 274 285 303
Adrir adilar hadir eftirliti:
Vorsluadilar lifeyrissparnadar 4) 14 13 8 8
Utgefendur skradra hlutabréfa 18 17 20 21
Utgefendur skradra skuldabréfa 57 60 60 57
Eignarhaldsfélog 5) 12 10 11 9
Fjarmalafyrirteeki i slitamedferd 15 11 2 2
Alls 389 385 386 400

1) Sja ennfremur fjolda verdbréfa- og fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda nedar i toflunni.
2) Sjooir sem ekki eru 16gadilar en starfraektir af rekstrarfélogum verdbréfasjoda. Nokkrir verdbréfa- og fjarfestingarsjodir eru deildaskiptir og endurspeglast

fjoldi deilda i tolunum i toflunni.

3) Margir lifeyrissjodir eru deildaskiptir. A9 medtdldum deildunum yrdi fjoldatalan yfir lifeyrissjodina u.p.b. 50 heerri fyrir hvert ar sem taflan synir.
4) Vidskiptabankar og sparisjodir. Allir einnig taldir i fjoldatélum ofar i toflunni nema erlendu vorsluadilarnir.
5) Eignarhaldsfélog a fjarmalasvidi og vatryggingasvidi og blondud eignarhaldsfélog, skv. nanari skilgr. 1 1. nr. 161/2002 og 1. nr. 100/2016. Um er ad reeda

virka hluthafa sem eiga meira en 50% i eftirlitsskyldum adilum. Virkir hluthafar sem eiga & bilinu 10 - 50% eru ekki tilgreindir i t6flunni.




4.2 Starfsemi erlendra adila 4 Islandi

Fjoldi adila/félaga sem hafa heimild til ad veita pjonustu 4 Islandi & grundvelli reglna sem

gilda & Evropska efnahagssvaedinu.

Fjoldi i lok ars 2013 2014 2015 2016
Erlendir bankar (credit and financial

institutions) an starfsstodvar 239 254 263 274
Erlendar greidslustofnanir an starfsstodvar 193 266 299
Erlendar greidslustofnanir med umbodsadila 2 2 2 2
Erlend rafeyrisfyrirteeki an starfsstodvar 38 49 84
Erlend rafeyrisfyrirtaeki med dreifingaradila 1 1 1 1
Verobréfasjooir (UCITS)

(fjoldi deilda i sviga) 56 (370) 65 (410) 70 (518) 75(596)
Verdbréfafyrirtaeki/-midlarar

(Investment firms) 2148 2280 2461 2512
Vatryggingafélog med starfsstod 2 2 2 2
Vatryggingafélog an starfsstodvar 381 352 389 408
Vatryggingamidlarar og

vatryggingaumbodsmenn 5030 5223 5055 5008
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