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Inngangur

Fjarmalaeftirlitinu ber skv. 4. mgr. 30. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki (hér eftir
skammstofud fftl.) ad setja reglur um stérar aheettuskuldbindingar hja fjarmalafyrirtsekjum. A
peim grundvelli hefur Fjarmalaeftirlitid sett reglur um stérar &aheettuskuldbindingar hja
fijarmalafyrirteekjum, nr. 625/2013 (visad til peirra med numeri hér eftir). Reglurnar fela i sér
innleidingu a akvaedum tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2006/48/EB, um stofnun og
rekstur lanastofnana, sem varda stérar aheettuskuldbindingar (e. large exposures) med
aoronum breytingum samkvaemt tilskipun 2009/111/EB.

Samkvaemt 1. mgr. 30. gr. fftl., sbr. 7. gr. reglna nr. 625/2013, mega &haettuskuldbindingar®
vegna eins vidskiptamanns eda hdps tengdra vidskiptamanna ekki fara fram uar 25% af
eiginfiargrunni pess. Mikilvaegt er ad fjarmalafyrirtaeki atti sig & pvi hvenzer adilar® teljast til
héps tengdra vidskiptamanna i skilningi laganna til pess ad unnt sé ad meta pa ahaettu sem
tengslin hafa i for med sér. bessi leidbeinandi tilmaeli eru sett fram til ad skyra hugtakio
hépur tengdra vidskiptamanna og tengd hugttk auk pess sem fjallad er almennt um innra
eftirlit fiarmalafyrirteekja med storum aheettuskuldbindingum, tilkynningarskyldu og vidurldg.

Rétt er ad geta pess ad reglur um stérar dheettuskuldbindingar eiga ekki vio um ahaettupaetti
sem koma til vegna starfsemi vidskiptamanna i akvedinni atvinnugrein eda landfraedilegrar
stadsetningar  vidskiptamanna. Slikir adheettupeettir  falla  undir svonefnda
sampjoppunaraheettu (e. concentration risk) og heyra undir adra stodina (e. Pillar 1I)
samkveemt Basel ll-stadlinum.

! Aheettuskuldbinding fjarmalafyrirtsekis, vegna einstakra vidskiptamanna eda hops tengdra vidskipta-
manna, telst vera samtala lanveitinga, verdbréfaeignar, eignarhluta og veittra abyrgda auk annarra
skuldbindinga somu adila gagnvart fjarmalafyrirtaeki, sbr. 1. mgr. 3. gr. reglna nr. 625/2013.

% pessi leidbeinandi tilmezeli varda &aheettuskuldbindingar vegna adila sem eru i vidskiptum vid
fjarmalafyrirteeki og teljast pvi til vidskiptamanna pess. Hafa ber hugfast ad hugtakid ,adilar er i
vissum tilvikum i tilmaelunum beinlinis notad um pa ,vidskiptamenn® sem skilgreiningin & hépi tengdra
vidskiptamanna, sbr. 1. gr. reglna nr. 625/2013, neer til.
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Leidbeinandi tilmeeli um mat & tengslum adila vegna reglna um stérar
aheaettuskuldbindingar

1. Hugtakio Hépur tengdra vidskiptamanna

1.1 2. t6lul. 1. gr. a fftl., sbr. 1. gr. reglna nr. 625/2013, er hopur tengdra vidskiptamanna
skilgreindur sem:

a. tveir eda fleiri einstaklingar eda logpersonur sem, nema synt sé fram & annad,
mynda eina ahaettu vegna pess ad einn peirra hefur bein eda 6bein yfirrdd yfir
hinum, eda

b. tveir eda fleiri einstaklingar eda l6gpersonur par sem enginn einn hefur yfirrad yfir
hinum, eins og skilgreint er i a-lid, en peir teljast til somu ahaettu vegna pess ad
peir eru svo fjarhagslega tengdir ad likur eru & ad ef einn peirra lendir i
fijarhagserfidleikum, einkum i tengslum vid fjarmdgnun eda endurgreidslu skulda,
eigi hinn adilinn eda allir i erfidleikum med fjarmégnun eda endurgreidslu skulda.

1.2 Vid skyringu hugtaksins hopur tengdra vidskiptamanna er, auk almennra sjénarmida vid
l6gskyringar, sérstaklega litid til fjdgurra patta.

a. [ fyrsta lagi er litid til markmids reglna nr. 625/2013. Markmid reglnanna er
einkum ad lagmarka tap fjarmalafyrirteekis sem getur komid til ef vidskiptamadur
pess getur ekki stadid vid skuldbindingar sinar gagnvart fyrirteekinu.

b. [ 6dru lagi er litid til hagsmuna sem l6gum um fjarmalafyrirteeki er setlad ad
vernda, sbr. 1. mgr. 1. gr. laganna. bar segir ad tilgangur laganna sé ad tryggja
ad fjarmalafyrirteeki séu rekin & heilbrigdan og edlilegan hatt med hagsmuni
vidskiptamanna, hluthafa, stofnfjareigenda og alls pjédarbusins ad leidarljosi.

c. | pridja lagi er litid til sjonarmida sem fram koma i leidbeinandi tilmaelum
Evropsku bankaetftirlitsstofnunarinnar (The European Banking Authority (EBA))
fra 11. desember 2009.3

d. [ fjorda lagi er litid til pess hversu alvarlegar afleidingar vanraeksla & ad fylgja
reglum um tengingar adila getur haft. begar ahaettuskuldbindingar fleiri en eins
aodila, sem fjarmalafyrirteeki hefur vanreekt ad tengja saman, verda Ohéflegar
getur pad leitt til heettu & verulegu tapi hja fjarmalafyrirteeki, verdi motadilinn
Ogjaldfeer.

1.3 Vio skyringu & hugtakinu hopur tengdra vidskiptamanna er mikilveegt ad
fjarmalafyrirteeki hafi i huga hina sérstoku sonnunarreglu laga um fjarmalafyrirtaeki.
Sonnunarreglan kvedur & um ad ef vafi leikur & pvi hverjir teljist til hops tengdra
vioskiptamanna pa sé fjarmalafyrirtaeki beinlinis skylt ad tengja umreedda adila saman

® Guidelines on the implementation of the revised large exposures regime:
http://www.eba.europa.eu/requlation-and-policy/large-exposures/guidelines-on-the-revised-large-
exposures-regime#



http://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/large-exposures/guidelines-on-the-revised-large-exposures-regime
http://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/large-exposures/guidelines-on-the-revised-large-exposures-regime
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2.1

2.2

2.3

nema vidkomandi fjarmalafyrirteeki geti synt fram & hid gagnsteeda, sbr. 2. mgr. 30. gr.
fftl. Fjarmalaeftirlitid metur hverju sinni hvort fullnaegjandi sénnun i pessum efnum hafi
komid fram, sbr. 1id 5.7.

Pess misskilnings hefur geett ad med hopi tengdra vidskiptamanna sé att vid hugtakio
venslada adila i skilningi leidbeinandi tiimaela nr. 1/2010. Rétt er ad taka af allan vafa
um ad hugtakid hopur tengdra vidskiptamanna er sjalfsteett og pvi 6had skilgreiningu
hugtaksins vensladir adilar.

Loks er rétt ad arétta ad leidbeinandi tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins tilgreina ekki med
teemandi haetti tilvik sem fallid geta undir hugtakido hépur tengdra vidskiptamanna. Vid
mat a tilvikum sem ekki eru reifud i tilmeelunum meelist Fjarmalaeftirlitio til pess ad
fjarmalafyrirteeki liti til peirra sjonarmida sem fram koma i tilmaelunum, einkum um
markmid reglna um stérar aheettuskuldbindingar, verndarhagsmuni laga um
fjarmalafyrirteeki og ahaettu sem getur skapast ef reglum um tengingar er ekki framfylgt,
sbr. lid 1.2.

Talkun a hugtakinu yfirrao

I a-lid 2. t6lul. 1. gr. a fftl., sbr. 1. gr. regina nr. 625/2013, segir eftirffarandi um hop
vidskiptamanna sem tengjast i gegnum yfirrad:

tveir eda fleiri einstaklingar eda légpersénur sem, nema synt sé fram 4 annad, mynda
eina aheettu vegna pess ad einn peirra hefur bein eda 6bein yfirrad yfir hinum.

[ tilvikum par sem tveir adilar eru tengdir i gegnum yfirrad annars yfir hinum, er hzetta &
ad sa sem hefur yfirrdd yfir hinum beiti &hrifum sinum i peim tilgangi ad styrkja stédu
sina. Ad sama skapi er haetta 4 ad fjarhagslegt tap adila, sem er undir yfirrddum annars
adila, hafi ahrif a fjarhagsstoou pess adila sem hefur yfirrad.

Vid tengingu adila samkvaemt framangreindri skilgreiningu 1. gr. reglna nr. 625/2013 ber
fijarmalafyrirteeki ad lita til skilgreiningar & yfirrddum skv. 9. tolul. 1. gr. a fftl. bar segir ad
yfirrad séu tengsl milli modurfélags og dotturfélags, eins og pau eru skilgreind i 16gum
um arsreikninga, nr. 3/2006, eda sambaerilegt samband milli einstaklings eda légadila
og félags. I 5. tolul. 2. gr. laga um arsreikninga er modurfélag skilgreint sem félag sem:

a. & meiri hluta atkveeda i 60ru félagi,

b. er félagsadili ad 6dru félagi og hefur rétt til ad tilnefna eda vikja frd meiri hluta
stjornar og framkveemdastjorn pess,

c. er félagsadili ad 60ru félagi og hefur rétt til akvérounarvalds um rekstur og
fijarhagslega stjérn pess & grundvelli sampykkta félagsins eda samninga vid pad,

d. er félagsadili ad 6dru félagi og reedur yfir meiri hluta atkveeda i pvi & grundvelli
samnings vid adra hluthafa, eda

e. a eignarhlut i 6dru félagi og hefur akvorounarvald um rekstur og fjarhagslega
stjérn pess.


http://www.althingi.is/dba-bin/unds.pl?txti=/wwwtext/html/lagasofn/138b/2006003.html&leito=lag%5C0laga%5C0laganna%5C0lagar%5C0lagarins%5C0lagi%5C0laginu%5C0lagi%F0%5C0lags%5C0lagsins%5C0legi%5C0legina%5C0leginum%5C0legir%5C0legirnir%5C0l%F6g%5C0l%F6gin%5C0l%F6ginn%5C0l%F6gum%5C0l%F6gunum%5C0l%F6gur%5C0l%F6gurinn%5C0um%5C0%E1rsreikning%5C0%E1rsreikninga%5C0%E1rsreikningana%5C0%E1rsreikninganna%5C0%E1rsreikningar%5C0%E1rsreikningarnir%5C0%E1rsreikningi%5C0%E1rsreikninginn%5C0%E1rsreikninginum%5C0%E1rsreiknings%5C0%E1rsreikningsins%5C0%E1rsreikningum%5C0%E1rsreikningunum%5C0%E1rsreikningur%5C0%E1rsreikningurinn#word12
http://www.althingi.is/dba-bin/unds.pl?txti=/wwwtext/html/lagasofn/138b/2006003.html&leito=lag%5C0laga%5C0laganna%5C0lagar%5C0lagarins%5C0lagi%5C0laginu%5C0lagi%F0%5C0lags%5C0lagsins%5C0legi%5C0legina%5C0leginum%5C0legir%5C0legirnir%5C0l%F6g%5C0l%F6gin%5C0l%F6ginn%5C0l%F6gum%5C0l%F6gunum%5C0l%F6gur%5C0l%F6gurinn%5C0um%5C0%E1rsreikning%5C0%E1rsreikninga%5C0%E1rsreikningana%5C0%E1rsreikninganna%5C0%E1rsreikningar%5C0%E1rsreikningarnir%5C0%E1rsreikningi%5C0%E1rsreikninginn%5C0%E1rsreikninginum%5C0%E1rsreiknings%5C0%E1rsreikningsins%5C0%E1rsreikningum%5C0%E1rsreikningunum%5C0%E1rsreikningur%5C0%E1rsreikningurinn#word12
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Vid atreikning & atkveedamagni i détturfélogum og hlutdeildarfélégum skal:

a. leggja saman atkvaeedamagn maédurfélags og détturfélaga i viokomandi félagi,

b. draga fra heildaratkveedamagninu i viokomandi félagi atkveedamagn sem er i
héndum pess sjalfs eda doétturfélaga pess og

c. draga fra atkveedamagni médurfélagsins pad atkveedamagn sem pad hefur til
tryggingar ef félagio beitir adeins atkvaedisréttinum i samraemi vid fyrirmeeli pess
sem setti trygginguna, eda ef umrddin eru lidur i lanastarfsemi og
atkveedisréttinum er adeins beitt i pAgu pess sem setti trygginguna.

Jafnframt er dotturfélag skilgreint i 6. télul. 2. gr. laga um arsreikninga, sem félag sem er
undir yfirrddum annars félags & pann hétt sem lyst er i 5. t6lul. 2. gr. sbmu laga. Félog
sem eru dotturfélog dotturfélaga teljast einnig vera dotturféldg modurfélags.

Eins og ad framan greinir byggja 16g um fjarmalafyrirteeki ekki adeins & skilgreiningu
laga um arsreikninga vardandi yfirrdd, enda segir i 9. tolul. 1. gr. a fftl. ad til yfirrdda geti
talist sambeerilegt samband milli 16gadila og félags annars vegar og einstaklings og
félags hins vegar. Fjarmalafyrirteeki skal pvi leggja mat & pad hverju sinni hvort slikt
samband milli Iégadila og félags annars vegar og einstaklings og félags hins vegar teljist
sambeerilegt i skilningi laganna. Vid slikt mat er meelst til pess ad fjarmalafyrirteeki hafi
medal annars hlidsjon af peim fjrum skyringarsjébnarmidum sem reifud eru i lid 1.2.

Um yfirrdd getur verio ad reeda pegar adili fer med minna en helming atkveedisréttar i
félagi eda jafnvel i peim tilvikum sem adili fer ekki med atkvaedisrétt i félaginu. | pessum
tilfellum er meelst til pess ad fjarmalafyrirteekid liti medal annars til eftirfarandi atrida sem
eiga vio pegar adili hefur umbod, vald eda er i adsttdu til pess ad framkveema eda lata
framkvaema eftirfarandi gagnvart 68rum vidskiptamanni fjarmalafyrirteekisins:

a. stjorna starfsemi annars adila, baedi einstaklinga og logadila, i peim tilgangi ad
hagnast & starfseminni,

b. &kvarda mikilshattar radstafanir eda pydingarmiklar vidskiptafeerslur, svo sem
vardandi medferd hagnadar eda taps,

c. skipa eda lata vikja fra meiri hluta stjornenda, stjornarménnum eda 6drum med
sambaerileg vold, eda

d. fara med meiri hluta atkvaeda a fundum stjérnar, hluthafafundum, eda

e. samraema stjornun l6gadila vid annan eda adra l6gadila til ad nad sameiginlegu
markmidi, t.d. pegar sdmu einstaklingar koma ad stjérnun, p. & m. sem
stjérnarmenn eda stjornendur, tveggja eda fleiri [6gadila.

Ekki liggur avallt fyrir, med augljésum heetti, ad upptalning skv. lid 2.6 eigi vid um
vioskiptamann eda adila sem tengjast vidskiptamanni fjarmalafyrirteekis. Pvi er maelst til
pess ad fijarmalafyrirtaeki kynni sér vel slik tilfelli og lita m.a. til pess ad i vissum tilvikum
er venjubundin pétttaka a adalfundi félags pad litil ad fyrirsjdanlegt pykir ad akvedinn
adili muni hafa radandi ahrif eda i raun hafa stjérn a akvordunum félagsins pratt fyrir ad
atkveedisréttur hans sé langt undir helmingi alls atkvaedisréttar i félaginu.

I vissum tilvikum parf ad telja adila med i fleiri en einum hépi tengdra vidskiptamanna.
Petta & til deemis vid pegar tveir vidskiptamenn V1 og V2 fjarmalafyrirteekis deila

5


http://www.althingi.is/dba-bin/unds.pl?txti=/wwwtext/html/lagasofn/138b/2006003.html&leito=lag%5C0laga%5C0laganna%5C0lagar%5C0lagarins%5C0lagi%5C0laginu%5C0lagi%F0%5C0lags%5C0lagsins%5C0legi%5C0legina%5C0leginum%5C0legir%5C0legirnir%5C0l%F6g%5C0l%F6gin%5C0l%F6ginn%5C0l%F6gum%5C0l%F6gunum%5C0l%F6gur%5C0l%F6gurinn%5C0um%5C0%E1rsreikning%5C0%E1rsreikninga%5C0%E1rsreikningana%5C0%E1rsreikninganna%5C0%E1rsreikningar%5C0%E1rsreikningarnir%5C0%E1rsreikningi%5C0%E1rsreikninginn%5C0%E1rsreikninginum%5C0%E1rsreiknings%5C0%E1rsreikningsins%5C0%E1rsreikningum%5C0%E1rsreikningunum%5C0%E1rsreikningur%5C0%E1rsreikningurinn#word13
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yfirrdoum i félagi F1 jafnt & milli sin, en eru pé sjalfir ekki tengdir hvor 66rum. Ef félag F1
er einnig vioskiptamadur fjarmalafyrirtaekisins pa& skal tengja saman
aheettuskuldbindingui til félagsins F1 vid sitt hvora ahaettuskuldbindingu adilanna tveggja
V1 og V2 sem deila yfirrddum i félaginu, sbr. medfylgjandi skyringarmynd.

Vidskipta- V1og V2 Vidskipta-
madur 1 og Ve eru madur 2 Nidurstada:
1) ekki i tengdir v2) , o » i . .
vidskiptamann Ahattuskuldbindingar fjarmalafyrirtaekisins

A
-

R mynda tvo hépa tengdra vidskiptamanna.

50 Hépur 1> V1 + F1 =110

Hépur2 2> V2 +F1=130

70

Fjarmalafyrirtaeki

______ » % eignarhlutur

—»  34hattuskuldbinding

Meelst er til ad samtala ahaettuskuldbindinga vidskiptamanna V1 og V2 sé i slikum
tilvikum reiknud med pvi ad leggja saman aheettuskuldbindingar vidskiptamannanna V1
og V2 og é&heettuskuldbindingu vegna F1. Ekki eetti pvi ad leggja eingbngu saman
aheettuskuldbindingar i samraemi vid eignarhluti V1 og V2 i félagi sem peir deila
yfirrddum yfir.

Ef fjarmalafyrirtaeki er kunnugt um ad einn vidskiptamadur hafi yfirrdd yfir 6orum er
mikilveegt ad skoda vandlega edli tengingarinnar og meta pa aheettu sem tengslin kunna
ad hafa i for med sér fyrir fjarmalafyrirtaekid. | pessu samhengi er vert ad geta pess ad
fjarmalafyrirteeki getur almennt ekki borid fyrir sig yfirlysingu vidskiptamanns par sem
hann afsalar sér yfirradum pegar slik yfirlysing hefur ekki efnislegt gildi.

2.10 Séu adilar ad meiri hluta i eigu rikis eda sedlabanka (félog A og D), og

aheettuskuldbindingar vidkomandi rikis eda sedlabanka f& 0% &heettuvog skv. 11. gr.
reglna nr. 215/2007 um eiginfijarkrofur og &haettugrunn fjarmalafyrirtaekja, er ekki
naudsynlegt ad tengja félogin sem hop tengdra vidskiptamanna. bPessi undanpaga a pé
ekki vid um félég sem eru tengd félégum i meiri hluta eigu vidkomandi rikis eda
sedlabanka (annars vegar félég B og C og hins vegar E og F). S6mu medferd hljéta
aheettuskuldbindingar sveitarfélaga, ef pau f& 0% &heettuvog skv. 12. gr. reglna nr.
215/2007. Sja nanar mynd a bls. 7.
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Riki og sedlabankar
(0% ahzettuvog)
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Félag A Félag D
Félag B Félag C Félag E Félag F
<

= yfirrad = hépur tengdra vidskiptamanna

3. Tulkun a hugtakinu fjarhagsleg tengsl

3.1

3.2

3.3

I b-lid 2. t6lul. 1. gr. a fftl,, sbr. 1. gr. reglna nr. 625/2013, segir eftirfarandi um hép
tengdra vidoskiptamanna vegna fjarhagslegra tengsla:

tveir eda fleiri einstaklingar eda I6gpersonur par sem enginn einn hefur yfirrdd yfir
hinum, eins og skilgreint er i a-lid, en peir teljast til somu &haettu vegna pess ad peir
eru svo fjarhagslega tengdir ad likur eru &4 ad ef einn peirra lendir i
fijarhagserfidleikum, einkum i tengslum vid fjarmégnun eda endurgreidslu skulda, eigi
hinn adilinn eda allir i erfidleikum med fjarmoégnun eda endurgreidslu skulda.

Jafnvel pott yfirrdd eins vidskiptamanns yfir 6drum séu ekki til stadar, ber
fjarmalafyrirteeki ad meta hvort vidskiptamenn séu fjarhagslega hadir hvor 6érum. Ef
pad teljast likur & pvi ad fjarhagslegir erfidleikar eins adila valdi pvi ad annar adili lendi
einnig i greidsluerfidleikum, s.s. erfidleikum i tengslum vid fja&rmoégnun eda
endurgreidslu skulda, skal lita & pa sem hép tengdra vidskiptamanna vid Utreikning a
storum aheettuskuldbindingum. Tengslin geta ymist verid gagnkveem eda einhlida.

Ef fjarmalafyrirteeki er kunnugt um eftirfarandi tengsl milli vidskiptamanna er meelst til
pess ad pad kanni pau nanar i peim tilgangi ad komast ad pvi hvort um fjarhagsleg
tengsl milli vidskiptamanna sé ad reeda:

a. vioskiptamadur hefur abyrgst i heild eda ad hluta &heettuskuldbindingu annars
vioskiptamanns og abyrgdin er svo umfangsmikil ad hun geeti valdid pvi ad
fyrrnefndi vioskiptamadurinn geeti ekki stadid vid skuldbindingar sinar ef & reyndi,

b. vidskiptamadur a eignarhlut i fyrirteeki annars vidskiptamanns og sa eignarhlutur
samsvarar verulegum hluta eigin fjar fyrrnefnda adilans,

c. eigandi ibudar- eda vidskiptahlsneaedis og leigutaki meirihluta leiguhlisnaedis i
sama husnaedi,

d. verulegur hluti framleidslu vidskiptamanns er aetladur 6drum vidskiptamanni,

e. verulegur hluti vidskiptakrafna eda skuldbindinga vidskiptamanns er gagnvart
einum adila,
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3.4

3.5

f. framleidandi voru reidir sig & smasala sem hann eetti erfitt med ad lata leysa af
hélmi, t.d. ef hann neyddist til ad leita ad 6drum smasala,

g. adilar i rekstri sem hafa famennan einsleitan hop vidskiptamanna par sem erfitt
getur reynst ad afla nyrra vioskiptamanna,

h. iljos kemur ad annad fijarmalafyrirtaeki telur viokomandi vidskiptamenn tengda,

i. vidskiptamenn deila skuldbindingu, eda

j.  vidskiptamadur er skuldbundinn til pess ad greida skuldbindingu annars
vidskiptamanns & grundvelli samnings, t.d. med &byrgd, eda pegar hjuskaparldg i
riki vioskiptamanns kveda a um ad hjon beri abyrgd a fjarskuldbindingum hvors
annars og skuldbindingin telst veruleg fyrir bada adila.

Omégulegt er ad setja fram teemandi lista yfir 6ll pau mégulegu tilvik par sem tengja ber
vioskiptamenn & grundvelli fjarhagslegra tengsla. Af pessum sokum er mikilvaegt ad
fjarmalafyrirtaeki bai yfir umfangsmikilli pekkingu & vidskiptaménnum fyrirteekisins og ad
starfsmenn pess séu medvitadir um hugsanleg tengsl. Fjarhagsleg tengsl geta myndast
vegna fjarmognunartengsla milli adila, t.d. pegar vidskiptamenn treysta a sama
fifarmoégnunaradila. betta & vid pegar fjarmégnun eins adila hefur &hrif &
ffarmoégnunarmoguleika annars adila og ekki er unnt ad eyda ahrifunum med auknum
kostnadi innan edlilegra marka eda 68rum Grreedum. | pessu samhengi er mikilvaegt ad
fjarmalafyrirteeki hafi i huga ad lausafjarpurrd getur skapast a morkudum med
skoémmum fyrirvara.

Fjarmalaeftirlitid gerir almennt ekki kréfu um ad fjarmalafyrirtaeki tengi adila saman baedi
a grundvelli yfirrdda og fjarhagslegra tengsla. Medfylgjandi skyringarmynd er aetlad ad
skyra pessa afstodu Fjarmalaeftirlitsins. A skyringarmyndinni hefur fjarmalafyrirtaeki
greint tvo hopa tengdra vidskiptamanna & grundvelli yfirrada, Hépa 1 og 2. Einnig eru
visbendingar um ad fjarhagsleg tengsl séu a milli vidskiptamanna D og F. Ef
fijarhagslegir ordugleikar vioskiptamanns F eru ekki liklegir til ad hafa i for med sér
greidsluvanda fyrir adra vidskiptamenn i Hépi 1, er ekki porf & ad tengja vidskiptamann
F vid HOp 1. I sliku tilviki er meelst til pess ad vidskiptamenn D og F tilheyri sérhdpi, Hopi
3. Ef & hinn béginn er heetta & ad fjarhagslegir erfidleikar annars hopsins, Hops 1, hafi
ahrif & hinn hopinn, Hop 2, vegna pess ad hdparnir eru fjarhagslega hadir hvor 66rum,
er rétt ad tengja hdpana saman i einn hop fjarhagslega tengdra vidskiptamanna.

Fjarhagslega hadir
(einhlida eda tvihlida)

Yfitrsd Yfirrad
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4. Efnahagslegt inntak i umgjord fjarméalagerninga

4.1 | leidbeinandi tilmaelum Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar fra 11. desember 2009 er
flallad um efnahagslegt inntak (e. economic substance) i umgjérd fijarméalagerninga.
Umraedd hugtok koma fyrir i 3. mgr. 106. gr. tilskipunar EvrOpupingsins og radsins
2006/48/EB, en eru skyrd og Utfeerd i tilmaelunum. bessi grein tilskipunarinnar var
innleidd med 4. gr. reglna nr. 625/2013.

4.2 [ 4. gr. reglna nr. 625/2013 segir:

Vid akvoroun & hopi tengdra vidskiptamanna skal fijarmalafyrirteeki meta aheettur
vegna undirliggjandi eigna i sjodum um sameiginlega fjarfestingu, sbr. o-lid 10. gr.
reglna um eiginfjarkréfur og ahaettugrunn fjarmalafyrirtaekja, nr. 215/2007, med pvi ad
athuga:

i. eignasofn sjodanna (e. schemes),
ii.  undirliggjandi ahaettur peirra eda
ii.  baedi eignasofnin og undirliggjandi aheettur.

Til ad greina undirliggjandi aheettur skv. 1. mgr. skal fjarmalafyrirteeki leggja mat &
efnahagslegt inntak (e. economic substance) og éaheettur sem felast i umgjéro
fjarméalagerninganna.

4.3 Samkvaemt tilvitnudu &kveedi skulu fjarmalafyrirteeki horfa i gegnum sj6édi um
sameiginlega fjarfestingu, hvort sem eru verdbréfasj6oir (UCITS), fjarfestingarsjoair,
fagfjarfestasjodir eda adrir sjodir um sameiginlega fjarfestingu. Undirliggjandi
aheettuskuldbindingar eru svo tengdar saman vid adrar &haettuskuldbindingar
fjarmélafyrirteekis innan héps tengdra vidskiptamanna. Sama krafa er gerd vegna
verdbréfunar eda verdbréfadra eigna sem fjarmalafyrirteeki kann ad eiga. Samkvaemt
tilvitnuoum tilmeelum EBA er aetlunin med pessu ad virkja eftirlit fijarmalafyrirtaekja i
Evropu med ahaettu sem skapast vegna flékinna fjarmalagerninga sem fjarmalafyrirtaeki
a i vioskiptum mead.

4.4 pegar fjarmalafyrirteeki horfa i gegnum sj6di eda adrar eignir sem fela i sér
undirliggjandi &haettu, er peim samkveemt tilmeelum EBA heimilt ad beita fjérum
aoferoum vid mat og &kvordun a undirliggjandi &heettuskuldbindingum. Ad mati
Fjarmalaeftirlitsins er rétt ad skyra 4. gr. reglna nr. 625/2013 med peim heetti ad
fjarmalafyrirteeki hér & landi geti beitt sému adferdum.

4.5 Adferdirnar eru eftirtaldar:

1. Horft i gegn ad fullu: Fjarmalafyrirteeki greinir og vaktar allar 4heettuskuldbindingar
i sj6dum eda 6orum eignum sem fela i sér undirliggjandi &heettu, og tengir peer vid
vioskiptamenn eda hép tengdra vidskiptamanna.

2. Horft i gegn ad hluta: Fjarmalafyrirteeki greinir og vaktar aheettuskuldbindingar skv.
1. t6lul. en tengir einungis hluta af pekktum undirliggjandi dheettuskuldbindingum vid
vioskiptamenn eda hop tengdra vidskiptamanna. Adrar dheettuskuldbindingar teljast
vera 6tilgreindar aheettuskuldbindingar i samraemi vid 3. tolul.

9



FIJARMALAEFTIRLITID Nr. 1/2014

4.6

4.7

5

5.1

5.2

3. Otilgreindar aheettuskuldbindingar: Fjarmalafyrirtseki medhondlar
aheettuskuldbindingar sem détilgreindar aheettuskuldbindingar, en til peirra geta m.a.
talist sj6dir eda adrar eignir sem fela i sér undirliggjandi aheettu og fjarmalafyrirteeki
horfir ekki i gegnum samkvaemt 1. eda 2. t6lul. Otilgreindar ahaettuskuldbindingar
teljast hver fyrir sig vera stk aheetta og par med einn vidskiptamadur. Skilyroi fyrir
pvi ad medhondla ahaettuskuldbindingar sem 6tilgreindar samkvaemt pessum lid er
ad aheettudreifing innan sj6éds eda annarra eigna sem fela i sér undirliggjandi ahaettu
er med peim heetti ad einstakar fjarfestingar eda ahaettuskuldbindingar peirra fara
ekki upp fyrir 5% af heildarfjarfestingum eda eiginfjargrunni peirra.

4. Form- og sonnunaradferd: Geti fjarmalafyrirteeki synt fram & ad undirliggjandi
aheettuskuldbindingar i sjodum, eda 6drum eignum sem fela i sér undirliggjandi
aheettu, séu ekki tengdar beinum eda 6beinum ahaettuskuldbindingum, sem fara yfir
2% af eiginfjargrunni fyrirtaekisins, er fjarmalafyrirtaeki heimilt ad telja fjarfestingar i
slikum sjédum eda 6orum eignum med undirliggjandi 4haettu sem sjalfsteeda, p.e.
6tengda vidskiptamenn.

Auk pess ad horfa i gegnum sjédi og tilteknar fjarfestingar er brynt ad fjarmalafyrirtaeki
leggi sjalfsteett mat & floknar fjarfestingar og greini undirliggjandi ahaettu sem felst i
floknum fjarmalagerningum. | pvi felst ad kanna efnahagslegt inntak (e. economic
substance) og &heettu sem felst i umgjord gerninganna. Med pvi er att vido ad
fjarmalafyrirteeki greini:

a. hver eru undirliggjandi verdmaeti gerninganna og hvad pad er sem auki eda ryri
verdmeeti peirra, og

b. hvort uppsetning, skilmalar eda dnnur atridi sem felast i gerningunum sjalfum feli
i sér dheettu.

I tilvitnudum tilmaelum EBA er ad finna nanari skyringar vardandi framkveemd og
aoferdir vegna akvaedis 4. gr. reglna nr. 625/2013. bar er einnig ad finna itarlegri deemi
en koma fram i pessum tilmeaelum.

Innri reglur, framkveemd og kerfi til ad greina stérar dheettuskuldbindingar

Fjarmalafyrirtaeki skal beita traustum stjérnunar- og reikningsskilaadferéum (e. sound
administrative and accounting procedures) og hafa yfir ad rdda innra eftirlitskerfi par
sem allar storar dhaettuskuldbindingar og breytingar a peim eru rekjanlegar, sbr. 1. mgr.
5. gr. reglna nr. 625/2013.

Hja fjarmalafyrirteeki skulu vera til stadar fullnaegjandi og skjalfestir innri ferlar til ad
greina og meta storar dheettuskuldbindingar, pannig ad unnt sé ad hafa eftirlit med peim,
sbr. fyrri malsl. 2. mgr. 5. gr. reglna nr. 625/2013. E&li malsins samkvaemt skulu slikir
innri~ ferlar samreemast l6gum um fjarmalafyrirteeki, reglum um  stérar
aheettuskuldbindingar og taka mid af leidbeinandi tilmaelum pessum. Meelst er til pess ad
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5.3

5.4

5.5

5.6

5.7

slikar verklagsreglur séu adgengilegar 6llum starfsménnum sem malid vardar og tryggt
sé ad starfsmenn pekki reglurnar og ad peim sé framfylgt.

Fjarmalafyrirteeki skal greina, meta og endurmeta tengsl adila reglulega, sbr. sidari
malsl. 2. mgr. 5. gr. reglna nr. 625/2013.

Vid  dtreikning &  stérum  4heettuskuldbindingum  skal taka mid  af
heildaraheettuskuldbindingum fjarmalafyrirteekis & samsteedugrunni gagnvart hoépi
tengdra vidskiptamanna, sbr. 2. mgr. 2. gr. reglna nr. 625/2013. Fjarmalafyrirteeki skal
geeta pess ad aheettuskuldbindingar pess fari ekki yfir mork skv. 7. gr. reglna nr.
625/2013 & samstaedugrundvelli, sbr. 30. gr. og 109. gr. fftl.* Fjarmalafyrirtaeki parf
jafnframt ad meta allar &heettuskuldbindingar vid adila innan samstaedunnar, p.m.t. allra
dotturfyrirteekja og félaga sem pad hefur yfirrdd yfir. Dotturfyrirteeki fjarmalafyrirtaekja,
sem sjalf teljast vera fjarmalafyrirteeki, hlita sému skilyroum og mddurfélég vardandi
takmork a storum aheettuskuldbindingum og mega ahaettuskuldbindingar peirra ekki fara
yfir 25% af eiginfjargrunni hvers détturfélags fyrir sig. Dotturfyrirtaeki fjarmalafyrirteekja,
sem ekki eru fjarmalafyrirteeki, eru ekki bundin af 25% hamarkinu, og purfa ekki ein og
sér ad hlita akveedum laga eda reglna um stérar ahaettuskuldbindingar.

Til ad fullnaegja kréfum akveeda laga eda reglna um stérar aheettuskuldbindingar eetti
fjarmalafyrirteeki ad afla sér neaegilegra upplysinga og fylgja ytrustu varadarsjénarmidum
pbegar tengsl vegna stérra ahaettuskuldbindinga eru metin. Fjarmalaeftirlitid meelist til
pess ad fjarmalafyrirteeki lati varfaernis- og aheettustyringarsjonarmid rada ef vafi leikur a
um tengsl vidskiptamanna. Fjarmalafyrirtaeki skal pvi hafa yfir ad rada traustu
upplysingakerfi sem heldur utan um tengingar adila vegna storra aheettuskuldbindinga,
pannig ad unnt sé ad halda utan um og hafa eftirlit med peim, sbr. 5. gr. reglna nr.
625/2013.

Lykilpattur i veitingu Gtlana eda annarra fyrirgreidsina sem telst ahaettuskuldbinding skv.
2. mgr. 3. gr. reglna nr. 625/2013 er ad tengsl adila séu kénnud innan fijarmalafyrirtaekis.
Fjarmalafyrirtaeki skal pvi i starfsemi sinni fylgjast med 6llum mogulegum tengslum
vioskiptamanna, sbr. 2. mgr. 5. gr. reglna nr. 625/2013. Eftir pvi sem
aheettuskuldbindingar verda steerri er meaelst til pess ad fjarmalafyrirtaeki auki slikt eftirlit
med mogulegum tengslum. Fjarmalaeftirlitid maelist til pess ad fjarmalafyrirtaeki kanni til
hlitar og skjalfesti 6l moguleg tengsl samkvaeemt pessum tilmaelum nemi
aheettuskuldbinding 2% eda heerri fjarheed af eiginfjargrunni fijarmalafyrirtaekis. Onnur
leid veeri ad fjarmalafyrirtaeki greini 6ll moguleg tengsl haefilegs fidlda vidskiptamanna
pess, t.d. 100 peirra steerstu. Viomio eda verklagsreglur um mat a tengslum
vioskiptamanna eettu po alltaf ad heefa edli, umfangi og margbreytileika starfsemi
fijarmalafyrirteekisins.

Telji Fjarmalaeftirlitid ad vafi leiki & um hvort fjarmalafyrirtaeki hafi tengt adila med réttum
haetti ber fjarmalafyrirteekinu ad tengja umreedda adila, nema pad geti synt fram & hid
gagnsteeda. Fjarmalaeftirlitid leggur pvi mat & pad hverju sinni hvort fullngegjandi sénnun
i pessum efnum hafi komid fram af halfu fjarmalafyrirteekis. Vio slikt mat mun

* pott fyrst og fremst sé visad til 25% hamarksins i 1id 5.4 er & pad minnt ad um aheettuskuldbindingar
vegna fijarmalafyrirteekja gilda sérreglur, sbr. 2. og 3. mgr. 7. gr. reglna nr. 625/2013.
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Fjarmalaeftirlitio medal annars horfa til peirra fjogurra skyringarsjénarmidum sem reifud
eru i lio 1.2. Komist Fjarmalaeftirlitid ad peirri nidurstodu ad fjarmalafyrirteeki hafi ekki
feert fullnaegjandi sénnun i slikum tilvikum leidir af 2. mgr. 30. gr. fftl. ad fjarmalafyrirtaeki
ber fortakslaus skylda til ad tengja umrsedda adila®.

6 Tilkynningarskylda og vidurlog

6.1 Fari ahaettuskuldbindingar fjarmalafyrirtaekis yfir pau mork sem kvedid er & um i 1. mgr.
30. gr. fftl., sbr. 7. gr. reglna nr. 625/2013, skal pad tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu an tafar.
Ekki naegir ad tilkynning berist Fjarmalaeftirlitinu vid naestu skyrsluskil fiarmalafyrirtaekis.
Fjarmalaeftirlitio getur veitt fjarmalafyrirtaeki frest til ad koma skuldbindingum sinum i
[6gmeett horf.

6.2 Minnt er & ad brot gegn 30. gr. fftl. getur vardad fjarmalafyrirtaeki og starfsmenn pess
stjornvaldssektum, sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, hvort sem brot er framio af
galeysi eda asetningi, sbr. 110. gr. og 112. gr. b laganna.

Fjarmalaeftirlitinu, 19. febrtar 2014

Unnur Gunnarsdottir

Halldéra E. Olafsdottir

> Sénnunarbyrdi vegna vafa um hvort dheaettuskuldbindingar tilheyri hopi tengdra vidskiptamanna var snuid vid
med l6gum nr. 75/2010. Vert er ad geta pess ad i athugasemdum med frumvarpi pvi sem vard ad umraaddum
l6gum segir m.a.: Gera mad rdd fyrir ad einstok fiarmdlafyrirtaeki setji sér vinnureglur og kynni peer fyrir
Fjgrmdlaeftirlitinu pannig ad ljést sé hvada almennu reglu fiagrmdlafyrirtaeki beitir til ad komast ad nidurstédu
um tengsl! adila. begar vafi leikur d tengslum boki fiarmdlafyrirtaeki rékstudning sinn fyrir pvi ad tengsl séu ekki
til stadar annadhvort pegar fyrirgreifsla er veitt eda pegar slikur vafi kemur fram.
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