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1. Almennt

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

Fjarmalaeftirlitio gefur nd at leidbeinandi tilmeeli vegna reglha pess nr. 1050/2012 um
medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja & grundvelli 2. mgr. 8. gr. laga nr. 87/1998
um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Vid gerd tilmeelanna var studst vid peer leidbeiningar sem adur hafa verid gefnar Gt & vegum
Fjarmalaeftirlitsins, framkveemd undanfarinna ara og reynslu Fjarmalaeftirlitsins vid veitingu
leidbeininga vardandi eldri reglur pess. P& var einnig litido til framkveemdar annarra
norreenna rikja vardandi efnislega sambeerileg atridi.

Leidbeinandi tilmeelin eru gefin Gt til ad veita péatttakendum & verdbréfamarkadi almennar
leidbeiningar vegnha reglha Fjarmalaeftirlitsins 1050/2012 um medferd innherjaupplysinga

og vidskipti innherja sem settar eru a grundvelli 132. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavioskipti (vvl.).

Um er ad raeda almennar leidbeiningar Fjarmalaeftirlitsins til ndnari skyringar & peim
lagmarkskréfum sem reglur nr. 1050/2012 gera vardandi medferd innherjaupplysinga og
vidskipti innherja. Markmidid er ad skyra akvaedi reglnanna med almennu ordalagi sem og
ad veita leidbeiningar vardandi framkveemdapaetti er varda reglurnar. bPa er reynt ad skyra
fléknari atridi. Ekki er pé um teemandi skyringar ad reeda.

[ tiimaelunum eru fyrst og fremst settar fram leidbeiningar vardandi einstok akveedi. | upphafi
verda pd helstu ékveedi vwl. sem varda vidfangsefnid reifud og almennt fjallad um tilgang
peirra reglna sem um pad gilda.

2. Akvaedi XIlI. kafla laga um verdbréfavidskipti

2.1.

Um meodferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja er fyrst og fremst fjallad i XIII. kafla vvl.
| kaflanum er hugtakid innherjaupplysingar skilgreint:

Med innherjaupplysingum er att vid naegjanlega tilgreindar upplysingar sem ekki hafa
verid gerdar opinberar og varda beint eda Obeint Utgefendur fjarmalagerninga,
fjarmalagerningana sjélfa eda 6nnur atridi og eru liklegar til ad hafa markteek ahrif a
markadsverd fjarmalagerninganna ef opinberar veeru, eins og nanar er kvedid a um i
reglugerd sem sett er skv. 131. gr. [Upplysingar teljast opinberar pegar Utgefandi
fjarmalagerninga hefur birt almenningi a Evropska efnahagssveaedinu peer, sbr. 122.
og 127.gr." ..V

2.2.1 opinberri birtingu upplysinga felst ad atgefandi birti almenningi & Evropska

efnahagssvaedinu allar peer innherjaupplysingar sem varda hann eins flj6tt og audio er og &
jafnraedisgrundvelli. Nanar er fjallad um opinbera birtingu upplysinga i reglugerd nr.
707/2008 um upplysingagjof og tilkynningarskyldu samkvaemt wvl.

2.3. Fjallad er nanar um hugtakid innherjaupplysingar, adgerdir, birtingu og timafresti

upplysingagjafar og undantekninguna fr4 opinberri birtingu upplysinga i reglugerd nr.
630/2005 er fjallar um innherjaupplysingar og markadssvik.

2.4. P4 er i XIll. kafla vvl. ad finna skilgreiningar & mismunandi tegundum innherja og markast

mismunur peirra skilgreininga medal annars af adgangi adila ad innherjaupplysingum.
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Med innherja er att vid:

1. fruminnherja, p.e. adila sem hefur ad jafnadi adgang ad
innherjaupplysingum vegna adildar ad stjorn, rekstri eda eftirliti eda vegna
annarra starfa & vegum utgefanda fjarmalagerninga,

2. timabundinn innherja, p.e. adila sem telst ekki fruminnherji en byr yfir
innherjaupplysingum vegna eignaradildar, starfs sins, stddu eda skyldna,
og

3. annan innherja, p.e. adila sem hvorki telst fruminnherji né timabundinn
innherji en hefur fengid vitneskju um innherjaupplysingar, enda hafi
vidkomandi vitad eda matt vita hvers edlis upplysingarnar voru.

2.5. [ pessum kafla laganna er einnig fjallad um innherjaskra sem hefur ad geyma upplysingar
um fruminnherja og timabundna innherja, tilkynningar um réttarstédu peirra, & hvada hatt og
vio hvada adsteedur fruminnherjar geta att vidskipti og hvada vidskipti ber ad birta

opinberlega.

2.6. A0 auki er fjallad um pad hvad innherja er 6heimilt ad gera, p.e. innherjasvik.

Innherja er 6heimilt ad:

1. afla eda radstafa fjarmalagerningum med beinum eda ébeinum heetti, fyrir
eigin reikning eda annarra, bdi hann yfir innherjaupplysingum,

2. lata prigja adila innherjaupplysingar i té, nema pad sé gert i edlilegu
sambandi vid starf, stddu eda skyldur pess sem upplysingarnar veitir,

3. radleggja pridja adila a grundvelli innherjaupplysinga ad afla
ffarmélagerninga eda radstafa peim eda hvetja ad 6dru leyti til vidskipta
med fjarmalagerningana.

Akveedi 1. mgr. nzer einnig til:

1. légadila og adila sem taka pétt i &akvoroun um vidskipti med
fjarmalagerninga fyrir reikning l6gadilans,

2. adila sem bua yfir innherjaupplysingum a grundvelli 6l6gmaets atferlis.

2.7. Um eftirlit med medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja er fjallad i
130. gr. wl. seqir:

Stjérn utgefanda fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta a skipulegum
verdbréfamarkadi eda verslad er med & markadstorgi fjarmalagerninga (MTF) ber
abyrgd a eftirliti med pvi ad reglum atgefnum af Fjarmalaeftirlitinu & grundvelli 132.
gr., um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja, sé fylgt. Stjérn skal rdda
regluvdrd eda stadfesta formlega radningu hans. Med sama heetti skal rada
stadgengil regluvardar. Regluvérdour hefur umsjén med ad framangreindum reglum
sé framfylgt innan Utgefandans og honum ber ad leggja fyrir stjorn Gtgefanda skyrslu
um framkvaemd regluvérslu svo oft sem purfa pykir, pé eigi sjaldnar en arlega.

Stjérnvold og adrir adilar sem fa reglulega innherjaupplysingar i starfsemi sinni skulu
fylgja reglum Fjarmalaeftirlitsins um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja
eftir pvi sem vid getur att.

2.8. Samkvaemt 132. gr. wl. skal Fjarmalaeftirlitid setja reglur um:

1. medferd innherjaupplysinga, p.m.t. med hvada heetti komid skuli i veg fyrir
ad innherjaupplysingar berist til annarra en peirra er parfnast peirra vegna
starfa sinna,

2. vioskipti innherja, p.m.t. hvernig rannsoknarskyldu fruminnherja skv. 125. gr.
skuli hattad,

3. hlutverk og stédu regluvardar, sbr. 130. gr.,

3

kaflanum en i
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3.

1.1.

skraningu samskipta sem fram fara & grundvelli reglna skv. 130. gr.,
skilgreiningu fjarhagslega tengdra adila,

innherjalista,

tilkkynningar um vidskipti fruminnherja, stjérnenda og fjarhagslega tengdra
aoila.

N o ok

peer reglur sem gilda um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja er ad finna i
[6gum um verdbréfavioskipti, reglugerdum settum med stod i peim légum og reglum
Fjarmalaeftirlitsins. Verdur nu vikid ad tilgangi peirra reglna er gilda um vidfangsefnid og
varda pvi reglur Fjarmalaeftirlitsins um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja.

Almennt um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja

3.1

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

Tilgangur reglna er gilda um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja & markadi er
margpeettur. Reglunum er medal annars eetlad ad vernda fjarfesta, utgefendur
fjarmalagerninga og traverdugleika verdbréfamarkadarins i heild sinni.

Reglurnar mida ad pvi ad tryggja jafnraedi fjarfesta til adgangs ad upplysingum sem liklegar
eru til ad hafa markteek ahrif a markadsverd fjarmalagerninga. Mikilvaegt er pvi ad slikar
upplysingar séu gerdar opinberar eins flj6tt og audid er og i samreemi vid tiltekna
framkvaemd sem er Utlistud i I6gum og reglum. | peim tilvikum sem ekki er unnt ad opinbera
upplysingarnar eins fljott og audido er, er mikilveegt ad hindra ad innherjaupplysingarnar
berist til 6viokomandi og hofd sé yfirsyn yfir pad hverjir bui yfir peim. P& er einnig farid ad
akveonu fyrirfram skilgreindu verklagi pegar kemur ad vidskiptum fruminnherja og adila
peim fjarhagslega tengdum og er talad um tilkynningarskyld vidskipti i pvi sambandi.

Til vidbotar framangreindu er reglunum aetlad ad treysta gegnseei fjarmalamarkadar, studla
ad skyrari verdmyndun og heidarleika i verdbréfavioskiptum.

Reglur Fjarmalaeftirlitsins eru lagmarksviomid og beinir Fjarmalaeftirlitio peim tilmaelum til
Utgefenda ad Utfeera paer nanar og adlaga ad adsteedum m.t.t. skipulags, uppbyggingar og
steerdar. Slikt & einnig vid um stjornvold og adra sem fa reglulega innherjaupplysingar i
starfsemi sinni, en reglurnar gilda um pa adila eftir pvi sem vid getur att.

Hafa skal i huga ad kerfisbundin medferd innherjaupplysinga, fastmétad verklag og virkt
eftirlit eykur einnig réttardryggi peirra sem starfa eftir reglunum.

Verda nu settar fram leidbeiningar vid einstok akveedi reglna Fjarmalaeftirltisins nr.
1050/2012 um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja. A eftir hverri grein
reglnanna eru settar fram almennar leidbeiningar.
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4. Leidbeiningar vio einstok akveedi reglna Fjarmalaeftirlitsins nr. 1050/2012
4.1. Gildissvid
1.9r.
Akvaedi pessara reglna taka til Gtgefenda fjarmalagerninga. Um eftirfarandi fjarmalagerninga reedir:

1. Fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta eda 6skad hefur verid eftir ad teknir verdi til
vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi hér a landi, & Evrépska efnahagssveedinu eda &
sambeerilegum erlendum moérkudum og fjarmalagerninga sem verslad er med a markadstorgi
fjarmalagerninga (MTF) hér & landi og

2. fjarmalagerninga sem tengdir eru einum eda fleiri fjarmalagerningum samkveemt 1. télul.

pa gilda reglurnar um innherja og adila sem tengjast peim fjarhagslega og vidskipti peirra med
fjarmalagerninga samkvaemt 1. mgr.

Stjérnvold og adrir sem fa reglulega innherjaupplysingar i starfsemi sinni skulu fylgja reglunum, eftir
pvi sem vid getur att.

I 1. mgr. 1. gr. kemur fram ad reglurnar taka til Gtgefenda tiltekinna fjarmalagerninga, likt og gert er i
1. mgr. 119. gr. vvl. Vakin er sérstok athygli & skilgreiningu a hugtakinu fjarmalagerningur i 2. tl. 1.
mgr. 2. gr. vwi. Pa var talin poérf a ad tilgreina sérstaklega ad akveedin gilda um uatgefendur
flarmalagerninganna. Reglurnar gilda likt og akveedi laganna einnig um fjarmalagerninga sem
tengdir eru einum eda fleiri fjarméalagerningum. Med 1. mgr. er pvi 16gd ahersla & ad skilgreina
hvada utgefendur skulu fara ad reglunum.

[ 2. mgr. 1. gr. kemur fram ad reglurnar gilda um innherja, sbr. skilgreiningu i vvl. og adila sem
tengjast peim fjarhagslega. P& er tilgreint ad reglurnar gildi einnig um vidskipti peirra med
ffarmalagerninga. Ekki er um efnislega breytingu fra fyrri reglum ad raeda heldur eru paer skyrdar
nanar, par sem reglurnar eiga baedi vid almennt og um vidskipti innherja (og fjarhagslega tengdra
adila). begar um vidskipti peirra er ad reeda er midad vid pa fjarmalagerninga sem um raedir i 1. mgr.

[ 3. mgr. 1. gr. er visad til stjornvalda og annarra sem fa reglulega innherjaupplysingar. | 2. mgr. 130.
gr. wil. kemur sérstaklega fram ad pessir adilar skulu fara ad reglunum. Med stjornvéldum er att vid
hefdbundna skilgreiningu pess ords. Adrir adilar sem fa reglulega innherjaupplysingar geta t.a.m.
verio fjarmalafyrirteeki med heimild til verdbréfavidskipta, opinberir eftirlitsadilar, I6gmenn og
endurskodendur.

4.2. Abyrgd stjérnar og stada regluvardar
2.0r.
Stjorn atgefanda ber dbyrgd 4 eftirliti med pvi ad reglum pessum sé fylgt.
Regluvérour atgefanda hefur umsjon med ad reglunum sé framfylgt innan Gtgefandans.

Regluvérdur hefur pad hlutverk ad hafa almenna umsjén med ad reglunum sé framfylgt en pad er
stjorn sem ber abyrgd a eftirliti med pvi ad reglunum sé fylgt. Tilgangur pess ad tiltekinn adili hafi
umsjon med reglunum er ad utgefendur hugi vel ad framkveemd peirra i pvi skyni ad auka traust a
markadi.

Stjérn skal taka skyrslu regluvardar til skodunar og greina efnisinnihald hennar ut fra hlutverki sinu
og abyrgd. Stjorn skal, ef porf krefur, bregdast vido athugasemdum regluvardar og Oska eftir
videigandi Urbotum innan fyrirtaekisins. Afstada stjornar skal skrad i fundargero.
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I reglunum er fyrst og fremst visad til Gtgefanda en einnig til fyrirteekis og félags. Stundum er p6
sérstaklega visad, samhengisins vegna, beint til regluvardar.

4.3. Radning og brotthvarf regluvardar
3.0r.

Stjérn skal rada regluvord eda stadfesta formlega radningu hans. Ef regluvordur er ekki radinn af stjorn,
tekur rddning hans gildi pegar stjorn hefur stadfest raddningu hans. Med sama heetti skal rada stadgengil
regluvardar. Ekki er heimilt ad rada I6gadila sem regluvord.

Fjarmalaeftirlitinu skal tilkynnt tafarlaust med formlegum haetti um radningu regluvardar og stadgengils
hans. Tilkynningunni skal fylgja afrit af peim hluta fundargerdar stjérnar sem fjallar um raoningu
regluvardar eda stadgengils hans.

Tilkynna skal Fjarmalaetftirlitinu tafarlaust med formlegum heetti um uppsogn regluvardar og stadgengils
hans sem og astaedur pess ad vidkomandi leetur af stérfum.

Stjérn ber dbyrgd a ad videigandi tilkynningar séu sendar Fjarmalaetftirlitinu.

Pad er fortakslaus skylda ad stjorn taki afst6du med pvi ad stadfesta radningu regluvardar
sérstaklega ef stjorn reedur viokomandi ekki til starfa. Pad & til ad mynda vid pegar adili innan
fyrirteekis er radinn til ad gegna starfi regluvardar samhlida 6drum stérfum. Stjérn ber abyrgo a
eftirliti med ad reglunum sé fylgt og hefur regluvérdur umsjon med ad peim sé framfylgt. bvi er
mikilvaegt ad stjorn taki afstodu til radningar og brottvikningar. Akveedi reglnanna er varda regluvord
eiga vid stadgengil hans eftir pvi sem vid getur att.

Regluvordur skal i 6llum tilvikum vera tiltekinn einstaklingur. Mikilveegt er ad stjérn taki til skodunar
haefni viokomandi einstaklings til ad gegna starfi regluvardar sbr. 4. gr. reglnanna.

Efni tilkynningar til Fjarmalaeftirlitsins skal medal annars innihalda nafn og kennitélu viskomandi,
dagsetningu radningar, sbr. akvordun stjornar, og afrit fundargerdar. P4 er heppilegt ad videigandi
upplysingar um bakgrunn vidkomandi fyrir starfid fylgi med (Gt fra peim haefniskrofum sem gerdar
eru). Undirritud tilkynning og afrit af fundargerd stjornar skal sent Fjarmalaeftirlitinu bréflega eda
med tolvupdsti & netfang Fjarmalaeftirlitsins, fme@fme.is. Sama gildir um brotthvarf regluvardar,
hvort sem viokomandi laetur af stérfum af sjalfsdadum eda er sagt upp stérfum.

Stjorn er heimilt ad fela framkveemdastjéra fyrirteekis ad senda videigandi tilkynningar, t.d. ef
regluverdi hefur verid sagt upp storfum.

Hafa skal i huga ad utbua parf adgang ad skyrsluskilakerfi Fjarmalaeftirlitsins fyrir nyjan regluvérd
0g pa um leid loka adgangi fyrri regluvardar. Regluvordur getur framkveemt slikar skipanir hafi hann
videigandi adgang ad skyrsluskilakerfi Fjarmalaeftirlitsins.

4.4. Heefni regluvardar
4. gr.
Regluvordur skal bua yfir fullneegjandi pekkingu til ad geta gegnt starfi regluvardar.

Regluvérdur skal hafa pekkingu a peim ldgum og reglum sem gilda um medferd innherjaupplysinga og
vioskipti innherja. P& skal hann hafa haldg6da pekkingu a starfsemi Gtgefanda og peim starfsvettvangi sem
hann starfar a. Einnig er mikilveegt ad regluvérdur hafi pekkingu & peirri tegund fjarmalagerninga sem
utgefandi hefur fengid tekna til vidskipta og viokomandi skipuldgdum verdbréfamarkadi eda markadstorgi
fjarmalagerninga.
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Regluvdrdur skal vera sjalfstaedur i stérfum sinum.

Til pess ad regluvordur geti gegnt starfi sinu & fullnaegjandi hatt verdur viokomandi einstaklingur ad
bada yfir fullneegjandi pekkingu til ad gegna starfi sinu og verdur stjérn ad taka slikt til skodunar
pegar regluvérdur er radinn til starfa.

Regluvordur parf medal annars ad geta lagt mat & efnislegt innihald upplysinga, t.d. hvort
upplysingar teljist til innherjaupplysinga ut fr4 peim l6gum og reglum er gilda og pvi er umraedd
pekking naudsynleg. Pa er einnig mikilveegt ad vidkomandi adili skilji og hafi pekkingu & peim
flarmalagerningi sem um reedir og peim markadi/markadstorgi sem fjarmalagerningur Utgefanda
hefur verid tekinn til vidskipta & til ad geta gegnt starfi sinu med fullnsegjandi haetti.

pa telur Fjarmalaeftirlitid heppilegt ad viskomandi adili hafi einnig pekkingu a 6drum reglum er gilda
um utgefendur fjarmalagerninga, t.a.m. reglum er varda floggun (breyting a verulegum hlut
atkvaedisréttar), birtingu atvikabundinna upplysinga (t.d. arsreiknings) og reglha sem gilda pegar
lagt hefur verid fram yfirtokutilbod.

Mikilveegt er ad sa adili sem fenginn er til ad gegna regluvorslu sé sjalfsteedur i storfum sinum.

Hja sumum Gtgefendum er starf regluvardar ekki fullt starf. | peim tilvikum er heppilegt ad i starfid
veljist adili sem sinnir verkefnum innan fyrirtaekisins sem nytast vid regluvorslu.

4.5. Adgangur ad upplysingum og gégnum
5.0r.

Regluvordur skal hafa 6takmarkadan adgang ad peim upplysingum og gégnum sem naudsynleg eru til ad
hann geti sinnt starfi sinu. Pad er regluvardar ad leggja mat & hvada upplysingar og gégn pad eru hverju
sinni.

Regluverdi skal greint timanlega fra upplysingum sem hann kann ad purfa starfs sins vegna.

Med gbgnum er t.d. att vid samningsdrég og med upplysingum er t.d. att vid adgang ad fundum
innan fyrirteekis, t.a.m. sameiginlegum fundum yfirmanna starfseininga med framkveemdastjora
fyrirteekisins. pratt fyrir ad regluverdi beri ad hafa adgang ad 6llum gégnum er ljést ad regluvérour
getur ekki alltaf vitad um allt sem & sér stad innan utgefanda nema honum sé greint fra pvi. Af peirri
astaedu er 16g0o su skylda & starfsmenn, framkvaemdastjéra og stjornarmenn ad greina regluverdi fra
og halda honum upplystum, sjA& nanar 10. gr. um mat a upplysingum. Adilar skulu ad eigin
frumkvaedi og timanlega, t.d. adur en upplysingar eru ordnar ,naegjanlega tilgreindar” til ad teljast til
innherjaupplysinga, greina regluverdi fra slikum upplysingum.

Fjarmalaeftirlitio itrekar ad pad er forsenda fyrir Utvistun a starfi regluvardar ad viokomandi adili hafi

adgang ad upplysingum og gbgnum og ad viokomandi sé greint timanlega fra upplysingum sem
hann kann ad purfa starfs sins vegna.

4.6. Hlutverk regluvardar
6. gr.

Regluvérdur hefur umsjon med pvi ad reglum pessum sé framfylgt innan Gtgefandans. [ fiarveru hans hefur
stadgengill regluvardar umsjon mead pvi.

Hlutverk regluvardar er m.a. ad:

1. Veita alit & edli upplysinga, m.t.t. skilgreiningar & hugtakinu innherjaupplysingar,
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veita alit a pvi hvort heimilt er ad fresta birtingu innherjaupplysinga,

hafa yfirsyn yfir medferd innherjaupplysinga sem frestad hefur verid birtingu &,
sinna verkefnum tengdum innherjalistum og listum yfir fjarhagslega tengda adila,
veita fruminnherjum rédleggingar vegna rannséknarskyldu,

mottaka tilkynningar um vidskipti fruminnherja,

senda tilkynningar um vidskipti fruminnherja og stjérnenda,

sja um fraedslu til stjornarmanna, framkveemdastjéra og starfsmanna,

. sja um samskipti f.h. dtgefanda vid Fjarmalaeftirlitid,

10. hafa umsjon med samskiptaskra,

11. sjaum gerd og kynningu & skyrslu til stjérnar.

CoNor~WN

I reglum pessum er fjallad itarlega um einstaka peetti og greint fra hlutverki regluvardar vardandi pa.
Til einféldunar eru tilgreindir helstu paettir sem krefjast adkomu regluvardar og maéta pvi hlutverk
hans.

4.7. Samskiptaskra
7.0r.

Regluvordur skal skra samskipti sem fara fram & grundvelli reglnanna i sérstaka samskiptaskra. Samskipti
skulu skrad i timardd og tryggt skal ad ekki sé haegt ad gera breytingar & skraningunni &n ummerkja um
breytingar og fyrri feerslur. Gerd skal grein fyrir 4steedum breytinga. Samskiptin mé skré i bok med
ndamerudum bladsidum eda med skipulegum haetti a rafraenu formi. Samskiptaskra skal vardveitt ad
lagmarki i sjo ar.

Telji regluvérdur tilefni til skal hann skré i samskiptaskra pegar mat hefur farid fram & tilteknum
upplysingum og slikt mat hefur leitt til pess ad ekki var talid ad um innherjaupplysingar veeri ad raeda. Skal
regluvordur skrd asteedu pess ef svo var ekki talid vera. Regluvordur skal po alltaf skra i samskiptaskra ef
hann telur ad um innherjaupplysingar sé ad raeda en framkvamdastjori er ekki & sama mali sem og
asteedur pess.

pegar tekin hefur verid dkvérdun um ad fresta birtingu innherjaupplysinga vegna logmeetra hagsmuna
utgefandans, skal slikt skréd i samskiptaskra dsamt rokstudningi Utgefanda fyrir frestuninni m.t.t. peirra
laga og reglna er gilda um frestun & birtingu innherjaupplysinga.

bé skal regluvordur halda skra yfir samskipti sin vid innherja Gtgefanda sem fram fara & grundvelli
reglnanna. Feerslur vegna innherjavidskipta, pegar innherji sinnir rannsoknarskyldu og fyrri hluta
tilkynningarskyldu, p.e. tilkkynning um fyrirhugud vidskipti, skulu hafa ad geyma eftirfarandi upplysingar:

1. Nafn innherja auk adila sem tengist honum fjarhagslega ef vio &,

2. hvenaer (dagsetning og timasetning) innherji 6skar eftir rddleggingu regluvardar vegna vidskipta
med hluti Gtgefanda eda fjirmalagerninga peim tengdum,

3. hvort regluvérdur telji innherjaupplysingar vera fyrir hendi innan Gtgefanda og hvort radlegging
regluvardar hafi verid ad meela gegn pvi ad adili setti vidskipti eda ad hann gerdi ekki athugasemdir
vid pau. Skra skal ndkveema timasetningu pegar regluvérdur gaf radleggingar sinar.

Pegar innherji sinnir seinni hluta tilkkynningarskyldu, p.e. tilkynnir um vidskiptin eftir ad pau hafa farid fram,
ber ad tilkkynna um pau atridi sem talin eru upp i 21. gr. reglnanna. Faerslur regluvardar i samskiptaskra
vegna pessa skulu hafa ad geyma pessar upplysingar eda afrit af tilkynningum til Fjarmalaetftirlitsins og
peirri tilkynningu sem birt var opinberlega, pegar vid &.

I samskiptaskra regluvardar skal skra samskipti er fara fram & grundvelli reglnanna, p.e. i fyrsta lagi
vardandi greiningu og birtingu & innherjaupplysingum, i 6dru lagi vardandi frestun & birtingu
innherjaupplysinga og i pridja lagi vardandi samskipti vid innherja, m.a. vegna vidskipta peirra. pad

er medal annars markmid med skraningu i samskiptaskra ad tryggja rekjanleika samskipta eftir &.
Samskiptaskré skal vardveitt i sjo ar, i samraemi vid 144. gr. vl. (fyrningarakvaedi) par sem segir ad

heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja a stjornvaldssektir samkveemt I6gunum um verdbréfavidskipti
falli nidur pegar sjo ar eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk.
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Regluvordur ber dbyrgd a ad halda utan um samskiptaskra sem og samskipti regluvardar vid adra
adila & grundvelli pessara reglna.

Mikilveegt er ad samskipti séu skrdd ef breytingar eru gerdar og pa skulu fyrri feerslur sjaist i peim
tilgangi ad heegt sé ad rekja breytingar. Regluverdi einum skal vera heimilt ad gera slikar breytingar.
Greina skal fra asteedu breytinga.

Ljost er ad pegar upplysingar teljast innherjaupplysingar skal birta peer opinberlega i samraemi vid
I6g og reglur, nema til frestunar & birtingu peirra komi. Upp geta komid tilvik par sem pad er mat
adila ad ekki sé um innherjaupplysingar ad raeda & peirri stundu. Ef regluvordur telur tilefni til skal
hann skrd slikt i samskiptaskra. Regluvordur skal po alltaf skra upplysingar i samskiptaskra ef hann
og framkvaemdastjora’ Gtgefanda greinir & um hvort upplysingar teljist til innherjaupplysinga. Skal
m.a. koma fram hverjar voru réksemdir framkvaemdastjora fyrir pvi ad birta ekki upplysingarnar.

Pegar &kvoroun hefur verid tekin um frestun & birtingu innherjaupplysinga skal han
undantekningalaust skrad i samskiptaskra og skal itarlega greint fra asteedum hennar Gt fra peim
I6gum og reglum er gilda. Par sem taka parf ,sérstaka“ akvordun um ad fresta birtingu verdur ad
skra slikt en pad er m.a. mikilveegt Gt frd sdnnun um téku akvordunarinnar sidar meir.

Regluverdi er radlagt ad skra frekar meira en minna og rokstydja tiltekin atridi meira en minna. pa
getur regluvordur latid gogn fylgja samskiptaskra.

4.8. Skyrsla til stjérnar
8. 0r.

Regluverdi ber ad leggja fyrir stjoérn Gtgefanda skyrslu um framkvaemd regluvdrslu svo oft sem purfa pykir,
b6 eigi sjaldnar en &rlega.

i skyrslu regluvardar gefur hann stjorn annars vegar yfirlit yfir storf sin og hins vegar greinir hann fra
einstdkum atridum, ef tilefni er til. I almennu yfirliti regluvardar yfir stérf hans skal m.a. getid um:

Stddu regluvardar innan Utgefanda,

adgang regluvardar ad upplysingum og gégnum,

agreining sem verid hefur um mat & upplysingum (m.t.t. innherjaupplysinga), ef vid &,

upplysingar sem birtar voru opinberlega & timabilinu,

hvort birtingu innherjaupplysinga hafi verid frestad & timabilinu og umfjéllun um mat regluvardar fra
frestunartima, medal annars m.t.t. varfaerinnar medferdar innherjaupplysinga,

mat regluvardar & vidmidoum stjérnar um hverja skal setja & lista yfir fruminnherja og hverjir skulu
teljast til stjornenda utgefanda,

hversu margir leitudu til regluvardar vegna rannsoknarskyldu sinnar vegna fyrirhugadra vidskipta,
hversu oft regluvordur hefur maelt gegn vidskiptum fruminnherja,

hvort einhver vidskipti hafi att sér stad an pess ad rannséknar- og/eda tilkynningarskyldu hafi verid
sinnt,

10. ba freedslu sem regluvérdur hefur sinnt og & hvada hétt hun var veitt,

11. samskipti regluvardar vio Fjarmalaeftirlitio,

12. einstok tilvik sem upp hafa komi@, ef tilefni er til,

13. onnur atridi.

arLODE

o

© o~

ba getur regluvordur lagt fram skyrslu fyrir stjorn vegna einstakra alitaefna ef tilefni er til.

| framhaldi af skyrslu regluvardar til stjornar um framkveemd regluvérslu skal stjorn Gtgefanda sja til pess
aod videigandi rddstafanir séu gerdar innan Gtgefanda ef porf krefur.

! pegar visad er til framkveemdastjéra er att vid pann adila sem annast daglegan rekstur félagsins, sbr. 2. mgr. 68. gr. laga
nr. 2/1995 um hlutafélog.
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begar regluvordur laetur af storfum, skal hann avallt skila skyrslu til stjornar um framkvaemd regluvoérslu fra
sidustu skyrslu fram til starfsloka.

Regluvordur gefur skyrslu til stjérnar enda ber stjérn dbyrgd a eftirliti med pvi ad reglunum sé fylgt.

Regluvordur skal i pad minnsta einu sinni a ari gefa stjorn almennt yfirlit yfir framkvaemd regluvorslu,
en einnig getur regluvordur gefid stjorn sérstaka skyrslu vegna einstakra atvika telji hann tilefni til i
liési dbyrgoar stjornar. Til pess getur komid t.a.m. ef regluvord og framkveemdastjéra greinir & um
hvort upplysingar teljast innherjaupplysingar sem ber ad birta I6gum samkveemt. | peim tilvikum
skrair regluvordur um pad i samskiptaskra og telji hann tilefni til greinir hann stjorn fra pvi. P& skal

regluvordur einnig greina Fjarmalaeftirlitinu fra ef tilefni er til.

Mikilveegt er ad stjorn bregdist vid ef regluvordour gerir athugasemdir. Stjorn skal skra pad i
fundargerd og ef stjérn telur tilefni til skal han kalla eftir arbétum innan fyrirteekisins.

[ lj6si edlis pess starfs sem regluvérdur gegnir, telur Fjarmalaeftirlitid mikilveegt ad regluvérdur sem
leetur af storfum greini stjorn fra framkveemd regluvorslu fra sidustu skyrslu fram til starfsloka.

4.9. Tilkynning regluvardar um hugsanlegt brot til Fjarmalaeftirlitsins
9.0r.
Regluverdi ber ad tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um hugsanleg brot gegn dkveedum reglnanna, m.a. pegar:

1. Regluvordur metur pad sem svo ad um alvarlegt brot geti verid ad reeda gegn I6gum og reglum um
opinbera birtingu innherjaupplysinga, sbr. lll. kafla reglnanna,
2. fruminnheriji & vidskipti sem regluvérdur hefur maelt gegn ad hann &etti, sbr. V. kafla reglnanna.

Regluvorour skal gera Fjarmalaeftirlitinu vidvart ef um hugsanlegt brot er ad reeda. bad er
Fjarmalaeftirlitsins ad leggja mat a tilkkynningu regluvardar.

4.10. Mat & upplysingum og birting innherjaupplysinga
10. gr.

Starfsménnum, framkvaemdastjora og stjornarménnum ber ad gera regluverdi timanlega grein fyrir
upplysingum sem hugsanlega geta talist til innherjaupplysinga.

Regluvordur skal veita alit & pvi hvort upplysingar séu pess edlis ad peer teljist til innherjaupplysinga. Greini
framkvaemdastjora og regluvord & um mat a upplysingum skal regluvérdur skra pad i samskiptaskra og
greina fra pvi i skyrslu til stjérnar. Ef stjorn Gtgefanda fellst ekki & afst6du regluvardar og regluvordur metur
pad sem svo ad um alvarlegt brot gegn l6gum og reglum geti verid ad raeda skal hann gera
Fjarmalaeftirlitinu vidvart.

Innan fyrirteekis skal vera til stadar skilgreint verklag vardandi medéferd upplysinga.

Birta skal allar innherjaupplysingar eins fljott og audid er og eftir peim adferdum sem fjallad er um i I6gum
og reglum.

Peir adilar innan uatgefanda sem bua yfir innherjaupplysingum og/eda upplysingum sem sidar geta
talist til innherjaupplysinga (t.d. &dur en peer teljast neegilega tilgreindar) skulu gera regluverdi grein
fyrir peim. Mikilveegt er ad regluvérdur hafi greidan adgang ad aedstu stjornendum UGtgefanda, t.a.m.
a sameiginlegum fundum peirra, svo regluvérdur sé i godum tengslum vid pad sem er i gangi innan
fyrirteekis. Vardandi einstok mal skal regluverdi greint fra peim pegar pau koma upp. Regluverdi skal
greint fra sliku timanlega, p.e. adur en upplysingarnar eru ordnar pess edlis ad teljast til
innherjaupplysinga.
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Regluvordur a ad vera sérfreedingur i ad meta hvort upplysingar teljast innherjaupplysingar. bad er
mat hans, en p6 getur komid upp su stada ad framkveemdastjori Utgefanda er 6sammala regluverai,
eftir ad regluvordur hefur veitt honum alit sitt. | slikum adsteedum skal regluvordur skra i
samskiptaskra astaedur framkveemdastjora fyrir ad birta ekki upplysingar (p.e. peim peetti sem
framkveemdastjori er 6sammala regluverdi um). Regluvordur skal sidan greina fra sliku i skyrslu til
stjérnar. Ljost er ad regluvordur getur, telji hann tilefni til, lagt skyrslu fyrir stjorn vegna einstaks mals,
sem alvarlegt er og regluvordur telur mikilveegt ad stjorn sé upplyst um i ljosi abyrgdarhlutverks sins.
Ef stjérn bregst ekki vid skal regluvorour, ef hann telur tilefni tii med hlidsjon af alvarleika
hugsanlegs brots, greina Fjarmalaeftirlitinu fr& malinu.

Regluvordur getur einnig skrdd mat sitt um ad birta ekki upplysingar i samskiptaskra ef hann telur
tilefni til. Hafa skal i huga ad verkefni geta proast afram og parf pvi ad meta reglulega hvort
upplysingar teljist til innherjaupplysinga. Pa geta regluvérdur og framkveemdastjéri verio sammala
um ad upplysingar teljist ekki innherjaupplysingar og ef regluvérdur telur tilefni til pa getur hann
skrad pad i samskiptaskra og asteedur pess.

Utgefandi skal hafa til stadar skilgreint verklag par sem fram skal koma hvad gera skal vardandi mat
a upplysingum, framkveemd mats, opinbera birtingu innherjaupplysinga og frestun & birtingu peirra.
Utgefendur fjarmalagerninga & markadi eru aedi misjafnir, p.m.t. skipulag peirra, uppbygging og
steerd. bvi er edlilegt ad utgefandi setji sjalfur fram eigid verklag svo ljést sé hvad gera skuli i
titeknum adstaedum, hver skuli gera hvad, hver ber 4byrgd hverju sinni o.s.frv. ba getur atgefandi
tiltekid i deemaskyni midad vido pad félag sem um raedir hvada upplysingar geetu talist til
innherjaupplysinga, pé pad sé avallt had mati hverju sinni. Einnig veeri heppilegt ad setja almennar
viomidanir fyrir félag, t.d. um opin og lokud timabil. Deemi um lokud timabil gaetu verid sidustu vikur
fyrir birtingu arsreiknings eda arshlutareiknings par sem o6ll vidskipti starfsmanna eda innherja eru
bonnud. Astaedan fyrir sliku timabili er medal annars ad vidskipti & pessu timabili geta verid
tortryggileg og haft skadleg ahrif & itgefanda og markadinn i heild.

Allar innherjaupplysingar skulu birtar &n tafar i samraemi vid 122. gr. vl. Vid slika birtingu skal fara
eftir akveedum reglugerdar um innherjaupplysingar og markadssvik nr. 630/2005, par sem m.a. er

kvedid & um adferdir og timafresti sem og reglugerd nr. 707/2008 um upplysingagjof og
tilkynningaskyldu samkvaemt wvl.

4.11. Logmeet frestun birtingar innherjaupplysinga
11.gr.

Regluvordur skal veita alit & pvi hvort upplysingar séu pess edlis ad haegt sé ad nyta heimild dtgefanda
samkvaemt l6gum og reglum til ad fresta birtingu innherjaupplysinga. Greini framkvaemdastjéra og
regluvord a um mat & skilyrdum légmeetrar frestunar & birtingu innherjaupplysinga skal regluvérdur skra
slikt i samskiptaskréa og greina fra pvi i skyrslu til stjornar. Ef stjorn dtgefanda fellst ekki & afstodu
regluvardar og hann metur pad sem svo ad um alvarlegt brot gegn I6gum og reglum geti verid ad raeda
skal hann gera Fjarmalaeftirlitinu vidvart.

Utgefandi frestar birtingu innherjaupplysinga & eigin abyrga.

Akvérdun um frestun birtingar innherjaupplysinga ber ad skra i samskiptaskra, sbr. 7. gr. reginanna, asamt
rokstudningi fyrir frestuninni.

Vid mat a pvi hvort innherjaupplysingar séu pess edlis ad heimilt sé ad fresta birtingu peirra & sér
stad sambeerilegt ferli og pegar um mat & upplysingum er ad reeda. Ljost er ad pegar utgefandi
akvedur ad fresta birtingu upplysinga gerir hann pad a eigin abyrgd. Pad er framkveemdastjéri sem
4 sidasta ordid vardandi matid, en regluvordur skrair atvikio ef pa greinir & um pad. Regluvordur
greinir sidan fra sliku i skyrslu til stjérnar og ef stjorn bregst ekki vid skal regluvordur, ef hann telur
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tilefni til med hlidsjon af alvarleika hugsanlegs brots, greina Fjarmalaeftirlitinu fra malinu. itrekad
skal ad engin takmorkun er p6é & mati Fjarmalaeftirlitsins eda eftirlits pess vegna sliks fyrirkomulags.

Utgefanda er adeins heimilt ad fresta birtingu innherjaupplysinga & eigin abyrgd i samreemi vid pad
sem kvedid er & um i 122. gr. wil. og reglugerd um innherjaupplysingar og markadssvik nr.
630/2005. Meginreglan er su ad utgefendum ber ad birta innherjaupplysingar pegar i stad. Um
undantekningu er ad raeda pegar birtingu er frestad og verda utgefendur ad hafa pad i huga. pad
purfa ad vera haldbaerar asteedur fyrir frestuninni. | deemaskyni visast m.a. til 1. mgr. 6. gr.
reglugerdar um innherjaupplysingar og markadssvik nr. 630/2005, par sem taldar eru upp
kringumsteedur sem geta réttleett frestun birtingar & innherjaupplysingum vegna hagsmuna

utgefenda.

4.12. Varfeerin medferd innherjaupplysinga
12. gr.

Nyti utgefandi heimild til frestunar & birtingu innherjaupplysinga ber honum ad tryggja varfeerna medferd
peirra. Utgefanda ber ad takmarka adgang ad innherjaupplysingum vid pa adila sem purfa 4 peim ad halda
til ad geta sinnt starfi sinu fyrir Gtgefanda og gera radstafanir til ad hindra ad 6viokomandi adilar geti kynnt
sér efni peirra eda attad sig & um hvers konar upplysingar er ad reeda.

Regluvordur skal hafa yfirsyn yfir pad hvada adilar bda yfir innherjaupplysingum a hverjum tima. Adili sem
hefur umsjon med verkefni sem felur i sér innherjaupplysingar ber abyrgd & varfeerinni medferd peirra.
Regluverdi skal tilkkynnt um pad hafi innherjaupplysingum verid midlad afram. Regluverdi og/eda
umsjonaradila med vidskomandi verkefni ber ad upplysa vidtakanda innherjaupplysinga um hvers konar
upplysingar reedir, pann tranad sem rikir um upplysingarnar, péa abyrgd sem fylgir pvi ad bua yfir
innherjaupplysingum og pau vidurlég sem liggja vid misnotkun eda dreifingu slikra upplysinga.

Regluvordur skal sjé til pess ad innherjalistar séu uppfeerdir og senda tilkynningar til Fjarmalaettirlitsins,
samhlida midlun innherjaupplysinga og sendingu upplysinga til innherja um réttarstédu peirra, sbr. 17. gr.
pessara reglna.

Utgefanda ber ad gera radstafanir til ad tryggja tafarlausa birtingu innherjaupplysinga, komi i ljos ad ekki
sé unnt ad tryggja tranad um upplysingarnar.

Varfeerin medferd innherjaupplysinga sem akvedid hefur verid ad fresta birtingu & er fortakslaus
skylda, enda er eitt af skilyroum pess ad nyta heimild til frestunar ad geta tryggt trinad um
upplysingarnar. Ef slikt reynist ekki haegt, p.e. ad tryggja trinad, ber uUtgefanda ad birta
upplysingarnar pegar i stad. Utgefandi parf pvi ad hafa gert radstafanir tii ad geta birt
upplysingarnar tafarlaust.

Upplysingarnar skulu einungis afhentar peim sem purfa a peim ad halda starfs sins vegna og skal
regluvordur hafa yfirsyn yfir pad hverjir bla yfir innherjaupplysingunum og pannig umsjén meo
midlun peirra. P& ber ad leita til regluvardar eftir sampykki um midlun upplysinganna fyrirfram. Vid
medferd gagna sem hafa ad geyma innherjaupplysingar, an tillits til pess a hvada formi gbgnin eru,
skal pess geett ad Ovidkomandi geti ekki kynnt sér efni peirra eda attad sig & um hvers konar
upplysingar er ad reeda.

Peir sem hafa innherjaupplysingar undir hdndum skulu m.a. nota lsesta skapa fyrir gogn, lykilord
fyrir toélvur og gera adrar radstafanir sem draga Ur likum a ad innherjaupplysingar berist
oviokomandi. Fjolféldun gagna sem innihalda innherjaupplysingar skal haldid i lagmarki og afrit

skulu geymd med sému varfeerni og frumrit.

Vakin er athygli & ad sama gildir um adila eins og profarkalesara, prentara, starfsmenn
auglysingastofa, kynningaradila o.fl. sem vinna fyrir félagid og fengid hafa innherjaupplysingarnar
starfs sins vegna.
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4.13. Gerd innherjalista og vidmid stjornar utgefanda
13.gr.

Utgefandi skal senda Fjarmalaeftirlitinu upplysingar um fruminnherja, timabundna innherja og adila sem
tengjast peim fjarhagslega. Regluvordur Gtgefanda skal sja um ad setja saman, breyta, vidhalda og senda
innherjalista og lista yfir fjarhagslega tengda adila til Fjarmalaeftirlitsins fyrir hénd utgefanda.

Stjérn fyrirtaekis skal setja viomid um hverja skuli setja a lista yfir fruminnherja. ba skal stjérn einnig setja
vidmid um hvada fruminnherjar skuli teljast til stjornenda Utgefanda vegna birtingar upplysinga um vidskipti
stjornenda.

Regluvérour skal stydjast vid videigandi 16g og reglur sem og viomiod stjérnar vid mat & pvi hvada
einstaklingar teljast til fruminnherja og faerdir skulu & innherjalista og hvada fruminnherjar teljast
stjornendur.

Vardandi innherjalista visast til 128. gr. vwvl. Pad er regluvardar ad vinna ad gerd innherjalista, skra
allar breytingar og senda Fjarmalaeftirlitinu. Innherjar skulu veita regluverdi tilskildar upplysingar.
sbr. 17. gr. reglnanna.

Regluvordur skal stydjast vid viomid stjornar um hverja skuli setja a lista yfir fruminnherja. Vio
setningu viomida stjérnar, skulu t.a.m. koma til skodunar stada vidkomandi, starf og/eda adgengi ad
uppplysingum. Einnig skal lita til skilgreiningar a hugtakinu fruminnherji samkveemt 1. tl. 1. mgr. 121.
gr. wl. par sem fram kemur ad fruminnherji sé adili sem hafi ad jafnadi adgang ad
innherjaupplysingum vegna adildar ad stjorn, rekstri eda eftirliti eda vegna annarra starfa & vegum
utgefanda fjarmalagerninga. Ekki skiptir mali hvort adilar séu sjalfsteett starfandi eda piggi laun sin
fra atgefanda.

Stjorn getur t.a.m. skodad og greint skipurit og medhondlun innherjaupplysinga innan fyrirteekis til
ad unnt sé ad meta hverjir, med hlidsjon af stédu eda adgangi ad upplysingum, falli innan
skilgreiningarinnar. Til leidbeiningar getur t.d. verid heppilegt ad hafa i huga adgang eftirtalinna
adila; stjérnarmanna, forstjora, framkvaeemdastjéra, forstddumanna, deildarstjora og starfsmanna
deilda sem hafa beinan adgang ad innherjaupplysingum, svo sem upplysingum um fjarhagsstédu
og mikilveegum upplysingum um rekstur og rekstrardeetlanir og meiri hattar samningsgerd & vegum
utgefanda (t.d. starfsmenn upplysingataeknisvids), innri endurskodenda, ritara stjornar, forstjéra og
framkveemdastjora, framkvaemdastjora og eftir atvikum starfsmenn détturfélaga, verdbréfafyrirtaekja
sem annast markadssetningu a fjarmalagerningum, banka, radgjafa, endurskodenda, l6gmanna og
rekstrarradgjafa. Pa skal stjorn Gtgefanda einnig setja viomid um hvada fruminnherjar teljist til
stjérnenda, sbr. 127. gr. wl. Stjorn getur Gtbuid slik vidmid asamt vidmidum um fruminnherja i sama
skjali. Ekki er eetlast til pess ad stjorn komi ad pvi ad tilgreina einstaka starfsmenn.

A pad skal bent ad doétturfélég sem hafa veruleg ahrif & afkomu moédurfélags og détturféldg med
stjérnunarleg tengsl, teljast ennfremur fruminnherjar i skilningi laganna. Med stjérnunarlegum
tengslum er ta.m. att vid pegar stjornandi/lykilstarfsmadur sem tekur fjarfestingardkvardanir i
dotturfélaginu, situr einnig i stjorn modurfélagsins. Teljist détturfélag hins vegar ekki fruminnheriji,
sbr. framangreint, ber ad setja pad & lista yfir fjarhagslega tengda adila.

Utgefendur fjarmalagerninga & markadi eru mismunandi ad steerd og gerd og pvi mikilveegt ad stjorn
félags moti slik viomid. Regluvordur stydst vid vidmid sem stjorn hefur sett og er mat hans byggt a
viomidunum og peim légum og reglum er gilda. Pad er regluvardar ad dkvarda hvada adilar fara &
innherjalista Utgefanda. Pess skal p6 getid ad pad breytir engu um 4byrgd einstakra adila vegna
innherjasvika og/eda eftirlit Fjarmalaeftirlitsins.

Regluvordur fiallar um reynslu af vidmidunum i skyrslu til stjérnar og getur pa stjorn tekid pau til
endurskodunar sidar meir telji stjorn pad naudsynlegt.
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Edli malsins samkveemt pa metur regluvérour pad hverju sinni, hvada adilar a vegum utgefanda
teljast til timabundinna innherja, en pad eru peir adilar sem ekki teljast til fruminnherja en bua yfir
innherjaupplysingum vegna eignaradildar, starfs sins, stddu eda skyldna.

4.14. Listi yfir fruminnherja
14. gr.

A lista yfir fruminnherja ber Gtgefanda ad skra alla pa sem falla undir skilgreiningu a hugtakinu fruminnherji
og pau viomid sem stjorn utgefanda hefur sett. A lista yfir fruminnherja skal tilgreina:

1. Heiti og kennitdlu atgefanda (hafi Utgefandi ekki islenska kennitdlu skal skra sambaerilegt audkenni
utgefanda),

2. heimilisfang, péstnimer, stad, land og simanumar Utgefanda,

3. dagsetningu pegar viokomandi fruminnherjalisti er sendur til Fjarmalaetftirlitsins,

4. nafn, kennitdlu og netfang regluvardar og stadgengils hans (hafi regluvorour ekki islenska kennit6lu
skal skra nimer vegabréfs),

5. skipulegan verdbréfamarkad par sem fjarmalagerningar utgefanda hafa verid teknir til vidskipta eda
par sem 6skad hefur verid eftir ad peir yrou teknir til vidskipta eda markadstorg fijarmalagerninga
(MTF) par sem verslad er med vidkomandi fjarmalagerninga,

6. dagsetningu pegar viokomandi 6dlast stodu fruminnherja,

7. kennitdlu, nafn, heimilisfang og péstnimer fruminnherja (hafi fruminnherji ekki islenska kennitdlu
skal skra numer vegabréfs),

8. tengsl fruminnherja viod Gtgefanda.

s

Mikilveegt er ad fylla eydubladio rétt at. Hvad vardar tilgreiningu & utgefanda sem ekki er med
islenska kennitdlu pa skal skr4 sambeaerilegt audkenni, p.e. skraningarnimer pess i heimarikinu,
t.d. ,,national ID number.“ A sama skapi skal nota nimer vegabréfs, hafi regluvordur, stadgengill
eda fruminnherji ekki islenska kennitélu.

Greina skal fra tengslum fruminnherja vio Utgefanda med skyrum haetti svo ad patttakendur &
markadi megi atta sig 4 peim.

4.15. Listi yfir timabundnainnherja
15. gr.

A lista yfir timabundna innherja ber Gtgefanda ad skra alla pa sem falla undir skilgreiningu & hugtakinu
timabundinn innherji. A lista yfir timabundna innherja skal tilgreina:

1. Heiti og kennitdlu Gtgefanda (hafi utgefandi ekki islenska kennitolu skal skra sambaerilegt audkenni

utgefanda),

heimilisfang, péstnimer, stad, land og simandmar Gtgefanda,

dagsetningu pegar vidkomandi listi yfir timabundna innherja er sendur til Fjarmalaeftirlitsins,

audkenningu verkefnis,

nafn, kennitdlu og netfang regluvardar og stadgengils hans (hafi regluvérdur ekki islenska kennitélu

skal skra nimer vegabréfs),

skipulegan verdbréfamarkad par sem fjarmalagerningar utgefanda hafa verid teknir til vidskipta eda

par sem 6skad hefur verid eftir ad peir yrou teknir til vidskipta eda markadstorg fjarmalagerninga

(MTF) par sem verslad er med vidkomandi fjarmalagerninga,

7. dagsetningu pegar viskomandi 6dlast stédu timabundins innherja,

8. kennitdlu, nafn, heimilisfang og postnimer timabundins innherja (hafi innherji ekki islenska
kennitdlu skal skra nimer vegabréfs),

9. tengsl timabundins innherja vid Utgefanda.

agprwOD

o

Utgefanda ber ad senda Fjarmalaeftirlitinu lista pegar innherjaupplysingar eru fyrir hendi og adilar sem ekki
eru & fruminnherjalista hafa fengid adgang ad upplysingunum. Ef innherjaupplysingar eru fyrir hendi um
fleiri en einn atburd eda kringumstaedur er varda utgefanda ber ad senda einn lista yfir timabundna
innherja fyrir hvern atburd og/eda kringumsteedur.
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Pegar innherjaupplysingar liggja ekki lengur fyrir skal Fjarmalaeftirlitinu sendur listi yfir brottfall
timabundinna innherja. A peim lista skal tilgreina sému upplysingar og tilgreindar eru i 1. mgr.

A lista yfir timabundna innherja er 6skad eftir sambaerilegum upplysingum og vardandi fruminnherja
ad vidobaettu audkenni verkefnis. Baedi getur verid um ad reeda starfsmenn Gtgefanda sem ekki eru a
fruminnherjalista sem og utanadkomandi adila. A listann skal skra alla pa adila sem tengjast
viokomandi atburdi eda kringumstaedum og bua yfir innherjaupplysingum en eru ekki pegar & skra
yfir fruminnherja. | peim tilvikum sem Gtgefandi leetur af hendi innherjaupplysingar til stjornvalds &
grundvelli lagaheimildar, démsurskurdar o.p.h., skal atgefandi tilgreina vidkomandi stjérnvald sem
timabundinn innherja. Pad er sidan viokomandi stjérnvalds ad fara ad reglunum, sbr. 3. mgr. 1. gr.
reglnanna.

Likt og fram kemur i 2. mgr. skal senda fleiri en einn lista ef um er ad reeda fleiri en einn atburd eda
verkefni og pvi sérstaklega mikilveegt ad merkja verkefni med audkenni & listanum. Lagt er til ad
regluvordur haldi utan um audkenni verkefna. Pannig getur utgefandi verid med fleiri en einn lista
yfir timabundna innherja & sama tima og hugsanlegt er ad sami adili sé & fleiri en einum lista med
mismunandi audkennum.

Vakin er athygli & pvi ad Fjarmalaeftirlitid litur svo & ad sé listi yfir timabundna innherja til stadar
jafngildi pad yfirlysingu um tilvist innherjaupplysinga hja utgefanda. Timabundnum innherjum er par
af leidandi avallt 6heimilt ad eiga vidskipti med bréf Utgefandans.

Mikilvaegt er ad haldid sé vel utan um pad hverjir hafa adgang ad innherjaupplysingum. Markast pad
ekki af upplysingunum (eda verkefninu) i heild sinni heldur peim einstaklingum sem hafa adgang ad
upplysingum hverju sinni. bad er pvi mikilveegt ad haldid sé utan um pad hverjir hafa adgang ad
upplysingum og ef tilteknir einstaklingar bua ekki lengur yfir innherjaupplysingum skal setja nafn
peirra & lista yfir brottfall timabundinna innherja.

4.16. Listar yfir fjarhagslega tengda adila
16. gr.

A lista yfir fjarhagslega tengda adila ber ad setja pa sem teljast fiarhagslega tengdir innherjum, p.e. baedi
fruminnherjum og timabundnum innherjum. Eftirtaldir adilar skulu teljast fjarhagslega tengdir innherjum:

1. Maki og sambudarmaki,
2. ofjarrada born, kjérborn og stjipboérn & heimili innherja,
3. onnur skyldmenni sem bua & heimili med innherja og hafa buiéd & heimili med
innherja i a.m.k. eitt &r pegar vidskipti eiga sér stad,
4. l6gaadili:
a) sem lytur framkvaemdastjorn innherja eda adila sem talinn er upp i lid 1, 2 og 3 hér ad framan,
b) sem er stjornad med beinum eda dbeinum heetti af innherja eda adila sem er talinn upp i lid 1,
2 og 3 hér ad framan,
c) annarenilid aeda b ef fjarhagslegir hagsmunir hans eru samtvinnadir hagsmunum innherja
eda adila sem talinn er upp i lid 1, 2 eda 3 hér ad framan.

A lista yfir fjarhagslega tengda adila skal tilgreina:

1. Heiti og kennitdlu ttgefanda (hafi utgefandi ekki islenska kennitélu skal skrd sambeerilegt audkenni
utgefanda),

2. heimilisfang, poéstnimer, stad, land og simanumar Utgefanda,

3. dagsetningu pegar vidkomandi listi yfir fjarhagslega tengda adila er sendur til

4. Fjarmalaeftirlitsins,

5. audkenni verkefnis (& lista yfir adila fijarhagslega tengda timabundnum innherjum),

6. nafn, kennitdlu og netfang regluvardar og stadgengils hans (hafi regluvordur ekki islenska kennit6lu
skal skra numer vegabréfs),
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7. skipulegan verobréfamarkad par sem fijarmalagerningar Utgefanda hafa verid teknir til vidskipta eda
par sem 6skad hefur verio eftir ad peir yréu teknir til vioskipta eda markadstorg fjarmalagerninga
(MTF) par sem verslad er med viokomandi fjarmalagerninga,

8. dagsetningu hveneer viokomandi 6dlast stddu fjarhagslega tengds adila,

9. kennitdlu, nafn, heimil og péstnumer fjarhagslega tengds adila (hafi hann ekki islenska kennitélu
skal skra nimer vegabréfs),

10. kennitélu innherja sem hinn fjarhagslega tengdi adili er tengdur (hafi innherji ekki islenska kennitélu
skal skra nimer vegabréfs),

11. tengsl fjarhagslega tengds adila vid innherja.

Regluvérour skal a.m.k. & sex manada fresti minna innherja a ad yfirfara hvort breyting hafi orgio a
fijarhagslega tengdum adilum og skyldu peirra til ad tilkynna atgefanda um slikar breytingar.

Undir 4. tl. 1. mgr. fellur t.d. atgefandi, détturfélog atgefanda sem ekki teljast til fruminnherja (sja
umfjéllun um fruminnherja i formala) og eignarhaldsféldg i eigu fruminnherja og eftir atvikum i eigu
fijarhagslega tengdra adila.

Vakin er athygli & pvi ad rannséknar- og tilkynningarskylda fruminnherja vegna vidskipta
fijarhagslegra tengdra adila hvilir & fruminnherjanum en ekki fijarhagslega tengda adilanum. bvi er
mjog mikilveegt ad fruminnherjar kynni vel fyrir adilum sem eru tengdir peim fjarhagslega peer reglur
sem um vidskipti peirra gilda og ad skilabod & milli adila um heimild til vidskipta séu avallt skyr.

Mida skal vio endurskodun a lista yfir fiarhagslega tengda adila & sex manada fresti i samraemi vid 2.
mgr. 128. gr. wi. Visad er almennt til innherja i dkveedinu, en ekki sérstaklega fruminnherja, pratt
fyrir ad edli malsins samkvaemt eigi slikt i raun einungis vid um fruminnherja.

4.17. Tilkynning til innherja, eydublad um fjarhagslega tengda adila og yfirlysing
17.gr.

Regluvordur skal senda peim sem hann setur a lista yfir fruminnherja og timabundna innherja skriflega
tilkynningu um réttarstédu peirra sem innherja. I tilkynningunni ber ad greina vidkomandi fra peim
réttarreglum sem gilda um innherja, medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja sem og eintak af
reglum pessum eda upplysingar um hvar peer er ad finna. bPa skal viokomandi einnig kynnt laga- og
reglugerdarakvaedi sem gilda um innherjasvik.

Fruminnherjum skal kynna sérstaklega paer reglur sem peir og adilar peim fjarhagslega tengdir purfa ad
gaeta ad er peir eiga vidskipti med fjarmalagerninga utgefanda. Timabundnum innherjum skal sérstaklega
bent & ad peim er med 6llu 6heimilt ad eiga vidskipti med fjarmalagerninga Utgefanda a medan peir bua
yfir innherjaupplysingum og ad hid sama eigi vid um adila fjarhagslega tengda timabundnum innherjum.

Med tilkynningu um réttarstédu innherja skal senda innherja til Gtfyllingar eydublad um fjarhagslega tengda
adila. Einnig skal senda innherja til undirritunar yfirlysingu um ad hann og fjarhagslega tengdir adilar hafi
kynnt sér tilkynningu um réttarstédu innherja og peer reglur sem um vidskipti peirra gilda. Hvort tveggja ber
innherja ad senda Gtgefanda an tafar. Utgefandi skal geyma undirritada yfirlysingu & medan innherjalisti er
i gildi og i sjo ar eftir ad ad hann fellur ar gildi.

Innherja skal tilkynnt med skriflegum haetti pegar hann hefur verid tekinn af innherjalista.

pad er hlutverk regluvardar ad Utbua og senda tilkynningar um réttarstédu innherja 4samt fylgigégnum og
tilkynningu um brottfall af slikum lista. Einnig er pad regluvardar ad sja til pess ad videigandi gégn fra
innherja séu vardveitt.

Fjarmalaeftirlitid litur svo & ad fullnaegjandi sé ad senda tilkynningu med télvupésti. Mikilveegt er ad

utskyra vandlega i hverju pad felst ad vera innherji. P4 er itrekad ad tilkynna parf pegar nafn
viokomandi einstaklings er sett & innherjalista og einnig pegar adili hefur verid tekinn af slikum lista.
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Hafa skal i huga ad pad dregur ekki Ur abyrgd adila ad kunna ekki skil & 16gum og reglum sem gilda
um vidskipti innherja.

Regluverdi ber ad afla undirritadrar yfirlysingar fra innherja um ad hann og fjarhagslega tengdir
adilar hafi kynnt sér tilkynningu um réttarstodu innherja i hvert skipti sem viokomandi er settur a lista
yfir innherja.

Skylda Gtgefanda til ad vardveita yfirlysingu innherja er lengd ar einu ari i sjo ar til ad samraemis sé
geett vid fyrningarfrest i I6gum um verdbréfavidskipti.

4.18. Sending innherjalista til Fjarmalaeftirlitsins, timamdrk og vardveisla
innherjalista

18. gr.

Lista yfir innherja skal senda Fjarmalaeftirlitinu pegar i stad pegar 6skad hefur verid eftir ad
fjarmalagerningur Gtgefanda verdi tekinn til vioskipta & skipulegum verdbréfamarkadi eda vidskipti eru hafin
med hann & markadstorgi fjarmalagerninga. Lista yfir adila fjarhagslega tengda innherjum skal skila
samhlida listum yfir fruminnherja og timabundna innherja.

Allar breytingar a upplysingum um innherja, p.m.t. fjairhagslega tengda adila, ber ad senda
Fjarmélaeftirlitinu pegar i stad.

Verdi engar breytingar & listum ber engu ad sidur ad senda Fjarmalaeftirlitinu endurskodada innherjalista
eigi sjaldnar en & sex manada fresti.

Innherjalistum og listum yfir fjarhagslega tengda adila ber ad skila med rafreenum haetti i gegnum
skyrsluskilakerfi Fjarmalaeftirlitsins. Eydubl6d fyrir innherjalista og lista yfir fjarhagslega tengda adila er ad
finna i skyrsluskilakerfinu.

Utgefandi skal vardveita alla innherjalista sem sendir hafa verid Fjarmalaeftirlitinu i sjo ar fra dagsetningu
peirra.

Regluvordur, fyrir hond utgefanda, getur sott um adgang ad skyrsluskilakerfi Fjarmalaeftirlitsins
pegar fullbGin  umsékn hefur borist skipuldgdum verdbréfamarkadi eda markadstorgi
fjarmalagerninga.

Leidbeiningar um skyrsluskilakerfi Fjarmalaeftirlitsins er ad finna & vefsidu pess.

Par er einnig ad finna eydublad fyrir regluverdi til ad senda innherjum vegna fjarhagslega tengdra
adila og snidmat ad yfirlysingu innherja sem Gtgefandi skal vardveita.

Listar yfir fruminnherja eru birtir & vefsidu Fjarmalaeftirlitsins. Birting audveldar fyrirteekjum i
verdbréfapjonustu ad sinna edlilegri leidbeiningarskyldu gagnvart vidskiptavinum sem og ad tilkkynna
um grunsamleg vidskipti til Fjarmalaeftirlitsins. Listar yfir timabundna innherja og adila fjarhagslega
tengda fruminnherjum og timabundnum innherjum eru ekki birtir.

Likt og fram kemur i 2. mgr. 15. gr. reglnanna, ber Utgefanda ad senda Fjarmalaeftirlitinu lista yfir
timabundna innherja pegar innherjaupplysingar eru fyrir hendi og adilar sem ekki eru &
fruminnherjalista hafa fengid adgang ad upplysingunum. Ef innherjaupplysingar eru fyrir hendi
vegna fleiri en eins atburdar eda kringumsteedna er varda Utgefanda ber ad senda lista yfir
timabundna innherja vegna hvers atburdar og/eda kringumsteedna. Ber pa avallt ad fara eftir
framangreindum kréfum um hvern lista. Vakin skal sérstok athygli a pvi ad tilkynna parf um
breytingar & upplysingum um innherja pegar i stad, t.a.m. um brottfall adila af lista yfir timabundna
innherja. Fyrri listi yfir adila fjarhagslega tengda timabundna innherjanum fellur ar gildi vid pad. Ef
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adili er & fleiri en einum lista yfir timabundna innherja, p.e. vegna fleiri en eins verkefnis, er
mikilvaegt ad tilgreint sé & lista yfir brottfall timabundinna innherja hvada verkefni pad er par sem
hann hefur ekki lengur stédu timabundins innherja.

I wi. er sérstaklega tilgreint ad endurskodadan lista yfir innherja skuli senda Fjarmalaeftirlitinu eigi
sjaldnar en a sex manada fresti. Skiptir ekki mali p6 engar breytingar hafi ordid. Regluvérdur skal
kanna hvort breytingar hafi ordid a fruminnherjum og minna fruminnherja 4 ad uppfeera lista yfir
fijarhagslega tengda adila.

Pad er regluvordur sem hefur adgang ad skyrsluskilakerfi Fjarmalaeftirlitsins og pegar hann hefur
storf er honum Gthlutad adgangs- og lykilordi ad kerfinu. Regluvérour skal vardveita adgangs- og
lykilord med peim heetti ad évidkomandi hafi ekki adgang ad kerfinu. Allar upplysingar sem sendar
eru Fjarmalaeftirlitinu i gegnum adgang regluvardar eru a hans abyrgd. bPegar regluvordur leetur af
storfum skal utgefandi sja til pess ad adgangi viokomandi regluvardar ad skyrsluskilakerfinu sé
lokad.

Vardveita skal lista og annad efni i sjo ar i lj6si pess ad heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja a
stjérnvaldsssektir fellur nidur pegar sjo ar eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk, sbr. 144. gr. wvl.

4.19. Rannsodknarskylda fruminnherja
19. gr.

A fruminnherja hvilir rannséknarskylda, p.e. st sjalfsteeda skylda hans ad ganga Gr skugga um ad ekki liggi
fyrir innherjaupplysingar &dur en hann & vidskipti med fjirmalagerninga utgefanda. Sama gildir um
fyrirhugud vidskipti med fjarmalagerninga sem tengdir eru fjarmalagerningum atgefanda og fyrirhugud
vidskipti adila sem eru fjarhagslega tengdir fruminnherjum.

Fruminnherji skal meta sjalfur hvort hann byr yfir innherjaupplysingum og ef hann telur vafa leika & pvi skal
hann leita til naesta yfirmanns eda regluvardar ef yfirmadur er ekki til stadar. ba skal fruminnherji radfeera
sig vid regluvord um fyrirhugud vidskipti ef fruminnherji metur pad sem svo ad hann bui ekki sjalfur yfir
innherjaupplysingum.

Regluvordur skal svara til um hvort hann telur ad til stadar séu innherjaupplysingar hja Gtgefanda og
radleggja fruminnherja um fyrirhugud vidskipti. Med pvi adstodar regluvérdur fruminnherja vid ad uppfylla
rannséknarskyldu sina.

Séu innherjaupplysingar til stadar skal radlegging regluvardar um fyrirhugud vidskipti vera ad maela gegn
pvi ad fruminnherji eda adilar honum fjarhagslega tengdir eigi vidskipti. P4 skal regluvérdur benda
fruminnherja & ad aetli hann sér ad eiga slik vidskipti engu ad sidur pa skuli hann tilkynna regluverdi um
pau og ad regluverdi sé skylt ad tilkynna um slik vidskipti til Fjarméalaeftirlitsins.

Fruminnherji skal sinna rannsdknarskyldu pann dag sem vidskipti eru fyrirhugud. Eigi vidskipti sér ekki stad
pann dag skal fruminnherji hefja rannsékn sina ad nyju.

Fruminnherji skal geta synt fram a med skriflegum heetti ad hann hafi sinnt rannséknarskyldu sinni 48ur en
hann atti vidskipti med fjarmalagerning utgefanda.

begar regluvdrdur eda adilar honum fjdrhagslega tengdir hyggjast eiga vidskipti skal hann leita til
framkvaemdastjora Gtgefanda til ad sinna tilkynningar- og rannséknarskyldu sinni. I peim tilvikum skal
framkvaemdastjori sja um ad senda tilkynningar og annad slikt sem regluvordur heféi annars gert
samkvaemt I6gum og reglum.

Fruminnherji ber 4byrgd a rannsdknarskyldu sinni. Hann getur ekki komist hja peirri abyrgd med pvi
ad raeda vid yfirmann og regluvord. Abyrgdin er alltaf hans, en pad er einungis hluti af rannsokinni
aod leita til pessarra adila eftir pvi sem vid 4. Fyrst og fremst verdur fruminnherji i upphafi ad skoda
og meta hvada upplysingar hann sjalfur hefur. Pad gerir hann med pvi skoda sitt neerumhverfi. Med
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pvi ad reeda vid regluvord faer hann upplysingar um hvort pad liggi fyrir innherjaupplysingar
annarsstadar hja utgefandanum enda skal regluvordur hafa yfirsyn yfir slikt. Par sem regluvordur er
i peirri stddu ad vita hvort innherjaupplysingar liggja fyrir hja utgefanda, getur hann veitt innherja alit
sitt um hugsanleg vidskipti. Meaeli regluvérdur gegn pvi ad innherji eigi vioskipti vegna pess ad
innherjaupplysingar eru fyrirliggjandi innan félagsins, skal hann jafnframt benda innherja & ad eetli
hann ad samt sem &dur ad eiga slik vioskipti beri honum ad tilkynna regluverdi um vidskiptin sem sé
skylt ad tilkynna um pau til Fjarmalaeftirlitsins og ad i slikum vidskiptum geti falist [6gbrot.

Fruminnherja kann ad vera ékunnugt um innherjaupplysingar pé ad paer séu fyrirliggjandi innan
utgefanda og er regluverdi ekki heimilt ad upplysa fruminnherja hvers edlis paer eru pé ad hann
meeli gegn vidskiptum innherja sem sinnir rannséknarskyldu sinni. P4 ma regluvordur ekki greina fra
pvi hvada adilar baa yfir slikum upplysingum.

Svo kann einnig ad vera ad innherji bui yfir innherjaupplysingum sem regluverdi er einhverra hluta
vegna ekki kunnugt um. | slikum tilvikum myndi alit regluvardar ekki leysa innherja undan abyrgo a
maogulegum innherjasvikum.

Fjarmalaeftirlitio maelist til pess ad innherjar eigi samskipti vid regluvord skriflega, til ad audvelt sé
ad syna fram & samskiptin, t.d. ef Fjarmalaeftirlitid 6skar sidar upplysinga um framkveemd vidskipta.

Vakin er athygli & pvi ad abyrgd & rannsoknar- og tilkkynningarskyldu hvilir & fruminnherjanum en
ekki a fjarhagslega tengdum adilum, i peim tilvikum sem fjarhagslega tengdir adilar eiga
tilkynningarskyld vidskipti. Mjdg mikilveegt er pvi ad fruminnherjar kynni vel fyrir adilum peim
fijarhagslega tengdum, peer reglur sem um vidskipti peirra gilda og ad skilabod & milli adila um
heimild til vidskipta séu avallt skyr.

4.20. Tilkynningarskylda fruminnherja
20. gr.

Fruminnheriji skal tilkynna regluverdi skriflega 4dur en hann eda adilar honum fjarhagslega tengdir eiga
vidskipti med fjarmalagerning Utgefandans eda fjarmalagerninga sem honum tengjast. Hafi fruminnherji
sinnt rannséknarskyldu sinni skriflega og regluvordur ekki maelt gegn vidskiptum fruminnherja telst
fruminnherji hafa sinnt pessum hluta tilkynningarskyldu sinnar.

Eftir ad vidskipti hafa att sér stad skal fruminnheriji tilkynna regluverdi tafarlaust med skriflegum haetti ad
hann eda adili fiarhagslega tengdur honum hafi att tilkynningarskyld vidskipti. [ tilkynningu fruminnherja
skal hann einnig upplysa regluvord um pau atridi sem naudsynlegt er ad komi fram samkvaemt 21. gr.
reglnanna, til ad senda megi tilkynningu um vidskiptin og eftir atvikum birta upplysingar um vidskipti
stjornenda.

Regluvordur skal tilkkynna um vidskiptin samdaegurs til Fjarmalaeftirlitsins fyrir hénd utgefanda.

Komi ekki fram fullnaegjandi upplysingar i tilkynningu fruminnherja skal regluvérdur tafarlaust krefjast pess
ad fruminnherji baeti Gr vankdntum a tilkynningunni. Verdi innherji ekki vid Urbétakrofu regluvardar innan
pess dags sem hun er sett fram skal regluvérdur upplysa Fjarmalaeftirlitid um ad borist hafi 6fullneegjandi
tilkynning med peim upplysingum sem liggja fyrir & peim tima.

Regluvordur skal tilkkynna Fjarmalaeftirlitinu um vidskipti sem fruminnherji hefur att gegn radleggingu
regluvardar.

Fruminnherji sem hefur uppfyllt rannsoknarskyldu sina skriflega vid regluvérd og fengid Alit
regluvardar pess efnis ad vidkomandi geti att vioskipti hefur med pvi i raun uppfyllt fyrri
tilkynningarskyldu sina, p.e. hann parf ekki ad tilkynna regluverdi skriflega ad nyju ad hann hyggist
eiga vioskipti, eda adilar honum fjarhagslega tengdir. Tilkynning til regluvardar um fyrirhugud
vioskipti telst ekki fullneegjandi nema hun sé skrifleg. Tilkynningu fruminnherja til regluvaréar um
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framkveemd vidskipta skal senda an tafar og skal hun innihalda naudsynlegar upplysingar, par sem
tilkynna parf slikt samdeegurs til Fjarmalaeftirlitsins sem og birta tilkynningu um vidskipti stjérnenda
opinberlega. Fruminnherja ber ad skila slikum upplysingum undantekningalaust.

Utgefanda ber ad tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um 6fullnaegjandi tilkynningu innherja svo ljést sé ad
utgefandi hafi fengid upplysingar um vidskipti innherja, an pess p6 ad haegt sé ad senda
fullnaegjandi tilkynningu a videigandi eydubladi til eftirlitsins. Senda skal 6fullnaegjandi tilkynningu i
tolvuposti til Fjarmalaeftirlitsins & netfangid fme@fme.is ef arbotakrafa regluvardar ber ekki arangur
innan sama dags og hun er borin fram. Um leid og fullnaegjandi upplysingar berast ber regluverdi ad
senda Fjarmalaeftirlitinu tilkynningu med fullnaegjandi upplysingum & venjulegan héatt.

| peim tilvikum sem alit regluvardar er & pa leid ad fruminnherji skuli ekki ad eiga vidskipti, en hann
akvedur samt sem adur ad eiga vioskipti, pa parf fruminnherji ad tilkynna regluverdi um fyrirhugud
vioskipti (p.e. senda sérstaka tilkynningu). Pad skal itrekad ad regluverdi ber ad greina
Fjarmalaeftirlitinu fra slikum tilvikum.

Vakin er athygli & ad tilkynningarskylda hvilir & fruminnherja sjalfum, en ekki starfsmanni
fjarmalafyrirtaekis sem séd hefur um vidskiptin fyrir hans hond.

Starfsménnum fjarmalafyrirteekja sem eru uatgefendur a skipulégdum verdbréfamarkadi eda
markadstorgi fjarmalagerninga er eigi heimilt ad eiga vidskipti i gegnum annad fjarmalafyrirteeki an
pess ad sinna rannsoknar- og tilkynningarskyldu sinni, ekki frekar en ef viokomandi starfsmadur
myndi eiga vidskipti med fjarmalagerninga utgefanda i gegnum sitt fyrirteeki. Rannsdknar- og
tilkynningarskyldan er alltaf til stadar.

4.21. Tilkynning til Fjarmalaeftirlitsins
21. gr.

Utgefandi skal samdaegurs senda tilkynningu um vidskipti innherja og fiarhagslega tengdra adila til
Fjarmalaeftirlitsins.

[ tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins skulu eftirtalin atridi tilgreind:

Nafn utgefanda,

dagsetning tilkynningar,

nafn fruminnherja, eda fjarhagslega tengds adila ef vio 4,
tengsl fruminnherja vid Utgefanda,

dagsetning vidskipta og hvenaer dagsins pau foru fram,
tegund fjarmalagernings,

hvort um var ad reeda kaup eda solu,

nafnverd og gengi i vidskiptum,

nafnverd hlutar fruminnherja annars vegar og fjarhagslega tengdra adila hins vegar eftir vidskipti,
10 dagsetningu lokauppgjors vidskiptanna, ef vid a og

11. frekari upplysingar, ef vid 4.

CoNo~rLODE

Regluvordour skal senda Fjarmalaeftirlitinu samdaegurs upplysingar um vidskipti innherja og
fijarhagslega tengdra adila. Fjarmalaeftirlitio birtir upplysingarnar ekki opinberlega heldur eru paer
mikilveegur pattur i eftirliti og rannsoknum eftirlitsins. Samkvaemt l16gum skal tilkynna um vidskipti
innherja og fjarhagslega tengdra adila samdaegurs i gegnum skyrsluskilakerfi Fjarmalaeftirlitsins.

I tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins skal m.a. tilgreina dagsetningu tilkynningar. Edli mals samkvaemt
er pad su dagsetning sem vidskiptin eiga sér stad i ljdsi pess ad tilkynna a vidskipti til
Fjarmalaeftirlitsins samdaegurs og m.t.t. rannsoknarskyldu fruminnherja. P4 ber ad greina fra
timasetningu vidskipta, en Fjarmalaeftirlitid telur ad tilgreina eigi 6l vidskipti ef um er ad reeda
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vidskiptalotu (innan pess dags). A eydubladi Fjarmalaeftirlitsins er haegt ad feera inn ein eda fleiri
vidskipti hvers innherja i eina tilkynningu, par sem reiknad er at medaltal peirra.

Mikilveegt er ad greina skyrlega fra tengslum fruminnherja vid utgefanda, beedi vegna vidskipta
fruminnherjans sjalfs og fjarhagslega tengds adila.

Hafa skal i huga ad upplysingar i tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins um vidskipti fruminnherja eru paer
sému og birta & opinberlega um vidskipti stjornenda.

4.22. Opinber birting upplysinga um vidskipti
22.gr.

Utgefanda ber pegar i stad og & jafnraedisgrundvelli, ad birta almenningi & Evropska efnahagssvaedinu
upplysingar um vidskipti stjornenda Gtgefanda meé hliuti i Gtgefandanum, og adra fjarmalagerninga tengda
peim, enda nemi markadsvirdi vidskiptanna a.m.k. 500.000 kr. eda samanltgd eignabreyting viokomandi
stjornanda & hlutum i dtgefandanum & naestlidnum fjérum vikum nemi a.m.k. 1.000.000 kr. Samhlida
opinberri birtingu skal Utgefandi senda upplysingarnar til Fjarmalaeftirlitsins.

Regluvoérdur skal fyrir hond Gtgefanda taka saman og birta upplysingar um vidskipti stjérnenda dsamt pvi
ad senda samhlida tilkynningu pess efnis til Fjarmalaeftirlitsins.

Regluvordur skal birta upplysingar um vidskipti stjornenda Gtgefanda eins fljott og audid er. i slikri
tilkkynningu skal tilgreina sému upplysingar og gerd er krafa um i tilkkynningu til Fjarmalaeftirlitsins
samkveemt 21. gr. reglnanna.

Mikilveegt er ad greina skyrlega fra tengslum fruminnherja vid Utgefanda, bsedi vegna vidskipta
fruminnherjans sjélfs og fijarhagslega tengdra adila.

paer upplysingar sem birta parf um vidskipti stjornenda eru vistadar i midlaeegu geymslukerfi
Fjarmalaeftirlitsins og er haegt er ad nalgast paer a vefsiounni http://oam.is/.

Vidskipti peirra stjornenda sem eru fruminnherjar og hafa umbod til ad taka akvardanir sem geta
haft ahrif & framtidarpréun og afkomu Gtgefanda hafa mikid upplysingagildi fyrir fjarfesta a markadi.
paer upplysingar eru pvi pess edlis ad mikilveegt er ad birta peer opinberlega a tilsettum tima.
Fjarmalaeftirlitio veitir pvi sérstaka athygli hvort tilkynningar pessa efnis séu skyrar og birtar eins og
I6g og reglur gera rad fyrir og telur Fjarmalaeftirlitio pvi mikilvaegt ad adilar hafi taekifeeri til ad veita
frekari upplysingar um vidskiptin ef vid a. Getur slikt verid nytt til frekari skyringar fyrir adila
markadsins. | deemaskyni ma nefna ad til vidskipta sem birta skal opinberlega teljast m.a. vidskipti
pegar einstaklingur selur hlut sem hann hefur att sjalfur yfir i félag sem er ad 6llu leyti i hans eigu -
og pvi mogulega einungis um eignatilfeerslu ad reeda hja viokomandi adila. Slikum upplysingum ber
ad greina fra opinberlega og pvi getur verid heppilegt ad greina fra pvi i vidbétarskyringum ad um
pess hattar radstéfun sé ad reeda.

Hafa skal i huga ad upplysingar i tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins um vidskipti fruminnherja eru
sama edlis og upplysingar sem birta & opinberlega um vidskipti stjornenda.

4.23. Freedsla & légum og reglum um medferd innherjaupplysinga og vidskKipti
innherja

23.qr.

Stjérnarmenn, framkvaemdastjori og starfsmenn Gtgefanda skulu hafa pekkingu og adgang ad peim l6gum
og reglum er gilda um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja.
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Regluvérdur skal sja um freedslu um 16g og reglur er gilda um medferd innherjaupplysinga og vidskipti
innherja. Regluvérdur skal sérstaklega freeda fruminnherja Gtgefanda um medferd innherjaupplysinga og
vidskipti fruminnherja, annarsvegar pegar viokomandi adilar fara & lista yfir fruminnherja og siéan reglulega
par & eftir. ba skal regluvéréur meta hvada starfsmenn, adrir en fruminnherjar, skulu fa fraedslu um
medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja m.t.t. medferdar innherjaupplysinga hja utgefanda og
hugsanlegrar stodu peirra sidar sem timabundnir innherjar.

Fruminnherjar verda ad pekkja vel til peirra reglna er gilda um medferd innherjaupplysinga og
vidskipti innherja. Regluvordur skal sja um freedslu fyrir pa adila og skal su freedsla fara fram pegar
aoili fer & lista yfir fruminnherja og sidan reglulega par a eftir. Regluvérdur er sérfreedingur i pessum
efnum og skal fylgjast vel med breytingum svo hann geti fraett fruminnherja fyrirteekisins.

P& er einnig mikilveegt ad regluvorour meti pad sjalfur hvada adrir starfsmenn hann telur ad purfi
freedslu vardandi medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja. Pad er ekki gerd krafa um ad
starfsmenn utgefanda sem starfa t.a.m. vid framleidslu og koma aldrei ad upplysingum sem hér um
reedir hafi pekkingu & pessu efni. Annad gildir um starfsmenn sem hugsanlega komast i teeri vid slikt
vid storf sin hja utgefanda.

Vakin er athygli a pvi ad kynna parf efnid fyrir nyjum stjérnarménnum, framkveemdastj6ra og
videigandi starfsménnum.

424, Gildistaka o.fl.
24, gr.

Reglur pessar eru settar a grundvelli 132. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti og taka gildi einum
manudi eftir Gtgafu peirra. Jafnframt falla Ur gildi reglur Fjdrmalaetftirlitsins nr. 987/2006 um medferd
innherjaupplysinga og vidskipti innherja.

Fjarmalaeftirlitid telur edlilegt ad adilar fai svigrim til ad adlaga nyjar reglur ad starfsemi
sinni, p.& m. stjérnvold sem fa reglulega innherjaupplysingar i starfsemi sinni og purfa ad
skerpa & sinu verklagi.

Reykjavik, 11. desember 2012

FJARMALAEFTIRLITID

Unnur Gunnarsdottir Halldéra Elin Olafsdéttir
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