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INNGANGUR

Efnisumfjéllun arsskyrslu Fjarmalaeftirlitsins (FME) 2009 tekur { meginatridum til timabilsins fré 1. jali 2008 il 30. jani 2009. {
skyrslunni er fjallad um fall islensku vidskiptabankanna 1 oktober 2008 og adgerdir stjérnvalda pvi tengdar og helstu breytingar a
fjarmalamarkadi hér 4 landi 1 kjolfar hrunsins. I skyrslunni er ennfremur fjallad um st6du og horfur 4 verdbréfamarkadi, lifeyris- og
verdbréfasjodamarkadi og vatryggingamarkadi. Pa er gerd grein fyrir breytingum 4 skipulagi Fjarmalaeftirlitsins og breyttum
aherslum i starfsemi stofnunarinnar. Einnig er 1 skyrslunni fjallad um hertar reglur 4 fjirmalamarkadi, breytt vidhorf vardandi eftirlit

med fjarmalamorkudum bzdi hérlendis og erlendis, aukid gagnsai og ny eftirlitsverketni Fjarmalaeftirlitsins.

[ fyrri arsskyrslum hefur Fjarmalaeftirlitio birt lista yfir eftirlitsskylda adila 4samt yfirliti yfir breytingar 4 starfsleyfum peirra. bar hefur
einnig verid ad finna yfirlit yfir breytingar 4 16gum og reglum 4 fjirmalamarkadi a skyrslutimabilinu og upplysingar um leidbeinandi
tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins og talkanir 4 dkvaedum laga. Dessu er na breytt pannig ad 1 arsskyrslunni er einungis ad finna yfirlitstoflu
yfir fjolda eftirlitsskyldra adila en nefndar upplysingar eru ad 6dru leyti 4 heimasidu stofnunarinnar. Helstu upplysingar ar arsreikn-
ingi eftirlitsins fyrir 4rid 2008 eru birtar aftast i skyrslunni. Arsskyrslan er sem fyrr einnig birt 4 ensku 1 sérstoku hefti en bidar Gtgif-
urnar eru jafnframt adgengilegar 4 heimasidu Fjarmalaeftirlitsins: www.fime.is. Vakin skal athygli 4 ad par ma einnig finna marg-

vislegar upplysingar er varda fjarmalamarkadinn og fyrirkomulag opinbers eftirlits med fjarmalastarfsemi.

Fjarmalaeftirlitid gat ekki Gt arsskyrslu 4 arinu 2008. Dess var ekki kostur vid adsteedur sem skopudust 1 landinu haustid 2008 vegna
falls steerstu vidskiptabanka landsins og radstafana sem Fjarmalaeftirlitinu var falid ad gera 1 tengslum vid pad samkvaemt sérstokum

16gum sem pa voru sett.

Stjorn Fjarmalaeftirlitsins:
Gunnar Haraldsson, PhD, forstédumadur Hagfredistofnunar Haskoéla islands, formadur stjérnar
Kristin Haraldsdottir, LLM, 16gfradingur

Jén b. Sigurgeirsson, framkvaemdastjori, tilnefndur af Sedlabanka Islands

Varamenn:

Oskar Sigurdsson, hastaréttarldgmadur

Dbéra M. Hjaltested, 16gfredingur

Gudran Ogmundsdéttir, hagfredingur, tilnefnd af Sedlabanka Islands

Samkvemt 4. gr. 1. nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, skipar efnahags- og vidskiptarddherra priggja manna
stjorn til fjdgurra 4ra til a0 fara med yfirstjorn Fjarmalaeftirlitsins, en einn peirra skal skipadur eftir tilnefningu fra Sedlabanka Islands.
Nuwverandi stjérn var skipud pann 5. febrtiar 2009 til 31. desember 2010, en adur skipadir stjérnarmenn, frd og med 1. jantar 2007
6skudu lausnar pann 25. jandar 2009. Fyrri stjérn Fjarmalaeftirlitsins skipudu: Jon Sigurdsson, hagfraedingur, formadur (kom 1 stjérn
1. jantar 2008); Sigridur Thorlacius, 16gfradingur, varaformadur; Stefan Svavarsson, adalendurskodandi, tilnefndur af Sedlabanka
[slands (kom i stjorn 9. oktdber 2008) en forveri hans 1 stjérn var Ingimundur Fridriksson, bankastjori, tilnefadur af Sedlabanka
Islands. Varamenn 1 stjérn Fjarmélaeftirlitsins 4 tilgreindum tima voru: Kjartan Gunnarsson, skrifstofustjéri; buridur Jénsdottir, hér-

adsdomsldgmadur; Sigridur Logadottir, adalldgfraedingur, tilnefnd af Sedlabanka Islands.

Forstjori Fjarmaleftirlitsins: Gunnar b. Andersen
Adstodarforstjori: Ragnar Haflidason

Forstjori Fjarmalaeftirlitsins til jantiar 2009 var Jénas Fr. Jénsson en Gunnar D. Andersen tok vid stédu forstjéra um midjan april
2009. Ragnar Hatflidason, adstodarforstjori, gegndi stddu forstjora stofnunarinnar pa teplega prja manudi sem lidu par til nyr for-

stjori tok vid.



FALL iSLENSKU BANKANNA 0G
ADGERDIR | KJOLFAR PESS

1.1

Avarp forstjora

Bankahrunid 4 Islandi 4tti sér talsverdan addraganda og gerdist
hvorki 4 einum degi né einni néttu. Oedlilega miklar afskriftir
atlanasafna lanastofnana endurspegla pessa stadreynd. Degar litid
er til baka er 1jost ad marga veikleika var ad finna hja linastofn-
unum vardandi dhattustyringu, sgoérnunarhatti og innra
verklag. Ahzttusekni islenskra fjarmalafyrirtzekija 4 sidustu arum
leiddi til heettulegs dhattustigs sem vard morgum peirra ad falli.
A sama tima var innra eftirlit laust i reipunum og vidskiptahzatt-

ir ad morgu leyti 6edlilegir ad mati Fjarmalaeftirlitsins.

Vid hrunid hvarf eda gufadi upp stér hluti eigna lanastofnana.
Samanburdur 4 efnahagsreikningum peirra synir petta svart a
hvitu. Pannig ndmu heildareignir 4 samstadugrunni 16.550
ma.kr. 1 jini 2008 en eru datladar adeins 3.300 ma.kr., ad

fratoldum eignum gémlu bankanna, i lok jani 2009.

Rannséknir margra mala sem Fjarmalaeftirlitio hefur unnid ad i
kjolfar hrunsins virdast benda til ad auk dedlilegra vidskiptahitta
hafi alvarleg 16gbrot verid framin innan islenskra fjirmalafyr-
irtekja. Par md nefna markadsmisnotkun, innherjavidskipti

og hugsanlega umbodssvik. Auk pess ad varda vid 16g sem
Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med kunna brotin ad varda vid
hegningarlég, badi hér 4 landi og i 6drum 16ndum.

[ cinfaldadri mynd ma segja sem svo ad ,islenska vioskiptalik-
anid® sem mjog hafdi verid hrésad hérlendis af ymsum adilum
hafi vagast sagt verid 6fullkomid. Hinn metnadarfulli Gtras-
arandi var ekki i samrami vid getu bankanna og annarra hluta
hagkerfisins. Ljost er einnig ad eftirlit og eftirlitskerfi, innan og
utan fjarmalafyrirtekjanna, brugdust. Hvad Fjarmalaeftirlitid
vardar md nefna ad hvorki §joldi starfsmanna né fjarhagslegt
bolmagn var 1 samraemi vid 6ran voxt fjarmalafyrirtekja. Sem
daemi ma nefna ad eignir eftirlitsskyldra adila jukust um 554%

a timabilinu 2000 til 2008 4 medan starfsmannafjoldi stofn-
unarinnar tvofaldadist. P4 ma nefna ad mikil starfSmannavelta
veikti stofnunina verulega 4 sama tima. Starfsmannaveltan nadi
hamarki arid 2005 pegar htin vard 25%. Er ljost ad slik umskipti

skodudu stofnunina og heftu eftirlitsgetu hennar.

Vid hrun fjairmalakerfisins breyttist verkefnastada Fjarmala-
eftirlitsins umtalsvert, medal annars med tilkomu svokalladra
neydarlaga (16g nr. 125/2008). I kjslfar setningar peirra voru
storu vidskiptabankarnir prir, Kaupping banki hf., Landsbanki
[slands hf. og Glitnir banki hf,, teknir yfir af Fjarmalaeftirlit-
inu og skipt 1 gamla og nyja banka og skipadar skilanefndir yfir
gomlu bankana. Sidar atti eftir ad fylgja yfirtaka fleiri fjar-
malafyrirtekja pegar Fjarmalaeftirlitid tok yfir rekstur Straums
Burdarass, SPRON og Sparisjédabankans i mars 2009.

Starfsmannafjoldi borinn saman vid steerd markadar
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Fjarmalaeftirlitid hof pegar tttektir 4 pessum fyrirtekjum og
beindi jafnframt peim tilmaelum til skilanefnda bankanna ad rada
sérfreedinga til ad rannsaka tiltekna peetti 1 starfsemi bankanna
priggja fyrir fall peirra. Allt frd peim tima hefur verid unnid

ad frekari rannséknum af miklum krafti hji Fjarmalaeftirlitinu.
Morg mal hafa pegar verid send sérstokum saksoknara eins og
fram kemur hér i arsskyrslunni. Ljost er po ad mikid er 6unnid
og mun Fjarmélaeftirlitid purfa ad vinna ad pessum rannséknum

at arid 2010 hid minnsta.

Medal vidfangsefna eftir hrun var vinna tengd uppgjori a milli
goémlu bankanna og hinna nyju, ad ganga fra fjirmalagerningi

4 milli peirra og tryggja nyju bonkunum eigid fé og starfs-
heefi. Lidur i peirri vinnu var ad lata framkvaema verdmat a
peim eignum sem faerdar voru i nyju bankana. Fjarmalaeft-
irlitid fékk alpj6dlegu endurskodunarskrifstofuna Deloitte til ad
framkvama petta mat og alpjédlega radgjafafyrirtaekid Oliver
Wyman, sem 6hddan pridja adila, til ad hafa tilsjon med mat-
inu. A vordégum 2009 framkvamdi Fjarmélacftirlitid Grtekt 4
nyju bonkunum og vidskiptadzetlunum peirra, svo og fjarhags-
legum styrk peirra og eiginfjarporf 1 svokolludu endurreisn-
arverkefni (e.sign-off project) med adstod Oliver Wyman. Med
tilliti til geeda eignasafna og efnahagslegrar Gvissu naestu missera
taldi Fjarmalaeftirlitid naudsynlegt ad gera haerri eiginfjarkrofu
4 bankana prja en 16gbodid lagmark segir til um. Eiginfjirkrafa
Fjarmalaeftirlitsins 1 tilfelli bankanna priggja er pvi ad lagmarki
16% CAD hlutfall. Sambeerileg eiginfjirkrafa verdur gerd til
annarra fjarmalafyrirtaekja. Ljost er ad stada sparisjodanna er
dhyggjuetni en stjornvold hafa leitad leida til ad tryggja framtid

sparisjodakerfisins 4 Islandi.

Falli bankanna hefur fylgt mikil vinna innan allra svida Fjar-
malaeftirlitsins. Vinna vid yfirtoku fjairmalafyrirtakjanna hvildi

ad verulegu leyti 4 lanasvidinu. Verdbréfasvid sinnti aftur 4 moti



marghattadri rannséknarvinnu. Vatryggingasvidid purfti medal
annars ad takast 4 vid fall eins af storu vatryggingafélogunum.
ba fékkst lifeyrissjoda- og verdbréfasjodasvidid vid marghattadar
athuganir vegna erfidleika lifeyrissjoda og verdbréfasjoda i fram-
haldi at bankahruninu.

Ny verkefni hafa bast vid hja Fjarmalaeftirlitinu 4 arinu 2009.
Ma par nefna eftirlit med innheimtuadilum og einnig fagfjar-

festasjodum. Enn fremur gegnir stofnunin hlutverki rannsékn-
aradila vegna meintra brota gegn 16gum um gjaldeyrismal. Alls

nemur vinna vid pessi nyju verkefni nd ramlega 6 stodugildum.

Undanfarna manudi hefur verid unnid ad skipulagsbreytingum
innan Fjarmalaeftirlitsins til ad styrkja stofnunina og auka afl
hennar. Lidur i pvi er nytt svid réttarreikningsskila og ny stada
yfirlogfraedings. Vaxandi dhersla verdur 1 framtidinni 16gd &
eftirlit 1 formi vettvangsathugana.. Pa fylgist Fjarmalaeftirlitio
naid med umraedu um breyttar dherslur vardandi framkvemd
eftirlits 4 fjarmalamorkudum 1 nagrannaléndum og innan Evr-
Spusambandsins og hefur tekid patt i endurskodun laga sem

varda starfsemi Fjarmalaeftirlitsins.

Starfsmenn Fjarmalaeftirlitsins hafa starfad undir gridarlegu alagi
sidastlidin ar. Falli bankanna hafa einnig fylgt krofur um skjotar
nidurstédur endurreisnar- og rannséknarmala sem auka alagid
enn frekar. DPratt fyrir erfidar adsteedur hefur starfsandi verid
g6dur innan Fjarmalaeftirlitsins og starfsfolk lagt sig fram um ad

skila faglegri og vandadri vinnu.

malaspillingu 1 Evropu og vidar hefur verid radin sem sérstakur
radgjafi vegna rannsdkna 4 efnahagsbrotum sem tengjast banka-
hruninu. Finnski bankasérfraedingurinn, Kaarlo Janniri, var i
névember 2008 fenginn af rikisstjorn landsins til ad leggja mat
4 lagaumhverfi og framkvaemd fjarmalaeftirlits 4 [slandi og gera
tillogur um naudsynlegar Grbactur. Pa rédi rikisstjornin Mats
Josefsson, senskan bankasérfreeding, sem radgjafa vid endurreisn

bankakerfisins.

].2 Adgerdir stjérnvalda og skyrslur um hrunid

Rannsoknir 4 pvi hvad olli bankahruninu 4 Islandi hafa farid
fram 4 morgum vigstodvum. Stofnad var til embaettis sérstaks
saksoknara og Rannsdknarnefndar Alpingis til ad rannsaka
efnahagshrunid. Pattur Fjarmalaeftirlitsins 1 pessum rannsoknum
er einnig verulegur og hefur stofnunin pegar visad fjolmorgum
malum til hins nyja embzttis auk efnahagsbrotadeildar rikislog-
reglustjora. D3 hafa ymis mél sem upp hafa komid i tengslum
vid hrunid verid til skodunar hja 6drum eftirlitsadilum.
Embetti sérstaks saksdknara var stofnad til ad rannsaka grun

um refsiverda hittsemi 1 addraganda og kjoltar atburdanna sem
leiddu til bankahrunsins. Embeattid hefur verid styrkt talsvert
fra stofnun og hinn 6. oktéber sidastlidinn var skipad 1 stodur
priggja saksdknara. Pa sampykkti Alpingi 16g 1 rslok 2008 um
Rannséknarnefnd Alpingis sem skyldi rannsaka og meta hvort
skyringar 4 falli islensku bankanna og tengd efnahagsifoll veri
ad einhverju leyti ad finna 1 starfshattum og sidferdi. Lokid var
vid ad skipa i nefndina 30. desember 2008. Nefndin hyggst skila
skyrslu um malid hinn 1. febraar 2010.

Til vidboétar pessu hafa stjornvold kallad til erlenda sérfreedinga.

Eva Joly sem er kunn fyrir rannsoknir 4 fjirmalabrotum og fjar-

1 3 Rannsdknir Fjarmalaeftirlitsins a
: bankahruninu

Fjarmalaeftirlitid hof um midjan oktober 2008 ad rannsaka
hugsanleg brot 4 16gum um fjairmalastarfsemi i addraganda og
kjolfar hruns vidskiptabankanna priggja. I pessum rannséknum
var sjéonum einkum beint ad vidskiptum innherja med verdbréf,
gjaldeyrisvidskiptum, markadssetningu og fjarfestingum pen-
ingamarkadssjéda, markadsmisnotkun og verklagi vid lanveit-
ingar. Vaxandi pungi hefur verid i pessum rannséknum eftir pvi
sem 1i0id hefur 4 arid 2009 og hefur Fjarmaleftirlitid pad sem af
er arinu visad alls 27 malum af framangreindum toga til emb-
attis sérstaks saksoknara. Fjarmélaeftirlitid og embaetti sérstaks
saksoknara hafa med sér gott samstarf vid rannsékn mala og
hafa gert samstarfssamning sin 1 milli. Gert er rad fyrir fram-
haldi rannséknarvinnunnar nzstu misserin en téluverdur £j6ldi
mala, sem morg hver eru afar flokin og umfangsmikil, eru enn

1 vinnslu.

Fjarmalaeftirlitid hefur einnig 4 arinu 2009 visad tveimur
malum til efnahagsbrotadeildar rikislogreglustjora. Pa hefur
fimm malum verid visad til rikissaksdknara vegna meintra brota
4 pagnarskyldu. Stjoérnvaldssektir hafa verid dkvardadar 1 fimm
tilvikum og sattir gerdar vegna alls 45 mala. Sattir eru gerdar

i smerri malum. Pa er adilum mals bodid ad ljuka mali med
greidslu sattarfjarhadar. Vidurlagamal sem unnid hefur verid ad

hja Fjarmalaeftirlitinu fra arslokum 2008 eru alls ordin 84.

Vidurlagamal afgreidd af FME fra arslokum 2008

Visad til sérstaks saksoknara 27
Visad til efnahagsbrotadeildar 2
Visad til rikissaksoknara 5
Stjérnvaldssektir 5
Sattir 45
Alls 84

Fjarmalaeftirlitid beindi peim tilmaelum til skilanefnda bankanna
priggja 1 kjolfar falls peirra ad rida sérfredinga til ad rannsaka
tiltekna paetti 1 fyrri starfsemi peirra. Beindust athuganir pessara
adila medal annars ad framfylgni innri reglna og laga um fjar-

malastarfsemi 1 starfstid bankanna. Medal pess sem var skodad



voru 6venjulegar eda 6edlilegar fjarmagnshreyfingar innan

fyrirtaekja 1 samstaedu einstakra vidskiptabanka eda milli landa,
skilmalabreytingar linasamninga, breytingar 4 tryggingum og
vedum, medferd afleidusamninga, vidskipti med verdbréf og

hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda og medterd rekstrarfjarmuna.

Rannséknir starfsmanna Fjarmalaeftirlitsins og sérfreedinganna
féru fram samhlida og voru skipulagdar pannig ad ekki yrdi um
tviverknad ad reda. Fjarmalaeftirlitid hélt reglulega fundi med
sérfredingunum medan 4 athugun peirra st60. A peim fundum
var ekki raett um einsték mal par sem um prja fjirmalafyrirtacki
var ad reda heldur var medal annars fjallad um adferdafradi,

hvad pyrfti ad skoda og fleira pvi tengt.

Nidurstodur sérfradinganna voru mjog umtangsmiklar og hefur
verid unnid ad greiningu peirra fra pvi ad par barust. Erfidustu,
floknustu og alvarlegustu malin voru sett 1 forgang. Til ad flyta
fyrir fékk Fjarmalaeftirlitid til lids vid sig utanadkomandi 16g-
fredinga og adra sérfredinga til ad vinna ur einstékum pattum

skyrslnanna.

Medal mala sem Fjarmalaeftirlitid rannsakar eru meint brot gegn
16gum og reglum um gjaldeyrisvidskipti en Fjarmalaeftirlitid og
Sedlabanki Islands starfa par n4id saman og hefur verid gerdur
sérstakur samstarfsamningur vardandi slikar rannséknir. Mal af
pessum toga sem eru til rannsdknar eru vidamikil og flokin og
rannsoknir peirra komnar mislangt 4 veg. Pa hafa Fjarmalaeft-
irlitid og rikisskattstjori gert med sér samstarfssamning sem bein-

ist ad pvi ad efla samvinnu eftir pvi sem lagaheimildir standa til.

Allt fra hruni bankakerfisins hér 4 landi hafa fjélmidlar i
miklum meli kallad eftir upplysingum fra Fjarmalaeftirlitinu,
sem edlilegt er i 1j6si peirra miklu atburda sem ordid hafa. Vid
pessi samskipti hefur Fjarmalaeftirlitid oft purft ad benda 4 ad
lagaramminn sem pad starfar eftir takmarki moguleika 4 upp-
Iysingagjof vardandi pad hvort mél séu til skodunar eda ekki og

hafa pvi svor oft verid fremur almenns edlis.



SKIPULAG OG AHERSLUR | STARFSEMI
FJARMALAEFTIRLITSINS

2]. broun starfsmannamala fra bankahruni

Fjarmalaeftirlitid hefur nt sem adur 4 ad skipa vel menntudum
hoépi starfsmanna. Um mitt ar 2009 var heildarfjoldi starfsmanna
stofnunarinnar ordinn 73. A sama tima 4rid 4dur strfudu alls
66 manns hja Fjarmalaeftirlitinu. Skipting starfsmanna er synd 4
medfylgjandi mynd. Aukinn fjolda starfsmanna ma medal annars
rekja til nyrra verkefna 1 kjolfar falls bankanna og mikillar rann-

soknarvinnu sem peim hefur fylgt.

Vidskipta- og hagfradingar

22 Nytt skipulag og aherslur i starfseminni

Nytt skipulag tok gildi hjd Fjarmalaeftirlitinu 4 haustdogum
2009. bvi er atlad ad studla ad pvi ad stjornun stofnunarinnar
verdi skilvirkari, slagkraftur aukist 1 eftirlitsframkvemdinni og
vidmoét gagnvart eftirlitsskyldum adilum verdi agadra. Pa er pess
venst ad skipulagsbreytingarnar verdi til pess fallnar ad styrkja
imynd Fjarmalaeftirlitsins og efla traust 4 stofnuninni. Eins og
adur eru starfreekt fjogur megin eftirlitssvid hja stofnuninni:
lanamarkadssvid, verdbréfamarkadssvid, lifeyris- og verdbréfa-
sjo0amarkadssvid og vatryggingamarkadssvid. Stodsvidi er hins

vegar skipt upp 1 prja svid. Pad eru svid rekstrar og fjairmala,

) upplysingateknisvid og svid mannaudsmala. P4 eru samkvaemt
Verkfradingar

nyja skipuritinu myndud tvo ny svid, p.e. svid réttarreiknings-
Tryggingastardfredingar il P Y Y ’ b &

skila (e. forensic accounting) og svid yfirlogfraedings. Framan-
Sérfradingar i upplysingatakni

greindum breytingum fylgir ad stjérnunarhlutverk svidsstjora er
aukid.

Adrir sérfradingar

Skrifstofufélk

I
Logfradingar r
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Timabundnar rddningar og sumarstorf . . L. .
Auk framangreinds hafa tveir nyir vinnuhoépar, p.e. gagna-

2008 2008 vinnsluhdpur og vettvangsathuganahdpur (e. on-site), verid

skilgreindir 1 starfsemi Fjarmalaeftirlitsins. Enn fremur verdur
Leitast hefur verid vid ad gefa mannaudsstjérnun meira vegi vidurlagahdpur, sem hefur verid starfandi, festur 1 sessi. Vid-
innan Fjarmalaeftirlitsins. Lidur 1 pvi er aukin abyrgd svidsstjora, urlagahopi er @tlad ad tryggja samramt verklag 1 tengslum vid
Gtvistun radningarpjonustu og fleira. Hvad vardar nyja starfs- beitingu vidurlaga. Vettvangsathuganahopi er xtlad ad gera
menn hefur verid horft sérstaklega til pess ad breyta samsetningu azetlanir um eftirlit 1 samvinnu vid eftirlitssvidin auk pess ad
mannaudsins er vardar menntun, reynslu og aldur og rada folk undirbua attektir. Gagnavinnsluhdpi er svo xtlad ad tryggja
med reynslu ur tengdri starfsemi. yfirferd gagna sem medal annars berast Fjarmalaeftirlitinu med

reglubundnum skyrsluskilum.

Skipting 2008

W 18 Vidskipta- og hagfredingar B 5 Adrir sérfraedingar

W11 Logfredingar B 4 Skrifstofufolk

M 23 Timabundnar ridningar

B 1 Tryggingafredingur
0g sumarstor

W 4 Sérfredingari
upplysingataekni

Skipting 2009

W25 Vidskipta- og hagfredingar M 4 Adrir sérfredingar

W22 [gfredingar B 3 Skrifstofufélk
B 1 Tryggingafredingur B 5 Verkfredingar
W 5 Sérfredingar i B 8 Timabundnar radningar

upplysingataekni og sumarstorf
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Verdbréfamarkadur

Lanamarkadur og

innheimtustarfsemi

Lifeyris- og

Vatryggingamarkadur
verdbréfasjodamarkadur l yoding

Rekstur og fjarmal

23 Rekstur og fjarmal

Timaskrining Fjarmalaeftirlitsins gefur upplysingar um skipt-
ingu radstofunartima stofnunarinnar a einstaka flokka eftirlits-
skyldra adila. Hofd er hlidsjon af pessum upplysingum 4 priggja
ara undangengnu timabili vid tillégur um hlutfallsskiptingu
kostnadar vid rekstur Fjarmalaeftirlitsins milli eftirlitsskyldra
adila. Eftirfarandi tafla synir skiptingu radstofunartimans fyrir
arin 2007 og 2008. Vakin er athygli 4 pvi ad mikil roskun vard
i reglubundinni starfsemi stofnunarinnar a sidari hluta arsins
2008, vegna hruns bankakerfisins, sem ahrif hefur 4 hlutfallslega

samsetningu radstofunartima 4 arinu 2008:

Tafla 1
Hlutfallsleg skipting radstéfunar-
tima Fjarmalaeftirlitsins milli 2007 2008
flokka eftirlitsskyldra adila
Lanastofnanir 59,0 65,2
V;.ltrygglngafeldg og vatrygginga- 16,2 9.7
midlarar
Liteyrissj6oir 7,7 9,1
Rekstrarfélog verdbréfasjoda 2,8 5,8
Verdbréfafyrirteeki og verdbréfa-

. . 2,5 1,0
midlanir
Utgefendur hluta- og skuldabréfa 10,9 7,2
Ymsir adilar 0,9 2,0

100,0 100,0

Radstofunartima Fjarmélaeftirlitsins mé einnig greina 4 helstu
tegundir verkefna eda vidfangsefni. Samandregin greining vegna

dranna 2007 og 2008 er pessi:

Tafla 2
Hlutfallsleg skipting radstofunar-
tima Fjarmalaeftirlitsins milli 2007 2008
helstu verkefna
Eftirlitsverkefni 52,4 57,6
vidvarandi fjarhagslegt eftirlit
(e. oft=site) 16,1 21,2
vettvangsathuganir
(e. on-site) 11,6 9.3
onnur eftirlitsmal 24,6 27,1
Reglusetning 7,3 7,1
Almennur rekstur 28,0 25,9
Erlent samstarf/samskipti 12,4 9,4
100,0 100,0

Med vidvarandi fiarhagslegu eftirliti 1 toflunni er att vid athuganir,
voktun og markadsvakt af ymsum toga sem ad mestu byggist a
reglubundinni upplysingasofnun eda skyrsluskilum til Fjarmala-
eftirlitsins. Einnig falla parna undir ymsar sértackar skodanir er
varda starfsemi, vidskiptahaetti og starfsreglur eftirlitsskyldra
adila. Med vettvangsathugunum er att vid eftirlitsverkefni sem
hafin eru med sérstokum eftirlitsheimséknum. Undir lidinn

onnur eftirlitsmal 1 toflunni fellur svo vinna vid ymsar leyfisveit-
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ingar, hefismét, upplysingamidlun og kvortunar- og neytenda-
mal og fleira. Med almennum rekstri er tt vid hoépvinnu- og
skjalavorslukerfi stofnunarinnar, télvu- og upplysingataekni,
starfsmannamil, fredslumal og annad sem lytur ad reglubundn-

um rekstri og skrifstofuhaldi.

Rekstur a arinu 2008 og aatladur rekstur a arinu 2009
Mikil og snogg umskipti 4 islenskum fjarmalamarkadi 1 byrjun
oktober 4 arinu 2008, fall steerstu banka landsins, flokin vinna
vid endurreisn nar alls bankakerfisins hér 4 landi og marghatt-
ud rannsoknarvinna tengd bankahruninu hefur leitt til mikils
umrdéts 1 starfsemi og rekstri Fjarmalaeftirlitsins sidustu misserin.
Rekstraraztlun stofnunarinnar fyrir arid 2008 for ar skordum
og aztlun fyrir arid 2009 var skorin umtalsvert nidur strax {
kjolfar hrunsins og 16gud ad nyjum adsteedum i rekstrinum.
Dessar adsteedur og aframhaldandi breytingar 1 starfsemi og
starfsumhverfi nar allra islenskra fjarmalafyrirtzkja munu vent-
anlega valda toluverdri 6vissu 1 rekstrarumhverfi stofnunarinnar

nastu misserin.

A 4rinu 2008 ndmu gjéld Fjarmalaeftirlitsins ad medtdldum
eignakaupum alls 1.069,4 m.kr. en tekjur ad medtoldum fjar-
munatekjum alls 961,0 m.kr. Par af voru tekjur af eftirlitsgjaldi
912,7 m.kr. Sérstakt framlag rikisins nam 549 m.kr. A arinu
2008 vard pvi 440,6 m.kr. tekjuafgangur af rekstri Fjarmalaeft-
irlitsins. Medtalid 1 framangreindu eru ekki 5,9 m.kr. gjold og
tekjur vegna arskurdarnefnda, sem vistadar eru hja Fjarmalaeft-

irlitinu. Eigid fé 1 arslok 2008 var 528,3 m.kr.

Rekstrarazetlun Fjarmélaeftirlitsins fyrir arid 2008 var endur-
skodud tvisvar. [ fyrra sinn  jani 2008 en b4 var fallioy fid fyrir-
hugudum flutningi stofnunarinnar 1 nytt htisnadi 4 arinu og pvi
felldar at ar detluninni 42,9 m.kr. sem tengdust htisnaedisskipt-
um. Rekstrardztlunin var sidan aftur endurskodud i névember
2008, i kjolfar radstafana 4 fjarmalamarkadi a grundvelli laga

nr. 125/2008, um heimild til fjarveitinga Gr rikissjodi vegna
sérstakra adstaedna a fjirmalamarkadi ofl. Vid pa breytingu var

launalidur datlunarinnar lekkadur um 32,8 m.kr.

Samkvemt fjairaukalogum fyrir 4rid 2008, sem sampykkt voru
pann 22. desember 2008, er veitt 549 m.kr. framlag til Fjar-
malaeftirlitsins. Tengist pad kostnadi stofnunarinnar vegna rad-
stafana 4 grundvelli laga nr. 125/2008. Helstu lidir pessa kostn-
adar eru vegna skilanefnda vidskiptabanka, sem skipadar voru
af Fjarmalaeftirlitinu, endurskodunar- og verdmatskostnadur
vegna gerdar stofnefnahagsreikninga nyju vidskiptabankanna
og ymis onnur adkeypt sérfredipjénusta tengd endurreisn fjar-
malakerfisins. Heildarkostnadur vegna framangreinds vard hins
vegar toluvert legri fjarhaed 4 arinu 2008 en gert var rad fyrir
fjaraukalogunum eda alls 310,6 m.kr. Dvi var alls 238,4 m.kr. af
pessu sérstaka rikistramlagi ekki radstatad fyrr en 4 arinu 2009.

AQ fratoldu hinu sérstaka rikisframlagi og tengdum kostnadi,
samkvemt framangreindu, er pvi tekjuafgangur af rekstri Fjar-
malaeftirlitsins 4 arinu 2008 202, 3 m.kr. og eigid fé 1 arslok
289,9 m.kr.

[ rekstrarazetlun Fjarmalaeftirlitsins fyrir 4rid 2009 er gert rad
fyrir ad gjold an trskurdarnetnda 4 arinu verdi alls 953,7 m kr.
Aztlad er ad tekjur a0 medtsldum vaxtatekjum 4 drinu verdi alls
778,5 m.kr. en par af verdi tekjur af eftirlitsgjaldi alls 766,0 m.kr.
Aztladur tekjuhalli 4 4rinu er pvi 175,2 m.kr. Ad teknu tilliti til
289,9 m.kr. eigin fjar 1 arsbyrjun er pvi gert rad fyrir ad eigid fé

stofnunarinnar verdi jakvaett um 114,7 m.kr. 1 arslok 2009.

Samkvemt dkvedum laga nr. 99/1999, um greidslu kostn-
adar vid opinbert eftirlit med fjirmalastarfsemi, er gert rad fyrir
sérstokum varasjooi fyrir Fjarmalaeftirlitio, sem 1 arslok 2009
er aztladur 38,3 m.kr. Eigid fé ad fridregnum pessum sérstaka
varasjodi er pvi 76,3 m.kr. sem kemur til fridrattar vid dlagn-

ingu eftirlitsgjalds fyrir arid 2010.

Helstu atridi ar arsreikningi Fjarmalaeftirlitsins fyrir arid 2008
eru synd 1 6. kafla skyrslunnar en drsreikningurinn er birtur {
heild 4 heimasidu Fjarmalaeftirlitsins. Rekstrardaetlanir Fjarmala-
eftirlitsins dsamt fylgigdgnum eru fylgiskjol med arlegum frum-
vorpum vidskiptaradherra til breytinga a 16gum nr. 99/1999

vegna dlagningar eftirlitsgjalds.



FJARMALAMARKABIR

3. ]. Lanamarkadur

Ovenjulegt 4r 4 lanamarkadi

Sidustu misseri hafa verid mjog stormasom 1 islensku fjarmalalifi.
Naudsynlegt reyndist ad gripa inn 1 rekstur sterstu lanastofn-
ana 1 landinu og afar 6venjuleg stada skapadist fyrir eftirlitsadila.
Jafnframt st6d Fjarmalaeftirlitid fyrir pvi ad par eignir, sem
fluttar voru 1 nyju bankana, vaeru metnar. Petta hefur reynst 2rid

vidfangefni.

AfSI1 1 fiarmalakerfi landsins hafa haft djapsted ahrif. Buast
ma vid ad langur timi 1idi 4dur en starfsemi 4 lanamarkadi verdi
komin 1 edlilegt horf. Mikid hefur pé dunnist 4 peim tima sem

lidinn er fra falli bankanna.

Bankahrunid og setning neydarlaganna

[ september 2008 voru verulegar prengingar 4 fjarmalaméork-
udum heimsins eftir stigmognun vantrausts 4 linamérkudum
manudina 4 undan. Vist ma poé telja ad fall bandariska stérbank-
ans Lehman Brothers um midjan manudinn hafi komid flestum
i opna skjoldu en vid 14 ad hid stéra bandariska tryggingafélag
AIG feri somu leid. Fall bankans eitt og sér hefdi ekki att ad
hafa ahrif 4 islensku bankana par sem vidskiptatengsl peirra vid
hann voru éveruleg. Ahrifin 4 alpjédlega fjairmalamarkadi urdu
hins vegar 6beint til pess ad storu islensku bankarnir komust i
prot adeins tveimur vikum sidar. Lainamarkadir 1 millibankavid-
skiptum sem adur voru kaldir frusu nt nanast algerlega. Ekki var
lengur um ad reda traust milli patttakenda 4 markadi. Traverd-
ugleiki islensku bankanna hatdi pegar vida erlendis verid dreginn
i efa og eignir peirra voru taldar mjog vidkvamar fyrir verofalli.
Pad kom pvi kannski mérgum ekki 4 6vart ad peir yrou strax

illa Gti.

Eignir banka sem hlutfall af VLF 1992-2008
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Stjornendur Glitnis banka hf. skyrou Sedlabanka Islands fra pvi
pann 25. september 2008 ad bankinn rédi ekki vid ad borga
600 milljon punda atborgun af linum sinum sem var a gjalddaga
naestu daga og for fram 4 neydarlan hja Sedlabankanum til ad
maeta pessari greidslu. Sedlabankinn upplysti Fjarmalaeftirlitio
og stjornvold um stédu bankans og pann 29. september gaf rik-
isstjorn Islands sidan Gt yfirlysingu um ad hin hygdist taka Glitni
yfir med pvi ad leggja bankanum til nytt hlutafé ad fjarhaed 600
milljonir evra og gegn 75% eignarhlut i bankanum. Sedlabank-
inn hafdi pvi hafnad beidni Glitnis um lan til prautavara. Ljost
potti ad 1anid myndi einungis naegja bankanum Gt jantarman-
ud en pa stedi hann aftur frammi fyrir storum afborgunum af’
skuldum sinum og lanalinur bankans varu lokadar. Vidbrogd
markadarins vid pessu voru afar neikvaed. Eftir yfirlysingu
stjérnvalda um yfirtdku bankans var lanshefi islenska rikisins
lekkad og samningum um lanalinur islenskra vidskiptabanka rift.
Landsbanki Islands hf. poldi illa fall Glitnis og frekari prengingar
i kjolfar pess. Pa streymdu einnig um 500 milljonir evra Gt af’
svokolludum Icesave innlansreikningum bankans 1 Bretlandi og
Hollandi, vikuna eftir yfirlysinguna um yfirtoku Glitnis. Kaup-
ping banki hf. t6r heldur ekki varhluta af slikum tttektum pvi
innstedur 4 Edge innldnsreikningum bankans 1 pessum sému
16ndum og fleiri rikjum Evrépu, sem nad hofou verulegum
fjirhedum, skruppu saman um meira en 30% 4 nokkurra daga

timabili 1 lok september og fyrstu dagana 1 oktdber 2008.

Hinn 6. oktéber 2008 vard 1jést ad Landsbankinn glimdi vid
alvarlegan lausafjairvanda. Med 16gum nr. 125/2008 (neyd-
arlogin) var Fjarmalaeftirlitinu heimilad ad gripa til naudsynlegra
adgerda vegna alvarlegrar stodu islensku bankanna. Pann 7.
oktdber tok Fjarmalaeftirlitid vid stjorn Glitnis banka hf. ad 6sk
stjornar bankans og setti honum skilanefnd. Sama dag tok svo
Fjarmélaeftirlitid einnig vid stjorn Landsbanka Islands hf. ad sk
stjornar bankans og setti skilanefnd yfir hann. Utspil breskra
stjornvalda 1 framhaldi af pessum adgerdum urdu dvent pvi
daginn eftir beittu pau dkvaedum sérstakra hrydjuverkalaga og
frystu eignir Landsbankans 1 Bretlandi. Petta hafdi 1 for med sér
ad islensk sgjornvold hofdu ekki moguleika & ad nalgast eignir
Landsbankans 1 Bretlandi. P4 komst breska fjarmalaeftirlitio
(FSA) ad peirri nidurstddu ad breski bankinn KSF (Kaupthing
Singer and Friedlander), détturtélag Kauppings i Bretlandi, upp-
fylltdi ekki ligmarks lausafjarkrofur. Eftirlitid kom pvi 1 veg fyrir
a0 KSF geeti tekid vid frekari innistzdum og h6fdadi samtimis
mal fyrir breskum démstélum sem setti bankann undir sérstaka
stjorn (e.administration). Med pessum adgerdum vard moo-
urfélagid, Kaupping banki hf,, i raun einnig 6starfhaeft. slenska
Fjarmalaeftirlitid tok pvi vid bankanum og skipadi skilanefnd
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fyrir hann hinn 9. oktéber. Par med voru allir sterstu islensku
vidskiptabankarnir komnir 1 vorslu islenskra stjérnvalda og hrun
bankakerfis landsins blasti vid.

Helsta markmid islenskra stjérnvalda var ad tryggja ad greidslu-
kerfi innanlands myndi virka og ligmarks fjirmalapjénusta veeri
fyrir hendi pannig ad folk geti keypt mat og sinnt daglegum
storfum. Einnig var mikilvaegt ad bankahrunid hefdi ekki
kedjuverkandi ahrif og yroi pannig til pess ad allt islenska fjar-
malakerfid hryndi. Vegna hruns bankanna var raunveruleg haetta
4 pvi ad innlend greidslumidlun myndi stodvast eda ad alvarleg

vandamal keemu upp vid ad halda henni gangandi.

Stofnadir voru nyir bankar 4 grunni peirra gdmlu eda bonkun-
um premur i raun hverjum fyrir sig skipt i gamla banka og nyja
banka. [ gémlu bénkunum voru i meginatridum skildar eftir
allar erlendar eignir, skuldir og skuldbindingar en 1 nyju bankana
voru flutt 6ll innlan og Gtlin hja innlendum starfsst6dvum og
fasteignir pannig ad nyju bankarnir veeru feerir um aframhaldandi
innanlandsvidskipti. Fjarmalaeftirlitid hafdi skipad skilanefndir
fyrir alla gdmlu bankana sem hofdu pad ad meginmarkmidi ad
na sem mestum verdmatum ur eignum gémlu bankanna og
gata pannig hagsmuna lanardrottna peirra. Par sem greida parf
ad fullu fyrir mismuninn 4 eignum og skuldum sem ferdar voru
til nyju bankanna purfti ad gera radstafanir til ad fa 6hadan adila

til ad verdmeta eignirnar.

Fall steerstu bankanna hafdi mikil dhrif 4 stodu peirra linastofnana
sem eftir voru. Peer lidu fyrir lausafjarskort, dvinandi traust og
lekkun eigna. Pa voru hlutabréf 1 f6llnu bonkunum ad nokkru
leyti tryggingar fyrir lanum sem pessar lanastofnanir hoéfou veitt.
Fjarmalaeftirlitid tok yfir Straum-Burdards Fjarfestingabanka

hf. hinn 9. mars 2009 og setti skilanefnd yfir bankann. Fjar-
malaeftirlitid tok pann 21. mars 2009 yfir baedi Sparisjodabanka
[slands hf. (48ur Icebank) og Sparisjod Reykjavikur (SPRON)
samkveemt beidni stjérna beggja fyrirteekjanna og setti yfir pau

skilanefndir.

Astandio 4 Tslandi 4 sér ekki hlidstaedu { proudu samfélagi.
Bankakerfi landsins var i molum og linshzfi pess brostid.
Greidslumidlun vid Gtlond var storlega 16skud og innflutningur
4 naudsynjavoru var 6tryggur. Eina raunhefa leidin Gt ar pessu
astandi var ad freista pess ad endurheimta alpjédlegt lanstraust
med samningum vid Alpjéda gjaldeyrissjodinn um detlun til
a0 koma efnahagi landsins 4 réttan kjol. Samningar vid sj6dinn

leiddu fljétlega til samkomulags (e.Stand By Agreement).

Endurreisn bankanna

Fjarmalaeftirlitio lagdi mat 4 rekstrarhaefi og fjarhagsstoou nyju
bankanna eftir ad hafa farid yfir vidskiptadaetlanir peirra og fjar-
magnsport. Lidur 1 mati 4 bonkunum var ad gera alagsprof sem
meldi gjaldfeerni peirra og lausafé til ad sja hvort fjarmognun
peirra og fjarhagur veri fullnegjandi. Fjarmalaeftirlitio lagdi

einnig mat 4 dheettustyringu og stjornarhaetti bankanna.

VERDMAT EIGNA 0G SKULDA NYJU BANKANNA

Eftir umfangsmikinn undirbtning af halfu Fjarmalaeftirlits-
ins var alpjodlega radgjafarfyrirtaekid Deloitte LLP radid til

a0 annast 6had verdmat 4 mismun eigna og skulda sem fluttar
hofdu verid i nyjar bankastofnanir 4 grundvelli neydarlaganna.
Annad alpjodlegt radgjafarfyrirteki 4 svidi fjarmalastarfsemi,
Oliver Wyman, var radid til ad framkvama yfirmat og gera
uttekt 4 adferdafradi matsins fyrir hond Fjarmalaeftirlitsins.
Fjarmalaeftirlitid £6l Deloitte ad byggja mat sitt 4 hugtak-

inu ,,gangvirdi (e. fair value) midad vid par forsendur ad
nyju bankarnir haldi afram starfsemi sinni sem fullfjairmagn-
adir islenskir bankar 4 innanlandsmarkadi og purfi hvorki ad
losa eignir né gera upp skuldbindingar 1 brid né med naud-
ungarsolu. Skilgreiningu pessari var xtlad ad studla ad pvi ad
medalhofs veeri gett milli peirra neydarsjonarmida sem kolludu
4 yfirtoku bankanna annars vegar, og hins vegar réttmatra
hagsmuna krofuhafa peirra. Skilgreiningin leidir til pess ad
matid verdur heerra en liklegt s6luverd vidkomandi eigna vid
per adstedur sem riktu 4 morkudum pegar til adgerdanna var
gripid og gerir einnig nokkur skil peim virdisauka sem leidir af
pvi ad flytja eignirnar yfir 1 starfandi bankastofnanir.

[ Gtferslu gangvirdismatsins beitti Deloitte mismunandi
adferdum vid oSlikar tegundir eigna. Helstu eignaflokkarnir
voru Gtlan til vidskiptavina annars vegar — sem skiptust 1 lan
til steerri fyrirteekja, smerri og medalstorra fyrirtaekja, auk
einstaklingslana — og hins vegar adrar eignir. Skuldbindingar
bankanna f6lust nanast eingdngu 1 innlanum sem voru metin
4 natnvirdi. Heildaratlan til vidskiptavina, adur en tillit var
tekid til afskriftaframlaga og leidréttinga, ndmu meira en 80%
af heildareignum 1 hverjum nyju bankanna. Par af nimu atlan
til steerri fyrirteekja, med skuldir umfram 2,5 ma. kr., 4 bilinu
40-70% at heildaratlanum til vidskiptavina og u.p.b. 55-80%
fyrirtekjattlana 4 stofndegi nyju bankanna.

I tilviki staerri fyrirtakja athugadi Deloitte ftarlega upplysingar i
lanaskjolum hvers banka sem vérdudu hvert fyrirtaeki fyrir sig.
Samtals athugadi Deloitte meira en 130 hopa tengdra fyrirtackja
og hatt 4 fimmta hundrad fyrirtzeki Gr peim hopi. Metid var
annars vegar virdi trygginga sem lagu ad baki lanunum og hins
vegar rekstrarvirdi hvers fyrirtaekis og rédst pad af pvi hvort
horfur voru 4 pvi ad til slita fyrirtaekisins kaemi hvort matid var
notad.

Degar um var ad reda lan til smeerri fyrirteekja og einstaklinga
var lagt mat 4 eignas6fnin 1 heild med pvi ad stydjast vid for-
sendur a bord vid @tlud medalvanskil eftir atvinnugreinum,
endurheimtuhlutfall ad gefnum vanskilum, vaxtakjor, endur-
greidsluskilméla og efnahagshorfur. Forsendurnar byggdust a
upplysingum fra nyju bénkunum sjalfum, frd Sedlabanka og &
rannsdknum 4 fyrri bankakreppum erlendis. Deloitte gaum-
gafdi einnig itarlega nami matsins gagnvart peim forsendum
sem studst var vio.

Matid var byggt a tiltolulega neikvadri syn 4 efnahags-

horfur sem studdist vid greiningu fjolmargra adila 4 framtid-
arpréun efnahagsmala, jafnt 4 fslandi sem erlendis. bvi reyndist
gangvirdismat Deloitte leegra en nafnvirdi eignanna fyrir
flutning peirra. Matid er p6 haerra en svartsynustu spar gafu
tilefni til, vegna pess hvernig gangvirdishugtakid var skilgreint
1 forsendum pess.

Nidurstédur matsins voru dregnar saman i premur skyrslum,
einni fyrir hvern hinna nyju banka. Veitti Fjarmalaeftirlit-

10 samningsadilum adgang ad skyrslunum med akvednum
takmorkunum 1 vidredum um endurgjald fyrir mismun fluttra
eigna og skulda.




Alvarlegasta 6gnin sem stedjar ad nyju bonkunum, ad mati
Fjarmélacftirlitsins, cr Gtlinadhztta og lausafjirahatta. Utlinai-
hettan stafar fyrst og fremst af dvissu um gedi Gtlina bankanna.
Lausafjarahaettan stafar medal annars af 6vissu um fjarstreymi

fra eignum sem ferdar hafa verid til peirra og hversu mjog peir
eru hadir skammtima fjirmégnun med innlanum. Fjarmalaeft-
irlitid telur ad vegna pess hve pessi dhaetta er mikil dugi ekki ad
meta hlutfall eiginfjar einungis med hefdbundnum haetti enda er

efnahagsreikningur nyju bankanna ekki med hefdbundnu snidi.

Eigiod fé bankanna er p6 hitt midad vid pad sem pekkist al-
pjddlega og haerra en innri viomid peirra segja til um. Pa syna
dlagsprof Fjarmalaeftirlitsins ad nyju bankarnir pola langvarandi
efnahagslegd (e. Prolonged Deep Recession) eins og hiin er
skilgreind af Fjarmileftirlitinu i samvinnu vid Sedlabanka Islands.
Til vidbotar pessu hefja nyju bankarnir rekstur med umtalsvert
lausafé, pad er stofnfé fra islenska rikinu. Deir pola pvi ad drattur
verdl 4 pvi ad fé fyrir eignir sem ferdar hafa verid til peirra skili

sér samhlida pvi ad atlan aukist.

Skodun Fjarmalaeftirlitsins 4 nyju bonkunum syndi dkvedin
fravik fra godum starfshattum vardandi stjérnun og dhattustyr-
ingu. Gerdar voru dxtlanir um Grbaetur fyrir alla bankana og er
eftirfylgni Fjarmalaeftirlitsins med framkvaemd peirra komin 4

gbdan rekspol.

Likt og onnur fjairmalaeftirlit vinnur Fjarmélaeftirlitid ad athugun
a haefi lykilstjornenda og stjornarmanna eftirlitsskyldra adila. P4
krofu verdur ad gera til yfirstjornar pessara adila ad pess sé gaett
a0 lykilsjornendur bii yfir nzegilegri pekkingu og starfsreynslu
til ad geta sinnt starfi sinu 4 tilhlydilegan hitt. Ennfremur ad peir
hafi ekki synt af sér hattsemi sem gefur tilefni til ad @tla ad peir

misnoti adstddu sina eda skadi fyrirtaekid.

[ lok jani 2008 ndmu heildareignir islenskra linastofnana 4
samstedugrunni samtals 16.550 ma.kr. eda sem samsvarar 11,2
faldri vergri landsframleidslu 2008. Heildareignir lanastofnana,

ad fratdldum gomlu bénkunum, 1 lok jani 2009 eru hins vegar
deetladar u.p.b. 3.300 ma.kr. eda rimlega tvofaldri deetladri vergri
landsframleidslu 2009. 1 arslok 2002, pegar starfsemi linastofnana
var fyrst og fremst bundin vid innanlandsvidskipti eins og er &
arinu 2009, var samsvarandi hlutfall heildareigna lanastofnana at’
vergri landsframleidslu 1,5. Dess ber ad geta ad eignir [badalana-

5j00s eru ekki medtaldar i ofangreindum tolum.

Heildareignir gisa05- Heildareignir
i lok jini 2008| ° ts5 i lok jiini 2009
Lanastofnanir makr. eftir hrun Lanastofnanir makr.

Adrar lanastofnanir | 1.340 | 8%
Adrar lanastofnanir | 625 | 4%

Vidskiptabankar, 3 sterstu | 14.430  87% . Vidskiptabankar, 3 starstu | 2.560  79%

Adrar lanastofnanir | 155 | 1%
Lanastofnanir samtals | 16.550 | 100%

Hlutfall af VLF 1121%
VLF 2008 i makr. 1477

Hiutfall af VLF ~ 221%
VLF 2009 imakr. 1.474

B i greidslustoavun Ofullnzgjandi eiginfjarstadga I Fullnzgjandi eiginfjarstada

Adrar [anastofnanir | 700  21%
Lanastofnanir samtals | 3.260  100%

32 Verdbréfamarkadur

Préun 4 verdbréfamarkadi

Gridarlegar breytingar hafa att sér stad a verdbréfamarkadi og
starfsemi verdbréfasvids undanfarid ar. Eftir miklar haekkanir

a verdi hlutabréfa 4 lidnum arum lauk arinu 2007 med 3,2%
lekkun 4 Grvalsvisitdlunni OMXI15. Spar fyrir arid 2008 gerdu
rad fyrir aframhaldandi laekkunum a hlutabréfaverdi en enginn
atti von 4 peim hormungum sem dundu yfir islenskt efnahags-
lif 1 byrjun oktdber 2008. Hinir storu islensku bankar, Lands-
banki {slands hf., Glitnir banki hf. og Kaupping banki hf. voru
burdarisar 1 islensku hlutabréfavisitolunni sem réttilega var nefnd
fjarmalavisitala par sem veegi fjirmalafyrirtaekja 1 henni nam allt
a0 90%. Vid yfirtoku rikisins 4 bonkunum hurfu peir af markadi
og hafdi pad veruleg ahrif 4 islensku Grvalsvisitoluna, en helgina
10. = 13. oktober 2008 féll hin um 76%, en hafdi pad sem af var
arinu 2008 pa pegar fallid um 61%.

[ byrjun oktéber 2008 lokadi Fjarmalaeftirlitid timabundid fyrir

vidskipti med hlutabréf i bonkunum premur, Exista hf.,

Mynd 1 | broun drvalsvisitdlu
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m.kr.

Straumi Burdarasi Fjarfestingabanka hf. og SPRON hf. 1 pvi
skyni ad vernda fjarfesta og edlilega starfsemi markadarins, vegna
6venjulegs astands 4 fjarmalamorkudum. Jafnframt tok Fjarmala-
eftirlitid pa dkvordun ad dvarin skortsala 1 pessum fyrirteekjum
veri Oheimil.

Markadsvirdi skradra félaga i Kaupholl er nt eingdngu brot af
pvi sem adur var. I arslok 2007 var markadsvirdi skradra félaga
2.570 ma.kr og nanast dbreytt frd pvi arinu adur. Par af var hlut-
deild fjarmalafyrirtaekja 1 markadsvirdi um 70%. Eftir bankahrun-
i0 haustid 2008 hefur markadsvirdi skradra félaga snarlekkad og
var i lok september 2009 um 203 ma.kr.

Mynd 2 | Markadsvirdi skradra hlutabréfa
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Hlutfall af VLF (haegri as)

2009-9

Fjoldi skradra félaga i Kaupholl

Unmtalsverdar breytingar hafa ordid 4 fjolda félaga skridum {
Kaupholl fra arslokum 2007 til loka september 2009 en a pvi
timabili fekkadi peim ar 30 1 14.

Fjoldi 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009-9
Skrad félog 1 kauphaoll| 64 48 34 26 27 30 18 14

bréun undanfarinna ara hefur verid st ad skridum télogum
hefur farid fekkandi og 6vist er hvener islenski hlutabréfamark-
adurinn ner fyrri heedum hvad vardar fjolda skradra télaga.
Aztlanir Kauphallarinnar mida ad pvi ad 4 naesta 4ri komi 15 ny
fyrirteki inn 1 Kauphollina og ad 1 arslok 2010 verdi skrad félog

um 30 talsins.

Skuldabréfamarkadur

Velta med skuldabréf hetfur frd pvi i oktéber 2008 verid mjog
mikil sem skyrist ad miklu leyti af hruni bankanna. Manadarvelta
med skuldabréf 4 arinu 2008 nam alls 435 ma.kr en heildarvid-
skipti med skuldabréf 1 Kauphollinni 4 arinu voru samtals 5.225
ma.kr sem er tvofoldun veltu frd arinu ddur, en heildarvidskipti
med skuldabréf 4rid 2007 nimu 2.430 ma.kr. Ekki er atlit fyrir
a0 velta a skuldabréfamarkadi verdi eins umfangsmikil 4 arinu
2009 og 4 arinu 2008 en til loka september 2009 var heildarvelta
alls 2.060 ma.kr og medalmanadarvelta um 229 ma.kr.

Markadsvirdi skuldabréfa og vixla var i arslok 2008 1.691 ma.k.
og haekkadi um 14% milli 4ra. [ lok september 2009 var markads-

m.kr.

virdi skuldabréfa og vixla 1.323 ma.kr. og hefur lekkad um 22%

frd aramoétum.

Mynd 3 | Markadsvirdi skradra skuldabréfa
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RANNSOKNIR A VIBSKIPTUM MED HLUTABREF

[ kjolfar bankahrunsins 4kvad Fjarmalaeftirlitid ad rannsaka
vidskipti med hlutabréf i addraganda pess ad storu bankarnir
prir lentu 1 erfidleikum og beinast rannsdknir m.a. ad pvi ad
skoda hvort brotid hafi verid gegn peim 16gum sem pad hefur
eftirlit med. Jafnframt voru 6hadir sérfreedingar fengnir til ad
rannsaka hvort vikid hefdi verid fra innri reglum bankanna,
16gum og reglum um starfsemi fjirmalafyrirteekja, 16gum um
verdbréfavidskipti, svo og 6drum réttarheimildum sem vardad
geta hattsemi peirra einstaklinga og 16gadila sem athugunin
beindist ad. Fjarmalaeftirlitid rannsakar pau mal frekar par sem
grunur er um brot 4 16gum sem pad hefur eftirlit med.

[ mars 2009 t6k rikid jafnframt yfir rekstur Straums Burdaréss
Fijarfestingarbanka hf., SPRON hf. og Sparisjédabanka Islands
hf. og 1 framhaldinu voru 6hadir sérfredingar fengnir til ad
rannsaka starfsemi peirra 4 sama hatt og gert var 1 tilviki bank-
anna priggja.

33

Lifeyris- og verdbréfasjodamarkadur

Lifeyrissjodir

Hrein eign lifeyrissjédanna i arslok 2008 var 1.598 ma.kr. sam-
anborid vid 1.697 ma.kr. 1 arslok 2007. Laekkun 4 milli ara var
pvi 5,9% sem samsvarar um 19% raunlekkun midad vid visitolu
neysluverds. Eignir lifeyrissjodanna 1 arslok 2008 sem hlutfall af
landsframleidslu voru 108% samanborid vid 133% 1 arslok 2007.
Mynd 4 synir préun hreinnar eignar lifeyrissjodanna og hlutfalls
hennar af landsframleidslu 4 arunum 2002 til 2008.




UPPLYSINGASKYLDA UTGEFANDA

Fjarmalaeftirlitid og Kauphsll Islands eiga med sér samstarf um
framkvemd eftirlits & skipulegum verdbréfamarkadi, p.m.t.
eftirlit med upplysingaskyldu ttgefanda. Kauphall fslands hefur
eftir fremsta megni eftirlit med tilkynningum utgefenda, p. 4
m. floggunartilkynningum adila, og vidskiptum i vidskiptakerfi
Kauphallarinnar med tilliti til pess hvort ttgefendur uppfylli
skyldu sina til ad birta opinberlega allar upplysingar sem 16g
kveda 4 um. I sama skyni fylgist Kauphollin med fréttaflutningi
helstu §i5lmidla er varda ttgefendur firmalagerninga. Abyrgd
a eftirliti hvilir p6 eftir sem adur a Fjarmalaeftirlitinu.

Vegna eftirlits og rannsdkna tiltekinna mala hefur Fjarmala-
eftirlitid 6skad eftir upplysingum og gégnum fra tGtgefendum
sem og 6drum adilum sem Fjarmalaeftirlitid telur ad veitt geti
naudsynlegar upplysingar um einstaka paetti tiltekins mals.
Einnig hefur Fjarmalaeftirlitid farid 4 starfsst6d atgefenda og
aflad upplysinga, p.m.t. tolvupdstsamskipta stjornenda sem og
Oskad eftir ad einstaklingar komi til skyrslugjafar.

Vorid 2009 akvad Fjarmalaeftirlitid ad halda fund med 6llum
utgefendum verdbréfa 4 skipulegum verdbréfamarkadi par sem
farid var sérstaklega yfir upplysingaskyldu ttgefenda. Lgd var
dhersla 4 pann patt upplysingaskyldunnar ad greina opinberlega
fra upplysingum sem eru liklegar til ad hafa marktaek dhrif 4
markadsverd fisrmalagerninga ef opinberar vaeru. A fundinum
var einnig fjallad sérstaklega um vidurlog vid brotum gegn
akvaedum laga og reglna um upplysingaskyldu. Fjarmalaeftirlit-
10 vaentir pess ad fundur um upplysingaskyldu ttgefenda verdi
arlegur vidburdur.

ma.kr.

Mynd 4 | bréun hreinnar eignar lifeyrissjoda
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[dgjaldagreidslur til lifeyrissjodanna hafa farid heekkandi allt frd
gildistoku lifeyrissjodalaganna eins og sést 2 mynd 5 sem synir
préun idgjalda- og lifeyrisgreidslna fra arinu 1997. 1dgjalda-
greidslur hafa verid ad aukast ad medaltali um 16% a ari fra arinu
1997. Hinsvegar lekkudu idgjaldagreidslur 4 milli ranna 2007
og 2008 um 22% eda ur 146 milljoroum krona i ramlega 113
milljarda krona. Utgreiddur lifeyrir var teplega 54 milljardar 4rid
2008 og hafa lifeyrisgreidslur farid haekkandi um 14% ad med-

altali 4 4ri fra arinu 1997.

m.kr.

Mynd 5 | bréun idgjalda- og lifeyrisgreidsina arin 1997-2008
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Hrein raunavoxtun lifeyrissjodanna lekkadi toluvert & milli dra
og var um -20,7% 4 arinu 2008 samanborid vid 0,5% arid 2007.
Hrein raunavoxtun lifeyrissjods er dvoxtun eigna leidrétt fyrir
visitolu neysluverds pegar kostnadur hefur verid dreginn fra
fjarfestingartekjum. DS ber ad hafa 1 huga ad lifeyrissjodir eru
langtimafjarfestar og pvi mikilvaegt ad lita til langtimadvoxtunar
sj0danna pegar drangur peirra er metinn. Eins og sja ma 4 mynd
6, sem synir proun raunavoxtunar lifeyrissjodanna allt fra arinu
1991, er fimm og tiu ira medalraundvoxtun sjodanna jikvaed

pratt fyrir skell sidasta ars.

Mynd 6 | Hrein raunavoxtun lifeyrissjéda arin 1991-2008
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Eins og komid hefur fram var hrein raunavoxtun lifeyrissjoda

a arinu 2008 um -20,7%. Til samanburdar var haesta avoxtun
samtryggingadeildar lifeyrissjoda 2,3% og laegsta dvoxtun -31,4%.
Jafnframt var haesta avoxtun peirra séreignadeilda sem stérfudu
allt 4rid 2008 um 10,7% og laegsta dvéxtun -42,4%. Avoxtun
flestallra deilda var neikvad 4 arinu 2008 en pratt fyrir pad nadu
einstaka deildir jikvaedri dvéxtun. A mynd 7 mé sj breytingu

a milli aranna 2007 og 2008 4 hzestu og laegstu hreinni raun-
avoxtun samtrygginga- og séreignadeilda. Mikilveeg skyring 4
mismunandi avoxtun lifeyrissj6da innan timabila er 6lik eigna-

samsetning.
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Mynd 7 | Hesta og legsta hreina raunavoxtun samtryggingadeilda og
séreignadeilda i arslok 2007 og 2008
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Tryggingafradileg stada

Tryggingafreedileg stada lifeyrissjoda an dbyrgdar versnadi veru-
lega 4 4rinu 2008 annad 4rid i 160 eftir bata allt fra arinu 2003, |
arslok voru reknar 27 slikar deildir 1 23 sjédum. Eins og sja ma

a mynd 8 var tryggingafradileg stada 3ja deilda 1 jafnvaegi eda
jakvaed arid 2008 samanborid vid 22 deildir 4rid adur. Voru pvi
24 deildir med neikvada stodu og par af 11 deildir med meiri en
10% halla. Med tryggingafraedilegri stddu er att vid heildarstédu
eigna umfram skuldbindingar, p.c.a.s. bedi afallid (dunnid) og
vegna framtidar. Lifeyrissjodalogin kvadu 4 um ad lifeyrissjodum
beri ad breyta sampykktum 4 pann veg ad jafnvegi naist 4 milli
eigna og skuldbindinga sé mismunur meiri en 10% eda meiri

en 5% samfellt 5 ar 1 r60. Med bradabirgdaikvaedi sem gilti

fyrir arid 2008 var heimiladur 15% mismunur milli eigna og
skuldbindinga.

Tryggingafraedileg stada lifeyrissjoda med abyrgd launagreidenda
versnadi ad sama skapi mjog mikid. Aztlad er ad tryggingafraedi-

legur halli pessara sj60a sé nalegt 45%.

Mynd 8 | Tryggingafradileg stada lifeyrissjoda an abyrgdar
annarra i arslok 2007 og 2008
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Degar tryggingafredileg stada er metin byggjast ttreikningar 4
$j60feldgunum sem eru 1 sj6dnum 4 peim timapunkdi. Afallin
stada er reiknud ut frd peim réttindum sem sj6dtélagar hafa

aunnid sér med greidslum til 5j6dsins og eignum sjodsins pegar

uppgjor fer fram. Framtidarstada byggist 4 etludum framtid-
aridgjdldum sjéofélaga og skuldbindingum vegna peirra. I peim

utreikningum er ekki gert rad fyrir nylidun i sjodnum.

Fjarfestingar

A arinu 2008 lzekkadi hlutfall verdbréfa med breytilegar tekjur

4 kostnad hlutfalls verdbréfa med fastar tekjur. Hlutfall verd-
bréfa med breytilegar tekjur hjd samtryggingadeildum var 48%

1 arslok 2007 samanborid vid 36% 1 arslok 2008 eins og sést &
mynd 9. Par ma jafnframt sja ad hlutfallid leekkadi ar 68% 1 51%
hja séreignadeildum 4 arinu 2008. Harra hlutfall verobréfa med
breytilegar tekjur hja séreignardeildum endurspeglar dhattu-
seeknari fjarfestingastefnur séreignardeilda en samtryggingadeilda.
Einnig er dberandi aukning i flokknum annad hj séreignardeild-

um en par undir flokkast bankainnstzdur.

YFIRTOKUMAL

Nokkur umtolud yfirtokumal hafa komid til athugunar hja
Fjarmalaeftirlitinu 4 lidnu ari.

[ byrjun 4rs 2009 barst Fjarmalaeftirlitinu beioni um ad lekka
lagmarksverd 1 yfirtokutilbodi BBR ehf. 1 Exista hf. ar 4,62 kr.
4 hlut nidur 1 0,02 kr. 4 hlut, p.e. verdid sem BBR ehf. greiddi
fyrir hvern hlut 1 hlutafjarhaekkun Exista hf. 8. desember 2008,
vegna sérstakra kringumstadna. Pad var mat Fjarmalaeftirlitsins
ad sérstakar kringumstedur réttlettu ad ligmarksverd 1 yf-
irtokutilbodi 1 Exista hf. yroi lekkad og var PriceWaterhouse-
Coopers hf. fengid til pess ad framkvaema takmarkad veromat
4 Exista hf. Nidurstada Fjarmalaeftirlitsins vard sa ad lagmarks-
verd 1 yfirtokutilbodinu skyldi lekkad og vera ad lagmarki
0,02 kr. 4 hlut.

Fjarmalaeftirlitid fékk til athugunar skipan mala vardandi
eignarhald Icelandair Group hf. Athugunin leiddi i 1j6s ad
[slandsbanki hf. hefdi 6bein yfirrad i Icelandair Group hf,,
vegna stodu sinnar sem lanardrottinn storra hluthafa félagsins,
sem ekki steedu vid skuldbindingar sinar samkvaemt lanasamn-
ingum, og ad Islandsbanka hf. baeri skylda til ad gera 36drum
hluthéfum félagsins yhirtokutilbod. Akvad Fjarmalaeftirlitid ad
Islandsbanka hf. skyldi veitt skilyrt undanpaga fr4 tilbodsskyldu
skv. 5. mgr. 100. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti
(vvl.) til ad fara med yfirrad yfir allt ad 50% hlutafjar 1 Ice-
landair Group hf., vegna beirra sérstoku adsteedna sem bankinn
veeri 1 sem krofuhafi gagnvart storum hluthofum félagsins.

Pa barust abendingar fra hluthéfum Alfesca hf., par sem pvi
var haldid fram ad ekki veri jafnraedi milli hluthafa Alfesca hf,,
vegna kjara sem Kaupthing Singer & Friedlander (KSF) bydist
fra Alta Food Holding B.V. (AFH), en AFH var i samstarfi vid
tilbodsgjafann, Lur Berri Iceland ehf. Nidurstada Fjarmalaeft-
irlitsins var st ad umraeddur gerningur milli KSF og AFH veri
igildi vidskipta { skilningi 2. og 3. mgr. 103. gr. vwl. Ovist veeri
b6 ad réttindi KSF samkvamt samningnum myndu i raun fera
félaginu avinning umfram adra hluthafa og pvi veri ekki unnt
ad lita svo 4 ad jafnraedi hluthafa veeri raskad. Pa var pvi hafnad
ad sérstakar kringumstadur veru fyrir hendi sem réttlettu beit-
ingu undanpaguheimildar til hakkunar tilbodsverds.




Mynd 9 | Eignasamsetning samtrygginga- og séreignadeilda i
arslok 2007 og 2008
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Il Verdhréf med breytilegum tekjum [l Vedlan
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Hlutfall hlutabréfa og hlutdeildar i 6drum sj6dum en verdbréfa-
sj6dum sem starfa samkvamt 16gum nr. 30/2003 um verd-
bréfasjodi (UCITS) af hreinni eign lifeyrissjoda var 29% 1 arslok
2008 samanborid vid 41% i arslok 2007 eins og fram kemur 4
mynd 10. Samkvemt 16gum ma hlutfallid ad hamarki vera 60%
af hreinni eign sj6danna og pvi er enn nokkurt svigram fyrir
hendi hja lifeyrissjodunum til pess ad auka fjarfestingar 1 framan-
greindum verdbréfum.

Hlutfall hlutdeildarskirteina i verdbréfasjodum sem starfa sam-
kvemt 16gum nr. 30/2003 um verdbréfasjodi (UCITS) af
hreinni eign lifeyrissjoda var 20% 1 arslok 2008 eins og sja ma a
mynd 10. Lifeyrissj6dir mega ad hamarki eiga 25% af Gtgefnum
hlutdeildarskirteinum einstaks sjods samkvaemt lifeyrissjodalog-
unum. Vid flokkun hlutdeildarskirteinanna er litid til undirliggj-
andi eigna verdbréfasjodsins en engin himork eru sett 1 logunum
vardandi hamarkseign sem hlutfall af hreinni eign lifeyrissjoo-
anna. Samkvemt framangreindu er nokkur hluti hlutabréfacignar
lifeyrissjodanna undirliggjandi eign verdbréfasjods 1 hlutabréfum
sem jafnframt kemur fram 4 myndinni.

Mynd 10 | Hlutfall hlutdeildarskirteina verdhréfasjéda (I. nr. 30/2003)

og hlutabréfa af hreinni eign lifeyrissjoda
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Hlutfall gengisbundinna eigna af hreinni eign lifeyrissjédanna
hefur farid hackkandi allt frd gildistoku lifeyrissjodalaganna eins
og sést a mynd 11 sem synir préun frd arinu 2000. Hlutfallid
haekkadi nokkud milli aranna 2007 og 2008 ar 25% 1 31% hja
samtryggingadeildum. Hins vegar laekkadi pad ar 29% 1 25% hja
séreignardeildum 4 sama timabili. Samkvaemt lifeyrissjodalogum
ma hlutfall gengisbundinna eigna af hreinni eign ad hamarki vera
50%. Dvi er enn verulegt svigram fyrir hendi hja lifeyrissjodum

til fjarfestinga i erlendum verdbréfum.

Mynd 11 ‘ Hlutfall gengisbundinna eigna af hreinni eign lifeyrissjoda
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Hlutfall 6skradra verdbréfa af hreinni eign lifeyrissjddanna haekk-
adi ar 6,1% 1 lok ars 2007 1 10,9% 1 lok ars 2008. Hlutfallid hefur
farid haekkandi 3 drinu 2005 eins og sja ma & mynd 12 en hlut-
fallid ma ad hamarki vera 20% samkvamt lifeyrissjodalogunum.

Astedu pess ad hlutfall dskradra verobréfa hefur farid haekkandi

ma ad einhverju leyti rekja til afskriningar verdbréfa af skipuleg-
um verdbréfamarkadi og takmarkads frambods af skridum verd-

bréfum 1 ljési ntiverandi adstzdna

Mynd 12 | Hlutfall 6skradra verdhréfa af hreinni eign lifeyrissjoda
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Réttindakerfi lifeyrissjoda

Fjarmunir 1 sj60um med aldurstengda réttindadvinnslu hafa
aukist haegt og sigandi allt fr4 gildistoku lifeyrissjodalaganna. A
arinu 2006 vard skorp breyting pegar fimm sjodir skiptu Gt jafnri
avinnslu fyrir aldurstengda. A 4rinu 2007 vard einnig breyting
pegar einn sjédur skipti Gt blandadri avinnslu fyrir aldurstengda.

Mynd 13 synir préunina 4 arunum 2005-2008.

Mynd 13| Réttindadvinnslukerfi lifeyrissjoda m.v. hreina eign
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Vidbétartryggingarvernd og séreignarsparnadur
Lifeyrissjodum, bonkum, sparisjodum, verdbréfatyrirtakjum og
liftryggingafélogum er heimilt ad veita vidtoku idgjoldum til lif-
eyrissparnadar og vidbotartryggingarverndar umfram 16gbundna
lagmarkstryggingarvernd samkvemt akvadum lifeyrissjodalaga.
Sparnadurinn er séreignarsparnadur par sem hann er séreign sem

erfist ad fullu vid andlat rétthafa.

[ 4rslok 2008 var uppsafnadur séreignarsparnadur hj lifeyrissjod-
um og 6drum vorsluadilum 256 ma.kr. samanborid vid 238
ma.kr. i arslok 2007. Sparnadurinn 6x pvi um 7% 4 milli ara.
1999-2008 eda 4 bilinu 7% til 41%. A mynd 14 ma sja hlut-
fallslega skiptingu séreignarsparnadar a milli tegunda vorsluadila
i arslok 2000 og arslok 2008. Eins og myndin synir er steerstur
hluti séreignarsparnadar enn i vorslu lifeyrissjoda sem storfudu
sem hreinir séreignarsjodir fyrir gildistoku lifeyrissjodalaganna

pott hlutur peirra fari minnkandi.

ma.kr.

Mynd 14| Hlutfallsleg skipting séreignarsparnadar
milli tegunda vorsluadila
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Vorsluadilar adrir en lifeyrissjodir
I Adrir lifeyrissjodir

A mynd 15 ma sji préun uppsafnads séreignarsparnadar arin
2005-2008 hja vorsluadilum 6drum en peim lifeyrissjodum sem
storfudu ddur sem hreinir séreignarsjodir. Uppsafnadur séreign-
arsparnadur hji 6drum lifeyrissjodum var 30 ma.kr. 1 arslok 2008
en sparnadur hja vorsluadilum 6drum en lifeyrissjodum, p.e.
bonkum, verdbréfafyrirtaekjum, sparisjodum og liftrygginga-
félogum, var samtals 97 ma.kr. og skiptist 4 milli peirra eins og

myndin synir.

Mynd 15| Uppsafnadur séreignarsparnadur (an lifeyrissjoda sem storfudu
sem hreinir séreignarsjodir fyrir gildistoku laga nr. 129/1997)
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I Adrir lifeyrissjodir (storfudu ekki sem hreinir
séreignasjodir fyrir gildistoku laga nr. 129/1997)

Bankar og verdhréfafyrirtaeki
W Sparisjodir
[ Liftryggingafélog

Lifeyrissjodum er heimilt samkvemt lifeyrissjodalogum ad
skilgreina pa ligmarkstryggingarvernd sem peim er skylt ad
veita samkvamt 16gunum med peim hztti ad hluti idgjalds til
lagmarkstryggingarverndar, sem er 12%, renni til séreignarsparn-

adar. Dessi séreignarsparnadur getur annad hvort verid hluti



af lagmarkstryggingarverndinni eda vidbotartryggingarvernd.

Séreignarsparnadur stafar pvi ekki einvordungu fra idgjoldum til
vidbotartryggingarverndar eins og nefnt er hér ad framan p6 svo
ad pad eigi vid um langsterstan hluta sparnadarins eins og mynd

16 hér ad nedan synir.

Mynd 16 | Tegundir séreignarsparnadar i arslok 2008
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Myndin synir ad um 87% uppsafnads séreignarsparnadar, samtals
a0 fjarhad 256 ma.kr., 4 retur ad rekja til idgjalda til viobot-
artryggingarverndar. Um 13% uppsafnads séreignarsparnadar

4 hins vegar raetur ad rekja til idgjalda til laigmarkstrygging-
arverndar. Af framangreindum 13% eru um 6% séreignarsparn-
adur sem er hluti af vidbotartryggingarvernd en um 7% eru

séreignarsparnadur sem hluti af ligmarkstryggingarvernd.

Séreignarsparnadur 1 vorslu lifeyrissjodanna nam 159 ma.kr. 1
arslok 2008 eda 9,9% af hreinni eign sjodanna. Sama hlutfall var
9,7% 1 arslok 2007 og hefur hlutfallid farid haekkandi fra gildis-

toku lifeyrissjodalaganna.

Sé séreignarsparnadi hji 6drum vorsluadilum en lifeyrissjodum 1
arslok 2008 ad fjarhaed 97 ma.kr. baett vid hreina eign lifeyris-
sj6danna 1 arslok sama ars ad fjarhad 1.598 ma kr. fest ad
heildareignir lifeyriskerfisins voru 1.695 ma.kr. 1 rslok 2008 eda
114,8% af vergri landsframleidslu. Til samanburdar var sama
fjarhaed 1.771 1 arslok 2007 eda 138,4% af vergri landsfram-
leidslu.

Verdbréfasjodir

Rekstrarfélog verdbréfasjoda undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins
voru 1 lok jini 2009 niu talsins samanborid vid sj6 4 sama tima
arid 2008. Fjogur rekstrarfélaganna eru med starfsleyfi til eign-

astyringar.

[ lok jni 2009 voru starfandi 22 verdbréfasjodir samanborid vid
21 4 sama tima 4rid 2008. { lok jani 2009 héfou verid stadfestir
14 fijarfestingarsj6dir samanborid vid 30 4 sama tima arid 2008,

samanber eftirfarandi yfirlit.

Fildi 30.06.2008  30.06.2009
Verdbréfasjodir 21 22
par af deildaskiptir 8 9
sjddsdeildir 29 29
Fjarfestingarsjodir 30 14
bar af deildaskiptir 6 4
sjédsdeildir 20 11

A timabilinu var einum verdbréfasjodi, fiorum deildum verd-
bréfasjéda, fjortan fjarfestingarsjooum og sex deildum fjarfest-
ingarsjoda slitid. I lok timabilsins voru prir verdbréfasjodir,
einn fjarfestingarsjodur og fimm deildir fjarfestingarsj6da i

slitaferli.

Fjarmalaeftirlitinu hafa borist tilkynningar frad 50 erlendum
verdbréfasjiodum med 350 sjédsdeildum vegna fyrithugadrar
markadssetningar 4 Islandi. Listi yfir 5j¢dina er adgengilegur 4

heimasiou Fjarmalaeftirlitsins.

Eignir verdbréfa- og fjarfestingarsj6da, samkvaemt [6gum nr.
30/2003 um verdbréfa- og fjarfestingarsjédi, minnkudu um
72% 4 milli aranna 2008 og 2009 en pann 30. jani 2009 nimu
par 191 ma.kr. samanborid vid 689 ma.kr. & sama tima arid
2008. A mynd 17 mé sja proun eigna verdbréfa- og fiarfest-
ingarsj6da 4 arunum 2005 — 2009. Eins og sést jukust eignir
sjédanna um 92% 4 arunum 2005 til 2008 adur en stér hluti
eignanna tapadist sidari hluta ars 2008 og i byrjun ars 2009

vegna bankakreppunnar

Mynd 17 | broun eigna verdhréfa- og fjarfestingarsjoda
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Steerstur hluti eigna verdbréfa- og fjarfestingarsjéda er bundinn
i verdbréfum med fostum tekjum. Um mitt ar 2009 voru 83%
af eignum verdbréfa- og fjarfestingarsj6da bundin i verdbréfum
med fostum tekjum. A mynd 18 mé sj4 eignir verdbréfa- og

fjarfestingarsjoda a arunum 2005 — 2009.
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Mynd 18| Eignaflokkar verdbréfa- og fjarfestingasjoda
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Vatryggingamarkadur

Afkoma skadatryggingafélaga 2008

Miklar breytingar voru 4 afkomu innlendu skadatryggingafélag-
anna 4 lionu ari sé borid saman vid arin 2006 og 2007. Sam-
anlagt tap af rekstri peirra var neerri 50 ma.kr og er pad breyting
um neer 70 ma.kr. sé borid saman vid atkomu arsins 2007, pegar
hagnadur félaganna var 20,3 ma.kr. Tapid ma ner eingdongu
rekja til mikils taps af fjarfestingum félaganna en 4 undanférnum
4rum hafa fiarfestingar skilad umtalsverdum hagnadi. A arinu
2007 var hagnadur af fjarmélastarfsemi teepir 10 ma.kr. en 4 lidnu
ari var st fjarhad neikvaed um 48 ma.kr. Astedur pessa mikla
taps eru einkum tvaer. Annars vegar tap Tryggingamidstoov-
arinnar hf. vegna solu 4 norska détturfélaginu Nemi Forsikring
ASA, hins vegar tap vegna matsbreytinga a fjarfestingum Sjovar
Almennra trygginga hf.

Rekstur skadatryggingafélaga skiptist i vatryggingastarfsemi sem
er kjarnastarfsemi félaganna auk fjarfestingastarfsemi sem hefur
ad markmidi ad dvaxta eignir paer sem koma 4 méti vatrygg-
ingaskuldbindingum. Vitryggingastarfsemin skiptist 1 ymsa
greinaflokka, s.s. okutakjatryggingar og eignatryggingar.

Tap skadatryggingafélaga af vatryggingarekstri var 3,8 ma.kr.

4 sidasta ari en par vegur pyngst tap Vidlagatryggingar vegna
jardskjalftans & Sudurlandi. Samanborid vid 4rid 4 undan, pegar
hagnadur var 3,6 ma.kr., hefur atkoman versnad um 7,4 ma.kr.
AJ undanskilinni Vidlagatryggingu var hagnadur skadatrygg-
ingafélaga af vatryggingarekstri 819 m.kr. Borid saman vid
atkomu arsins 2007 pegar hagnadur var 2,5 ma.kr., hefur atkom-

an versnad um 1,7 ma.kr
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Mynd 19 | Hagnadur af helstu pattum i starfi vatryggingafélaga a
verdlagi arsins 2008

3.000
2.532

2.500

2.000

1.500
1.093
1.000 ——

570
500

Af skadatryggingastarfsemi

M 2006 M 2008
2007 9 2009

Af liftryggingastarfsemi

Afkoma eftir greinum

Okutzkjatryggingar eru stersti einstaki greinaflokkur vatrygg-
inga hér 4 landi og hefur sa flokkur samanlagt verid rekinn

med hagnadi. Pegar okutekjatryggingum er skipt upp 1 tvennt,
16gbodnar dSkutekjatryggingar annars vegar og frjalsar Skutekja-
tryggingar hins vegar, sést ad tap hefur verid af rekstri frjalsra
Skutxkjatrygginga. Hagnadur af 16gbodnum okutzkjatrygg-
ingum vegur hins vegar upp a4 moti og skilar félogum samanlagt
hagnadi af pessum greinaflokki. Fjoldi slysatjona hetur farid
lzekkandi en hins vegar er arlega haekkun 4 medalkostnadi vid

hvert slys, sem rekja ma m.a. til verdlags- og launahakkana.

Mynd 20 | Idgjold, tjon og hagnadur/tap i loghodnum og frjalsum

okutazkjatryggingum 2006-2008 a verdlagi arsins 2008
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Mynd 21 | Fjoldi slysatjéna i okutekjatryggingum og medalkostnadur

4 hvert slys 2006-2008
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m.kr.

Eignir skadatryggingafélaganna ryrnudu um fjordung 4 milli
aranna 2007 og 2008 og 1 kronum talid nemur st fjarhaed um 33
ma.kr. Var fjairhadin 130,6 ma.kr { arslok 2007 en hafdi lekkad
197,9 ma.kr ari sidar. Somuleidis urdu talsverdar breytingar 4
eignasamsetningu félaganna, eda peim eignum sem @tlad er ad
meta vitryggingaskuldbindingum, oft nefnt botasjédur. I stuttu
mali hefur dregid verulega Gr skridum og 6skradum hlutabréf-
um og hlutdeildarskirteinum. A méti hafa skuldabréf og banka-

innsteedur aukist verulega.

Mynd 22 | Hlutfall nokkurra eignarlida af eignum vatryggingafélaga
alls arin 2006-2008
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Afkoma liftryggingafélaga 2008

Hagnadur innlendu liftryggingafélaganna eftir skatt var teplega
1,5 ma.kr. arid 2008 samanborid vid rimlega 1,3 ma.kr arid
2007.

Rekstur liftryggingafélaga skiptist 1 liftryggingastarfsemi og fjar-
malastarfsemi. Orlitid minni hagnadur var af liftryggingastarfsemi
arid 2008, eda 1,3 ma. kr. en arid adur var hann 1,4 ma.kr.
Tekjur af fjirmalastarfsemi tifoldudust hins vegar & milli dra, voru
ramlega 300 m.kr., samanborid vid 30 m.kr. arid 4dur. Mikil
breyting vard 4 eignasamsetningu félaganna 4 drinu, eign 1 verd-
bréfum med breytilegum tekjum (hlutabréfum og verdbréfasjoo-
um) leekkadi um 51% og eign 1 skuldabréfum leekkadi um 33%.

Mynd 23 | Idgjold og hagnadur/tap i liftryggingum 2006-2008

a verdlagi arsins 2008 (i milljonum krdna)
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Eignir 1 5j60um og bankainnstedum jukust hins vegar ar 500

m.kr. 12,7 makr. sem skyrir auknar tekjur af fjarmélastarfsemi.

Eignir liftryggingafélaganna leekkudu um 11,4% 4 milli ara. Peer
voru 1 arslok 2008 um 12,2 ma.kr., ssmanborid vid 13,8 ma.kr.

i arslok 2007. Eigid fé liftryggingafélaganna nam 4,7 ma.kr. og
leekkadi a arinu um 7,5%. Fjarfestingar vegna sofnunarliftrygg-
inga (liftrygginga med fjarfestingardhettu liftryggingartaka)
drégust saman um 21,3% 4 arinu, ad llum likindum badi vegna

ryrnunar eigna og innlausnar samninga.

Afkoma vatryggingafélaga fyrstu niu manudi arsins 2009
Fjarmalaeftirlitid 6skadi eftir gognum fra vatryggingafélogum
sem syndu akvednar sterdir 1 efnahags- og rekstrarreikningi
félaganna. Ber helst ad nefna ad hagnadur skadatryggingartélaga
var 5,9 ma.kr. og hagnadur liftryggingafélaganna var 1,1 ma.kr..
Hagnadur af vatryggingastarfseminni var 0,9 ma.kr sem pyoir
ad hagnadur af fjirmalarekstri var 5 ma.kr.. DPessu er ofugt farid
hja liftryggingafélogunum par sem 183 m.kr. hagnadur vard af
fjarmalarekstri en 1.128 m.kr. af liftryggingastarfsemi. Vatrygg-
ingaskuld félaga 4 skadatryggingamarkadi nam 1 lok september
63 ma.kr. og eigid fé var 38 ma.kr.. Liftryggingaskuld nam 2
ma.kr. og eigid fé peirra fimm félaga sem starfa 4 markadnum

var 5,3 ma.kr.

Eignir til jofnunar vatryggingaskuldar i lok jini 2009
Staerstu einstoku eignir vatryggingafélaga til jofnunar vatrygg-
ingaskuldar 1 lok jani 2009 eru ,,skrdd verdbréf med abyrgd rikis
og sveitartélaga®, p.e. opinberra adila, en eignin nemur riflega
26% af vatryggingaskuldinni. Nest steersti lidurinn er ,,innstedur
i vidskiptabonkum og sparisjodum® en par nema riflega 23% af
vatryggingaskuldinni. Leyfilegt er ad pessar tveer ddurtaldar eignir
meeti allri vatryggingaskuldinni. Ma segja ad vatryggingafélogin
hafa 1 rikari meli breytt eignasamsetningu sinni med pvi ad selja
islensk hlutabréf ar eignaséfnum sinum og setja andvirdi peirra 1
skrdd skuldabréf, rikisskuldabréf og bankareikninga sem endur-
speglar ad nokkru leyti astandid 4 fjarmalamorkudum heimsins.
Dridji stersti eignaflokkurinn er fasteignir, 16nd og 16dir. Sam-
kvaemt reglugerd um eignir til jofnunar vatryggingaskuldar nr.
646/1995 eru dkvedin mork 4 hverjum eignaflokki sem vatrygg-
ingafélogin mega nota til jofnunar vatryggingaskuldar. Pad ma
ennfremur lita 4 pessa reglugerd sem leidbeinandi fyrir fjarfest-
ingar vatryggingafélaganna med eignir umfram vatryggingaskuld
par sem eignir eiga ad maeta vatryggingaskuld & hverjum tima.
Sum vatryggingafélog hafa timabundna undanpagu fra hamarki 4

verdbréf og krofur an sérstakrar tryggingar.
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Mynd 24 ‘ Hlutfdll eigna til jofnunar vatryggingaskuldar 2006-2009
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Stada virkra eigenda islenskra vatryggingafélaga

Vandi islenskra fjarfestinga- og eignarhaldsfélaga hefur haft dhrif
a islensk vatryggingafélog. Stodir hf. (adur FL Group) var eig-
andi Tryggingamidstddvarinnar hf. og détturfélaga. 1 kjslfar
naudasamninga komust Stodir 1 eigu krofuhafa fyrr 4 pessu ari.
Steerstir 1 hopi pessara krofuhafa eru Glitnir og Nyi Landsbank-
inn asamt erlendum bonkum og er Tryggingamidst6din hf. na

komin 1 dbeina eigu islenskra fjarmélafyrirtekja.

Vitryggingafélag Islands hf. og Liftryggingafélag Islands hf. eru i
eigu Exista sem na vinnur ad fjarhagslegri endurskipulagningu

og 6vist er hvernig peirri endurskipulagningu mun lykta. Eign-
arhald Exista 4 adurnefndum vatryggingafélogum hefur pvi ekki

breyst.

Sjéva Almennar tryggingar hf. var hluti sensku fjairmalasam-
steypunnar Moderna Finance (adur Invik) sem var 1 eigu Mile-
stone. Milestone er nt i gjaldprotaskiptum og 6ll félog sem adur
tilheyrdu pessari samstzdu eru nd komin 1 eigu nyrra adila. Fyrr
4 pessu ari gekk Glitnir banki hf. ad vedum i Sjéva Almennum
tryggingum hf., tok yfir rekstur télagsins og skipadi félaginu nyja
stjorn. Glitnir hafdi forgongu um fjarhagslega endurskipulagn-
ingu félagsins 1 samvinnu vid fjirmalaraduneytid og Sedlabanka
[slands. Deirri endurskipulagningu lauk um mitt sumar med pvi
a0 stofnad var nytt vatryggingafélag, SA tryggingar hf., a grunni
Sjovar Almennra trygginga hf.  Nyja félagio fékk starfsleyfi til
vatryggingarekstrar 1 september sl. og til nyja félagsins fluttist

vatryggingastofn Sjovar Almennra trygginga hf.

Vordur tryggingar hf. hefur verid i ébeinni eigu Landsbankans,
Byrs og SP fjarmognunar og breyttist eignarhald félagsins ekki
i kjolfar bankahrunsins. Félagid hefur hins vegar att 1 fjar-

hagslegum erfidleikum og af peim sékum verid undir sértaeku

eftirliti Fjarmalaeftirlitsins fra pvi & midju ari 2008. Stada félagsins
breyttist 1 september 2009 pegar Faereyjabanki sotti um heimild
til ad fara med meirihluta hlutafjar 1 Verdi tryggingum hf. og
20% hlutafjar 1 Verdi liftryggingum hf. Fjirmalaeftirlitid hefur
nylega sampykkt umsokn bankans. Fareyjabanki hefur skuld-
bundid sig til ad auka hlutafé Vardar trygginga hf.

Ad lokum ma nefna ad eftir fall Kauppings banka hf. tok Nyi
Kaupping banki hf. vid eignarhaldi 1 Kauppingi liftryggingum hf.
[ kjolfarid var nafni félagsins breytt og heitir n Okkar liftrygg-
ingar hf.

Fjarhagsstada islenskra vatryggingafélaga og
vatryggingamidlara

D6 a0 atkoma islenskra vatryggingafélaga hafi verid mun lakari
4 arinu 2008 sé borid saman vid fyrri ar er stada peirra engu ad
sidur traust. A lidnu ari voru 4 félog undir sértaeku eftirliti skv.
90. gr. laga um vatryggingastarfsemi par sem pau uppftylltu ekki
skilyroi laga um gjaldpol.

Fjarmalaeftirlitid hof sértekt eftirlit med Sjéova Almennum trygg-
ingum ht. haustid 2008. Félagid var leyst undan pessu eftirliti 1
september sl. 1 kjolfar veitingar starfsleyfis til SA trygginga hf.

Vordur tryggingar hf. og Vordur liftryggingar hf. hafa somuleidis
verid undir sértaeku eftirliti fra pvi 4 midju arinu 2008 Dad er
hins vegar ad breytast par sem nyir eigendur eru ad koma ad
félogunum og munu pau 1 kjolfar pess uppfylla 6ll skilyrdi um

gjaldpol sem kvedid er & um i16gum um vatryggingastarfsemi.

European Risk Insurance Company hf. (ERIC) hatdi verid undir
sértaeku eftirlit vegna adurnefndrar 90. gr. laga um vatrygginga-
starfsemi. [ september 2008 uppfyllti félagid Sl skilyrdi laga

er lata ad gjaldpoli og var 1 kjolfarid leyst undan pessu sérteeka

eftirliti.

Umbodslaun vegna midlunar vatrygginga jukust 6rlitid 4 lionu
ari sé borid saman vid 4rid 2007.  Arid 2007 nimu umbodslaun
riflega 396 m. kr. og voru 4 arinu 2008 naer 403 m.kr. Rekstur
vatryggingamidlara hefur heldur batnad a lionum arum pé hagn-
adur hafi dregist saman 4 milli aranna 2007 og 2008. Heildar-
hagnadur af rekstri vatryggingamidlara var tepar 50 m.kr. vegna
arsins 2008 og hafdi pa lekkad um 3 m.kr. frd arinu adur.

EftirlitsheimsOknir (e.on-site)

Vatryggingafélog og vatryggingamiolanir

A vitryggingasvidi voru gerdar sérstakar athuganir 4 verklagi vid
akvordun idgjalda og 4 vidskipahattum med sérstakri aherslu a

okutekjatryggingar hja fjdrum sterstu skadatryggingafélogunum.

Farid var i eftirlitsheimsokn til fjogurra vatryggingamidlara. Dar
var farid yfir alla helstu paetti 1 starfsemi peirra, s.s. fjarhagslega
stodu, rekstur og framkvaemd upplysingaskyldu samkvaemt

[6gum um midlun vatrygginga nr. 32/2005 o.fl.



[ framhaldi heimsékna voru gerdar sérstakar athuganir 4 upplys-
ingaskyldu vatryggingamidlara og 4 heimasidum vatrygginga-

midlara.

Ymsar athuganir (e.off-site)

Fjarmalaeftirlitid tok til skodunar fyrirkomulag vitrygging-
arskilmala atvinnurekstrartrygginga, kaskotrygginga okutxekja og
kortatrygginga dsamt pvi ad framkvaema athugun 4 upplysinga-
skyldu vatryggingaumbodsmanna i samraemi vid 55. gr. laga um
vatryggingastarfsemi. Ymsar athugasemdir voru gerdar, medal

annars vardandi vartdarreglur i vatryggingaskilmalum.

Fjarmalaeftirlitid 6skadi eftir yfirliti fra premur sterstu vatrygg-
ingafélogunum um fjarfestingarverkefni sem tengdust eigendum
fra yfirtoku peirra. Var spurt um fjarfestingarverkefni par sem
eigandi var métadili 1 vidskiptum eda eigandi kom ad ikvordun
um vidskiptin. Upplysingar pessar voru nyttar i rannsékn 4 pvi

hvort eigendur félaganna hefdu misnotad adstodu sina.

Fjarmalaeftirlitid akvad ad dska eftir gdgnum fra eftirlitsskyldum
adilum 3 liftryggingamarkadi sem syndu fjarfestingar 1 séfnunar-
liftryggingum med fjarfestingarahaettu liftryggingataka i lok arsins
2008. Tilefnid var ad hafa eftirlit med pessum paetti pvi ad p6d ad
ekki séu takmarkanir 1 16gum 2 fjarfestingum vétryggingafélaga
med fjairmuni vatryggingartaka 1 séfnunarliftryggingum er pad
hluti af gddum vidskiptahittum ad fjarfest sé 4 abyrgan hatt. Sja

ma skiptingu eignanna 4 mynd 25.

Mynd 25 |Fjarfestingar i sofnunarliftryggingum 2008

Gjaldeyrisvarnir

Skuldabréf
Hlutabréf 43%
51%
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EFTIRLIT - HORFT TIL FRAMTIDAR

4. ]. Breytt vidhorf til eftirlits og alpjodlegir
straumar

Eftirlitsadilar 4 [slandi og i Evrépu endurskoda nti adferdir sinar
i kjolfar kreppunnar. A heimsvisu fer petta starf fram undir
merkjum Basel nefndarinnar um bankaeftirlit. Ahersla er 16gd

4 hvada lerdom og alyktanir sé haegt ad draga af kreppunni.
Ymsar merkar skyrslur 4 bord vid Turner skyrsluna, sem Turner
lavardur, stjornarformadur breska fjairmélaeftirlitsins vann, hafa
verid teknar saman og par hafa verid dregin fram ymis lykilatridi
sem eftirlitsadilar purfa ad huga ad. Hvad snertir eiginfjarhlutfall
(e.Capital Adequacy Ratio) beinast endurbatur 4 reglum ad

pvi ad fjarmalafyrirtaeki auki eigid fé sitt. Endurskodun 4 pessum
reglum etti ad geta dregid Gr mégnunarahrifum (e. pro-cyclical)
naverandi reglna sem hafa dypkad kreppuna ad mati margra
gagnrynenda. Radlagt er ad byggja upp varasjod 1 gbdaeri sem
haegt er ad ganga 4 4 erfidari timum. Endurskoda atti umbun-
arkerfi med pad fyrir augum ad draga Gr 3hettusekni til skamms
tima sem rekja ma til bonuskerfa fiarmalafyrirteekja. I stadinn

atti ad hvetja til hegdunar sem pjonar langtimahagsmunum fjar-
malafyrirtaekja. Ennfremur er stungid upp 4 strangari reglum um

greidslugetu (lausafjarstodu) fjarmalafyrirtakja.

Eftirlitsadilar um allan heim hata vidurkennt porfina 4 pvi ad
rannsaka fjirmalastarfsemina 1 vidara samhengi 1 vidbot vid
hefobundnar athuganir 4 fjarhagslegri stéou og styrk fjarmala-
fyrirtekja. Petta verdi gert med pvi ad skoda ihrif dkvedinna
stofnana a fjarmalakerfid 1 heild. Eftirlitsadilar hyggjast samhafa
vinnu sina betur vid storf sedlabanka sem geeta ad almennum

fiarmalastodugleika.

[ Evropu er unnid ad pvi ad endurskoda ciginfjarreglur (e.
Capital Adequacy Rules). Riki innan Evropusambandsins hafa
sampykkt ad fylgja 1 adalatridum tilldgum um evrépskan eftirlits-
ramma sem samdar voru af nefnd sem Jacques de Larosiere, fyrr-
um forstjori Alpjodagjaldeyrissjodsins, veitti forstodu. Samstarfs-
nefnd evropskra bankaeftirlita (e. The Committee of European
Banking Supervisors - CEBS) verdur breytt i evrépsku bankaeft-
irlitsstofnunina (e.European Banking Authority - EBA) sem t.d.
mun hafa vald til pess ad setja bindandi eftirlitsreglur. Pad sama
4 vid um samstarfsnefndir evropskra eftirlita 4 verdbréfamarkadi
og vatryggingamarkadi (e. CESR og CEIOPS) en peim verdur
hvorri um sig breytt i evropska eftirlitsstofnun 4 sinu svidi. Til
vidbotar pessu verdur sett 4 fot sérstok stofnun, sem leggur mat

4 kerfislega dhaettu og 6gn vid fjirmalastodugleika (e. European
Systemic Risk Council). Dessi stofnun mun samhafa storf sin vio
bankaeftirlitsstofnunina (EBA).

42 Ny nalgun vid eftirlit

Unnid er ad pvi ad endurskoda eftirlitsadferdir Fjarmalaeftirlits-
ins. Vid pessa endurskodun er hofd hlidsjon af nidurstddum Gr
morgum attum, badi innlendum (eins og Janniri-skyrslunni)
og alpjédlegum (t.d. Turner-skyrslunni). I nyju skipuriti fyrir
Fjarmalaeftirlitid er gert rad fyrir nyrri deild sem mun einbeita
sér ad réttarreikningsskilum. Pessi deild mun styra nikvemum
rannsoknum 4 arsskyrslum fjarmalafyrirteekja. Fjarmalaeftirlitio
mun einnig leggja aukna dherslu 4 eftirlit 4 vettvangi (e.on-site)
med eftirlitsskyldum adilum til ad sannreyna eftirlit og skyrslur.
Dverfaglegir vinnuhdpar sem einbeita sér ad skipulegu eftirliti 4

vettvangi verda stofnadir innan Fjarmalaeftirlitsins.

Fulltrti Fjarmalaeftirlitsins hefur fra arsbyrjun 2009 tekid patt 1
starfi nefndar sem vidskiptarddherra (nt efnahags- og vidskipta-
radherra) skipadi til ad fara yfir regluverk a fjirmalamarkadi.
Nefndin mun liklega skila af sér frumvarpi 1 névember 2009.
Nefndin leggur m.a. til ad gerdar verdi breytingar 4 dkvaedum
vardandi storar dhaettur (e.large exposures), haefi framkvemda-
stjéra og sgjoérnarmanna, innri endurskodun, ved i eigin bréfum
fjarmalafyrirteekja og ved 1 hlutabréfum annarra fjairmalafyr-
irteekja og akvaedum um mat 4 hafi eigenda virkra eignarhluta.
D3 er gert rad fyrir ad settar verdi reglur vardandi lan til eigenda
virkra eignarhluta, stjérnarmanna og stjérnenda. Enn fremur er
gert rad fyrir ad haldin verdi skra (e. credit registry) er hafi ad
geyma upplysingar um skuldbindingar vidskiptaadila fjirmala-
fyrirtaekja til pess ad betri yfirsyn faist yfir steerri dhettur 4 lands-

visu og draga ur kerfislegri dhaettu.

Fjarmalaeftirlitid mun halda afram ad taka virkan patt i samstarfi

um reglur og eftirlit med fjirmalamarkadi innan EES.

43 Solvency Il

Eftir vidamiklar samningavidredur innan Evropusambands-

ins nadist samkomulag um nyja tilskipun 22. april 2009 um
stofnun og starfrackslu vatryggingafélaga, svokallada Solvency

IT tilskipun sem felur m.a. i sér verulegar endurbzetur a fjar-
hagslegum krofum til vatryggingafélaga par sem tekid er tillit til
ahzttu efnahagsreikningsins 1 heild. Gert er rad fyrir ad opinber
tilskipun verdi gefin Gt fyrir lok arsins pegar pydingu hennar

er lokid 1 adildarrikjum ESB. Tilskipunin mun taka gildi 31.
oktdber 2012.

Lagarammi ESB um innri markad 1 fjirmélastarfsemi gerir rad

fyrir ad hluti tilskipunarinnar verdi nanar Gtferdur af Fram-



kvaemdastjérn ESB, svokollud ,,level 2* 16ggjot. CEIOPS
vinnur nt ad ridgjof vegna pessa. Fyrstu tveir hlutar ridgjaf-
arinnar hafa farid 1 umsagnarferli hja hagsmunaadilum og hefur
CEIOPS sampykkt a0 senda pa til Framkvamdastjérnarinnar. I
byrjun névember verdur pridji hluti radgjafarinnar gefinn at til

umsagnar. Umsagnarferli verdur til 11. desember 2009.

CEIOPS hefur framkvaemt fjorar athuganir 4 ventanlegum
dhrifum akvaeda Solvency II. Athuganir pessar ganga 1 daglegu
tali undir skammstofuninni QIS (e.Quantitative Impact Study).
St fimmta (QIS5) er fyrirhugud 4 timabilinu agast til oktober
2010. Pa verda ahrif , level 2* Gtfaerslna profadar. Datttaka 1 pess-
um athugunum er mikilveegur undirbningur fyrir nyja 16ggjof
par sem vatryggingafélogum gefst teekifeeri til ad meta hugsanlega
porf a auknu fjirmagni og auknum mannafla vid gildistoku Sol-
vency II. Fjarmalaeftirlitid mun pvi leggja mikla dherslu 4 ad pau
vatryggingafélog, sem midad vid ntverandi steerd mundu falla

undir hina nyju tilskipun, taki patt 1 QIS5.

adila sem kaupir krofur 1 peim tilgangi ad innheimta paer sjalfur
i atvinnuskyni. Logmenn, opinberir adilar, vidskiptabankar,
sparisjodir, adrar lanastofnanir og verdbréfafyrirtaki geta hins
vegar stundad innheimtu 4n innheimtuleyfis. Fjarmélaeftirlitio
hefur fra gildistoku laganna veitt sex adilum innheimtuleyfi, en
peir adilar eru Alskil hf., Fjarvakur — fjirmalapjénusta ehf., Intr-
um 4 Islandi ehf., Rarik ohf., SPRON Factoring hf. og Veita,

innheimtupjénusta ehf.

Fjarmalaeftirlitid hefur jafnframt eftirlit med pvi ad innheimtu-
starfsemi leyfisskyldra adila, opinberra adila, vidskiptabanka,
sparisj0da, annarra linastofnana og verdbréfafyrirtakja sé 1 sam-
reemi vid innheimtulég og reglugerdir og reglur sem settar eru

4 grundvelli peirra. Settar hafa verid reglur nr. 1210/2008 um
framkvaemd eftirlits med innheimtustarfsemi sem toku gildi pann
1. jantiar 2009 og reglugerd nr. 37/2009 um hamarksfjarhaed

innheimtukostnadar o.fl. sem tok gildi pann 1. febraar 2009.

44 Eftirlit med fagfjarfestasjédum

Mikil umrada hefur ordid um fagfjirfestasjodi undanfarid, en
slikir sj60ir hafa til pessa ekki verid undir eftirliti Fjarmalaeft-
irlitsins. Fagfjarfestasjodir hafa rimar fjarfestingarheimildir og
geta pvi haft tdluverd ahrif 4 markadinn. Fjarmalaeftirlitid telur

pvi rétt ad slikir sjodir 1Gti ad minnsta kosti lagmarkseftirliti.

Pann 30. mars 2009 skipadi vidskiptaradherra nefnd til ad fara
yfir akvaedi laga nr. 30/2003 um verdbréfasjooi og fijarfestinga-
$j0di. Vid pa endurskodun var lagt til ad baett yrdi nyjum kafla 1
verdbréfasjodalogin er Iytur ad eftirliti med fagfjarfestasjooum.
Samkvemt tillogunum munu rekstraradilar purfa ad tilkynna til
Fjarmalaeftirlitsins um pa fagfjarfestasjodi sem eru na pegar
starfandi og um stofnun slikra sj6da. Rekstraradilar fagfjarfesta-
sj60a munu ad auki purfa ad skila til Fjarmalaeftirlitsins skyrslu
um sundurlidun fjarfestinga 4 sex manada fresti. Ennfremur
verdur su krafa gerd ad sjodstjorar fagfjarfestasjoda hafi lokid

profi 1 verdbréfamidlun.

Aformad er ad leggja petta nyja frumvarp fyrir Alpingi n i vet-
ur. Pess ber einnig ad geta ad nyrrar tilskipunar er ad vanta fra

Evrépusambandinu er vardar eftirlit med fagfjarfestasjodum.

45 Eftirlit med innheimtustarfsemi

Med innheimtulégum nr. 95/2008, sem toku gildi pann 1.
jantar 2009 var Fjarmalaeftirlitinu falid ad hafa eftirlit med inn-
heimtustarfsemi. Til ad mega stunda innheimtu fyrir adra parf

innheimtuleyfi sem Fjarmalaeftirlitid veitir. Pad sama 4 vid um

46 Rannsékn 4 meintum brotum gegn
»gjaldeyrishéftunum“

[ kjslfar falls vidskiptabankanna priggja, eda 28. névember 2008,
voru sampykktar breytingar 4 16gum nr. 87/1992, um gjaldeyr-
ismal, med 16gum nr. 134/2008. Med breytingunum var Sedla-
banka Islands heimilad ad setja reglur sem takmarka tilteknar
fjairmagnshreyfingar og gjaldeyrisvidskipti sem peim tengjast.

ba var Sedlabankanum einnig heimilad ad setja reglur er skylda
innlenda adila til ad skila erlendum gjaldeyri til innlendrar fjar-
malastofnunar en 1 daglegu tali er talad um pessarar breytingar a

16gunum sem gjaldeyrishoftin.

Sedlabanki Islands hefur eftirlit med a0 gjaldeyrisvidskipti séu i
samrami vid 16g um gjaldeyrismal og reglur settar 4 grundvelli
peirra og skal Sedlabankinn tilkynna grun um meint brot til
Fjarmalaeftirlitsins. Med adurnefndum breytingum 4 16gum um
gjaldeyrismal fékk Fjarmalaeftirlitid pad hlutverk ad gegna ein-
ungis hlutverki rannsoknaradila vegna meintra brota a reglum er
Itta eftirliti annars stjornvalds. Fjirmalaeftirlitid og Sedlabanki
[slands hafa haft n4id samstarf vegna rannsokna 4 meintum brot-
um 4 16gunum um gjaldeyrismél og gerdu stofnanirnar med sér

samstarfssamning um mitt ar 2009.

Sem rannséknaradili 1 framangreindum malum hefur Fjar-
malaeftirlitid vidtakar heimildir til gagnadflunar bedi er varda
einstaklinga og 16gadila sem ekki heyra undir 16gbundid eftirlit
Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmalaeftirlitid getur til ad mynda kallad
eftir 6llum peim gégnum er pad telur naudsynlegt vid rannsdkn
mals, hefur heimild til ad kalla adila til skyrslugjafar og getur gert
sérstakar athuganir og lagt hald 4 gbgn 1 samremi vid 16g nr.
88/2008, um medferd sakamala. Fjarmalaeftirlitid getur 4 hvada

stigi rannsoknar sem er visad mali til opinberrar rannséknar en
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gerdur hefur verid samstarfssamningur vid efnahagsbrotadeild

rikislogreglustjora.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad leggja sektir allt ad 20 m.kr. 4
einstaklinga og 75 m.kr. 4 16gadila en vid akvordun sekta skal
medal annars tekid tillit til alvarleika brots. Dessar fjairhadir eru
mun harri en Fjarmalaeftirlitid hefur hatt heimildir til ad leggja
4 adila hingad til, en pess ma geta ad samkvamt logum nr.
108/2007, um verdbréfavidskipti, og 16gum nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirteeki, geta sektir sem lagdar eru 4 16gadila numid allt
a0 50 m.kr. Fjarmalaeftirlitinu ber ad visa meirihattar malum til
16greglu og varda brot sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum.
Vidurlégum skal beitt hvort sem l6gbrot eru framin af asetn-
ingi eda gileysi. Pa er heimilt ad refsa fyrir tilraun til brota og
hlutdeild i brotum gegn gjaldeyrislogunum og reglum settum 2
grundvelli peirra. Med démi er heimilt ad gera hagnad af brot-

um upptaekan.

Pau mal sem Sedlabankinn hefur tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu hafa
verid mis umfangsmikil og varda dheimila midlun gjaldeyris,
Sheimil gjaldeyrisvidskipti vegna tiltekinna fjairmagnshreyfinga
svo og skilaskyldu 4 erlendum gjaldeyri. Vid rannsékn Fjarmala-
eftirlitsins hefur komid 1 ljos ad adilar einstakra mala tengjast
jafnvel 1 fleiru en einu mali. P4 teygja malin anga sina Gt fyrir
landsteinana. Fjarmalaeftirlitid hefur att samstarf vid yfirvold

erlendis vid naudsynlega gagnaoflun.

Mikil umraeda hefur att sér stad undanfarid um gagnsai 1 start-
semi Fjarmalaeftirlitsins og ljost ad naudsynlegt var ad Gtvikka
fyrrnefnda heimild. DPad var gert med 16gum nr. 20/2009 og er
nt kvedid 4 um gagnsai 1 storfum Fjarmalaeftirlitsins 1 grein 9. a.

i16gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi nr. 87/1998.

Med breytingunni feer Fjarmalaeftirlitid heimild til ad birta op-
inberlega nidurstodur 1 6llum mailum og athugunum sinum og
er markmidid ad auka gagnsei { storfum eftirlitsins, Akvadio er

efnislega ner samhljéda eldra dkvadi laga um verdbréfavidskipti.

9. gr. a. Gagnszi i storfum Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad birta opinberlega nidurstodur
i malum og athugunum er byggjast 4 16gum pessum, nema ef
slik birting verdur talin stefna hagsmunum fjarmalamarkadarins
i haettu, vardar ekki hagsmuni hans sem sliks eda veldur hlut-
adeigandi adilum tjoni sem ekki er 1 edlilegu samremi vid pad
brot sem um radir. Fjarmalaeftirlitid skal birta opinberlega pa
stefnu sem eftirlitid fylgir vid framkvamd slikrar birtingar.

47 Aukid gagnsei

A9 undanfornu hefur verid unnid ad endurskodun gagnseis-
stefnu Fjarmalaeftirlitsins med pad ad markmidi ad auka gagnsei
istarfi pess. Aukid gagnsaei getur eflt varnadarahrif adgerda Fjar-
malaeftirlitsins og leitt til pess ad paer studli enn frekar ad baettri
framkvamd a fjirmalamarkadnum 1 heild. Til vidbotar pessu
getur aukid gagnsei ordid til pess ad meiri sitt verdi um storf
Fjarmalaeftirlitsins en peir sem standa utan fjarmalamarkadar hafa
tilhneigingu til ad draga pa dlyktun ad pogn Fjarmalaeftirlitsins
um einstok verkefni sin pydi ad pad sinni ekki hlutverki sinu

sem skyldi.

Fjarmalaeftirlitid fékk upphaflega heimild til ad greina opinber-
lega fra nidurst6dum athugana sinna med 16gum nr. 31/2005,
sem breyttu l6gum um verdbréfavidskipti nr. 33/2003. Akvadid
var 1 samrami vid kréfur sem gerdar eru til EES rikja i nokkrum
Evroputilskipunum  par sem gert er rad fyrir ad 1ogbeer yfirvold
hafi heimild til ad birta opinberlega upplysingar um notkun allra
arreda og vidurlaga ef peer reglur sem innleida tilskipunina eru
brotnar. Akvadid nddi po eingéngu til rannsokna er vérdudu
16g um verdbréfavidskipti, en ekki onnur 16g sem falla undir

eftirlit Fjarmalaeftirlitsins.




EFTIRLITSSKYLDIR ADILAR

5]. Fjoldi eftirlitsskyldra adila 30.06. 2009

Pann 30. jini 2009 var fjoldi peirra adila sem lata eftirliti Fjarmélaeftirlitsins sem hér greinir:

10 ;ﬂlg[] g Starfa skv. l6gum nr.:
Vidskiptabankar 4 L nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki
Sparisjodir 14 L nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki
Lanafyrirteki 11 L nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki
Innlansdeildir samvinnufélaga 1 L nr. 22/1991 um samvinnufélog
Verdbréfafyrirtaki 8 L nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki
Verdbréfamidlanir 3 L nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki
Reekstrarfélog verdbrétasjoda 9 L nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki
Verdbréfasjéoir -22, p.a. 9 deildaskiptir ? L nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fijarfestingarsjodi
Fjdrfestingasjédir - 14, p.a. 4 deildask.? L. nr. 3072003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi
Kauphallir og adrir skipulegir tilbodsmarkadir 1 L. nr. 34/1998 um starfsemi kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada
Verdbréfamidstodvar 1 L. nr. 131/1997 um rafraena eignaskraningu verdbréfa
Lifeyrisgodir 37 }ifnr. 129({3 1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
eyrissjoda
Vatryggingafélog 13 L nr. 60/1994 um vatryggingastarfsemi
Vatryggingamidlarar 6 L nr. 32/2005 um midlun vatrygginga
Adilar med innheimtuleyfi 6 L. nr. 95/2008, innheimtulég
Adrir eftirlitsskyldir adilar 3 Ymis 16g
Samtals 117

U { yfiritinu eru ekeki medtalin fiarmélafyrirteki { greidslustodvun /slitamedferd, p.e: Glitnir banki hf.; Kaupping banki hf.; Landsbanki Islands hf.; Sparisiédabanki Islands hf.;
Straumur —Burdards Fjarfestingabanki hf.; Sparisjéour Myrasyslu; Sparisjédur Reykjavikur og ndgrennis hf.; Frjalsi Fiarfestingarbankinn hf.; SPRON Verdbréf hf.

2 Verdbréfasjédir og fiarfestingasjédir eru reknir af rekstrarfélsgum verdbréfasjéda. Sjédimir eru ekki medtaldir 1 heildarfjélda eftirlitsskyldra adila. Nokkrir sjédanna eru
deildaskiptir.

Starfsemi erlendra fjarmélafyrirtekja 4 Islandi
Eftirfarandi yfirlit synir fj6lda erlendra adila/félaga sem 4 midju arinu 2009 hofou heimild til ad veita pjonustu hér 4 landi 4 grundvelli

reglna sem gilda 4 Evropska efnahagssvadinu:

Erlendir bankar med starfsstdd, p.e. Gtiba 1

Erlendir bankar an starfsstodvar 218
Verdbréfasjodir (UCITS) 50 (350 deildir)
Verdbréfafyrirteeki/-midlarar (Investment firms) 1878
Vitryggingafélog med starfsstdd 21
Vitryggingafélog an starfsstodvar 439
Vitryggingamidlarar og vatryggingaumbodsmenn 4654

*) Eitt erlent fiarmalafyrirteeki starfreekir itibii d Islandi en um er ad rda iitibit fra scenska bankanum Forex Bank Ab. Jafuframt starfrekja pysku vatryggingafélogin Allianz
Lebensversicherungs AG og Allianz Versicherungs AG ftibii a Islandi.
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Hér eru syndar helstu upplysingar Gr 4rsreikningi Fjarmalaeftirlitsins fyrir 4rid 2008. Arsreikningurinn var stadfestur af stjorn Fjarmalaeft-
irlitsins pann 15. jani 2009 og 4ritadur af Rikisendurskodun sama dag. Arsreikningurinn er birtur i heild 4 heimasidu Fjarmalaeftirlitsins:

www.fme.is.

HELSTU UPPLYSINGAR UR
ARSREIKNINGI FME FYRIR ARID 2008

Rekstrarreikningur arid 2008

Tekjur
Tekjur af eftirlitsgjaldi ...
ABrar teKjur c..oooiiii

Gjdld
Laun og launatengd gjold .......ccoooeviiiniiiiniiin,
Urskurdarnefdir .........o.ovveevrveereeeeeeeeeeee e
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ...
Ferda- og starfstengdur kostnadur .............c.cooeeiinnene
Adkeypt sérfraedipjOnuSta ......ooueeeirieriiiieiies e
Rekstur teekja og dhalda ...oooooiiiiiiiiit e,
Annar rekstrarkostnadur ..o e

HsnaediskoStnadUT .......ccoovviiiiiiiieiiiiieie et e
THfRTsIUL Lo e

Eignakaup ....oooiiiiiiiii

(Tekjuhalli)/tekjuafgangur fyrir hreinar fjarmunatekjur
Fjarmunatekjur.. ..ot

(Tekjuhalli) / tekjuafgangur arsins fyrir rikisframlag
Rikisframlag ™.......cooiiiiiiiii e e

Tekjuafgangur arsins

*) Samkvemt fjaraukalogum fyrir arid 2008, sampykkt 22. desember 2008, er framlag til Fjarmdlacftirlitsins 549 m.kr. Tengist pad auknum kostnadi stofn-
unarinnar vegna radstafana a grundvelli laga nr. 125/2008, um heimild til fiarveitingar tir rikissjédi vegna sérstakra adstwdna a fiarmalamarkadi o fl.

2008 2007
912.709.000 602.636.000
11.179.627 14.525.093
923.888.627 617.161.093
530.444.447 422.873.353
5.891.996 5.859.565
53.772.095 42.244.882
43.880.921 33.862.326
340.375.184 43.826.554
21.520.080 11.912.657
13.649.786 5.900.142
49.445.540 25.531.801
1.486.500 1.603.150
1.060.466.549 593.614.430
14.797.816 4.485.962
1.075.264.365 598.100.392
(151.375.738) 19.060.701
43.014.668 19.691.550
(108.361.070) 38.752.251
549.000.000 0
440.638.930 38.752.251

Efnahagsreikningur 31. desember 2008

Eignir
Veltufjarmunir

RIKISSFOOUL ittt e
ViOsKiptaKrOfUr ..ooouvieiiiiiiiiiiiicec e e
Adrar skammtimakrofur .......cccooviiiiiiiiie
Handbaert £ .....ooooiiiiiiiecee s e

Eignir alls

Eigid fé og skuldir

Eigid fé
Hofudstoll 1 arsbyrjun .ooeeeeiieiiieciicee e
Tekjuafgangur Arsins ........cceeveveenieiiienie e

Eigid fé

Skammtimaskuldir
Skammtimaskuldir..............ccooooii
Adrar skammtimaskuldir ...
Skuldir

Eigid fé og skuldir

2008 2007
502.026.300 377.325
92.101.662 1.558.363
47.597.811 3.379.082
129.266.695 92.236.672
770.992.468 97.551.442
770.992.468 97.551.442
87.704.829 48.952.578
440.638.930 38.752.251
528.343.759 87.704.829
242.648.709 9.401.973
0 444.640
242.648.709 9.846.613
770.992.468 97.551.442




OKTOBER

NOVEMBER

DESEMBER

JANUAR

FEBRUAR

MARS

APRIL

SEPTEMBER

OKTOBER

ATBURDIR TENGDIR FJARMALAAFALLI

OKTOBER 2008 7.
Alpingi sampykkir 16g nr.

125/2008

(neydarlog).

OKTOBER 2008 9.

Fjarmalaeftirlitid tekur yfir vald
hluthafafundar Landsbanka
[slands hf. & grundvelli neyd-
arlaganna og skipar skilanefnd.

Fjarmalaeftirlitid tekur yfir vald
hluthafafundar Glitnis banka hf.
4 grundvelli neydarlaganna og
skipar skilanefnd.

OKTOBER 2008
Fjarmalaeftirlitid tekur yfir vald
hluthafafundar Kauppings
banka hf. & grundvelli neyd-
arlaganna og skipar skilanefnd.

NOVEMBER 2008
Loég nr. 129/2008, um breytingu
& logum um fjarmalafyrirtaeki nr.
161/2002, taka gildi.

24.

NOVEMBER 2008

Glitni banka hf. veitt heimild til
greidslustodvunar af hérads-
domi.

Kaupping banka hf. veitt heimild
til greidslustodvunar af hérads-
domi.

28.

NOVEMBER 2008

Med breytingum a lgum um
gjaldeyrismal feer Fjarmalaeft-
irlitid pad hlutverk ad rannsaka
meint brot gegn I[6gunum og
reglum settum & grundvelli
beirra sem Sedlabanki [slands til-
kynnir um til stofnunarinnar.

. DESEMBER 2008

Landsbanka [slands hf. veitt heimild til greidslustédvunar af héradsdémi.

Fjarmalaeftirlitid tekur yfir vald
hluthafafundar Straums-Burd-
arass Fjarfestingabanka hf. &
grundvelli neydarlaganna og
skipar skilanefnd.

Fjarmalaeftirlitid tekur akvordun
um radstofun skuldbindinga
Straums-Burdarass Fjarfestinga-
banka hf. til [slandsbanka hf.

Straumi-Burdarasi Fjarfest-
ingabanka hf. veitt heimild til
greidslustodvunar af hérads-
domi.

Fjarmalaeftirlitid tekur yfir vald
hluthafafundar SPRON hf. &
grundvelli neydarlaganna og
skipar skilanefnd. Akvérdun tek-
in um radstofun eigna og skulda
sparisjodsins.

Fjarmalaeftirlitid tekur yfir vald

hluthafafundar Sparisjédabanka
[slands hf. & grundvelli neydar-
laganna og tekur akvordun um
radstofun eigna og skulda bank-
ans.

Sparisjo®dabanka [slands hf. veitt
heimild til greidslustodvunar af
héradsdémi.

Fjarmalaeftirlitid skipar skila-
nefnd yfir Sparisjodabanka
[slands hf.

. APRIL 2009

Fjarmalaeftirlitid tekur yfir

vald stofnfjareigendafundar
Sparisjods Myrasyslu & grundvelli
neydarlaganna og tekur akvord-
un um radstafanir sjodsins.

22.

APRIL 2009

Loég nr. 44/2009, um breytingar
a XlI. kafla um fjarmalafyrirtaeki,
taka gildi.

Skilanefnd SPRON verdur sjalf-
krafa ad bradabirgdastjérn i kjol-
far gildistoku laga nr. 44/2009.

27.

29.

APRIL 2009

Sparisjodi Myrasyslu veitt heim-
ild til greidslustodvunar af hér-
adsdomi.

APRIL 2009

Héradsdomur Reykjavikur skipar
slitastjorn yfir Landsbanka
[slands hf.

MAI 2009
Héradsdomur Reykjavikur skipar
slitastjorn yfir Glitni banka hf.

Héradsdomur Reykjavikur skipar
slitastjorn yfir Straumi-Burdarasi
Fjarfestingabanka hf.

19.

MAI 2009

Héradsdomur Reykjavikur skipar
slitastjorn yfir Sparisjédabanka
[slands hf.

25.

MAI 2009

Héradsdomur Reykjavikur
skipar slitastjérn yfir Kaupping
banka hf.

Héradsddémur Reykjavikur skipar slitastjérn yfir SPRON hf.
Héradsddémur Reykjavikur skipar slitastjorn yfir Fridlsa fjarfestingabankanum hf.

Fjarmalaeftirlitid skipar bradabirgdastjérn i Sparisjédi Myrasyslu.

Héradsdomur Reykjavikur skipar slitastjorn yfir SPRON verdbréfum hf.

. SEPTEMBER 2009
Samningsadilar na samkomulagi um fjarmalagern-
ing um uppgjor vegna radstéfunar eigna og skulda
Kauppings banka hf. til Nyja Kauppings banka hf.

13. SEPTEMBER 2009

Samningsadilar na samkomulagi um fjarmalagerning
um uppgjor vegna radstéfunar eigna og skulda
Glitnis banka hf. til [slandsbanka hf.

08 6.
08
08 15.
09
5
09
09
09
3
09
09
12.
09 __
09
09
3
09
13.

OKTOBER 2009

{slensk stjornvold, skilanefnd Landsbanka {slands hf.
og Landsbankinn undirrita rammasamkomulag um

15.

uppgjor & eignum og skuldum vegna skiptingar bankans.

OKTOBER 2009
Glitnir banki hf. nytir heimild i samningi til ad eignast
95% hlutafjar i [slandsbanka.
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Norraen fjarmalaeftirlit

(Samstarf)

CESR Vidskiptabankar
(Aili)
Sparisjodir

Lanafyrirtaeki
CEIOPS
(Aaili) Rafeyrisfyrirteeki

Verdbréfafyrirtaeki

IAIS Verdbréfamidlanir
(Adili)

FJARMALAEFTIRLITID

SAMSTARF

Stjérn Fjarmalaeftirlitsins

Rekstrarfélog verdbréfasjoda:
Verdbréfasjodir - Fjarfestingasjodir

Lifeyrissjodir

tryggingafélog
Vatryggingamidlarar

Adrir eftirlitsskyldir
adilar:

Innlansdeildir
samvinnufélaga

Ibudalanasjodur

Tryggingasjodur
innstaedueigenda og
fjarfesta

Tryggingasjodur
sparisjoda

INNLENT
SAMSTARF

Fjarmalaraduneytid
(Lifeyrissjodir)

Sedlabankinn
(Samstarfssamningur)

Samstarfsnefnd
eftirlitsskyldra adila
(7. grein)
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