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1 Inngangur

i samraemi vid 1. mgr. 2. gr. laga nr. 99/1999, um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi, med aordnum breytingum, er fijarmala- og efnahagsradherra hér med send
rekstrardeetlun Fjarmalaeftirlitsins vegna arsins 2017 auk arsreiknings fyrir arid 2015.
Samkveemt I6gunum skal Fjarmalaeftirlitid eigi sidar en 1. juli &r hvert gefa rddherra skyrslu um
4zetladan rekstrarkostnad naesta ars. | skyrslunni skal jafnframt lagt mat 4 préun starfseminnar
undangengin prju ar me?d tilliti til pess tima sem eetla ma ad farid hafi i eftirlit med hverjum flokki
eftirlitsskyldra adila.

i skyrslu pessari er ad finna rekstrarazetlun arsins 2017 og tilldgu um alagningu eftirlitsgjalds
fyrir arid 2017, i samraemi vid 16g nr. 99/1999. Auk pess er gerd grein fyrir rekstrarafkomu
undangenginna priggja ara. Pa er ad auki 16gd fram langtimaaeetlun til arsins 2021 sem unnin
var i lok febrdar og byrjun marsmanadar 2016 med visan til nyrra laga nr. 123/2015 um opinber
fiarmal. Azetlunin var kynnt stj6rn Fjarmaleftirlitsins & fundi hennar 8. mars og sampykkt 22. jani
2016. Vid gerd rekstraraeetlunarinnar var horft til dsetladrar mannaflaparfar stofnunarinnar og
samraemdrar verkaaetlun. Nanar verdur gerd grein fyrir mannaflapérf stofnunarinnar hér a eftir.

Fjarmalaeftirlitid hefur, i samraemi vid 2. mgr. 2. gr. laga nr. 99/1999, leitad alits samradsnefndar
eftirlitsskyldra adila & aeetludu rekstrarumfangi stofnunarinnar & arinu 2017. Samradsnefndin
skiladi aliti sinu med bréfi dagsettu 31. mai 2016 og er pad hjalagt. Stjérn Fjarmalaetftirlitsins
hefur lagt mat & alitid og telur pad ekki gefa tilefni til breytinga og hefur stadfest medfylgjandi
rekstraraeetlun fyrir arid 2017.

2 Alit samradsnefndar eftirlitsskyldra adila

i aliti samradsnefndar er medal annars bent & pa samfellu og festu sem nadst hefur i umfangi
og rekstri Fjarmalaeftirlitsins sidastlidin ar, & sama tima og lyst er ahyggjum yfir peirri miklu
haekkun eftirlitsgjaldsins sem bodud er i azetluninni og rekja megi til pess ad varasjédur sé senn
kominn i pad hamark sem 16g heimila. Parna visar samradsnefnd til pess markmids
Fjarmalaeftirlitsins & umlidnum &rum ad vidhalda festu i starfsmannahaldi og rekstrarkostnadi
og nyta uppsafnad eigid fé til fjarmdgnunar. Nefndin tekur hins vegar ekki tillit til pess ad
stofnunin hefur ekki vaxid ad umfangi sidastlidin ar pratt fyrir ad henni hafi verid falin mérg
storaukin verkefni &n vidbotar fjarmagns né pess ad eftirlitsgjaldido hefur ekki haekkad i takt vid
verdlagspréun & umlidnum arum og tvivegis verid laekkad ad nafnvirdi milli ara, likt og gerd er
grein fyrir i kafla 6 a eftir. Pessi stadreynd pydir, eins og kynnt hefur verid i skyrslum
sidastlidinna priggja ara til radherra ad éhjakveemilega muni koma til nokkud skarprar einskiptis
haekkunar eftirlitsgjaldsins.

i aliti samradsnefndar sem visad er til hér ad ofan kemur einnig fram st fullyrding ad ,umfang
peirra markada sem eru hadir eftirliti hafi ekki vaxid undanfarin ar heldur dregist umtalsvert
saman®“. Til ad varpa ljési a umfang fjarmalamarkadar hefur stofnunin tekid saman eftirfarandi
téflu sem synir préun umfangs helstu flokka eftirlitsskyldra adila sidastlidin ar.



Tafla 1. Préun umfangs helstu flokka eftirlitskyldra adila 2005 - 2015

Flokkar
eftirlitsskyldra adila: 2005 2009 2010 2012 2015
A'Iagninga; Fiold Alagninga} Fioldi Alagninga} Fioldi A'Iagninga} Fioldi A'Iagninga}- Fioldi
stofn stofn stofn stofn stofn
Lanastofnanir 4542 36 3168 25 3003 23 3139 19 3234 13
Verbréfafyrirteeki og -midlanir 4 11 8 15 6 15 3 12 3 11
Rekstarfélog og sjodir 366 6 202 8 290 9 339 9 377 10
Fagfjarfestasjodir 55 8 127 15 143 24
Vétryggingafélog 28 12 46 13 47 13 50 13 52 12
Vatryggingamidlarar 1 6 1 6 1 6 2 11 1 9
Lifeyrissjodir 1220 41 1775 33 1910 33 2394 27 2925 26
ibudalanasjodur 495 1 795 1 836 1 876 1 824 1
Ymsir eftirlitsskyldir adilar 8 32 29 39 28
Utgefendur skradra verdbréfa 1495 60 1924 59 2263 75 2681 68
Fjoldi adila alls 121 193 196 221 202

* Fjarhaedir eru i ma.kr. & verdl. hvers ars og byggja & alagningarstofnum eftirlitsgjalds i samraemi vid akveedi laga nr. 99/1999

Vegna ésamraemis & timasetningum i dkvaedum laga nr. 123/2015 um opinber fjarmal annars
vegar og laga nr. 99/1999 um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi hins
vegar kann ad vera naudsynlegt ad endurskoda timasetningar og ferla vid gerd rekstrarasetlana
Fjarmalaeftirlitsins sem og adkomu samradsnefndar eftirlitsskyldra adila.

3 Rekstur Fjarmalaeftirlitsins a arinu 2015

i desember 2014 sampykkti Alpingi fjarlog fyrir &rid 2015 par sem fiarheimild stofnunarinnar var
I6gfest. A sama tima akvad Alpingi med breytingum & I6gum nr. 99/1999, samkvaemt akvaedum
12. gr. laga nr. 125/2014 um ymsar forsendur frumvarps til fjarlaga fyrir arid 2015, hlutféll
alagningar og skiptingu milli eftirlitsskyldra adila.

Arsreikningur Fjarmalaeftirlitsins fyrir arid 2015 synir ad tekjur ndmu 1.708,1 m.kr. sem er 2,8%
haekkun fr4 fyrra &ri. Rekstrargjold namu 1.908,3 m.kr. sem er 5,2% aukning fra samtals
1.812,8 m.kr. rekstrargjéldum fyrra ars. Til ad skekkja ekki samanburd milli &ra er i samtélu
rekstrargjalda arsins 2014 ekki talin med sérsték 135,2 m.kr. bakfeersla & varudargjaldfeersiu
fra4 &rinu 2013, vegna krafna fra fyrri a&rum & fjarmalafyrirtaeki i slitamedferd. Rekstrarhallinn,
an tillits til pessa 6reglubundna lidar, nam pvi 169,7 m.kr. | rekstrarazetiun arsins 2015 var gert
rad fyrir ad gengid yrdi a eigid fé stofnunarinnar & arinu og pad feert neer fjarhaed pess varasjods
sem stofnuninni er heimilt ad mynda I6gum samkveemt. Sja nanar i t6flu 2.

Utgjold vegna tveggja Urskurdarnefnda sem vistadar eru hja stofnuninni eru medtalin i
rekstrargjéldum, en sa kostnadur er endurkrafinn af méalsadilum og faerdur med 66rum tekjum.
Utgjéldin nd&mu um 16 m.kr (launakostnadur nefndarmanna) en ad auki leggur stofnunin til eitt
og halft stédugildi i tengslum vid rekstur nefndanna, en sa kostnadur er ekki endurkrafinn af
malsadilum.



Tafla 2. Rekstur Fjarmalaeftirlitsins arin 2013 — 2015

2015 2014 2013
Rekstrarreikningur p.kr. b.kr. b.kr.
Tekjur
Eftirlitsgjald 1.641.472 1.589.938 1.751.593
Adrar tekjur 67.285 70.338 29.298
Tekjur samtals 1708.757 1.660.276  1.780.891
Gjold
Launakostnadur 1.547.579  1.414.027 1.341.535
Félagsgjold, ferdir og fundir 103.552 93.845 88.326
Rekstrarvorur 23.353 25.016 32.127
Adkeypt pjdnusta 128.210 162.430 172.490
Husnaediskostnadur 95.490 91.421 90.324
Rekstrarkostnadur 10.169 26.105 11.400
Rekstrargjold samtals 1.908.352 1.812.844  1.736.202
Afskr. kréfur fjarmalafyrirtaekja i slitamedferd 0 -135.249 151.912
Fjarmunatekjur og -gjold 29.859 33.112 43.797
Tekjur / Gjold -169.736 15.793 -63.426
Eigio fé 31. desember 405.540 575.275 559.482
par af bundid eigid fé 92.000 92.000 0
par af varasjédur, ad ham. 5% af eftirlitsgjaldi naesta ars 85.531 82.074 79.497

Allar figrheedir i pas.kr.

Sem fyrr segir namu tekjur a arinu 2015 samtals 1.708,7 m.kr. baer skiptast i eftirlitsgjald
1.641,4 m.kr. sem innheimt er hja eftirlitsskyldum adilum i samraemi vid 16g og hins vegar adrar
tekjur sem namu 67,2 m.kr. Adrar tekjur samanstanda af endurkr6fdum kostnadi samkveemt
gjaldskra Fjarmalaeftirlitsins vegna veittrar pjonustu ad fjarhaed 44,8 m.kr., innheimtu
feedispeninga 7,2 m.kr. vegna reksturs métuneytis og vegna urskurdarnefnda 15,3 m.kr. Vert
er ad hafa i huga pegar horft er til sidastlidinna priggja ara ad adrar tekjur voru nokkud leegri
arid 2013 vegna 50,6 m.kr. endurgreidslu adur innheimtra tekna aranna 2010 og 2011, sem
itarlega hefur verid gerd grein fyrir i fyrri skyrslum.

Eftirlitsgjaldid haekkadi um 3,2% milli &ranna 2014 og 2015, samanborid vid lsekkun um 9,2%
milli aranna 2013 og 2014 og 6,8% leekkun milli aranna 2012 og 2013. Pessar sveiflur skyrast
af pvi markmidi i rekstrarazetlunum umlidinna ara ad nyta uppsafnad eigid fé stofnunarinnar
hverju sinni par til pad neer fjarhaed pess varasjods sem heimilt er ad halda eftir i rekstrinum,
samkveemt |6gum nr. 99/1999. Eigid fé i arslok 2015 nam 405,5 m.kr. en par af er stofnuninni
heimilt ad halda eftir 85,5 m.kr. i sérstdkum varasjédi. | lok kaflans er fjallad nanar um eigid fé
stofnunarinnar i arslok.

Rekstrargjéld 4 arinu 2015 namu samtals 1.908,3 m.kr. sem er 5,2% haskkun fra arinu 2014.
Sambeerileg haekkun rekstrargjalda milli aranna 2013 og 2014 var 4,4% en laekkadi um 0,5%

4



milli aranna 2012 og 2013. | pessum samanburdi er hvorki tekid tillit til afskrifta eftirlitsgjalds
fijarmalafyrirteekja i slitamedferd arid 2013 né bakfeerslu peirra arid 2014 1.

Launakostnadur er steersti einstaki kostnadarlidur i rekstri Fjarmalaeftirlitsins og nam hann
1.547,6 m.kr. & &rinu 2015 samanborid vid 1.414 m.kr. arid & undan og haekkadi um 9,4% milli
ara. Haekkunin endurspeglar peer launahsekkanir sem samid var um vid rikisstarfsmenn &
seinni helmingi sidasta ars. Adhald var i starfsmannahaldi og var fj6ldi reiknadra stédugilda alls
117,3 & arinu 2015, samanborid vid 117,5 arid 2014, 118 arid 2013 og 119 arid 2012. Asetlud
radning tveggja nyrra starfsmanna & arinu 2015 til ad sinna verkefnum tengdum eftirliti med
edlilegum og heilbrigdum vidskiptahattum og pjodhagsvariud kom ekki til framkveemda fyrr en
snemma & arinu 2016.

Adkeypt pjonusta nam samtals 128,2 m.kr. & arinu 2015 og leekkadi um 34,2 m.kr. milli ara.
Staersti einstaki kostnadarlidurinn par er adkeypt pjonusta vegna hugbunadargerdar sem
haekkadi um 21,6 m.kr. milli ara og nam 54,8 m.kr. & arinu 2015. Pessi kostnadarlidur er einkum
vegna vinnu vid préun hugblnadar i tengslum vid ,aheettumidad eftirlit* samanber fyrri
kynningar, en Fjarmalaeftirlitid vann ad Utbodi i samstarfi vid Rikiskaup og hefur framkvaemdin
bott takast afar vel. Pa namu leyfisgjold hugbunadar 30,6 m.kr. og leekkudu um 20,7 m.kr. milli
ara, mest vegna pess ad a arinu 2014 voru leyfisgjéld vegna hugbunadar ad baki XBRL stadli
greidd til arsloka 2017 en jafnframt var haett ad greida af 68rum eldri kerfum. Annar kostnadur
vegna sérfraedipjonustu endurskodenda, vidskipta- og l6gfreedinga og annarra sérfreedinga
nam einungis 14,5 m.kr. og hafdi laekkad um taepar 38 m.kr. milli &ra. Skyringar pessa er medal
annars aod rekja til pess ad fa& mal voru rekin fyrir domstélum og l6gfreedikostnadur fyrir vikid
ovenju litill & arinu 2015. Pa verdur jafnframt ad hafa i huga ad a arinu 2014 nam
sérfraedikostnadur vegna sérverkefna, sem jafnframt var innheimt fyrir tekjumegin, haum
fijarheedum. Parna var um ad raeda verkefni sem namu & pridja tug milljona kréna og var
innheimt sérstaklega fyrir pau samkvaemt gjaldskra med 60rum tekjum. Auk pess la starfsemi
radgjafanefndar, um mat a heefi stjornarmanna, nidri i nokkra manudi & sidari hluta arsins 2015.
Fjarmagnstekjur eru apekkar milli ara eda lidlega 29,8 m.kr. & arinu 2015.

Samkveemt framangreindu vard 169,7 m.kr. halli & rekstri Fjarmalaeftirlitsins a arinu 2015 en
aaetlanir héfou gert rad fyrir 220,6 m.kr. rekstrarhalla. Skyringu fravika er ad mestu ad finna i
laekkun adkeypts kostnadar samanber ofanritad.

Eins og sja ma i medfylgjandi arsreikningi Fjarmalaeftirlitsins fyrir arid 2015 namu heildareignir
stofnunarinnar 437,3 m.kr. i arslok, par af er handbaert fé 411,2 m.kr. Eigid f&é nam samtals
405,5 m.kr. og leekkadi milli &ra um sem nam rekstrarhalla. Samkveemt 2. mgr. 3. gr. laga nr.

! ftarlega hefur verid greint fra peim faerslum i fyrri skyrslum. Ari® 2013 var gjaldfaerd varudarfeersla ad
fijarhaed 151,9 m.kr. vegna haettu & tdpudum eftirlitsgjdldum fyrri ara a fjarmalafyrirteeki i slitamedferd.
Um mitt &r 2014 nadust samningar um greidslu meginporra pessara krafna ad undangengnum démum
og voru 135,2 m.kr. bakfeerbar af framangreindri varidarfeersiu pad sama ar. Pegar horft er til
samanburdar hefdbundins rekstrarkostnadar milli ara pykir ekki rétt ad horfa til pessara sérstdku afskrifta
og bakfeersina.



99/1999 er Fjarmalaeftirlitinu heimilad ad mynda varasj6d, samsvarandi rekstrarafgangi
umfram aeetlun, sem skerdist ekki pétt sidar verdi rekstrartap af starfseminni. Hamark sliks
varasjéos er 5% af azetludu eftirlitsgjaldi neesta ars og er heimilt ad nyta varasjodinn til ad
fjarmagna Utgj6ld umfram aaetlanir vegna Ofyrirsédra atvika. Varasjodur samkveemt
framangreindu var 85,5 m.kr. i arslok 2015. Samkvaemt akvordun fjarmala- og
efnahagsraduneytis, voru 92 m.kr. faeerdar sem bundid eigid fé i efnahagsreikningi
Fjarmalaeftirlitsins i arslok 2014 og stendur su tala ébreytt i arslok 2015. Fyrir pvi er ndnar gerd
grein i kafla 5.2 hér ad nedan.

Proun rekstrarkostnadar undangenginna priggja ara hefur verid med peim heetti ad
rekstrargjold, an afskrifta vegna eftirlitsgjalda a fjarmalafyrirteeki i slitamedferd, hafa vaxid fra
pvi ad nema 1.736,2 m.kr. arid 2013 i 1.908,3 m.kr. & &rinu 2015. Rekstrarkostnadur lsekkadi
um 0,5% milli &ranna 2012 og 2013 en hakkadi milli aranna 2013 og 2014 um 4,4%.
Rekstrarkostnadur haekkadi um 5,2% milli aranna 2014 og 2015 sbr. Utlistun hér ad framan.

4 Meginpeettir i starfsemi Fjarmalaeftirlitsins og aherslur

A yfirstandandi starfsari 2015 var &afram 16g® ahersla & uppbyggingu innri starfsemi
Fjarmalaeftirlitsins, med aherslu & innleidingu ahaettumidads eftirlits. Pa hefur fra arinu 2012
almennt verid unnid ad ymsum umbodtaverkefnum er IGta ad styrkingu innvida stofnunarinnar
med pad ad megin markmidi ad tryggja videigandi geedi i eftirlitsstarfseminni.

Pa hefur Fjarmalaeftirlitid tekid patt i vinnu vid gerd lagafrumvarpa og reglugerda i samstarfi
vid fjarmala- og efnahagsraduneyti og unnid ad pvi ad setja reglur og leidbeinandi tilmeeli i
samraemi vid hlutverk sitt. Pessi pattur starfseminnar hefur farid vaxandi a undanférnum arum.
Umfangsmiklar breytingar hafa verid gerdar a helstu sérlégum sem eftirlitsskyldir adilar starfa
eftir par sem Fjarmalaeftirlitinu er i 16gum falid ad setja reglur um tiltekin atridi.

Fyrir Alpingi liggur frumvarp til nyrra heildarlaga um vatryggingarstarfsemi en frumvarpid byggir
atilskipun Evropusambandsins nr. 2009/138/ESB sem i daglegu tali hefur verid nefnd Solvency
[I. Markmid frumvarpsins er ad vernda hagsmuni vatryggingataka og vatryggdra og tryggja
fijarhagslegan stddugleika a vatryggingamarkadi. Tilskipunin byggir m.a. & pvi ad einfaldir
meelikvardar & gjaldpol dugi ekki til ad meela pa ahsettu sem getur falist i starfsemi
véatryggingafélaga og ad peer kréfur sem fram til pessa hafa verid gerdar tryggi ekki naega vernd
fyrir neytendur. Auk pess hefur verid unnid ad innleidingu nyrrar bankatilskipunar og
reglugerdum (oft nefndar CRD IV og CRR) asamt teeknistddlum sem peim fylgja, en CRD IV
16ggj6fin i heild sinni hefur umfangsmiklar breytingar i fér med sér a starfsemi fjarmalafyrirtaekja
og par med eftirlitsverkefnum.

i liosi alpjodlegrar préunar og lserdéms af falli bankanna pétti naudsynlegt ad taka upp
ahaettumidad verklag vid eftirlit med adilum a fjarmalamarkadi. | ahaettumidudu eftirliti felst m.a.
ad Fjarmalaeftirlitid mun leggja aukna aherslu a eigid mat vid eftirlit a ahaettu i starfsemi
fjarmalafyrirtaekja og vatryggingafélaga. Pad hefur i for med sér tilfaerslu verkefna, aukna
bjalfun starfsmanna, uppbyggingu gagnagrunna asamt samstarfi vid eftirlitsstjérnvéld innan
EES svaedisins. P& méa nefna ad m.a. vegna skuldbindinga islands samkvaemt samningnum



um Evropska efnahagssvaedid er unnid ad pvi ad breyta gagnaskilum eftirlitsskyldra adila til
Fjarmalaeftirlitins. Petta hefur i fér med sér kaup a hugbunadi og préun beedi innan
Fjarmalaeftirlitsins og hja eftirlitsskyldum adilum. Markmidid er ad gaedi gagnanna aukist,
villuhaetta minnki og vinna vid gagnaskil og greiningu peirra verdi skilvirkari. Pa er unnid ad
undirbuUningi ad innleidingu reglugerdar um skortsélu, sem felur i sér breytingar a grunnumgjérd
a verdbréfamarkadi vegna afleiduvidskipta (EMIR) og tilskipunar um fagfjarfestasjédi (AIFMD),
sem mun einnig fela i sér fjélda verkefna og auknar skyldur fyrir Fjarmalaeftirlitio.

Fjarmalaeftirlitid sinnir eftirliti med heilbrigdi vidskiptahatta i samraemi vid 16g. Tveir starfsmenn
annast nu petta eftirlit. Pad felst einkum i ad sinna fyrirspurnum frd neytendum og greina
abendingar um vidskiptaheetti dsamt pvi ad bregdast vid mdgulegum brotum gegn
lagadkvaedum um edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti. | samraemi vid aherslur i skyrslu sidasta
ars er um pessar mundir unnid ad pvi ad fjélga starfsmdédnnum sem nemur einu stédugildi i
bessum malaflokki, likt og adur hefur verid greint fra.

Meoal annarra ahersina ma nefna ad Fjarmalaeftirlitid vinnur i nanu samstarfi vid Sedlabanka
islands ad mati 4 ahaettum og stédu fiarmalakerfisins i heild, med filliti til fjarmalastédugleika.
Samkvaemt I6gum nr. 66/2014 starfar kerfisahaettunefnd (KAN) fyrir fjarmalastédugleikarad og
sitja forstjéri og adstodarforstjéri Fjarmalaeftirlitsins i nefndinni. Verkefni tengd KAN hafa aukist
mikid a umlidnum misserum.

Pa hefur skradum félégum a verdbréfamarkadi fjdlgad a sidustu misserum og velta vidskipta
aukist. Porf a eftirliti med peim markadi hefur pvi vaxid & ny, auk pess sem Fjarmalaeftirlitid fer
yfir og stadfestir Utbodslysingar skuldabréfa og hlutabréfa.

islenskt fjarmalakerfi er hluti af innri markadi Evropu & svidi fjarmalapjonustu. A grundvelli
adildar ad Evropska efnahagsveedinu tekur Fjarmalaeftirlitid patt i starfi priggja evropskra
eftirlitsstofnana, enda stafa flest nymeeli i regluumhverfi fjarmalamarkadarins fra peim.2 Pa
tekur Fjarmalaeftirlitid patt i vinnuhdpi vegna innleidingar gerda a svidi fjarmalapjonustu a
vegum EFTA/EES.

Fjarmalaeftirlitid hefur einnig reglubundin samskipti vid eftirlitsstofnanir & Nordurléndum um
ymis malefni er varda préun i fijarmalastarfsemi og sampaettingu eftirlits. | kjolfar erfidleika a
fjarmalamoérkudum hefur jafnframt verid stofnad til aukins samstarfs fjarmalaeftirlita og
sedlabanka innan Evrépu og medal Nordurlanda og baltnesku landanna sérstaklega til ad
studla ad fjarmalastédugleika.

4.1 Fyrirhugud ny verkefni

Hlutverk Fjarmalaeftirlitsins er sibreytilegt og ny verkefni baetast vid med setningu nyrra
réttarheimilda. Deemi um ny verkefni sem fyrir liggur ad stofnuninni verdi falin tengjast
innleidingu tilskipunar um endurreisn og skilamedferd fjarmala- og verdbréfafyrirtaekja

2 Verdbréfamarkadur (ESMA — European Securities and Markets Authority), lanamarkadur (EBA —
European Banking Authority) og vatrygginga- og lifeyrissjodamarkadur (E/OPA — European Insurance
and Occupational Pensions Authority).



(2014/59/EU) sem ték gildi innan Evrépusambandsins 1. jandar 2015 og verdur senn innleidd
i islensk 16g. Tilgangur tilskipunarinnar, sem alla jafna gengur undir nafninu BRRD (e. Bank
Recovery and Resolution Directive), er ad standa vérd um fjdrmalastédugleika, draga ar tjoni
vegna afalla i rekstri fjarmalafyrirteekja, auka vernd innistaedueigenda og koma i veg fyrir ad
afoll i rekstri fyrirteekjanna lendi & skattgreidendum. Tilskipunin fjallar i megin drattum um gerd
endurreisnarazetlana (e. Recovery plans) sem fjarmalafyrirtaeki purfa ad virkja ef alag skapast
i starfsemi peirra, snemmbeaer inngrip (e. early intervention) eftirlitsstofnana i starfsemi
fjarmalafyrirteekja og skilamedferd (e. resolution) ef naudsynlegt er ad gripa inn i starfsemi
beirra eda setja pau i formlega slitamedferd (e. winding-up). Ljost er ad téluverd vinna mun
lenda & starfsménnum Fjarmalaeftirlitsins er frumvarpid verdur ad I6gum. Vinnan mun medal
annars felast i yfirferd og sampykki endurreisnarasetlana, adgerdum i tengslum vid snemmbaer
inngrip asamt innleidingu a taeknistédlum (e. binding technical standards) og viomidunarreglum
(e. guidelines). | tilskipuninni eru 23 teeknistadlar og 17 leidbeinandi tilmaeli, &samt ddrum
gerdum sem Fjarmalaeftirliti og sjalfstaedri skilastofnun er aetlad ad innleida eda framfylgja.
Skilastofnunin verdur mégulega vistud hja Fjarmalaeftirlitinu.

Pa er i ljési aukinna eftirlitsverkefna vegna innleidingar a framangreindum tilskipunum, s.s.
Solvency Il, CRD-IV, AIFMD, EMIR og annarra sambeerilegra verkefna, asamt mikilli aukningu
i reglusetningarvinnu, pdrf & tveim nyjum sérfraedingum. Azetlad er ad maeta porfinni fyrir fleiri
st6dugildi ad mestu med aukinni hagraedingu, pannig ad einungis verdi baett vid einum vidbotar
starfsmanni a kjarnasvid vegna eftirlitsverkefna og reglusetninga a arinu 2017.

Ad endingu pykir rétt ad geta pess ad gert er rad fyrir ad ny 16g um fasteignavedlan til neytenda
taki gildi & arinu 2016. Samkvaemt fyrirliggjandi frumvarpi mun eftirlitid na til prenns konar adila,
(i) adila sem veita fasteignalan til neytenda og pegar teljast til eftirlitsskyldra adila, p.e.
lanastofnana, [budalanasjods, lifeyrissjoda og vatryggingafélaga, (i) adila sem veita
fasteignalan til neytenda, s.s. fasteignapréunarfélaga og (iii) lanamidlara. Sidarnefndu tveir
adilarnir hafa hingad til ekki fallid undir opinbert eftirlit. Frumvarpid gerir rad fyrir ad pessir adilar
skrai sig sérstaklega hja Fjarmalaeftirlitinu, IGti eftirliti stofnunarinnar samkvaemt 16gum nr.
87/1998 um opinbert eftirlit med fijarmalastarfsemi og greidi arlegt eftirlitsgjald, sbr. 2. t6lulid 64.
gr. frumvarpsins. Verdi frumvarpid ad 16gum er vidbuid ad Fjarmalaeftirlitid purfi ad radast i
sérstakt verkefni til ad n4 til pessara adila og tryggja ad peir skrai sig med vidhlitandi heetti.
Eftirlitid felur medal annars i sér (i) eftirlit med pvi ad starfskjor starfsmanna fyrrnefndra adila
séu med peim heetti ad ekki sé haetta & hagsmunaarekstrum vid veitingu fasteignalana til
neytenda, (ii) ad pekking og reynsla starfsmanna adilanna sé fullnsegjandi, (i) ad
vedsetningarhlutféll fasteignalananna fari ekki umfram hamérk i reglum sem Fjarmalaeftirlitid
setur og ad endingu ad (iv) starfsskilyroum lanamidlara og annarra lanveitenda en
lanastofnana, ibudalanasjéds, lifeyrissjéda og vatryggingafélaga, sé fullnsegt. Med visan til
framangreinds er ljost ad eftirlitshlutverk Fjarmalaeftirlitsins & fjarmalamarkadi mun aukast verdi
frumvarpid ad 16gum. Baedi mun I6gbundnum eftirlitsverkefnum fjélga og fleiri adilar luta eftirliti
stofnunarinnar. Varlega er aaetlad ad framangreint kalli & kostnad sem jafngildi einu stédugildi
vid stofnunina, pott gert sé rad fyrir ad pvi verdi maett med hagraedingu.



5 bréun stédugilda

Eins og fram hefur komid i umfjéllun um rekstraratkomu lidinna ara hefur Fjarmalaeftirlitinu
samhlida stédugleika i fjdlda arsverka, pratt fyrir stéraukin fijdlda verkefna, haldist vel &
starfsménnum auk pess sem vel hefur gengid ad fa haeft og vel menntad félk til starfa.
Starfsmannavelta var teep 10% arid 2015 likt og arid a undan. Pessi stédugleiki hefur leitt til
bess ad eftirlitsreynsla starfsmanna hefur aukist mikid og var medalstarfsaldur starfsmanna i
lok ars 2015 um 6 ar.

Sidustu &r hefur starfsemi Fjarmalaeftirlitsins einkennst af stédugum umbdtum og préun i
samraemi vid auknar kréfur og vidmid um bestu framkvaemd vid eftirlit. | kjdlfar patttoku i storfum
evrépsku eftirlitsstofnananna og vinnu tengdri innleidingu reglna ESB inn i islenskan rétt, hafa
stofnuninni  verid falin ny verkefni og aukin &abyrgd. Pa hefur starfsemi evropsku
eftirlitsstofnananna vaxid verulega sem hefur leitt til aukinnar vinnu og kostnadar. Pannig hafa
breyttar kréfur kallad a fléknara og itarlegra eftirlit og greiningar & marghattudum ahzettum i
starfsemi eftirlitsskyldra adila. Pessum verkefnum hafa einnig fylgt auknar valdheimildir. Til ad
takast a vid framangreint hefur stofnunin endurskodad allt verklag, aukid skilvirkni i eftirliti og
innleitt ny vinnubrdgd vid azetlanagerd og forgangsrodun verkefna. Ohaett er ad fullyrda ad
framangreindar breytingar & starfsemi og starfsadferdum hafa ekki einungis leitt til faglegri
vinnubragda og meiri gaeda i eftirliti heldur einnig til hagraedingar i rekstri.

Hagraedingin hefur leitt til pess ad Fjarmalaeftirlitid hefur ekki vaxid ad umfangi pegar horft er
til fijdlda arsverka og hefur sé stédugleiki nu haldist i nokkur &r pratt fyrir stéraukin verkefni, s.s.
i tengslum vid métun og innleidingu aheettumidads eftirlits (m.a. i samraemi vid auknar kréfur i
BCP? og nyjum I6gum um fjarmalafyrirtaeki), pjodhagsvarid og fjarmalastédugleika, heefismat
allra stjornarmanna i fjarmalafyrirteekjum, aukin reglusetningarverkefni, stjornvaldssektir og
rannsoknir vegna gruns um refsiverd brot. Auknum kréfum hefur verid meett med hagraedingu
og tilfeerslu verkefna. Nu er hins vegar komid ad peim timapunkti ad ekki verdur haegt ad maeta
nyjum verkefnum nema med fjélgun starfsmanna. Sja nanar skiptingu radstéfunartima
starfsmanna byggt a samraemdri verkaaetlun i téflu 3.

3 BCP (Basel Core Principles): Kjarnavidmid um &rangursrikt bankaeftirlit eru lagmarksvidmid fyrir eftirlit med
bdnkum og bankakerfum.Tilgangur peirra er m.a. ad samraema bankaeftirlit milli landa og gera eftirlitsstofnunum
kleift ad framkveema sjalfsmat a starfsemi sinni. Pessi vidmid eru einnig notud af Alpjédagjaldeyrisjodum og
Alpj6dabankanum i tengslum vid matsaeetiun fyrir fjarmalamarkadinn, til ad leggja mat & kerfi og adferdir vid
bankaeftirlit. Nanari upplysingar ma finna & slédinni: http://www.bis.org/publ/bcbs129.htm



Tafla 3. Samraemd verkaaetlun 2015 - 2016
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Helstu verkefni i 282 o5 e ££&£ &3 S5E& =E 205 Hutal
Eftirlitsverkefni, par af ... 29,8 17,4 12,1 1,8 1,2 0 1,2 0 63,5 54,2%
reglusetning og innleidingarvinne 55 1,5 23 08 04 10,5
verobréfaeftirlit 6,7 6,7
heildarmat og alagsprof 29 1,0 23 02 64
utlana og sampjéppunaraheetta 4,8 0,6 54
Innra starf 54 1,3 2,3 2,4 0,6 1,1 0,4 0,4 13,9 11,9%
Upplysingataekni 1,6 0,2 1,3 0,0 0,0 0,0 8,8 0,0 11,9 10,2%
Fjarmal og rekstur 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 11,7 0,0 0,0 11,7 10,0%
Innlent og erlent samstarf 2,0 1,8 1,4 0,7 0,3 0,1 0,1 0,1 6,5 5,5%
Mannaudsmal og freedsla 1,7 1,1 1,0 0,1 0,3 0,0 0,1 1,5 58 4,9%
Loégfraedileg malefni og rannsoknir 0,0 0,0 0,0 0,0 3,9 0,0 0,0 0,0 3,9 3,3%
Reiknuo arsverk / stéougildi 40,5 21,8 18,1 5,0 6,3 12,9 10,6 20 1172 100%

Pad er mat Fjarmalaeftirlitsins ad a komandi &rum muni nyjum verkefnum fjélga enn frekar. Ef
Oll ny verkefni eru talin gaeti p6rfin numin allt ad 15 til 19 stédugildum a timabilinu 2017 - 2021,
en brynustu verkefnin allt ad atta arsverkum pegar héfd er hlidsjon af 6llum hagraedingar-
moguleikum. Sja nanar i medfylgjandi toflu nr. 4.

Tafla 4. Azetlud ny verkefni.

Ny verkefni borf* 2017 2018 2019 2020 2021

Eftirlitsverkefni 9 1 2 2 2 2
Solvency ll, CRD-IV og AIFMD
Upplysingadryggismal eftirlitskyldra adila
Vidskiptahattaeftirlit
Aukin umsvif & verdbréfamarkadi
MiFID Il / MiFIR - Skortsélureglugerd SSR
EMIR og uppgjor verdbréfavidskipta CSDR

Endurreisn og skilamedferd fjarmalafyrirtaekja 3 3 0 0 0 0

Ny verkefni vegna innleidingar BRRD tilskipunar.

Reglusetning 1 1 0 0 0 0
Setning reglna samkvaemt lagaskyldu

Samtals 13 5 2 2 2 2
Uppsafnad vegna nyrra verkefna 5 7 9 11 13
Hagraeding til métveegis 1 2 3 4 5

Hrein aukning (uppsafnad) 4 5 6 7 8

* Azetlud porf nyrra stédugilda
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Fyrirhugad er ad maeta auknum verkefnum med tvennum heetti. Annars vegar med pvi ad
hagreeda i rekstri og na fram enn meiri skilvirkni i starfseminni og hinsvegar med fjélgun
starfsmanna. Hagraedingarmarkmid stofnunarinnar fyrir arin 2017 - 2021 nema samtals fimm
stédugildum pannig ad aaetlud fidlgun starfsmanna verdi einungis atta i stad 13. Pannig er gert
rad fyrir ad fjélgun starfsmanna arid 2017 jafngildi fijorum stédugildum og sem nemur einu
stodugildi a ari til arsins 2021. Tekid hefur verid tillit til pessa i umfjéllun um rekstraraaetiun fyrir
arid 2017 i kafla 6 hér ad nedan og kafla 9 um langtimadaetlun. Sja nanar i t6flu 5.

Tafla 5. Azetlud arsverk fra 2016 - 2021 ad teknu tilliti til hagraedingar

Raun Aztlun Langtima aaetlun

Helstu verkefni 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Eftirlitsverkefni 63,5 64,0 68,0 69,0 70,0 71,0 72,0
Innra starf 13,9 14,0 14,0 14,0 14,0 14,0 14,0
Upplysingateekni 12,0 12,0 12,0 12,0 12,0 12,0 12,0
Fjarmal og rekstur 11,7 13,0 13,0 13,0 13,0 13,0 13,0
Innlent og erlent samstarf 6,4 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5
Mannaudsmal og fraedsla 5,8 6,0 6,0 6,0 6,0 6,0 6,0
Légfraedileg malefni og rannsoéknir 3,9 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0
Reiknud arsverk / stéougildi 117,2 119,5 123,5 124,5 125,5 126,5 127,5

6 Rekstraraatlun fyrir arié 2017

i fiarlsgum arsins 2016 nema heildartekjur Fjarmalaeftirlitsins samtals 1.799,1 m.kr. og
rekstrargjéld 2.051,2 m.kr. Gert er rad fyrir ad mismunurinn verdi fjarmagnadur med eigin fé
stofnunarinnar.

Rekstraraaetlun fyrir arid 2017 byggir ad hluta & rauntélum 0r rekstri lidinna ara sem og
endursko®adri rekstrardeetlun &rsins 2016. Rekstrardeetlunin  tekur ad auki mid af
meginaherslum i rekstri stofnunarinnar sem gerd hefur verid grein fyrir hér ad framan. | t6flu 6
hér a eftir er ad finna rekstrar- og tekjuaaetlun fyrir arid 2017, endurskodada rekstrardaetlun fyrir
arid 2016 4 og samanburdur vid rekstur arsins 2015. i téflunni er einnig ad finna tilldgu um

4 | endurskodadri rekstrarazetiun vegna arsins 2016 er byggt eins mikid & rauntdlum og kostur er. Helsta
breyting fra azetluninni eins og han var sett fram i skyrslu til radherra i juni 2015 vegna rekstrararsins
2016 er ad pa var gert rad fyrir ad rekstrarkostnadur neemi alls 2.051,2 m.kr. samanborid vid 2.124 m.kr.
na. Skyringu & pessari breytingu ma ad mestu rekja til afleidinga peirra kjarasamninga sem
haskélamenntadir rikisstarfsmenn og adrir gerdu vid fjarméla- og efnahagsradherra & sidari arshelmingi
2015. A méti kemur ad gert er rad fyrir ad adkeypt pjonusta verdi nokkru laegri en eldri azetlun gerdi rad
fyrir. Adrir kostnadarlidir eru apekkir.

11



axtlada alagningu eftirlitsgjalds 2017, sem nanar verdur vikid ad i kafla 8 hér a eftir.

Tafla 6. Rekstrarazetlun fyrir &rid 2017 og samanburdur vid fyrri ar

Rauntolur Aztlun Azetlun
Rekstrarreikningur 2015 2016 2017  br.(%)
Tekjur
Eftirlitsgjald 1.641.472 1.710.619 2.240.911 31,0%
Adrar tekjur 67.285 68.500 70.213 25%
Tekjur samtals 1.708.757 1.779.119  2.311.123 29,9%
Rekstrargjold
Launakostnadur 1.547.579 1.732427 1.859.936 7.4%
Félagsgjold, ferdir og fundir 103.552 104.837 109.030 4,0%
Rekstrarvorur 23.353 23.956 24915  4,0%
Adkeypt pjénusta 128.210 151.699 163.076  7.5%
Hlsnaediskostnadur 95.490 98.624 102.568  4,0%
Rekstrarkostnadur 10.169 12.522 13.022  4,0%
Rekstrargjold samtals 1.906.795 2.124.063 2.272.548 7.0%
Fjarmunatekjur og -gjéld 29.859 10.000 5.000
Tekjur/gjold -169.736 -334.944 43.576
Eigio fé 31. desember 405.540 70.596 114171
par af bundid eigid fé 92.000 92.000 0
par af varasjédur 85.531 0 114171
varasj.: ad hamarki 5% af eftirlitsgjaldi neesta 5,0% 0,0% 5,0%

Allar fjarhaedir i pus.kr.

6.1 Helstu gjaldalidir rekstrarasetiunar 2017

Eins og sja ma i framangreindri t6flu nr. 6 er steersti einstaki gjaldalidur stofnunarinnar
launakostnadur en auk pess vega adkeypt pjonusta, ferda- og fundakostnadur, kostnadur
vegna adildargjalda og husnaediskostnadur pungt i rekstri stofnunarinnar. Gert er rad fyrir ad
laun haekki arin 2016 og 2017 i takt vid gerda kjarasamninga, en um 3% & arinu 2018. Pa er
gert r4d fyrir ad almennt verdlag haekki um 4,0% arid 2017 og 3,4% &rid 2018 i samraemi vid
fyrirliggjandi spar Sedlabanka islands & fyrsta arsfjérdungi pessa ars. Eftir pad taki eftirlitsgjald,
laun og annar kostnadur breytingum i takt vid aaetladar verdlagsbreytingar sem eru 2,5% a
ari.Nanar er gerd grein fyrir helstu gjaldalidum hér ad nedan sem og vidbétar fjarpérf vegna
nyrra verkefna & komandi misserum.

Launakostnadur
Mikilveegt er fyrir Fjarmalaeftirlitid ad hafa avallt & ad skipa 6flugum, vel menntudum og
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reyndum hoépi pjalfadra sérfraedinga. Starfsmannafjoldi reedur miklu um helstu rekstrarsteerdir
stofnunarinnar, p.e. laun og launatengd gjéld, starfsmannakostnad, hisnaedispérf og umfang
télvubtinadar. Azetlunin gerir rad fyrir ad fjdldi stodugilda verdi 119,5 & arinu 2016 en ad peim
fjdlgi um fjégur eda i 123,5 & arinu 2017 ad pvi gefnu ad stofnuninni verdi ekki falid aukid
hlutverk eda ny verkefni umfram pau sem aeetlanir gera rad fyrir. Pau nyju stédugildi sem um
reedir a arinu 2017 eru annars vegar i tengslum vid aukin eftirlitsverkefni og hins vegar nyrra
verkefna i tengslum vid innleidingu sem vardar vidbinad og skilamedferd fjarmalafyrirtaekja
(BRRD).

Azetladur launakostnadur arid 2017 nemur 1.860 m.kr. sem er 7,4% haekkun milli 4ra.
Haekkunin byggir & asetlunum um 3,9% heekkun launa & arinu 2017 til vidbétar vid fijdbgur ny
stodugildi sem &zetlanir gera rad fyrir. Azetlad er ad raunkostnadur launa & arinu 2016 nemi
1.732,4 m.kr. sem jafngildir 11,9% haekkun fra fyrra &ri. Skyringar peirrar haekkunar eru ahrif
kjarasamninga sem gerdir voru vid haskolamenntada rikisstarfsmenn a sidari arshelmingi
arsins 2015 ad vidbaettum tveim nyjum stédugildum samanber umfjéllun hér ad framan. Nokkur
ovissa rikir um &eetlud laun arsins 2016 vegna agreinings stéttarfélaga haskdélamenntadra
starfsmanna og fjarmala- og efnahagsrdduneytis um tdalkun samningsbundinna
launaflokkahaekkana.

Félagsgjold, ferda- og fundakostnaodur

Gert er rad fyrir ad aaetladur kostnadur af yfirflokknum ,félagsgjéld, ferdir og fundir® haekki um
4% milli ara, eda sem nemur aaetludum verdhaekkunum og nemi 109 m.kr. & arinu 2017. Steersti
einstaki kostnadarlidurinn 41,6 m.kr. er vegna adildargjalda erlendra stofnana og samtaka® sem
tengjast alpjodlegu samstarfis Fjarmalaeftirlitsins. Ferda- og dvalakostnadur erlendis er
aeetladur 40,9 m.kr.

Rekstrarvorur

Azetlad er ad kostnadur vegna rekstrarvara haekki um 4% milli &ra og nemi 24,9 m.kr. & arinu
2017. Kostnadur vegna matar, drykkja og keyptra maltida og veitinga (p.m.t.
motuneytiskostnadur starfsmanna) er innifalinn i pessum lid og er asetladur 17,2 m.kr. A moti
koma innheimtar tekjur starfsmanna vegna métuneytis. Peirri innheimtu er hagad i samraemi
vid daetladan hraefniskostnad moétuneytis og verdlagsbreytingar.

Adkeypt pjonusta

Azetlad er ad kostnadur vegna adkeyptrar pjénustu aukist um 4% milli ara eins og adrir
kostnadarlidir eda sem nemur azetludum verdhaekkunum. P6 er gert rad fyrir ad kostnadur
vegna hugbunadarpréunar nemi 60,8 m.kr. samanborid vid asetladar 65 m.kr. arid 2016 og 54,8

5 International Organisation of Pension Supervisors (IOPS), European Banking Authority (EBA),
European Insurance and Occupational Prensions Authority (EIOPA), European Securities and Markets
Authority (ESMA), International Organization of Securities Commission (IOSCO) og International
Association of Insurance Supervisors (IAIS).
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m.kr. raunkostnad arid 2015. P& er gert rad fyrir ad kostnadur vegna leyfisgjalda hugbunadar
haekki i 44,8 m.kr. arid 2017 sem er 9,5 m.kr. haekkun milli ara. Heekkun pessi a reetur ad rekja
til lagra leyfisgjalda arid 2016, sem aftur ma skyra me® fyrirframgreidslu tiltekins hluta gjaldsins
arid 2014. pa er fyrirhugud endurnyjun samninga vid stéra pjonustuadila. Gert er rad fyrir ad
onnur sérfraedipjénusta standi i stad en taki verdlagsheekkunum. Parna er medal annars um
ad raeda pjénustu radgjafanefndar um mat & haefi stjornarmanna, adkeypta pjénustu
|6gfreedinga, endurskodenda, vidskipta- og hagfraedinga og annarra sérfreedinga og
pydingarkostnad. Kostnadur vegna annarrar sérfreedipjonustu getur einna helst tekid
breytingum fra asetlunum eins og deemin sanna. Porf skapast vegna démsmala eda nyrra
verkefna sem jafnframt kann ad vera innheimt fyrir sérstaklega samkveemt fyrirliggjandi
gjaldskra. Slik verkefni voru nokkud &berandi i rekstri arsins 2014. P4 er azetlad ad kostnadur
vegna sima og afnotagjalda af skram og 60ru sem tengist starfsemi eftirlitsins sem og prent-
og auglysingakostnadur taki breytingum samkveemt dsetlunum um verdlagsbreytingar.

Ad teknu tilliti til ofangreindra forsendna er gert rad fyrir ad heildarkostnadur vegna adkeyptrar
pjonustu nemi um 163,1 m.kr. sem jafngildir 7,5% haekkun milli ara.

Husnaediskostnaour

Azetlad er ad husnaediskostnadur haekki sem nemur dzetludum verdlagshaekkunum, eda um
4% og nemi 102,6 m.kr. &rid 2017. | hisaleigusamningi segir ad & fimm ara fresti geti adilar
O6skad gagnkvaemrar endurskodunar & leigugjaldinu. Ad 6sk leigusala er unnid ad peirri
endurskodun um pessar mundir med adkomu skrifstofu stjornunar og umbéta i fjarmala- og
efnahagsraduneyti. Svo kann ad fara ad petta leidi til haekkunar leiguverdsins.

Rekstrarkostnaour

Gert er rad fyrir ad annar rekstrarkostnadur nemi ramum 13 m.kr. arid 2017 og er a=tlad ad
kaup & télvubunadi verdi par langstaersti einstaki kostnadarlidurinn eda ramar 12 m.kr.

Samtala tekna og gjaldalidoa

i rekstrarazetlun Fjarmalaeftirlitsins fyrir arid 2017 er samtala gjaldalida samkvaemt
framangreindu aeetlud 2.272,5 m.kr. samanborid vid 2.127,1 m.kr. aaetladan kostnad arsins
2016 eftir endurskodun. Haekkunin milli &ra er 145,4 m.kr. eda 7%. Pa gerir dzetlunin rad fyrir
ad heildartekjur & arinu 2017 nemi 2.316,1 m.kr. sem skiptist i alagt eftirlitsgjald 2.240,9 m.kr.,
sem er 31,0% haekkun fr4 aaetlun arsins 2016, adrar tekjur 70,2 m.kr. sem er 2,5% aukning fra
fyrra ari og ad endingu 5 m.kr. fjarmagnstekjur. Fjarmagnstekjur laekka til samraemis vid laekkad
eigiod fé.

6.2 Bundio eigio fé

Eins og vikid hefur verid ad hér ad framan nam eigid fé i arslok 2015 samtals 405,5 m.kr. og
skiptist annars vegar i héfudstél sem nemur 313,5 m.kr. og hins vegar bundid eigid fé 92 m kr.
Umraeddar 92 m.kr. voru ad kréfu fjarmala- og efnahagsraduneytis feerdar af hofudstol yfir i
annad eigiod fé i arsreikningi arsins 2014, sem bundiod eigid fé.
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Samkveemt upplysingum fjarmala- og efnahagsraduneytis hefur fra arslokum 2011 verid 92
m.kr. munur milli stédu Fjarmalaeftirlits gagnvart fjarheimildum i lokafjarlégum og héfudstols
stofnunarinnar i fjarhagsbékhaldi Orra og T ritinu Arsreikningar rikisadila. | rikisreikningi segir
ad pegar fjarmunir eru faerdir yfir a bundid eigid fé sé pad gert til ad fresta radstéfun fjarins til
sidari tima samkvaemt nanari akvérdun Alpingis. Um petta mal er itarlega fjallad i alitsgerd
rikisligmanns med bréfi dagsettu 13. oktdber 2011. Par er pad megin nidurstada, ad su
tilhdgun fjarlaga arsins 2011, ad faera hluta peirra fjarmuna a vidskiptareikning, sem innheimtir
hafa verid til reksturs Fjarmalaeftirlitsins af eftirlitsskyldum adilum og akvardadir med 16gum
99/1999 og & vidskiptareikning sé 6vidunandi.

Sem fyrr segir er binding eigin fjar akvérdun I6ggjafans um ad takmarka heimild stofnunarinnar
til ad radstafa peim tekjum an heimildar hans. | rekstraraaetlun Fjarmalaeftirlitsins fyrir arid 2017
er gert rad fyrir ad framangreint bundid eigid fé verdi stofnuninni til radstéfunar til greidslu
rekstrarkostnadar. / pvi ljési er 1690 fram sd tillaga til fiarméla- og efnahagsradherra ad hann
leggi til i fiarlagafrumvarpi fyrir arid 2017 ad Fjarmalaeftirlitinu verdi heimilud nyting
framangreindra 92 m.kr. bundins eigin fjar a moti rekstrargjéldum.

7 Proéun eftirlitsgjalds fra arinu 2012

Skilgreining & framlagi rikissj6ds og feersluadferdir leida pad af sér ad hofudstoll stofnunarinnar
synir uppsafnadan tekjuafgang fyrri ara gagnvart fjarldgum og fjarheimildum. i lok arsins 2015
var eigid fé stofnunarinnar jakvaett um 405,5 m.kr og kemur pad til laekkunar & eftirlitsgjaldi vid
aramot samkveemt akvaedi laga nr. 99/1999, um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi. Pa segir jafnframt i 3. gr. framangreindra laga ad Fjarmalaeftirlitinu sé heimilt
ad mynda varasjéo (eigid fé) sem nemi ad hamarki 5% af aaetludu eftirlitsgjaldi neesta ars og
sé heimilt ad nyta hann til fjarmégnunar a Gtgjéldum umfram &eetlanir vegna éfyrirsédra atvika.

Eftirlitsgjald arsins 2016 er 1.710,6 m.kr. samkvaemt fjarldgum og ma eigid fé (varasjédur) i
arslok 2015 pvi ad hdmarki nema 85.531 pus.kr. Tafla 7 hér ad nedan synir préun eftirlitsgjalds
og ad Fjarmalaeftirlitid hefur i tvigang lagt til laekkun gjaldsins milli &ra. Fyrst um 6,8% fyrir arid
2013 og aftur 9,7% fyrir arid 2014, par sem markmidid var ad laekka eigid fé i |6gbundi® hamark.
Pa var lagt til ad eftirlitsgjaldid haekkadi einungis um 3,2% fyrir arid 2015 og 4,2% fyrir arid
2016, byggt a sému forsendum.
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Mynd 1. Samanburdur a nafnverdshaekkun eftirlitsgjalds og verdlagspréun

Eins og fram hefur komid i kynningum og skyrslum undanfarin ar er porf a einskiptis haekkun
eftirlitsgjalds & arinu 2017 umfram verdlag, til ad masta raunleekkun gjaldsins a lidnum arum
enda hefur eftirlitsgjaldid ekki haekkad i samraemi vid verdlag a undanférnum arum. Hefdi alagt
eftirlitsgjald aranna 2012 til 2017 haekkad i takt vid almennar verdlagsbreytingar vaeri pad mjog
naleegt pvi eftirlitsgjaldi sem lagt er upp meo i dsetlun fyrir arid 2017. Sja nanar 4 mynd 1.

Samkveemt rekstraraaetiun fyrir arid 2017 er gert rad fyrir ad eftirlitsgjald haekki um 31% milli
ara og nemi 2.240,9 m.kr. og ad heildartekjur Fjarmalaeftirlitsins nemi pannig i arslok 2017 um
2.316,1 m.kr. Heildartekjur skiptast i framangreint eftirlitsgjald, vaxtatekjur sem aaetladar eru 5
m.kr. og 70,2 m.kr. adrar tekjur. Adrar tekjur eru medal annars pjonusta sem stofnuninni er
heimilt ad endurkrefja samkvaemt gjaldskra, Utlagdur kostnadur drskurdarnefnda og
endurkrafinn kostnadur, svo sem vegna métuneytis.

Til samanburdar hefur rekstrarkostnadur fra arinu 2013 haldist nokkud i takt vid
verdlagsbreytingar, sja téflu 7. Fyrirséd haekkun arid 2016 skyrist af kjarasamningum sem
gerdir voru a sidustu manudum arsins 2015 vid starfsmenn rikisins sem og fjélgun um 2
st6dugildi, eins og utskyrt hefur verid hér ad framan.
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Tafla 7. Préun rekstrargjalda 2013-2015 og azetlanir fyrir 2016-2017.

Launa- Onnur Rekstrargjold
kostnadur rekstrargjold samtals Breyting
2013 1314,5 394,7 1709,2 -0,5%
2014 1414,0 398,8 1812,8 4,4%
2015 1547,6 358,8 1906,4 5,2%
2016 1732,4 391,6 21240 11,4%
2017 1859,9 412,6 2272,5 7,0%

Ad teknu tilliti til 2.316,1 m.kr. aaetladra heildartekna arid 2017 og 2.272,5 m.kr. aatlads
rekstrarkostnadar er gert rad fyrir ad rekstrarafkoma verdi jakveed sem nemi 43,5 m.kr. 4 arinu
2017 eins og synt var i t6flu 6 hér ad framan. Pa er jafnframt gert rad fyrir ad eigid fé haekki
samsvarandi og verdi 114,1 m.kr. i arslok 2017 og nemi 5% af aaetludu eftirlitsgjaldi arsins
2018.

8 Aetlad eftirlitsgjald a arinu 2017

Samkveemt légum nr. 99/1999, um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi, skulu eftirlitsskyldir adilar og adrir gjaldskyldir adilar sem tilgreindir eru i
l6gunum standa straum af kostnadi vid rekstur Fjarmalaeftirlitsins med sérstdku eftirlitsgjaldi.
Tekjur stofnunarinnar eru ad langmestu leyti framangreint eftirlitsgjald. Stofnuninni er p6 einnig
heimilt ad taka gjald samkvaemt gjaldskra fyrir kostnadarsamt eftirlit med einstékum adilum,
samkvaemt forsendum sem nanar er maelt fyrir um i I6gunum um slik tilvik, ymsa veitta pjénustu
(til deemis yfirferd lysinga) og fyrir afgreidslu umsokna um starfsleyfi.

i t6flu 8 sem synir tekjuaaetlun 2017 ma sja tilldgu Fjarmalaeftirlitsins um skiptingu eftirlitsgjalds
a arinu 2017 milli flokka eftirlitsskyldra adila. Skiptingin byggir @ mati & préun starfseminnar
undangengin prju ar med tilliti til pess tima sem farid hefur i eftirlit med hverjum flokki
eftirlitsskyldra adila eins og meelt er fyrir um i framangreindum I6gum. Ennfremur eru i téflunni
syndir alagningarstofnar gjaldsins og tilldégur um breytingar a alagningarhlutféllum, lagmarks-
og fastagjéldum. P4 eru synd par gildandi alagningarhlutféll og lagmarks- og fastagjéld sem
tilheyra einstokum gjaldalidum eftirlitsgjaldsins. | téflunni er einnig synd sambazerileg skipting
alagos eftirlitsgjalds & arinu 2016.

Med hlidsjon af pvi sem ad framan greinir eru na lagdar til breytingar a alagningarhlutféllum fra
gildandi l6gum sem skyrast af framangreindu mati & kostnadarskiptingu vid rekstur
stofnunarinnar og préun alagningarstofna eftirlitsskyldra adila. Lagt er til ad alagningarhlutféll
vidskiptabanka, sparisj6da, lanafyrirtaekja, rafeyrisfyrirtaekja, greidslustofnana, vatrygginga-
félaga, vatryggingamidlana, verdbréfafyrirteekja, verdbréfamidlana, verdbréfamidstdova,
kauphalla, lifeyrissjoda, ibuidalanasjods, Lanasjods sveitarfélaga ohf. og lifeyrissjoda haekki.
Pa er gert rad fyrir ad alagningarhlutfall rekstarfélaga verdbréfasjoda leekki en alagningarhlutfall
fagfjarfestasjoda verdi bbreytt. Einnig eru nu lagdar til heekkanir a lagmarksgjéldum
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vatryggingamidlara, verdbréfamidstddva og kauphalla. Sama a vid um fastagjéld innlansdeilda
samvinnufélaga, tryggingarsjods innsteedueigenda og fjarfesta og o6ryggissjéda samkveemt
I6gum um innstaedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta, fastagjald eignarhaldsfélaga a
fijarmala- og vatryggingasvidi og fastagjald & einstaklinga og l6gadila, adra en fjarmalafyrirteeki,
sem reka gjaldeyrisskiptisttd eda peninga- og verdmeetasendingarpjénustu. Pa eru i
azetluninni lagodar til heekkanir & prepaskiptum fastagjoéldum a atgefendur hluta- og skuldabréfa
sem tekin hafa verid til vidskipta a skipuldgdum verdbréfamarkadi og markadstorgi
fjarmalagerninga hér a landi. Tildgur um breytingar a pessum gjéldum taka mid af samraemi
milli pessara gjalda og framangreindu mati & kostnadarpatttoku adila.

Ad endingu er nu 16gd til haekkun & prepaskiptu fastagjaldi lifeyrissjéda pannig ad pessi gjold
nemi um 60% af azetladri heildaralagningu & lifeyrissj6d.
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Tafla 8. Tekjuazetlun 2017 og aaetlud alagning eftirlitsgjalds

Aztlud  Hiutfallsleg
) Hiutfallsleg Alagningar-  Tilldgur um Gildandi  Tillégur um alagning skipting
Tilvisun i w_mc:. skipting ) stofnar skv.  lagmarks-  lagmarks- alagningar- Gildandi <mo.=m aaetlaorar
5.gr.laga nr. Ingar-  3lagos eftir- Arsreikn-ingum og fasta- og fasta- hlutfoll vegna  alagninar- arsins  alagningar
Fjarhaedir i toflunni eru i pus. kr. 99/1999  stofn” litsgj. 2016 2015 @j6ld2017  @j6ld2016  arsins 2017 hlutféll 2016 20177 2017
Lanastofnanir 54,7 3.323.753.593 1.278.554 57,1
vidskiptabankar 1.mgr. tl.1.a e 52,6 3.193.572.785 1.200 1.200 0,0386 0,0297 1.232.719 55,1
sparisjoodir " 1b e 0,3 19.827.961 1.200 1.200 0,0351 0,0260 7.101 0,3
lanafyrirtaeki (sjé po Lsj.sveitarfél. nedaritéflu " " " 1.b e 1,7 110.352.847 1.200 1.200 0,0351 0,0260 38.734 1,7
Greidslustofnanir """ 1b e 0,1 1.198.154 1.200 1.200 0,0351 0,0260 1.200 0,1
Vatryggingafélog 1. mgr. tl. 2 i 9,9 55.346.420 1.200 1.200 0,4690 0,3200 261.975 11,7
Vatryggingamidlarar v 3 i 0.2 533.248 550 450 0,2640 0,1800 4.950 0,2
Verdbréfafyrirteeki v 4 e 1,3 3.470.752 1.200 1.200 0,7900 0,5200 29.757 1,3
Verdbréfamidlanir - e 0,0 0 700 700 0,7900 0,5200 0 0,0
Rekstrarfélog 1.mgr. tl. 6 e 6,8 471.629.071 1.200 1.200 0,0245 0,0300 118.874 53
fagfjarfestasjodir "6 hre 1,6 155.348.097 150 150 0,0133 0,0133 28.165 1,3
Verdbréfamidstdovar v 7 t 0,3 692.373 1.200 700 0,8200 0,7200 5.677 0,3
Kauphallir v 8 t 02 577.398 1.200 700 0,8600 0,8300 4.966 0.2
Lifeyrissjodir 1.mgr. tl. 9 el 15,9 3.275.702.818 9 1.400 - 9.400 0,0096 0,0093 314.467 14,0
Innlansdeildir samvinnufélaga "t 10 f 0,0 600 450 600 0,0
ibudalanasjodur T 11 e 3,1 803.886.619 1.200 1.200 0,0087 0,0065 69.938 3,1
Lanasj6dur sweitarfélaga T 12 e 0,4 77.111.103 700 700 0,0099 0,0082 7.634 0,3
Tryggingarsjédur innsteedueigenda og

fjarfesta og 6ryggissjodir " 13 f 0,1 700 500 1.400 0,1
Adilar med innheimtuleyfi 1.mgr. tl.14 f 0,3 700 700 5.600 0,3
Gjaldreyrisskiptistodvar 2. mgr. f 0,0 700 600 700 0,0
Eignarhaldsfélég 4. mgr. f 1,0 1.700 1.500 18.700 08
Utgefendur hlutabréfa og skuldabréfa 5. 09 6. mgr. f 4,1 K 85.850 3,8
Samtals 100 2.239.007 100

Fjarmalafyrirteeki undir skilanefndum o fl. ¥ 9. mgr. f 500-3.000 500 - 3.000 2.000

Alls 2.241.007

1) e = eignir samtals; t = rekstrartekjur; el = hrein eign til greidslu lifeyris; i = i6gj6ld; f = fastagjald; hre = hrein eign.
2) Tekid hefur verid tillit til ahrifa lagmarksgjalda.

3) Fjarmalafyrirtzeki sem styrt er af slitastjorn.

4) Prepaskipt fastagjéld a utgefendur hluta- og skuldabréfa sem tekin hafa verié til vidskipta i kauphéll i pus. kr.:
Prep vegna hlutabréfa: 450; 1.200; 3.600; 6.600; 9.500. - Prep vegna skuldbréfa: 150, 250; 550; 900; 1300; 1.500
5) Prepaskipt fasagjéld lifeyrissjoda i pus.kr.: 1.400; 2.500; 4.400; 8.100; 9.400.
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9 Langtimaazetiun 2017-2021

Vid gerd rekstrarazetlana undanfarinna ara hefur jafnframt verid horft til pess hvernig
langtimaaaetiun Fjarmalaeftirlitsins litur Gt, na sidast fyrir ari sidan i skyrslu til fjarmala- og
efnahagsradherra um azetladan rekstrarkostnad fyrir arid 2016. | peirri skyrslu var leitast vid ad
draga upp mynd af pvi hvernig setla maetti ad rekstrarkostnadur og eftirlitsgjald muni préast a
komandi &rum, nénar tiltekid fyrir arabilid 2017-2019.

| pessari skyrslu um rekstraragetlun fyrir arid 2017 fylgir jafnframt langtimaaaetlun sem synir
préun tekna og gjalda fyrir arabilid 2017 til 2021, i samreemi vid ny 16g um opinber fjarmal, nr.
123/2015. Par segir m.a. i 5. gr. um fjarmaladeetlun, ad eigi sidar en 1. april ar hvert skuli
radherra leggja fyrir Alpingi tillégu til pingsalyktunar um fjarmalaaeetlun til naestu fimm ara hid
skemmsta. Aaetlunin var unnin i lok febrdar og byrjun marsmanadar, kynnt og reedd & fundi
stjérnar Fjarmalaeftirlitsins 8. mars 2016. Endurskodud asetlun var sampykkt a fundi stjérnar
22. juni sidastlidinn. Sja nanar toflu 9.

Tafla 9. Rekstrarafkoma fyrri ara og langtimadaeetiun 2017-2021

Langtimaaaetlun

Reikn. Reikn. Reikn. Asztlun Asetiun Asetlun  Asetiun  Asetlun  Asetlun
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Tekjur
Eftirlitsgjald 1.751,6 1.589,9 1.641,5 1.710,6 2.240,9 2.296,9 23544 24132 24735
br. milli ara -6,8% -9,2% 3,2% 4.2% 31,0% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
Adrar tekjur 29,3 70,3 67,3 68,5 70,2 72,0 73,8 75,6 77,5
Fjarmunatekjur 43,8 33,1 29,9 10,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0
Tekjur samtals 1.8246 1.693,3 1.738,6 1.789,1 2.316,1 2.373,9 2433,1 2.493,8 2.556,0
Rekstrargjold
Launakostnadur 1.341,5 14140 15476 17324 1.859,9 1.931,1 19951 2.061,2 2.129,3
br. milli ara 5,4% 9,4% 11,9% 7,4% 3,8% 3,3% 3,3% 3,3%
Onnur rekstrargjold 394,7 398,8 360,8 391,6 412,6 426,6 437,3 4482 459,4
Rekstrargjold samtals 1.736,2 1.812,8 19084 21241 22725 23577 24325 25094 2.588,7
br. milli ara -0,5% 4,4% 5,3% 11,3% 7.0% 3,7% 3,2% 3,2% 3,2%
Afskr. tap. sktkr. (fallin fimft.) ~ -151,9 1352 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tekjur/gjold -63,5 157 -169,7 -334,9 43,6 16,2 07 -156 -327
Eigid fé i arslok 559,4 575,3 405,5 70,6 114,2 130,3 131,0 1154 82,7
% af eftirlitsgj. neesta ars 35,2% 35,0% 23,7% 3,2% 5,0% 5,5% 5,4% 4,7%
Stddugildi 118,0 117,5 117,3 119,5 123,5 1245 125,5 126,5 127,5

Sem fyrr segir haekka laun i takt vid gerda kjarasamninga ut &arid 2017. Gert er réd fyrir 3%
almennri heekkun launa arid 2018. Pa er gert rad fyrir ad almennt verdlag haekki um 4,0% arid
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2017 og 3,4% &rid 2018 i samraemi vid fyrirliggjandi spar Sedlabanka islands. Eftir pad taki
eftirlitsgjald, laun og annar kostnadur breytingum i takt vid aaetladar verdlagsbreytingar um
2,5% arlega. Launakostnadur milli ara og haekkanir umfram framangreindar haekkanir byggja
a veentingum um fjélgun stédugilda eins og nanar var vikid ad hér ad framan. P4 er gert rad
fyrir ad almennur rekstrarkostnadur haekki i takt vid verdlagsbreytingar & timabilinu. Azetlad er
ad kostnadur vegna upplysingataekni haldist sem nzest ébreyttur ad umfangi pratt fyrir fijdldann
allan af nyjum verkefnum sem framundan eru & peim vettvangi. Verdur pvi meett med
hagraedingu i rekstri auk pess sem tilteknum verkefnum lykur, svo sem préun kerfa ad baki
ahzettumidudu eftirliti. Sem daemi um nytt verkefni er uppbygging gagnaskila og
sannpréfunarhugbdnadar i tengslum vid ny I16g um vatryggingastarfsemi (Solvency |I).

Pannig er aaetlad, pegar horft er til lengri tima, ad heildar rekstrarkostnadur nemi samtals um
2.358 m.kr. & arinu 2018 og haskki um 3,7% milli ara. Samtimis haekki eftirlitsgjald sem nemur
2,5% og verdi 2.297 m.kr. &rid 2018. Rekstrarafkoman verdi i jafnveegi yfir arabilid og eigid fé
eda varasj0di pannig haldid sem naest I6gbundnu hamarki, eda 5% af eftirlitsgjaldi neesta ars
hverju sinni.
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