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I. Inngangur

Fjarmalaeftirlitid gefur Ut endurskodud leidbeinandi tilmeeli um bestu framkvemd vid
lausafjarstyringu fjarmalafyrirtaekja, sbr. 2. mgr. 8. gr. laga um opinbert eftirlit nr. 87/1998.
Tilmeelunum er beint til fjarmalafyrirteekja, og gilda eftir pvi sem vid a baedi fyrir moédurfélog
og samstaedur fljarmalafyrirtekja. Tilmalin munu leysa af holmi leidbeinandi tilmali nr.
1/2008, um bestu framkvemd vid lausafjarstyringu fjarmalafyrirtekja.

Tilmeeli pessi byggja a tilmalum fra Basel nefndinni um bankaeftirlit (e. Principles for Sound
Liquidity Risk Management and Supervision)' sem voru sidast uppfard i september 2008 og
setja fram nokkrar meginreglur um bestu framkveemd lausafjarstyringar. I tilvitnudu skjali fra
Basel nefndinni er ad finna nanari umfjollun og visast til pess vardandi frekari skyringar.

Laust fé, eda geta til ad fjarmagna aukningu i eignum og standa vid skuldbindingar pegar par
falla til, er grundvallaratridi fyrir rekstrarhafi sérhvers fjarmalafyrirtaekis. Styring 4 lausafé er
pess vegna medal pydingarmestu starfspatta i starfsemi fjarmalafyrirtaekis. Traust styring a
lausu fé getur dregid ur likum & alvarlegum afollum. Mikilvegi lausafjarstyringar er ekki
eingongu bundid vid einstok fjarmalafyrirtaeki par sem afall hja einu fjarmalafyrirteki getur
haft ahrif a stodugleika fjarmalakerfisins i heild. Af peim sékum er mikilvaegt ad greina
hvernig fjarmognunarp6rf kynni ad proast vid olikar adstedur, p.m.t. erfid ytri skilyrdi, auk
pess ad mela lausafjarstodu med reglubundnum haetti.

beir erfidleikar sem hofust 4 alpjédavettvangi um mitt ar 2007 leiddu til pess ad naudsynlegt
reyndist ad endurskoda mikilveegi lausafjarstyringar og -stodu hja fjarmalafyrirteekjum. Basel
nefndin um bankaeftirlit komst ad peirri nidurstodu ad lausafjarstyringu flestra
fjarmalafyrirtzekja veeri abotavant. Medal peirra atrida sem Basel nefndin telur ad lera megi
af fjarmalakreppunni er a8 gefa itarlegri leidbeiningar um:

e mikilvagi pess ad skilgreina ahattupol vegna lausafjarahzttu;
ad vidhalda vidunandi lausu fé m.a. med pvi ad vidhalda varaforda af nagilegum
audseljanlegum eignum;

e naudsyn pess ad dreifa lausafjarkostnadi, avinningi og ahettu til allra mikilvaegra
svida starfseminnar;

e greiningar og melingar 4 ollum tegundum lausafjarahettu, p.m.t. Ofyrirsédri

lausafjarahattu;

proun og notkun 4 alvarlegum svidsmyndum i alagsprofum,;

porf & oflugri og virkri vidbunadaraztlun;

styringu daglegrar lausafjarahattu og eftirlit med vedum; og

opinbera upplysingagjof til ad efla markadsadhald.

Tilmelin leggja einnig dherslu 4 hlutverk eftirlitsadila® vid ad meta lausafjarstyringu og g@di
lausafjar. Tilmalin taka mid af lausafjarstyringu hjé sterri fjarmalafyrirtzekjum en eiga po
almennt vid um bestu framkvemd hja ollum fjarmalafyrirtekjum. Vid framkvemdina skal
taka mid af edli, steerd og margbreytileika fjarmalafyrirtaekis.

Tilmelin byggjast 4 eftirfarandi 17 meginreglum vid styringu og eftirlit med lausafjarahattu.

! http://www.bis.org/publ/bcbs144. htm )
2 Med eftirlitsadila er 4tt vid hlutverk Sedlabanka Islands i samraemi vid 12. gr. laga nr. 36/2001 og hlutverk
Fjarmdlaeftirlitsins { samraemi vid 83. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.
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II. Efni leidbeinandi tilmaela wum bestu framkvemd 4 lausafjarstyringu
fijarmalafyrirtaekja.

Styring og eftirlit meo lausafjdrdaheettu

1. Fjarmalafyrirteeki ber abyrgd a ad fyrir hendi sé fullnegjandi lausafjarstyring.
Fjarmalafyrirteeki ber ad koma sér upp traustri umgjérd um styringu lausafjardhaettu sem
tryggir ad vidhaldid sé nzgilegu lausu fé, p.m.t. audseljanlegum lausafjareignum, til ad pola
ymis konar afoll, p.m.t. pau er leida af sér tap eda afskriftir vegna lokunar & tryggum jafnt
sem Otryggum fjarmoégnunarleidum. Eftirlitsadilar, Fjarmalaeftirlitid og eftir atvikum,
Sedlabanki Islands, leggja mat 4 hvort styring og eftirlit med lausafjarahzttu og
lausafjarstodu sé fullnegjandi og gripa til adgerda sé pad ekki fullnaegjandi, i pvi skyni ad
vernda innlanaeigendur og takmarka mogulegt tjon fyrir fjarmalakerfid.

Fjarmalafyrirtekjum ber ad skila lausafjarskyrslu til Sedlabankans manadarlega.
Fjarmalaeftirlit getur krafist sérstakra lausafjarskyrsina af fjarmaélafyrirtekjum par sem
starfsleyfi er had ymsum skilyrdum.

Stjornarheettir vio styringu lausafjardheettu

2. Fjarmalafyrirteeki ber ad setja sér skyr polmork fyrir lausfjarahattu sem er videigandi fyrir
stefnu pess og hlutverk innan fjarmalakerfisins.

3: Stjérnendum ber ad setja sér stefnu, reglur og starfsvenjur vegna styringar lausafjarahaettu i
samreemi vid ahettupol og til tryggingar pvi ad fjarmalafyrirteekid eigi avallt naegilegt laust
fé. Stjornendum ber ad hafa allar upplysingar um lausafjarpréun bankans til stodugrar
endurskodunar og gefa stjorn reglulega skyrslu um prounina. Stjorn ber ad endurmeta og
sampykkja stefnu, reglur og starfsvenjur i tengslum vid lausafjarstyringu ad minnsta kosti
einu sinni & ari og tryggja ad stjérnendur styri lausafjarahzettu 4 skilvirkan hatt.

4: Fjarmalafyrirtaeki ber ad hafa til hlidsjonar lausafjarkostnad, avinning og ahaettu vid innri
verdlagningu, afkomumealingu og sampykkt nyrra voruflokka, 4 6llum mikilvegum svidum
starfseminnar (badi 4 efnahagsreikningi og utan hans) og samrema 4 pann hatt ahettusaekni
einstakra vidskiptasvida vid pa lausafjarahettu sem starfsemi peirra skapar fyrir
fjarmalafyrirteekid sem heild.

Mueeling og styring lausafjardaheettu

5. Fjarmalafyrirtaeki ber ad bua yfir traustri adferd til ad greina, mala, fylgjast med og styra
lausafjarahettu. Dessi adferd skal fela i sér trausta umgjord til ad setja fram itarlegar spar um
sj6dstreymi fra eignhum, skuldum og lidum utan efnahagsreiknings yfir videigandi timabil.

6: Fjarmalafyrirteeki ber ad fylgjast med og styra lausafjarahattu og fjarmognunarporf med
virkum heetti innan samstadu, vidskiptaeininga og gjaldmidla med hlidsjon af takmorkunum
4 flz0i lausafjar settum fram i [6gum, af eftirlitsadilum eda af 6drum 4stedum.
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7: Fjarmalafyrirtaeki ber ad setja sér fjarmognunarstefnu sem studlar ad fjolbreytni hvad
vardar uppruna og binditima fjarmagns. Fjarmalafyrirtaeki ber ad vidhalda virkri patttoku a
peim fjarmagnsmorkudum sem pad hefur valid og sterkum tengslum vid fjarmoégnunaradila i
peim tilgangi ad studla ad fjolbreytni i uppruna fjarmagns. Fjarmalafyrirteeki ber ad
framkvema reglulegar melingar a4 getu sinni til ad afla fjar med skjotum heetti fra
fjarmognunaradilum. Pvi ber ad skilgreina helstu peetti sem haft gaetu ahrif 4 getu pess til ad
afla fjarmagns og fylgjast naid med peim til ad tryggja ad mat & fjarmognunargetu sé
fullnegjandi.

8: Fjarmalafyrirteeki ber ad beita virkri styringu 4 daglegri lausafjarstodu og lausafjarahasttu
sinni til ad fullnzegja greidslu- og uppgjorsskuldbindingum 1 teka tid vid edlilegar adstedur
sem og a alagstimum og studla med peim heetti ad hnokralausri virkni greidslu- og
uppgjorskerfa.

9: Fjarmalafyrirteeki ber ad beita virku eftirliti med stodu veda sinna med skyrum greinarmun
milli illseljanlegra og audseljanlegra eigna. Fjarmalafyrirtaeki ber ad fylgjast med vedstodu
eftir 16gadilum, stadsetningu og gjaldmidlum og hvernig megi nyta hana i taeka tid.

10: Fjarmalafyrirtaki ber ad framkvema reglulega alagsprof a ymsum timabundnum og
langvarandi alagspattum, p.m.t. alagsprof & uttektir innlana, sem eru annad hvort kerfislegir
og/eda sérteekir fyrir fjarmalafyrirteekid. Profa ber alagspettina eina og sér og 1 mismunandi
samsetningu. Alagsprofid greinir pztti er valda alagi 4 lausafé og ber pvi ad tryggja ad
nuverandi ahattuskuldbindingar séu i samremi vid ahettupol fjarmalafyrirtekis 4 lausafé.
Fjarmalafyrirtaekinu ber ad nota nidurstodur alagsprofa til ad adlaga stefnu og reglur vardandi
styringu lausafjarahaettu og lausafjarstodu og til ad proa skilvirkar vidbunadaraztlanir.

11: Fjarmalafyrirteeki ber ad hafa til stadar skjalfesta vidbunadaraztlun um fjarmognun, sem
sampykkt er af stjorn, par sem sett er fram skyr stefna um hvernig bregdast skuli vid
lausafjarskorti i neydartilvikum. Vidbunadaraatlunin skal fela i sér aztlun um vidbrogd
stjornenda i margs konar é&lagsumhverfi, fastsetja abyrgdarhlutverk og skilgreina med
afdrattarlausum hatti mismunandi aheettustig. Einnig ber ad profa og uppfera aztlunina
reglulega til ad tryggja virkni og areidanleika hennar.

12: Fjarmalafyrirteeki ber ad eiga varaforda sem samsettur er Ur audseljanlegum gadaeignum
sem tryggingu gegn margvislegu alagi a lausfé, svo sem alagi sem leitt geti til taps eda skerts
a0gengis ad Otryggum og hefdbundnum, adgengilegum og tryggum fjarmoégnunarleidum.
Ekki ettu ad vera neinar lagalegar, stjornvaldslegar eda rekstrarlegar homlur & nytingu
pessara eigna til ad afla fjarmagns.

Opinber upplysingagjof

13: Fjarmalafyrirteeki ber ad birta opinberlega og med reglubundnum hetti upplysingar sem
gera markadsadilum kleift ad leggja mat med upplystum heetti & styrk lausafjarstodu og
styringu lausafjarahaettu fjarmalafyrirtaekisins.



Hlutverk eftirlitsadila

14: Fjarmalaeftirlitid mun framkvema, med reglulegum hetti, heildarmat 4 lausafjarstodu
fjarmalafyrirtaekis og peim adferdum sem pad beitir vid styringu lausafjaraheettu til ad kanna
pol fjarmalafyrirteekis gagnvart 4lagi 4 lausafé midad vi0 hlutverk pess innan
fjarmalakerfisins.

15: Fjarmalaeftirlitid mun fylgjast med lausafjarstodu fjarmalafyrirtaekis og styringu pess a
lausafjarahzttu, m.a. med pvi ad greina skyrslur um innri starfsemi, markadsupplysingar og
adrar skyrslur er malid varda.

16: Fjarmalaeftirlitid mun, pegar vid 4, krefjast skilvirkra og timanlegra adgerda til urbota af
halfu fjarmalafyrirtekis i peim tilgangi ad leidrétta agalla i styringu lausfjarahaettu eda
lausafjarstodu.

17: Fjarmalaeftirlitid mun eiga samskipti/upplysingaskipti vid adra eftirlitsadila og stjornvold,

s.s. Seblabanka Islands, bad8i innanlands og erlendis, til ad audvelda skilvirkt samstarf
vardandi eftirlit og umsjon med styringu lausafjaraheettu. Upplysingagjofin mun fara fram
med reglubundnum haetti vid edlilegar adstaedur en aukast 4 alagstimum.

Reykjavik, 4. oktober 2010
FJARMALAEFTIRLITID
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