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Dreifibréf ntimer: 33/2022
Til utgefenda verdbréfa og annarra sem malid vardar

Efni:  Vidmidunarreglur ESMA um l6gmaeta hagsmuni vegna frestunar &
opinberri birtingu innherjaupplysinga

Evropska verdbréfaeftirlitsstofnunin (ESMA) hefur gefid Gt vidmidunarreglur (e.
guidelines) um frestun & opinberri birtingu innherjaupplysinga (ESMA70-159-

4966). Viomidunarreglurnar beinast ad eftirlitsstjornvoldum EES-rikjanna og
utgefendum. Pzr fjalla um frestun opinberrar birtingar innherjaupplysinga
samkvemt 4. mgr. 17. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr.
596/2014 um markadssvik (MAR) sem innleidd var med l6gum nr. 60/2021 um
adgerdir gegn markadssvikum sem toku gildi pann 1. september 2021. [ 17. gr.
MAR er fjallad um opinbera birtingu innherjaupplysinga. I 1. mgr. 17. gr. MAR
kemur m.a. fram ad utgefandi skuli birta almenningi, eins fljott og audid er, per
innherjaupplysingar sem varda beint pann ttgefanda. [ 4. mgr. 17. gr. MAR kemur
fram ad utgefandi eda patttakandi & markadi med losunarheimildir geti, &4 eigin
abyrgd, frestad opinberri birtingu innherjaupplysinga ad pvi tilskildu ad o6ll
eftirfarandi skilyroi séu uppfylit:

a) tafarlaus birting upplysinganna sé likleg til ad skada l16gmeeta hagsmuni
utgefandans eda patttakanda 4 markadi med losunarheimildir,

b) frestun 4 birtingu upplysinganna s¢é ekki likleg til ad villa um fyrir
almenningi,

c) utgefandinn eda patttakandi & markadi med losunarheimildir geti tryggt
trinad um pessar upplysingar.

Tilgangur vidmidunarreglnanna er ad veita utgefendum leidbeiningar pegar mat fer
fram 4 pvi hvort ad skilyrdi frestunar & opinberri birtingu innherjaupplysinga séu
uppfyllt, ndnar tiltekid pvi skilyrdi ad tafarlaus birting upplysinganna sé likleg til
ad skada logmeta hagsmuni utgefanda. P4 taka vidmidunarreglurnar til tilvika par
sem innherjaupplysingar kunna ad myndast i tengslum vid akvardanir um
vidbotarkréfu um eigingjargrunn annars vegar og eiginfjaralag hins vegar.

Eftirfarandi upptalningu er m.a. ad finna i vidmidunarreglunum sem demi um
upplysingar og adstedur par sem frestun & opinberri birtingu innherjaupplysinga er
talin uppfylla hugtaksskilyrdid um 16gmaeta hagsmuni.

» Utgefandi er i yfirstandandi samningavidradum og opinber birting um
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vidredurnar myndu stofna peim i haettu. Sem demi ma nefna samruna eda
yfirtokur.

» Utgefandi hefur préad nyja voru/tzkninyjung og opinber birting 4
upplysingunum stefni i heettu hugverkaréttindum utgefanda.

» Sampykki eftirlitsstjornvalds er skilyrdi fyrir tilteknum vidskiptum.

[ vidmidunarreglunum er jafnframt ad finna deemi um adstzedur par sem frestun a
opinberri birtingu innherjaupplysinga er talin uppfylla hugtaksskilyrdid um
l6gmaeta hagsmuni pegar um er ad raeda utgefanda, sem er fjarmalafyrirteki eda
verdbréfafyrirtaki, og starfsemin fellur undir 16g um fjarmalafyrirteki nr. 161/2002
sem innleida reglugerd (ESB) 575/2013 um varferniskréfur ad pvi er vardar
lanastofnanir og verdbréfafyrirteeki (CRR) og tilskipun 2013/36/ESB (CRD).

> 1 tilvikum par sem reglugerd um varfarniskrofur ad pvi er vardar lanastofnanir og
verdbréfafyrirteeki (CRR) gildir um starfsemi utgefanda og akvordun hefur verid
tekin um a0 framkvama innlausn, laekkun, endurkaup, endurgreidslu eda innkalla
eigin fjarmalagerninga eda akvordun hefur verid tekin um laekkun, utgreidslu eda
endurflokkun sem annar eiginfjargrunnsliour yfirverdsreikninga hlutafjar sem
tengist eiginfjargrunni, en pessar &akvardanir hafa enn ekki hlotid
fyrirframsampykki hja 16gberu yfirvaldi til samreemis vio 1. tl. 4. mgr. 40. gr.
CRR, sbr. 77. gr. CRR, sbr. 84. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki.

> Utgefandinn er lanastofnun eda verdbréfafyrirtzki sem Iytur varudareftirliti
samkvemt CRD og hefur fengid i hendurnar drog ad SREP-akvordun, eda
bradabirgdaupplysingum tengdum henni, sem verda endanlegar a sidari stigum
eftir ad akvordunarferli 16gbzaerra varidaryfirvalds er lokid. 1 sliku tilviki veeri
otimaber birting innherjaupplysinga, sem mynda drog ad SREP-akvérdun eda
bradabirgdaupplysingar tengdum henni, ekki i samrami vid SREP-ferlio, sér i lagi
rétt utgefanda til andmela. bannig geeti opinber birting innherjaupplysinganna
skadad hagsmuni utgefanda vegna pess mats sem markadurinn myndi leggja a
utgefanda 4 grundvelli upplysinganna.

{ vidmidunarreglunum eru m.a. talin upp deemi par sem frestun er talin vera villandi
fyrir almenning, og skilyrdi frestunar par af leidandi ekki uppfyllt:

» Upplysingarnar eru ekki i samraemi vio upplysingar sem utgefandi hefur
adur birt opinberlega.

» Um er ad reda fjarhagsupplysingar sem eru ekki i samreemi vid pad sem
adur hefur verid birt opinberlega. M4 i pessu samhengi nefna ef utgefandi
hefur gefid Ut afkomuspé og afkoman er ekki i samreemi vi0 slika spa.

» Upplysingarnar eru i motsdgn vid ventingar markadarins ef paer vaentingar
eru réttmeetar & grundvelli peirra skilaboda sem utgefandi sjalfur hefur gefio
til kynna, p.m.t. viotdl eda onnur tegund upplysingamidlunar utgefanda.

b4 fjalla vidmidunarreglurnar um frestun & opinberri birtingu innherjaupplysinga er
vardar samspil MAR-reglugerdarinnar vid 16g um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002,
p.e. heimild til frestunar & opinberri birtingu innherjaupplysinga pegar starfsemi
utgefanda fjarmalagerninga heyrir jafnframt undir eftirlit samkvaemt [6gum um
fjarmalafyrirtaeki (CRD) vegna mdgulegra vidbotarkrafna um eiginfjargrunn eda
eiginfjaralag.
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[ vidmidunarreglunum kemur m.a. fram ad vidbétarkrafa um eiginfjargrunn er mjog
likleg til ad hafa ahrif 4 verdmyndun fjarmalagerninga utgefanda. Utgefendur skulu
meta ahrif viobotarkréfunnar & verd utgefinna fjirmalagerninga ttgefanda m.t.t.
mismunar & vidbétarkrofunni um eiginfjargrunn og eiginfjarstodu tutgefanda. {
tilvikum par sem eigid fé er harra en krofur samkvemt vidbdtarkréfunni skal
utgefandi ekki utiloka ad upplysingarnar geti haft ahrif 4 verdmyndun
fjarmalagerninga utgefanda.

Vidmidunarreglurnar gera almennt rad fyrir pvi ad vidbotarkrafa um eiginfjargrunn
teljist sem innherjaupplysingar, nema i sérstokum undantekningartilfellum.

b4 tiltaka vidmidunarreglurnar m.a. ad eiginfjaralag kunni ad hafa ahrif &
verdmyndun fjarméalagerninga utgefanda. Utgefendur skulu meta ahrif
eiginfjaralagsins 4 eigid fé utgefanda og hvort ttgefandi purfi ad bregdast vid med
einhverjum adgerdum til ad uppfylla eiginfjaralag. Jafnframt parf utgefandi ad meta
hvener rddast purfi i slikar adgerdir og hvenaer aztlad er ad peim ljuki.

[ vidmidunarreglunum kemur fram ad ekki sé um tazmandi upptalningu ad rada.

Samkvamt 3. mgr. 16. gr. ESAs reglugerdanna, sem innleiddar voru med l6gum
nr. 24/2017 um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi, eiga 16gber yfirvold og
vidkomandi eftirlitsskyldir adilar a0 leita allra leida til ad fara ad viomidunarreglum
eftirlitsstofnananna og almennum tilmalum.

Dreifibréf petta verdur birt & heimasidu Sedlabankans dsamt s160 & ensku utgafu
vidmidunarreglnanna.  Fjarmalaeftirlitid0 mun  jafnframt  stydjast  vid
vidmidunarreglurnar vid eftirlitsframkvaemd.

Fjarmalaeftirlitio beinir pvi til Gtgefenda ad kynna sér umraeddar vidmidunarreglur
ESMA og taka mid af peim i starfsemi sinni eftir pvi sem vid a.

Virdingarfyllst,
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Pall Frioriksson Palmar Pétursson
framkvamdastjori 16gfraedingur

Markadir- og vidskiptahettir Markadir- og vidskiptahattir
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