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THE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY, ICELAND

Samantekt umsagna vegna umraeduskjals nr. 14/2014

Umsagnir barust fra eftirtéldum adilum:
1. Landssamtokum lifeyrissj6da
2. Félag l6ggiltra endurskodenda
3. Sofnunarsjodur lifeyrisréttinda
4. Sedlabanka Islands

Umsagnir adila sem 6ska eftir trinadi er ekki ad finna i pessari samantekt. Umraeduskjal nr. 14/2014 vard ad
reglum nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjoda



Nr.

Nafn
umsagharadila

Tilvisun

Umsdgn

Landssamtok
lifeyrissj6oa

Almenn
umsogn

Landssamtok lifeyrissjoda telja ad nyjar reglur FME um arsreikninga lifeyrissjoda vera timabaerar. Hér a
eftir eru nefnt atridi sem ekki & vid um einstakar greinar reglnanna en LL telja rétt ad koma & framfeeri vio
FME. | reglunum eru engin akveedi um pad hvort heimilt er ad endurflokka verdbréf sem lifeyrissjodirnir
eiga vid upptoku reglnanna (1. jantar 2015), t.d. hvort haegt veeri ad flokka skuldabréf & gangvirdi fra peim
tima hafi pad adur verid faert midad vid upphaflega kaupkrofu. Askilegt veeri ad & pessu atridi yrdi tekid.

Sedlabanki
island

Almenn
umsogn

Toluverd umraeda hefur verid um kosti og galla gangvirdisfaerslu eigna i arsreikningum og samanburd vid
uppreiknad kaupverd, (s.s. grein Plantin, Sapra og Shin i Financial Stability Review franska sedlabankans
fra 2008). Margt bendir til pess ad gangvirdisfaerslur séu heppilegri en kostnadarvirdi pegar markadir eru
virkir og djapir. Pegar markadir eru ekki fullkomnir magna gangvirdisfeerslur verdbreytingar og auka par
med ahaettu vid fjarfestingar. Okostir gangvirdis verda yfirgnaefandi pegar seljanleiki eigna pverr. Notkun
gangvirdis er 6hagkveemari pegar illa arar a moérkudéum en 6hagkvaemni pess ad notast vio kaupverd
kemur fram pegar vel arar. Notkun gangvirdis kemur betur Ut pegar fjarfest er i skammtimaeignum en
uppreiknad kaupverd pegar fjarfest er i langtimaeignum. Moétstada vid gangvirdisfeerslur hefur enda verio
mest hja bénkum (sem einkum halda a langtimaeignum) og tryggingarfélégum.

Lifeyrissj6air halda fyrst og fremst & langtimaeignum og skuldir peirra eru jafnframt til langs tima.
Gangvirdisfaerslur hafa ahrif a maelda afkomu sjédanna og geetu hugsanlega aukid prysting til haekkunar
lifeyrisgreidsina ef gangvirdi haekkar, pott adeins sé um timabundna (kannski nokkurra éra) sveiflu i verdi
ad reeda. bad myndi ryra stédu sjoda til langs tima. Notkun gangvirdis getur aukid ahaettutoku i
fjarfestingum medan vidmid vid kaupverd eykur varfeerni. Verdbréfamarkadir & islandi eru ekki fullkomnir.
Peir eru ekki djapir og seljanleiki oft takmarkadur. Lifeyrissjodir eiga gjarnan stéra hluta i einstokum
flokkum atgefinna verdbréfa og bregdast margir svipad vid breytingum & markadsadstaedum. Aukid naemi
peirra fyrir verdbreytingum gaeti pvi aukio verdsveiflur verulega.

Allt petta bendir til pess ad notkun uppreiknads kaupverds henti liklega betur i uppgjori lifeyrissjéda en
notkun gangvirdis.

Landssamtok
lifeyrissj6da

I skilgreiningu & gangvirdi er lagt til ad notad verdi ordid "venjulegum" i stad pess ad nota ordid
"edlilegum” fyrir enska ordid "orderly".




Landssamtok
lifeyrissj6oa

[ 1. mgr. verdi beett vid ordunum "yfirlit um" & undan ordunum “tryggingafraedilega stodu". Rétt veeri ad
taka fram ad yfirlit um tryggingafraedilega stodu getur adeins att vid sameignardeildir. | 2. mgr. verdi beett
vid ordinu "pessar" & undan ordinu "reglur" i sidasta malslid. | 5. mgr. verdi baett vid ordinu "vidskiptanna" i
lok seinni malslidar til ad taka af vafa um pad ad att er vid uppgjorsdag verdbréfavidskipta en ekki
uppgjorsdag (dagsetningu efnahagsreiknings) lifeyrissjodsins. Raunar feeri betur & pvi ad pessi malsliour
yrdi fluttur i kafla V. um matsreglur, yrdi t.d. 3. mgr. 26. gr.

Félag loggiltra
endurskodenda

1 mgr.: Semja a "efnahagsreikning"”, "Yfirlit yfir hreina eign til greidslu lifeyris" er betra nafn & pessu yfirliti.
5. mgr.: Breyta setningunni "Lifeyrissjodur skal bokfaera verdbréfavidskipti sin midad vio uppgjorsdag.” i
"Lifeyrissjoédur skal bokfeera verdbéfavidskipti sin pegar hann gerist adili ad samningi, a vidskiptadegi."

Ad mida vio 'uppgjorsdag’ er rangt. Reglur reikningsskila mida vid pegar skuldbindandi samningur er
kominn &, rekstrargrunnur, en ekki pegar vidskiptin er gerd upp, sem er greidslugrunnur. Hér ma t.d.
benda & 3.tl. 11.gr. arsreikningalaganna og 9. gr. laga um bdékhald. Sem daeemi ma nefna ad ef hlutabréf er
keypt midad vio T+3 (verd midad vid T, en afthending T+3), pa hlytur ad eiga feera vidskiptin strax midad
vid verd & kaupdegi, en ekki & afhendingardegi midad vid verd & afhendingardegi.

Félag l6ggiltra
endurskodenda

Ef lifeyrisskuldbinding er ekki faerd i efnahagsreikning, pa getur arsreikningur varla geta talist gefa glégga
mynd af fjarhagsstoou.

2. mgr.: 2. mgr. eetti ad fara Gt. Hér er verid ad segja ad pad eigi ad gefa skyringar ef arsreikningur gefur
ekki glogga mynd. Petta er i andstddu vid reikningsskilareglur, pvi pad a ekki ad birta arsreikning sem
gefur ekki glégga mynd. | reikningsskilareglum, eins og i 5. gr. arsreikningalaganna, segir ad pad eigi, i
undantekningartilfellum, ad breyta arsreikningnum ef hann gefur ekki glégga mynd, og segja af hverju i
skyringum.

Pad aetti ad vera neegilegt ad hafa 1. mgr. med sinar tilvisanir i 16g og settar reikningsskilareglur. Ef pad a
ad hafa svona akvaedi afram inni, pa mé afrita 2. mgr. 5.gr. laga um arsreikninga.

Pad aetti ad vera neegilegt ad hafa 1. mgr. med sinar tilvisanir i l6g og settar reikningsskilareglur. Ef pad a
ad hafa svona &kvaedi afram inni, pa mé afrita 2. mgr. 5.gr. laga um &rsreikninga.

Landssamtok
lifeyrissj6oa

[ 1. mgr. verdi beett vid ordinu "pessar" & undan ordinu "reglur"




Landssamtok
lifeyrissj6oa

Vid 1. mgr. verdi talad um yfirlit um tryggingafraedilega stodu. Samsvarandi breytingar verdi gerdar a
68rum greinum reglnanna eftir pvi sem vid a.

Félag loggiltra
endurskodenda

2.mgr.: Baeta vid i 2. malsgrein, sbr arsreikningaldg: "...til samanburdar. Ef lidirnir eru ekki sambaerilegir
vio feerslur fra fyrra ari skal adlaga peer sidarnefndu. Sleppa ma ad adlaga samanburdarfjarhaedir ef
breyting a starfsemi lifeyrissjodsins orsakar pad ad lidir eru ekki fyllilega sambeerilegir. Sundurgreindar ...."

4.mgr., sidasta setning: bar segir ad gera skal grein fyrir 6llum fravikum.. , p4 veentanlega sama hversu
litil pau fravik eru. Hér er kannski 6parfa smamunasemi. Sleppa '6llum' ar setningunni en beeta vid aftast
"...skyringum, mea tilliti til mikilvaegis."

Teljum ad 3. mgr. sé éparfi, pad er: "Lidi i yfirliti um beytingu & hreinni eign til greidslu
lifeyris....reikningsskilum fyrra reikningsars". bad segir sig sjalft ad ekki eru syndar linur i fjarhagsyfirlitum
sem innihalda engar fjarheaedir.

5.mgr. : Fella ut ordin "arfelling peirra" og setja inn i stadinn "pad ad sleppa peim". Setningin byrjar pa:
"Upplysingar i arsreikningi teljast mikilveegar ef aetla ma ad pad ad sleppa peim eda misfeerslur hafi
veruleg ahrif 4 ..."

10

Félag loggiltra
endurskodenda

Er 4steeda til ad hafa umfjollun um samstaedureikningsskil i reglunum? Er gerd samstaedureikningsskila
eitthvad sem a vid hja lifeyrissjodum? Dottur- og hlutdeildarfélég eru faerd a gangvirdi skv. pessu nyju
reglum.

11

Félag l6ggiltra
endurskodenda

Hér segir "arsreikningur skal asamt skyrslu stjérnar...". Samkveemt 3. gr. er skyrsla stjérnar hluti
arsreiknings og pvi ekki rétt ad nefna skyrslu stjornar sérstaklega, likt og hin sé ekki hluti arsreiknings en
eigi ad fylgja med. Naegir ad segja ad arsreikningur skuli &samt &ritun 16ggilts endurskodanda liggja
frammi...




12 Landssamtok Meetti fella nidur ordin "asamt arsreikningi” i sidasta malslid greinarinnar? Ekki verdur s€d ad naudsynlegt

lifeyrissjoda sé ad arsreikningur og fjarfestingarstefna séu spyrt saman i eitt skjal, en hvort tveggja parf ad vera
adgengilegt sj6ofélogum eins og fram kemur i greininni.

13 Félag l6ggiltra Undir [id 1.2 er talad um "regluleg idgjold". Teljum ad ordid "regluleg" sé oparft.
endurskodenda

14 Sedlabanki i 3. mgr. 8. gr. segir ad undir lid 1.2. skuli feera "regluleg” idgjold fra launagreidendum. Ekki er talad um
islands "regluleg" idgjold vardandi idgjold sjdédsfélaga.

15 Landssamtok Lagt er til ad i 2. mgr. verdi notad ordid "makalifeyris” i stad "maka-".
lifeyrissj6da

16 Sedlabanki Lidir 2 og 2.1 bera badir heitid lifeyrir p6 svo ad mismunandi peettir tilheyri pessum flokkum. Hér meetti

islands

athuga ad vera med meira lysandi heiti & flokkunum.
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Félag l6ggiltra
endurskodenda

10

Hnykkja parf & i greininni hvar & ad feera gjaldeyrisgengismun.

Lidur 3.1: Talad um varudarnidurfeerslu vegna tapsaheaettu félaga. Varidarnidurfeersla vegna tapsaheettu
eiga vio fjarfestingar & kostnadarverdi, en ekki verdur annad skilid & kaflanum um matsreglur ad
fjarfestingar i eignarhlutum eigi ad feera & gangvirdi (sem pa tekur tillit til tapséhaettu). Verda einhverjar
fiarfestingar i félogum og sjodum faerdar & kostnadarveroi?

Lidur 3.1: bar segir ad sundurlida eigi breytingar & gangvirdi nidur & einstok félog og sjodi o.sv.frv. petta
getur verid verulega langur listi i einhverjum tilfellum. bvi er spurning hvort pad aetti ad mida vid 'verulegar'
breytingar, eda breytingar & 10 steerstu eignum i hlutabréfum eda sjédum. Einnig meetti visa i 43. gr. og
mida vid 2% eign.

Lidur 3.4.: EKKi er asteeda til ad sérgreina vaxtatekjur af bundnum bankainnsteedum og vaxtatekjur af
handbeeru fé, hafa allt undir vaxtatekjur af handbaeru fé.

Skoda framsetningu lidar 3.6 i vidauka. Lidur 3.6 aetti ad vera fyrirségn. Samkvaemt pessari grein & ad
sundurlida pennan lid, sbr. 3.6.1 og 3.6.2. og 3.6.3. Form i vidauka virdist hins vegar gera rad fyrir fjorum
linum, p.e. ad 3.6 sé sérstdk lina en fjarhaed hennar svo jafnframt sundurlidud sbr. lidi 3.6.1 og 3.6.2 sem
gengur ekki upp.
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Landssamtok
lifeyrissj6oa

10

I greininni er medal annars tali® upp hvad falli undir 1id 3.1 (Hreinar tekjur af eignarhlutum i féldsgum og
sjooum). Medal tekjulida er hagnadur af s6lu eignarhluta og medal gjalda er tap af s6lu eignarhluta. Hid
sama a vid um gangvirdi. Pad felst i heiti lidarins ad leida a fram hreinar tekjur, pvi virdist edlilegt ad
afkoma af sélu eignarhluta falli undir einn lid og gangvirdisbreytingar undir annan, p.e. nett6-nidurstadan
hverju sinni. Almennt er pad svo ad hagnadur og tap af s6lu einstakra eigna er nettadur saman {
arsreikningum félaga. Rétt veeri ad peirri reglu yroi fylgt i arsreikningum lifeyrissjoda, hvort sem veeri
vegna eignarhluta, skuldabréfa eda annarra eignalida.

Pegar eignir eru feerdar & gangvirdi eru haekkun/lsekkun & gangvirdi og séluhagnadur/tap i edli sinu
samkynja. Annar lidurinn er faerdur i békhald pegar verdbréfin eru seld en hinn pegar pau hafa ekki verid
seld i lok uppgjorstimabils. Séluhagnadur/tap felur i sér gangvirdisbreytingu fra pvi gangvirdisbreyting var
sidast feerd og getur ad hamarki reiknast fra stodu i arsbyrjun. bvi er lagt til ad pessir lidir verdi sameinadir
i gangvirdisbreytingum.

I greininni er einnig fjallad um péknanir af verdbréfavidskiptum og umsyslupoknanir. LL gerir rad fyrir ad
ekki sé naudsynlegt ad pessar poknanir séu bdkfeerdar & sérstaka bokhaldslykla ef haldid er utan um
upplysingarnar med skipulegum haetti. Med pvi ad krefjast upplysinga um aaetladar pdknanir pegar
upplysingar liggja ekki fyrir eda peer fast ekki gefnar upp er viobuid ad mat einstakra sjoda a
sambeerilegum eignum geti ordid mismunandi. Verdi settar frekari leidbeiningar um matio 6skar LL eftir
samvinnu vid FME um gerd peirra. LL leggur til ad einungis verdi gerd grein fyrir greiddum poknunum og
aféllnum poknunum par sem naudsynlegar upplysingar liggja fyrir. Verdi ekki fallist & framangreinda
breytingu leggur LL til ad 2. malsl. 4. mgr. um lid 3.1 verdi breytt, jafnframt pvi sem honum verai skipt i tvo
malslidi svohljodandi: "I skyringum skal greina fra slikum péknunum. Jafnframt skal greina fra asetladri




umsyslupdknun par sem kostnadarupplysingar liggja ekki fyrir, pegar upplysingar um slikar poknanir fast
ekki gefnar upp eda kostnadur er innifalinn i gengismuni eda vaxtatekjum vidkomandi sj6da."

Gert er rad fyrir ad breytingar a gangvirdi einstakra félaga og sj6da sem falla undir lid 3.1 séu
sundurlidadar i skyringum. Greining gerir kréfu um mun umfangsmeiri upplysingar en a vid um adrar
tegundir fjareigna samkveemt reglunum. pad ma efast um ad paer komi lesendum éarsreikninganna ad
gagni, pvi lifeyrissjédir eiga ad 6llu j6fnu eignarhluti i mjég mérgum félbgum og sjédum hverju sinni.
Upplysingar um breytingar & gangvirdi einstakra félaga koma ad takmorkudum notum, medal annars
vegna pess ad tap kann ad verda a tilteknum eignarhlut & einu ari, p6 avoxtun a margra ara timabili hafi
verid mjog god. LL leggur til ad petta akvaedi verdi fellt nidur. | skyringum verda upplysingar um
gangvirdisbreytingar einstakra eignaflokka sbr. 34. gr. reginanna. Upplysingar um pad hvernig breyting
gangvirdis t.d. af eignarhlutum i skradum félégum er samansett baetir engu vid paer upplysingar, pvi vid
samanburd & milli sjoda parf ad taka tillit til pess hvernig vidskiptum peirra innan reikningséarsins hefur
verid hattad, en um pad munu engar upplysingar ad jafnadi vera i arsreikningunum. An upplysinga um
vidskipti innan arsins og timasetningu peirra verda upplysingar um tekjur af einstékum eingarhlutum
neesta marklitlar og nytast ekki, hvorki i samanburdi milli sj6da, né vid gangvirdisbreytingu viokomandi
félags & é&rinu. Slikar upplysingar kunna pvi ad vera meira villandi en upplysandi. Mikilveegt er ad hafa i
huga ad lifeyrissjodir eru "eignasafns fjarfestar", pannig ad avéxtun eignasafna a ad vera i forgrunni,
fremur en einstakra fjarmalagerninga. Verdi ekki fallist & tillogu um nidurfellingu greinarinnar er med visan
til mikilveegis lagt til ad i stad allra félaga veeri sundurlidunin midud vid helstu féldg, pvi ella geeti
sundurlidunin ordid bysna léng.

Undir lid 3.2 eru talin vaxtagjold. Vaxtagjold geta efni mals samkvaemt einungis fallid til af skuldum. bvi er
lagt ad ordin "vaxtagjold og verdbaetur" verdi felld nidur.

Gert er rad fyrir ad gerd sé grein fyrir endanlegri nidurfeerslu skuldabréfa. Rétt vaeri ad fella nidur ordid
"endanlegri", pvi upplysingar um nidurfeerslu koma lesanda arsreiknings helst ad gagni med tvennum
haetti. Annars vegar pegar han er faerd og hins vegar stada hennar & uppgjérsdegi. Ef einungis a ad
upplysa um endanlegar afskriftir koma upplysingarnar ad jafnadi fyrst fram I6ngu eftir ad tjon er ordid.

19

Félag loggiltra
endurskodenda

14

3.magr.: Lidur 1.2 Skuldabréf: Hér er gert rad fyrir ad i 6llum tilfellum séu skuldabréf synd i einni linu. Hér
2etti ad beeta vio valmoguleika fyrir lifeyrissjodi ad syna skuldabréf i tveim linum, Annars vegar 'Skuldabréf
faerd & gangivirdi' og hins vegar 'Skuldabréf feerd a kostnadarverdi'. ba kemur vidbétarsetning:
“Lifeyrissjédum er p6 heimilt ad feera skuldabréf i tveimur lidum i efnahagsreikningi, annars vegar
'Skuldabréf feerd a gangvirdi' og hins vegar 'Skuldabréf feerd a kostnadarveroi'




[ umfjéllun um 1id 2.3 er notad ordid "aunnar” (tekjur) en i forminu sjalfu "afalinar". Maelum med ordanotkun

20 Félag I6ggiltra | 15 ! ) :
endurskodenda 15. gr. og pvi notad "aunnar" fremur en "afallnar".
21 Félag loggiltra | 16 Vid sjaum ekki astaedu til ad skilyrda eignfaerslu préunarkostnad vid ad peirra sé "aflad gegn greidslu” ef
endurskodenda med pvi er att vid ad viokomandi eign sé keypt af pridja adila. Samkveemt alpjédlegum
reikningsskilastodlum er moguleiki, ad uppfyllitum skilyroum, ad eignfeera innri préunarkostnad svo sem
hugbunadarpréun.
22 Félag loggiltra | 18 Skuldir: | sidustu drogum var gert rad fyrir ad 'Reiknud afallin lifeyrisskuldbinding' veeri feerd i
endurskodenda efnahagsreikning, en pad er ekki gert i pessum drogum. bar sem reiknud afallin lifeyrisskuldbinding synir
skuldbindingu lifeyrissjods ef honum veeri lokad nina, pa eetti ad feera hana i efnahagsreikning.
Nidurstadan 'Eignir/skuldir umfram reiknada afallna lifeyrisskuldbindingu' synir pa rétta stodu sjédanna a
reikningsskiladegi.
23 Landssamtok 19 Rétt veeri ad taka fram i greininni hvort skuldbindingar vegna lifeyrisgreidsina falli undir greinina edur ei,
lifeyrissjoda en sérstok akveedi eru um lifeyrisskuldbindingar.
24 Landssamtok 21 i c. lid er visad til 24. gr. reginanna, en & veentanlega ad vera 23. gr.

lifeyrissj6oa




i d. lid er visad til 24. gr. reglnanna, en & veentanlega ad vera 23. gr.

25 Landssamtok 22
lifeyrissj6oa
26 Landssamtok 24 Bent skal & ad Alpjodlega reikningsskilanefndin hefur fellt nidur akvaedi um varkarni i Rammanum (e.
lifeyrissjoda Framework). Stjornendum lifeyrissjoda og annarra fyrirteekja ber pvi ad meta eignir og skuldir eftir bestu
upplysingum sem fyrir liggja hverju sinni. beim er i raun 6heimilt ad beita sérstakri varkarni sem leidir til
myndunar "varasjoda" i efnahagsreikningnum og geta pannig gengio gegn hinni gléggu mynd samkvaemt
4. gr. reglnanna.
27 Félag loggiltra | 24 Lagt til ad 24 gr. verdi: Vid mat & einstokum lidum arsreikningsins skal farid eftir akvaedum V. kafla
endurskodenda pessara reglna. Ef veruleg ovissa er um mat skal greina serstaklega fra pvi i skyringum. Hlidsteedum
aoferdum skal beitt vid matid fra arid til ars, nema ef ny adferd gefur gleggri mynd og veitir areidanlegri
upplysingar en fyrri adferdir. Breyting a adferd telst breyting & reikningshaldslegu mati.
28 Félag loggiltra | 25 Matsadferdir vegna fjarfestinga: ,Beita skal somu matsadferdum innan sama lidar arsreiknings pegar um
endurskodenda fiarfestingar er ad reeda”“.
Oljést hvad att er vid med 'matsadferdum’, Td. ma benda & 35. gr. um upplysingar um gangvirdi, sem
virdist benda a prepaskiptingu vid gangvirdismat skv. IFRS 13. Ma pa ekki nota mismunandi
veromatsadferdir & hlutabréf? petta parf ad skyra. Pad er einnig spurning hvort pessi setning er éparfi, hér
2etti ad vera n6g ad hafa 26. gr. sem er med tilvisun i settar reikningsskilareglur.
29 Sedlabanki 26 | dag geta margir almennu lifeyrissjédanna pess i skyringum arsreikninga hvert markadsverd
islands skuldabréfaeignar peirra sé. Pannig hafa lesendur arsreikninganna upplysingar um bokfaert vera,

markadsverd og mun par a milli. Ef gert er rad fyrir pvi ad mikill minnihluti skuldabréfaeignar sjodanna sé i
virkri styringu ma faera rok fyrir pvi ad eignir peirra séu meira i aett vid fjarfestingar til gjalddaga (e. held-to-
maturity), sem feerast & kaupverdi, en fjareignir sem aetladar eru til sélu (e. held for trading), sem feerast a
gangverdi. Sé vilji fyrir pvi ad opna fyrir gangverd veeri hugsanlegt ad snua pessu vid, p.e. ad gangvirdi
yroi leyft fyrir fyrirfram skilgreind skuldabréf, med samsvarandi breytingu & gr. 28., en ad meginreglan yroi
afram kostnadarverd.
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Félag l6ggiltra
endurskodenda

26

1 mgr.: beeta vio um doéttur- og hlutdeildarfélag til ad taka af allan vafa um ad pa eignarhluti eigi einnig ad
feera & gangvirdi. Til deemis: "Fjarmalagerninga, par & medal eignarhluti i dottur- og hlutdeildarfélégum, en
adra en pa sem skilgreindir eru i 27. gr. pessara reglna, skal meta a gangviréi."

31

Félag loggiltra
endurskodenda

27

1. mgr.: Setningin "..., enda séu vaxtakjorin i samraemi vid pad sem almennt gerist & markadi“er 0lj6s.
Hvad & ad gera ef vaxtakjor eru ekki i samreemi vio pad sem almennt gerist & markadi?

3. mgr.: Taka & ad pessi grein eigi eingdngu vid um skuldabréf sem metin eru & kostnadarverdi. Breyta
parf "skuldabréfaeign” i "6drum skuldabréfum sem metin eru & kostnadarveroi"

3. mgr.: Vantar ad skilgreina hvernig tapsahaetta er fundin/metin. Tillaga okkar er "Vid mat a Gtlanum og
66rum skuldabréfum sem metin eru & kostnadarverdi skal taka tillit til peirrar tapshaettu sem kann ad vera
fyrir hendi & uppgjorsdegi og feera i afskriftarreikning nidurstodu sliks mats. Afskriftarreikninginn skal
draga fra utlanum til sjédsfélaga i efnahagsreikningi. Tapsdhaetta skal metin i samraemi vid settar
reikningsskilareglur. Feera skal nidurfaersluna undir lid 3.2 Hreinar tekjur af skuldabréfum i yfirliti um
breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris."

32

Soéfnunarsjédur
lifeyrisréttinda

28

Mjog mikilveegt er ad FME heimili einfalda adferd vid tilkynningu um gangvirdi eda virdi samkveemt
kaupkrofu. Eins og segir i greininni er gert rad fyrir ad dkvedio sé vio kaupdag skuldabréfs. pad getur
teeplega gengid ad sum skuldabréf (skuldabréfaflokkar) séu metin a gangvirdi og 6nnur ekki. Undirritadur
vill leggja til ad hverjum lifeyrissjodi verdi skylt ad tilkynna inn til FME hvor adferdin er notud a formi sem
FME akvedur og jafnframt beri sj6dunum ad upplysa sj6dfélaga t.a.m. & heimasiou sinni med aberandi
heetti hvort adferdin sé notud. Jafnframt er pad skodun SL ad annad hvor adferdin eigi ad gilda um oll
skuldabréf. M.6.0. skuldabréf eigi annad hvort ad vera metin & gangvirdi eda samkvaemt kaupkrofu.

33

Seélabanki
Islands

28

Sja texta um 26. gr. Heett er vid ad flokkun skuldabréfa milli sjgdanna yrdi mismunandi og par af leidandi
yréi arsreikningar peirra minna samanburdarheefir.

[ upphafi 2. mgr. 28. gr. er notad hugtakid asetningur. bPad er mat sedlabankans ad ordalagid aform eda
akvordun veeri hentugra.




34 Félag loggiltra | 29 Sleppa "afskrifudu’ ur 'afskrifudu kostnadarverdi'. Fullnustueignir eru ekki afskrifadar. Hér er verid ad setja
endurskodenda reglu um leegsta verd, pannig ad matid er gangvirdi eda kostnadarverd, eftir pvi sem leegra er.

35 Feélag loggiltra | 30 . . ) . . o o
endurskodenda 30. grein parf ad heita "Varanlegir rekstrarfjarmunir og éefnislegar eignir."

Beeta parf vid i 30. gr. um mat 6efnislegra eigna )

Oefnilegar eignir skulu feerdar a afskrifudu kostnadarverdi. Oefnilegar eignir skal afskrifa arlega a
aeetludum nytingartima peirra. Ef gangvirdi 6efnilegra eigna er laegra en afskrifad kostnadarverd og
asteedur pess verda ekki taldar skammvinnar, ber ad feera verd peirra nidur ad pvi marki sem telja verour
naudsynlegt samkveemt settum reikningsskilareglum.

36 Landssamtok 30 _ ) ) o ) _ _ o
lifeyrissjoda Engin akvaedi eru um defnislegar eignir i V. kafla reglnanna, en i 16. grein er fjallad um éefnislegar eignir
og rekstrarfjarmuni.
37 Félag loggiltra | 33 [ greininni, 2. mgr., er talad um 'endurmat’ og 'uppfaerslur' en ekkert slikt er i reglunum pannig ad pessi ord
endurskodenda aettu ad fara Gt. Setningin geeti pa hljodad: "Greint skal fra adferdum vid mat, afskriftir og nidurfaerslu eigna
og skulda."
38 Landssamtok 33 Ordinu "endurmat" i 2. malslid virdist ofaukid, pvi hvergi annars stadar i reglunum kemur ordid fyrir. Pvi er

lifeyrissj6oa

ekki ljost fra hvada adferdum vid endurmat skal greint.




Beeta parf vid um upplysingar i efnahagsreikningi, '‘Oefnislegar eignir'

39 Félag loggiltra | 34
endurskodenda

40 Landssamtok 34 i greininni er visad til aunninna tekna, sbr. 1id 2.3 i efnahagsreikningi. i efnahagsreikningi eru afallnar
lifeyrissjoda tekjur. barf ad samraema. | greininni eru ekki nefndar éefnislegar eignir. Telja verdur ad porf sé & pvi ad

nefna paer hér til samraemis vid ymsa adra lioi.

41 Félag l6ggiltra | 35 Breyta ordartd i tl. 4"... prepskiptingu gangvirdis skv. settum reikningsskilareglum sundurlidad fyrir
endurskodenda fiareignir og fjarskuldir."

42 Félag loggiltra | 37 Sleppa pessari grein, gerd er krafa um sundurlidun a eignarhlutum i 43. gr.
endurskodenda

43 Félag loggiltra | 40 Beeta vid ar eldri reglum: "Tilgreina skal heildarfjarhaed lana og abyrgda sem veittar hafa verid stjorn,

endurskodenda

framkvaemdastjora og 6drum stjornendum sjodsins og einstaklingum natengdum peim. Akveedi 1. mgr.
eiga ekki vid ef eingdbngu er um ad raeda lan sambeerileg peim sem sjodfélagar hafa fengid hvad vardar
fijarhaed og kjor."




I greininni er nefnt ad upplysa skuli um laun peirra stjornenda sem framkveemdastjori hefur rasid og bera

44 Landssamtok 40 ’ e \ _ . Jd !
lifeyrissjoda abyrgd a einstokum hlutum af daglegum rekstri. Helst er ad leita samjéfnudar i &kveedum i reglum
kauphallarinnar sem gerir kréfu um ad upplyst skuli um laun naestradenda i félogum med skrad hlutabréf.
Pad akveedi tekur fyrst og fremst til stjérnenda stérra détturfélaga og storra starfspatta pessara félaga eda
samstaeda. Hja lifeyrissjodum eru ad jafnadi fair starfsmenn og dkvaedid Obreytt er pvi verulega ipyngjandi
fyrir sjodina og pé starfsmenn sem pannig yréu sérgreindir, auk pess sem paer kynnu ad vera vidkveemar
vegna samkeppnissjonarmida og i samkeppni um starfsfélk. Lagt er til ad dkveedid taki einungis til peirra
starfsmanna sem rdonir eru af stjorn.
45 Séfnunarsjédur | 40/41 A0 mati SL er of langt gengid i upplysingagjéf um laun og pokanir til starfsmanna sjodanna og til adila sem
lifeyrisréttinda t.a.m. l16gbundid eiga ad vinna fyrir sj6dina. Tilgangur med upplysingagjof sem lagt er til i 40 og 41 verdour
ad byggja & malefnalegum &steedum og hafa visun i naudsynlega upplysingagjof til sj6ofélaga svo
reikningskilin séu peim glégg og skyr.
46 Félag loggiltra [ 2 malslid 1. mgr. segir "Upplysingar skal sundurlida i péknun fyrir endurskodun annars vegar og fyrir
endurskoaenda 41 aéra bjénustu h|nS Vegar".
Lagt er til ad petta verdi ordad pannig: Upplysingar skal sundurlida i poknun fyrir endurskodun, kénnun og
adra stadfestingarvinnu annars vegar og fyrir adra pjénustu hins vegar.
47 Landssamtok 47 Lagt er til ad inn i heiti taflnanna verid skotid ordinu "sameignardeildar" til samraemis vid yfirlit sem birt er i
lifeyrissj6da vidauka I.
48 Landssamtok 49 Lagt er til ad i 10. lid (Hlutfallsleg skipting lifeyris) verdi ordinu "eftirlaun" skipt Gt fyrir "ellilifeyri".

lifeyrissj6da




I skyrslu stjornar er felld Gt krafa um ymsar upplysingar sem er i reglugerd 55/2000, og er 6parfi ad fella

50 Er?(%}rslﬁgggtr:ga 50 Ut. Beeta parf inn i greinina: "Skyrsla stjornar skal veita upplysingar um fjélda greidandi sj6dfélaga a arinu,
fiélda virkra sjoofélaga, p.e. sjodfélaga sem ad jafnadi greida idgjold til sjodsins med reglubundnum heetti i
manudi hverjum, fidlda lifeyrispega, fjdlda starfsmanna ad medaltali & reikningsarinu, heildarfjarheed
launa, poknana eda annarra greidsina til starfsmanna, stjérnar og annarra i pjonustu sjodsins."

51 Landssamtok 51 Einu leidbeiningar um stjornarheetti sem hafa verid gefnar Gt her & landi eru samstarfsverkefni Samtaka

lifeyrissjoda atvinnulifsins, Vidskiptarads og Kauphallarinnar (Nasdag OMX Iceland). Lagt er til ad lifeyrissjodum verdi
gert ad fylgja peim reglum eftir pvi sem vid a.
52 Landssamtok 52 LL leggur aherslu & ad reglurnar verdi gefnar Gt svo fljott sem verda ma eftir ad umsagnarfresti lykur,
lifeyrissjoda pannig ad lifeyrissjodum gefist sem allra mestur timi til ad undirbla og gera naudsynlegar breytingar a
bdékhaldslyklum og 6drum pattum sem breytast med nyjum reglum.

53 Landssamtok Vidauki 1 [ efnahagstreikingi er notad samheitid "Eignir notadar f rekstri sj6dsins" sem ekki er mjog pjalt eda lysandi.

lifeyrissjoda Gerd er tillaga um ad kaflinn heiti ymsar eignir eda adrar eignir. | sj6dstreymi er fjarfestingarhreyfingum

radad med hlidsjon af tegundum eigna sem peer tengjast. Ad mati LL kaemi til greina ad heimilad yrdi ad
fiarfestingarhreyfingar maetti flokka pannig ad fyrst yréu taldar upp allar innborganir, sidan allar Gtborganir.
Pad geefi faeri & ad lifeyrissjédir geetu birt millisummur i fjarfestingarhreyfingum fyrir innborganir og
atborganir.




