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AUKIN TENGSL VID FAGFOLK OG ALMENNING

Med pessu fyrsta eintaki af Fjarmalum,
sem er nytt vefrit Fjarmalaeftirlitsins,
hefjum vid utgafu sem aetlud er til ad
midla upplysingum og reynslu jafnt til
fagmanna sem almennings. Einn af
hornsteinum i stefnu Fjarmalaeftirlitsins,
sem gefin var ut haustid 2010, er
einmitt fagleg umraeda og gagnseei.
Efling pessara patta er mikilveegur
hluti pess ad treysta samband
stofnunarinnar vid samfélagid.

Pad hefur varla farid framhja nokkrum
manni ad Fjarmalaeftirlitid hefur farid i
gegnum erfida umraedu ad undanférnu.
Pratt fyrir pad éumflyjanlega rot sem
fylgt hefur sviptingum i yfirstjérn hafa
starfsmenn stadid otrulega sterkir og
unnid markvisst ad peim margvislegu
verkefnum sem fylgja rétteekum
skipulagsbreytingum sem toku gildi
hinn 16. januar sidastlidinn.

Med nyja skipulaginu verda talsverdar
breytingar. Fjogur eftirlitssvid og
réttareikningsskilasvid hafa verid

I6gd nidur og prju ny eftirlitssvid hafa
verid stofnud. Petta endurspeglar
akvednar aherslubreytingar i pa att ad
gera vettvangsathuganir synilegri og
auka aherslu a kerfislegar greiningar.
Markmidin med skipulagsbreytingunum
eru ad nyta mannaudinn betur, auka
skilvirkni og framleidni og tryggja

samraemi i vinnubréogdum pvert a
stofnunina. Vinnan gengur vel og mun
skila sterku og vel skipulogdu eftirliti.

Margar jakveedar breytingar hafa

ordid a Fjarmalaeftirlitinu & sidustu
arum. Starfsmoénnum hefur fjolgad
verulega fra 2008. Tekid hefur

verid mid af gagnryni sem fram

kom i Skyrslu rannséknarnefndar
Alpingis vid uppbygginguna, auk
abendinga fra erlendum sérfreedingum
i flarmalaeftirliti, s.s. Kaarlo Jannéri

og Pierre-Yves Thoraval. Nefna ma

ad svid upplysingateekni hefur verid
steekkad og styrkt til muna. Pa ma
einnig nefna radgjafarnefnd um

heefi og heefni stjornarmanna hja
eftirlitsskyldum adilum sem hof storf i
arsbyrjun 2010. Tilgangurinn med starfi
hennar er ad stydja vid |6gbundid mat
Fjarmalaeftirlitsins um ad stjornarmenn
bui yfir reynslu og lagmarkspekkingu
svo peir geti tekist & vid skyldur sinar.
Mikid hefur aunnist & pvi svidi og hefur
nefndin kannad hzefi og heefni vel &
niunda tug stjornarmanna.

i pessu eintaki Fjarmala er ad

finna prjar greinar um ¢lik efni.
Rannsoknarhépur Fjarmalaeftirlitsins
skrifar um rannséknir Fjarmalaeftirlitsins
4 addraganda bankahrunsins. Par er
bzedi sagt fra addraganda rannsokna,

mogulegum brotum lyst og pau mal
flokkud sem stofnunin hefur sent til
Embaettis sérstaks saksoknara.

Gengistryggdir lans- og
eignarleigusamningar lanastofnana er
annar malaflokkur sem Fjarmalaeftirlitid
hefur |4tid sig varda. Gisli Orn
Kjartansson, |6gfreedingur & svidi
yfirlogfraedings, rekur hér pa ségu og
segir fra vinnu Fjarmalaeftirlitsins a
bessu svidi.

Ad lokum er fjallad um uttekt a
aheettustyringu og stjornarhattum
vidskiptabankanna priggja sem
Fjarmalaeftirlitid lauk i desember 2011
med adstod radgjafafyrirtaekisins
Oliver Wyman. Nanar tiltekid folst

i athuguninni ad leggja mat & pad
hvort bankarnir uppfylltu pau skilyrdi
Fjarmalaeftirlitsins, fra haustinu
2009, fyrir starfsleyfi sem snua ad
ahaettustyringu og stjornarhattum.

Eg vona ad lesendum litist vel & petta
nyja rit og sendi minar bestu kvedjur.

Unnur Gunnarsdéttir,
starfandi forstjori Fjarmalaeftirlitsins






RANNSOKNIR FJARMALAEFTIRLITSINS

A ADDRAGANDA BANKAHRUNSINS

Pegar islenska fjarmalakerfid hrundi

i oktober arid 2008 var talid ad
rannsaka pyrfti tildrog pess af

par til baerum adilum, par & medal
Fjarmalaeftirlitinu. A pessum tima
voru pegar nokkur afm&rkud mal til
rannsoknar innan stofnunarinnar.
Fliotlega kom i ljos ad um umfangsmikil
mal var ad raeda og i framhaldinu var
sérstakur rannsoéknarhopur settur a
laggirnar innan Fjarmalaeftirlitsins

til ad sinna eingdngu rannsoknum
tengdum hruninu. A vormanudum
2009 voru radnir tveir sérfreedingar
sem hofu rannsoknir & vidskiptum

a verdbréfamarkadi og starfsemi
fijarmalastofnana i addraganda
hrunsins. Verkefnid reyndist vera aerid
og synt ad fleiri starfsmenn pyrfti til ad
vel taekist til. | gerd fjarhagsasetlunar
fyrir arid 2010 6skadi Fjarmalaeftirlitio
eftir auknu fjarmagni til ad geta

sinnt pessu mikilveega verkefni.
Nidurstadan var su ad stofnadir voru
tveir rannsoknarhopar. i peim starfa
nu samtals 14 einstaklingar sem eru
ymist sérfraedingar i fjarmalum eda
|6gfreedingar.

Uppsprettur rannsékna

Upphaf rannsékna getur verid vida.
Fjarmalaeftirlitid gerdi samninga vid
endurskodunarfyrirtaeki um ad gera
skyrslu um hverja fallna fjarmalastofnun.
i kjclfarid gerdu rannsakendur
Fjarmalaeftirlitsins greiningu & atridum
i skyrslunum sem téldust hugsanlega
brot & I6gum og reglum og gafu

pvi tilefni til itarlegri rannsoknar af
halfu eftirlitsins. Jafnframt yfirféru
rannsakendur Fjarmalaeftirlitsins
Skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis,
pbar sem fram kemur greinargott

yfirlit yfir pad sem gerdist i islensku
fiarmalalifi & arunum fyrir hrun
fjarmalakerfisins. Slitastjornir follnu
fijarmalastofnana hafa einnig i stérfum

sinum rekist & atvik og akvardanir
sem pezer telja ad geti verid brot &
islenskum 16gum. Slitastjornir hafa

i mérgum tilvikum sent dbendingar

til Fjarmalaeftirlitsins og annarra
videigandi adila um meint I6gbrot sem
attu sér stad i tid gomlu bankanna.

Pa hafa einnig borist dbendingar fra
Kauphdllinni og eftirlitsskyldum adilum,
auk pess sem mal eru tekin upp ad
eigin frumkvaedi Fjarmalaeftirlitsins.

Rannsakendur Fjarmalaeftirlitsins

hafa vidteekar heimildir til ad afla
gagna samkvaemt I6gum um opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi og
sérlégum um t.d. verdbréfavidskipti og
fiarmalafyrirteeki.

Starfsmenn Fjarmalaeftirlitsins leggja
rika aherslu & ad pau mal sem par

eru unnin séu unnin af heilindum og
fagmennsku. Rannsakendur hafa

pvi haft pad ad leidarljosi ad afla
naudsynlegra gagna til ad varpa sem
skyrustu ljosi & pa atburdaras sem verid

banka. Sidar voru skipadar skilanefndir
fyrir fleiri fjarmalastofnanir og eru
starfs- og vidskiptahaettir peirra einnig
til rannsoknar hja Fjarmalaeftirlitinu.
Alls hefur Fjarmalaeftirlitid skipad
skilanefndir eda bradabirgdastjornir
fyrir 11 islensk fjarmalafyrirtaeki sidan i
oktéber arid 2008.

Meint brot

Rannsoknum innan Fjarmalaeftirlitsins
getur lokid med keeru, visun,
stjornvaldssekt eda an frekari
adgerda. Samkveemt helstu sérldgum
sem Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit

med framkveemd 4, t.d. I6gum um
verdbreéfavidskipti, fjarmalafyrirteeki

og vatryggingastarfsemi, sseta meint
brot gegn I6gunum adeins rannsokn
l6greglu ad undangenginni rannsokn
Fjarmalaeftirlitsins. Pvi er frumrannsokn
a malum sem heyra undir umreedd
sérlég i hondum Fjarmalaeftirlitsins.
Telji Fjarmalaeftirlitid ad um sé ad
reeda meiri hattar brot eru pau keerd
til embaettis sérstaks saksoknara til

Yfirlit yfir malslok mala hja Fjarmalaeftirlitinu a timabilinu

oktober 2008 til mars 2012

Keera til embaettis sérstaks saksoknara,
efnahagsbrotadeildar rikislogreglustjora eda

rikissaksoknara 53
Visun til sérstaks saksoknara 33
Stjornvaldssekt 3

Mali lokid an frekari adgerda 60
Samtals 149

er ad rannsaka og kanna til hlitar alla
ba peetti sem tengjast malinu.

Eins og komid hefur fram i fjéImidlum
beindust rannsoknir Fjarmalaeftirlitsins
i upphafi ad premur steerstu
fjarmalastofnunum landsins, Kauppingi
banka, Landsbanka islands og Glitni

frekari rannsoknar. Pau brot a l6gum
um verdbréfavidskipti sem hafa verid
keerd til embeettis sérstaks saksoknara
eru einkum brot sem varda meinta
markadsmisnotkun og innherjasvik.
Fjarmalaeftirlitid hefur jafnframt kaert
brot a I6gum um fjarmalafyrirtaeki,
|[6gum um starfsemi lifeyrissjoda og



[6gum um vatryggingafélog.

Pau mal sem hafa verid kaerd sem
meint markadsmisnotkun hafa verid
mjog umfangsmikil og eiga sér upphaf
allt fra arinu 20083.

Markadsmisnotkun & sér stad pegar
gerd eru vidskipti eda tilbod sem gefa
eda eru likleg til ad gefa ranglega
eda misvisandi til kynna frambod,
eftirspurn eda verd fjarmalagerninga.
Markadsmisnotkun getur lika att vid
begar vidskipti eda framsett tilbod
tryggja oedlilegt verd eda bua til verd a
fjarmalagerningum. Markadsmisnotkun
er pegar vidskipti eda tilbod eru
byggd a tilbuningi eda par sem

notud eru einhver form blekkingar
eda syndarmennsku. | pridja lagi er
pad markadsmisnotkun ad dreifa
upplysingum, fréttum eda ordromi
sem gefa eda eru likleg til ad gefa
rangar eda misvisandi upplysingar.
Pau mal sem hafa verid til rannsoknar
4 meintum brotum & [6gum er varda
markadsmisnotkun eiga pad flest
sameiginlegt ad talid er ad unnid

hafi verid markvisst ad pvi ad haekka,
vidhalda eda hindra fall & verdi eigin
hlutabréfa.

Onnur meint brot & I6gum um
verdbréfavidskipti eru innherjasvik.
Innherjasvik eru t.d. pegar innherji
a vidskipti med fjarmalagjoérning i
tengdu félagi par sem hann byr yfir
upplysingum sem eru ekki 6llum
almennum fjarfestum adgengilegar.

Malum er varda brot 4 68rum I6gum og
heyra ekki beint undir Fjarmalaeftirlitid,
t.d. almenn hegningarlég, er visad til
embaettis sérstaks saksoknara. Daemi
um slik brot eru meint umbodssvik.
Fjarmalaeftirlitid hefur visad mérgum
slikum malum til embaettis sérstaks
saksoknara til frekari rannsokna. Flest

peirra mala tengjast lanveitingum
fjarmalastofnana til adila sem nyttu
fiarmagnid til ad fjarfesta i hlutabréfum
s6mu fjarmalastofnunar an pess

bo ad fijarmalastofnanirnar fengju
fullnzegjandi tryggingar afhentar. Deemi
er um agd fijarmalastofnun hafi veitt
einkahlutafélagi kululan. Lansfjarmagnid
var nytt til kaupa & hlutabréfum
utgefnum af sému fjarmalastofnun og
veitti [anid. Til tryggingar laninu voru
eingdéngu pau hlutabréf sem keypt voru
fyrir lansfjarmagnid og engar adrar
lansfjarkvadir.

Pau I6gbrot sem rannsakendur hafa
hnotid um na yfir nanast alla flokka
meintra efnahagsbrota. Umfangsmestu
malin sem keerd hafa verid til embaettis
sérstaks saksoknara varda meinta
markadsmisnotkun og innherjasvik.
Jafnframt hefur Fjarmalaeftirlitid visad
til embaettis sérstaks saksoknara
meintum brotum vegna umbodssvika,
bokhaldssvika og fleiri tegunda brota.
Algengt er ad keerd mal vegna meintrar
markadsmisnotkunar innihaldi einnig

Fjarmalaeftirlitinu. 53 mal hafa verid
keerd til efnahagsbrotadeildar eda
saksoknara, 33 malum verid visad til
embaettis sérstaks saksoknara, 60
malum lokid an frekari adgerda og

3 malum lokid med stjornvaldssekt.
Margar rannséknir hafa verid pad
vidteekar ad eftirlitid hefur purft ad
oska eftir gégnum erlendis fra og
jafnframt hafa vaknad spurningar um
l6gs6gu meintra brota sem framin
hafa verid hérlendis med hlutabréf i
erlendum kauphéllum. Fjarmalaeftirlitid
so6tti um adild ad AlpjodasamtEkum
verdbréfaeftirlita (IOSCO) til ad auka
adgang sinn ad frekari upplysingum i
kjolfar hrunsins.

Samkvaemt dzetlun mun rannsoknum &
atburdum tengdum bankahruninu ljuka
fyrir arslok 2012. Fjarmalaettirlitid telur
ad peer deetlanir muni standast nema
ad eitthvad oveent komi upp a.

Su mikla pekking og reynsla sem hefur
byggst upp innan rannséknarhopanna
er mjég mikilveeg og er stefnt ad pvi ad
hun haldist innan Fjarmalaeftirlitsins.

Vidurlagamal hja Fjarmalaeftirlitinu

Markadsmisnotkun 12
Innherjasvik 12
Umbodssvik 36
Brot & I16gum um hlutafélog 8
Brot & [6gum um starfsemi lifeyrissjéda 6
Onnur brot 24

visun vegna umbodssvika.

Fjoldi rannsékna

Rannsoknarhépar Fjarmalaeftirlitsins
eiga gott samstarf vid embeetti
sérstaks saksodknara. Fra upphafi hafa
verid opnud 191 mal og pegar hefur
verid lokid rannsoknum 149 mala hja

Innan vettvangsathugunarsvids mun
afram starfa hopur starfsmanna ad
rannsoknum sem beinast munu ad
malum sem kunna ad koma upp i
tengslum vid reglubundna starfsemi
Fjarmalaeftirlitsins.



AF GENGISTRYGGDUM LANS- OG
EIGNARLEIGUSAMNINGUM LANASTOFNANA

Undanfarin tvo ar hefur
Fjarmalaeftirlitid medal annars beint
athygli sinni ad lagalegri ahaettu
tengdri gengistryggdum lans- og
eignarleigusamningum lanastofnana.
Med lagalegri ahaettu er medal annars
att vid hzettuna a pvi ad I6ggerningur
hafi ekki pau réttarahrif sem einn

eda fleiri samningsadilar h6féu eetlad
honum. Slik ahaetta er ad jafnadi
flokkud sem ein af undirtegundum
rekstrarahzettu i starfsemi lanastofnana.

Athuganir Fjarmalaeftirlitsins arin
2010 og 2011

A arinu 2010 framkvaemdi
Fjarmalaeftirlitid fjorar athuganir

er lutu ad pvi ad meta méguleg

ahrif aheettunnar a fjarhagsstédu
lanastofnana, p.m.t. eiginfjar- og
lausafjarst6du. Umfangsmesta
athugunin var framkvaemd i kjolfar
déma Heestaréttar islands fra 16.

juni 2010. Nidurstada domanna var
tvipaett. | fyrsta lagi var komist ad peirri
nidurst6du ad kaupleigusamningarnir
sem um var deilt i malunum vaeru ekki
leigusamningar, heldur lanssamningar
i skilningi VI. kafla laga nr. 38/2001
um vexti og verdtryggingu (eftirleidis
vaxtaldg). | 6dru lagi var talid ad
tenging skuldbindinga slikra samninga
i islenskum kronum vid gengi erlendra
gjaldmidla veeri déskuldbindandi,

par sem hun feeri i baga vid akveedi
adurnefnds kafla laganna.

Vid motun a adferdafraedi
athugunarinnar tok Fjarmalaeftirlitid mid
af forsendum doma Heestaréttar og var
lanastofnunum gert ad flokka lans- og
eignarleigusamninga i utlanaséfnum
sinum i nanar skilgreinda flokka eftir
bvi hversu miklar likur vaeru & ad peir
feelu i sér olégmeeta gengistryggingu
og endurreikna pa i samreemi vid

fiérar vaxtaforsendur. Vegna umfangs
athugunarinnar og med hlidsjén af
brynni naudsyn & skjotum vidbrégdum
leitadi Fjarmalaeftirlitid adstodar
alpjodlegs radgjafarfyrirtaekis vid
framkveemd verkefnisins auk pess sem
islensk Idgmannsstofa var fengin til ad
gefa alit sitt & adferdafreedinni.

Nidurstada athugunarinnar var ad
veruleg haetta myndi skapast a
fjarmalamarkadi ef midad veeri vid
dekkstu svidsmynd hennar, p.e. ef
lantakendum beeri ekki skylda til ad
standa lanastofnunum skil & heerri
fjarhaed en umsémdum véxtum
samkvaemt samningunum, en vid paer
kringumstaedur hefdu lanastofnanir
purft aukid eigid fé til ad maeta
mogulegri ryrnun Utlanasafna sinna.
Nidurstadan midad vid svidsmynd par
sem endurreikningur samninganna
grundvalladist & almennum
overdtryggdum voxtum Sedlabanka
islands, likt og gengid er ut fra i 4.
gr., sbr. 3. gr., vaxtalaga, var pé 6llu
vidradanlegri fyrir lanastofnanir.

Med démi Heestaréttar fra 16.
september 2010 var dvissu eytt
vardandi pad vaxtavidmid sem mida
skal vid i samningum par sem tenging
skuldbindinga i islenskum kronum

vid gengi erlendra gjaldmidla reynist
ologmaet. Nidurstada domsins var &
pann veg ad mida zetti vid vexti sem
Sedlabankinn akvedur med hlidsjon
af leegstu voxtum & nyjum almennum
overdtryggdum utlanum lanastofnana.
Domurinn var pvi i samraemi vid tilmeeli
sem Fjarmalaeftirlitid og Sedlabankinn
sendu fra sér hinn 30. juni sama ar

og eina af peim vaxtaforsendum sem
lagu til grundvallar fyrrnefndri athugun
stofnunarinnar.

Tveimur dégum adur en fyrrgreindur
domur Haestaréttar var kvedinn

upp hafdi Fjarmalaeftirlitid sent
lanastofnunum dreifibréf par sem
fram kom su nidurstada heildarmats
stofnunarinnar ad svonefndir
eignarleigusamningar virtust falla
undir VI. kafla vaxtalaga. Par med lytu
peir sému I6gmalum og samningarnir
sem agreiningur var um i domum
Haestaréttar fra 16. juni sama ar.

i lok desember 2010 voru svo
sampykkt & Alpingi 16g nr. 151/2010,
sem kveda & um pad med hvada
heetti endurreikna ber lans- og
eignarleigusamninga par sem
samningsakvaedi um vexti eda annad
endurgjald teljast 6gild. Jafnframt var
l6gfest akveedi til bradabirgda par
sem 16gd var su skylda a lanastofnanir
ad endurreikna tiltekna lans- og
eignarleigusamninga innan tiltekins
timafrests.

Arid 2011 hélt Fjarmalaeftirlitio

afram athugunum sinum & pessu

svidi. Beindust peer fyrst og fremst

ad pvi ad meta ahrif doma er féllu

a arinu og adurnefndra breytinga a
vaxtaldgum a pa adferdafreedi sem
Fjarmalaeftirlitid beitti vid athugun sina
sumarid 2010. Pa var athugad hvort
pad mat sem sett var fram i adurnefndu
dreifibréfi Fjarmalaeftirlitsins steedist

i ljosi déms Heestaréttar fra 20.
oktober 2011 og déms Héradsdoms
Reykjavikur fra 1. desember sama ar
par sem leyst var ur agreiningi um
flarmégnunarleigusamninga. Rétt er
ad geta pess ad lanastofnunin sem
var adili ad sidarnefnda malinu hefur
akvedid ad afryja pvi til Heestaréttar
0og ma vaenta doms réttarins i pvi mali
sidar & pessu ari.



Pratt fyrir athuganir Fjarmalaeftirlitsins
a arinu 2011 tok adferdafreedi
stofnunarinnar fra 2010 ekki

miklum breytingum pad ar og voru
ahrif breytinganna & bokfzert virdi
utlana lanastofnana éveruleg fra
fyrra mati. Jafnframt hafdi reynslan
synt ad nidurstada heildarmats
Fjarmalaeftirlitsins samkvaemt
adurnefndu dreifibréfi var i samreemi
vid forsendur og nidurstédur
adurnefndra doma sem vordudu
fjarmégnunarleigusamninga. Ma pvi
segja ad su nidurstada hafi stadist
timans ténn.

Athugun i kjolfar doms Heestaréttar
fra 15. febraar 2012

Um aramétin 2011-2012 tok
Fjarmalaeftirlitid i auknum meeli ad
beina sjonum sinum ad akvedinni
réttarovissu tengdri endurreikningi

og uppgjéri lanastofnana samkveemt
I6gum nr. 151/2010, p.e. um pydingu
svonefndra fullnadarkvittana vid
afturvirkan endurreikning. Med domi
Heestaréttar fra 15. februar 2012

var peirri 6vissu ad nokkru leyti eytt.
Nidurstada démsins var a pann veg
ad oheimilt veeri fyrir lanveitanda ad
krefja lantaka 6l6gmeets gengistryggds
lans med afturvirkum haetti um

vidbodtargreidslur vegna pegar greiddra

vaxta, par sem fullnadarkvittun |4 fyrir
um greidslu peirra. Haestiréttur taldi
bvi uppfyllt skilyrdi fyrir pvi ad vikja
fra peirri meginreglu kréfuréttar ad
krofuhafi, sem hefur fengid minna
greitt en hann & rétt til i 16gskiptum
adila, eigi vidbotarkréfu & hendur
skuldara um pad sem vangreitt

er. Jafnframt er pad stadfest i
dominum ad vid endurreikning

lans- og eignarleigusamninga, par
sem samningsakvaedi um vexti eda
annad endurgjald teljast dgild, ber

ad mida vid almenna overdtryggda
vexti Sedlabankans samkveemt 4.
gr., sbr. 3. gr., vaxtalaga, enda standi
fullnadarkvittanir pvi ekki i vegi.

Fjarmalaeftirlitinu var ljost adur en
domur féll i fyrrgreindu mali ad ekki
yrdi unnt ad stydjast vid fyrra mat
stofnunarinnar fra 2010 til ad meta
ahrif domsins & bokfzert virdi utlana
lanastofnana ef nidurstadan yrdi

st sem ad framan greinir. | kjolfar
domsins hofst pvi Fjarmalaeftirlitid
handa vid ad greina forsendur démsins
og méta nyja adferdafreedi med pad
ad markmidi ad meta ahrif hans &
bokfeert virdi utlanasafna lanastofnana.
Fjarmalaeftirlitid sendi adferdafreedina
til lanastofnana og var peim gert ad
endurmeta utlanaséfn sin i samraemi
vid fjorar svidsmyndir hennar.
Upplysingar fra lanastofnunum barust
svo Fjarmalaeftirlitinu um midjan mars
og vinnur stofnunin nu ad pvi ad yfirfara
bzer og meta heildarahrif domsins a
fiarmalakerfid. Ma ad 6llu ébreyttu
buast vid pvi ad endanlegt mat liggi
fyrir i sidasta lagi i lok sama manadar.

i pessu sambandi er po rétt ad arétta
ad bradabirgdamat Fjarmalaeftirlitsins
4 peim upplysingum sem hafa borist
stadfestir ad ahrif domsins munu ekki
ogna fjarmalastodugleika.

Meé fyrrgreindum démi
Heestaréttar hefur réttarévissu
tengdri gengistryggdum lans- og

eignarleigusamningum po ekki verid
eytt. Démurinn setti fyrri endurreikning
og uppgjor a grundvelli laga nr.
151/2010 i akvedid uppnam. Af

pvi tilefni sendi Fjarmalaeftirlitid
lanastofnunum dreifibréf hinn 1.

mars sidastlidinn par sem pvi var
medal annars beint til peirra ad gripa
ekki til ibyngjandi vanefndaurraeda
gagnvart skuldurum samkveemt
slikum samningum i peim tilvikum par
sem ovissa rikir um vanskil peirra.
Sidar & pessu ari er svo ad vaenta
frekari doma Heestaréttar er luta ad
ovissupattum vegna gengistryggdra
lans- og eignarleigusamninga og mun
Fjarmalaeftirlitid fylgjast naid med
framvindu mala og halda athugunum
sinum afram.

Ljost er ad su lagalega ahaetta sem
hér hefur verid til umfj6llunar og
ovissan sem henni hefur fylgt hefur
ekki verid til pess fallin ad auka
traust og traverdugleika islensks
fijarmalamarkadar. Mikilvaegt er ad
ovissu um uppgjér gengistryggdra
lans- og eignarleigusamninga verdi
bratt eytt og adilar & fijarmalamarkadi
dragi leerdom af reynslunni svo sagan
endurtaki sig ekki.

Gisli Orn Kjartansson,
|6gfraedingur a svidi yfirlogfraedings

Helstu déomar Heestaréttar vegna gengistryggora

lans- og eignarleigusamninga:

Hrd. 16. juni 2010 (92/2010)

Hrd. 16. juni 2010 (153/2010)

Hrd. 16. september 2010 (471/2010)
Hrd. 14. februar 2011 (603/2010)
Hrd. 14. febraar 2011 (604/2010)

Hrd. 9. juni 2011 (155/2011)

Hrd. 20. oktéber 2011 (282/2011)
Hrd. 15. febriaar 2012 (600/2011)
Hrd. 12. mars 2012 (113/2012)



UTTEKT A AHATTUSTYRINGU OG STJORNARHATTUM

STORU VIDSKIPTABANKANNA PRIGGJA

Vorid 2009 hof Fjarmalaeftirlitid,

med adkomu radgjafafyrirteekisins
Oliver Wyman (OW), ad skilgreina
pau lagmarksskilyrdi sem nyju
vidskiptabankarnir prir pyrftu ad
uppfylla til ad teljast starfsleyfisheefir.
Eftir ad hafa farid yfir og lagt mat &
vidskiptaazetlanir peirra, fiarmoégnun
og eiginfjarstodu og framkvaemt &
peim alagsprof, veitti FME peim 6llum
starfsleyfi i agust 2009 sem had var
sérstokum skilyrdum, svonefndum
»sign-off* skilyrdum. Skilyrdi pessi
voru fjarhagslegs edlis, einkum hvad
vardadi eiginfjar- og lausafjarstédu
pbeirra, en einnig voru gerdar kréfur
um ymsar Urbeetur i ahaettustyringu

og stjérnarhattum sem komid hafdi

i lj6s ad var mjég abdtavant i gomlu
bdnkunum. Pess ma geta ad morg
pbessara urlausnarefna voru ekki
sérislensk heldur alpjodleg vandamal,
sem attu storan patt i pvi hruni sem
vard & alpjodlegum fjarmala- og
bankamarkadi. Fjarhagsleg skilyrdi sem
sett voru af halfu FME voru eftirfarandi:

Eiginfjarkrofur:

1. Grunn eiginfjarpattur (Tier 1) verdi
a.m.k. 12%. Hlutfall petta gildi i a.m.k.
3 ar nema FME akvedi annad.

2. CAD hlutfall verdi yfir 16%. Hiutfall
petta gildi sémuleidis i 3 &r nema FME
akvedi annad.

Lausafjarkrofur:
1. Lausafjareignir sem hlutfall af

heildarinnlanum séu yfir 20%.
2. Reidufé og igildi pess sem hlutfall af
obundnum innlanum sé yfir 5%.

Ahzettustyring og stjornarhzettir:

i ,sign-off* verkefninu folst medal
annars athugun a ahaettustyringu

og stjornarhattum bankanna priggja.
Nidurst6dur athugunarinnar voru
kynntar bonkunum i juni 2009,

undir heitinu ,Assessment of Risk
Management and Governance”.
Nidurst6dunum ma skipta i 17 megin
verkpzetti en undir hverjum peetti eru
tilgreind, nokkud itarlega, fioldi atrida
sem parfnast urbota. i lok pessarar
greinar er synt yfirlit yfir umreedda
verkpeetti. Sja t6flu hér a eftir.

i yfirlysingum FME um sampykki

fyrir starfsleyfi vidskiptabankanna

fra haustinu 2009 er ad finna ymis
konar skilyrdi. Eitt skilyrdanna er ad
bankarnir syni fram a ad peir hafi

lokid peim urbotum sem tilgreindar
eru i nidurst6dum framangreindrar
athugunar eda skuldbundid sig med
fullneegjandi hzetti til ad ljuka peim.
Fra agust 2009 hefur FME fylgst med
framvindu urbota hja bonkunum med
bvi ad kalla eftir ymsum gégnum og
upplysingum, auk pess ad eiga fundi
med bonkunum. | desember 2011 lauk
Fjarmalaeftirlitid, med adstod Oliver
Wyman, athugun sinni & eftirfylgni
med Urbdotum & ahaettustyringu og
stjornarhattum.

| nidurstédum athugunarinnar fra
desember 2011 kemur fram ad
urbotum sem krafist var i juni 2009 sé
ad staerstum hluta lokid. Mat FME er
pvi ad bankarnir teljast hafa uppfylit
pau starfsleyfisskilyrdi sem snua ad
aheettustyringu og stjornarhattum. Pau
urbotaatridi sem eftir standa eru pad
sma i snidum ad rétt potti ad setja
eftirfylgni vid pau i nyjan farveg. Gert
er rad fyrir ad urbotum vegna peirra
atrida sem ut af standa verdi lokid

a arinu 2012, Einstékum urbotum
verdur af halfu FME fylgt eftir i kj6lfar
tilgreindra timamarka med gagna-

og upplysingadflun og eftir atvikum
fundum med bonkunum.

Bent skal & ad eftirlit FME med
aheettustyringu og stjornarhattum

og mat FME & pessum pattum er
grundvallarpattur i ahzettumatskerfi
af pvi tagi sem nu er unnid ad pvi ad
hanna og innleida med formlegum
heetti, p.e. svokallad ,RAS" kerfi (e.
Risk Assessment System). i hénnun
sliks kerfis felst pvi ohjakveemilega
motun eftirlits med pessum pattum. Pa
koma ahzettustyring og stjérnarheettir
til skodunar i svokélludu SREP ferli
(e. Supervisory Review Evaluation
Process) hja vidskiptabénkunum
pbremur en naesta ferli mun hefjast
veturinn 2012,



Yfirlit yfir verkpeetti vardandi ahaettustyringu og stjérnarhaetti:

Verkpattur (enskt heiti) Forgangur Verkpattur (islenskt heiti)
1.  Risk appetite setting P1 Ahzettuvilji stjornar
2.  Fragmentation of risk reporting P2 Upplysingagjof um aheettu til stjérnar
3.  Limit setting, metrics and procedure P2 Heimildir, vidmidanir og ferlar
4.  Risk/return metrics and target setting P3 Markmid um aheettu og avoxtun
5. Board's role with respect to risk management P1 Hlutverk stjornar i aheettustyringu
6. Management fit & proper requirements P2 Heefisskilyrdi stjornar og stjéornenda
7.  Documentation and submissions to FME P2 Geedi upplysinga til FME
8.  Collateral data and valuation P1 Ved- og tryggingarskrar
9. Rating / PD models P2 Lansheefis- og tapslikon
10.  Large and connected exposures P1 Storar og tengdar aheettuskuldbindingar
11.  Cross-ownership and indirect exposure P2 Krosseignatengsl og ébein ahaetta
12.  Impaired assets process and analytics P1 Endurskipulagning og greining utlanasafna
13.  Effects of restructuring on cash flows P1 Fjarstreymiskerfi
14.  Deposit characterisation P1 Timagreining og edli innlana
15.  Bottom-up frameworks for scenario testing P2 Proun alagsprofa
16.  Operational risk management P2 Stjérnun rekstraraheettu
17.  Specific issues in organisational structure P3 Sérgreind malefni tengd skipulagi

Skyring: P1, P2 eda P3 merkir: Forgangsverkefni 1, 2 eda 3

"n= Ritstjorn:  Kristjan Olafur J6hannesson, Ragnar Haflidason,
FJARMALAEFTIRLITID Sigurdur G. Valgeirsson og Unnur Gunnarsdottir

THE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY, ICELAND




