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Efni arsskyrslunnar

Efnisumfjollun arsskyrslu Fjarmalaeftirlitsins 2012 tekur i meginatrioum til timabilsins fra
1. jali 2011 til 30. jdnf 2012. [ skyrslunni er sagt fra helstu verkefnum Fjarmalaeftirlitsins &
timabilinu. Fjallad er einnig um stéou og horfur & lanamarkadi, verobréfamarkaoi, lifeyris- og
verobréfasjddamarkadi og vatryggingamarkadi. Sagt er fra endurskipulagningu Fjarmalaeftirlitsins
og fario yfir domsmal sem tengjast starfseminni.

[ arsskyrslunni er ad finna yfirlitstoflu yfir fiolda eftirlitsskyldra adila & midju arinu 2012 og helstu
upplysingar eru birtar Gr arsreikningi eftirlitsins fyrir 4rid 2011. Arsskyrslan verdur birt & ensku og
islensku a vef Fjarmalaeftirlitsins www.fme.is. bar er einnig ad finna margvislegar upplysingar er
varda fjarmalamarkadinn og fyrirkomulag opinbers eftirlits med fjarmalastarfsemi.

Stjorn og stjornendur Fjarmalaeftirlitsins

Yfirstjorn Fjarmalaeftirlitsins er i hondum priggja manna stjérnar. Hlutverk hennar er ad méta
aherslur 7 starfi og fylgjast med starfsemi og rekstri Fjarmalaeftirlitsins. Meiri hattar akvardanir
skal bera undir stjérnina til sampykktar eda synjunar. Stjérnin reedur forstjora sem fer med daglega
stjornun eftirlitsins. [ stjorn sitja eftirfarandi 7 oktdber 2012: Adalsteinn Leifsson, lektor, formadur
stjérnar, Valgerour Rin Benediktsdoéttir, settur skrifstofustjori, varaformadur stjérnar, skipuo
timabundid fra 1. jdali til 1. névember 2012, og Arndr Sighvatsson, adstodarsedlabankastjori,
tilnefndur af Sedlabanka Islands. Varamenn eru Halldér S. Magnisson, fyrrverandi fram-
kveemdastjéri, Harpa J6nsdéttir, adstodarframkvaemdastjéri hja Sedlabanka [slands (skipud fra
3. febrGiar 2012) og Margrét Einarsdoéttir, lektor, skipud timabundid (fra 1. jali 2012).

A timabilinu fra 1. jdani 2011 til oktéber 2012 hafa auk framangreindra setid i stjorn
Fiarmalaeftirlitsins: Ingibjorg porsteinsdoéttir, sem er i timabundnu leyfi og var varaformaodur
stjornarinnar fra 27. mai 2011 til 1. jali 2012, og Sigurdur bPérdarson, sem sat i varastjorn fra
2. september 2010 til 1. jali 2012.

Forstjori Fjarmalaeftirlitsins
Unnur Gunnarsdéttir

Framkvemdastjorar svida

Greiningar Rekstrarsvio

Laovik borgeirsson Ingibjorg Sigrdn Stefansdottir
Eftirlit Upplysingataeknisvid

Halldéra Elin Olafsdéttir J6n Andri Sigurdarson
Vettvangsathuganir Mannaudsstjori

Sigurveig Guomundsdottir Jakobina Holmfridur Arnadéttir

Starfandi yfirlogfraedingur
Guordn Finnborg Poroardottir






1. Starfsemi Fjarmalaeftirlitsins
1.1 Yfirlit forstjora

Fyrirtaeki & fjarmalamarkaoi gegna mikilveegu hlutverki 7 pagu almennings.
Peim er treyst fyrir fjarmunum almennings til avoxtunar og endurgreioslu.
Pau bera abyrgd a virkum og traustum greioslukerfum pannig ad verslun og
vioskipti geti gengid greiolega fyrir sig og pau veita lan og aora fyrirgreioslu
til einstaklinga og fyrirteekja til parfra verkefna. ba tryggja fyrirteeki a
fjarmalamarkadi folk og fyrirtaeki fyrir aféllum. Med ollu pessu studla pau
aod skilvirkri og traustri fjarmalastarfsemi og fjarmalastoougleika. Fyrirtaekin
bera ad sjalfségou frumabyrgd a pvi ad rekstur peirra sé traustur og fario sé
eftir settum reglum. bad er p6 tvimaelalaust mikilvaegt a0 skipulegt eftirlit sé
haft meo starfseminni.

Fiarmalaeftirlitio er pad stjérnvald sem hefur verio falio ad fylgjast med
pvi ad eftirlitsskyldir adilar fari ad l6gum, reglugerdoum og reglum sem um
starfsemi peirra gilda.

Stofnuninni eru veittar heimildir til itarlegrar gagnadflunar til greiningar og ao
meta hvort fyrirtaeki viohafa gdda og heilbrigda vidskiptahaetti i starfsemi sinni.
Fjarmalaeftirlitio metur hzefi stjornarmanna og framkvaemdastjora og haefi adila
til a0 eiga virkan eignarhlut T fjarmalafyrirtaeki. Stofnunin fylgir pvi einnig eftir ad fjarfestingar lifeyrissjéoa
séu innan lagaheimilda og ad verobréfamarkadurinn starfi i samraemi vio 16g, svo eitthvad sé nefnt.

Fjarmalaeftirlitido annast einnig frumrannséknir efnahagsbrota, leggur a stjérnvaldssektir, veitir
starfsleyfi og sviptir starfsleyfi eda gerir eftir atvikum kréfur um Grbeetur i starfseminni. Flestar pessar
heimildir til thlutunar geta haft i for med séripyngjandi ahrif a starfsemi peirra fyrirtaekja sem eiga 1 hlut
til skemmri tima litio.

Fjarmalaeftirlitio hefur nd eftirlit med 121 eftirlitsskyldum adila. par af eru 108 fyrirtaeki sem starfa
a fjarmalamarkaodi og 13 slitastjornir fallinna fjarmalafyrirtaekja. Medal eftirlitsskyldra fyrirtaekja
eru bankar, sparisjooir, lanastofnanir, verobréfafyrirtaeki, vatryggingafélog, vatryggingamiolarar,
lifeyrissjoair, verobréfasjooir og rekstrarfélog verdbréfasjdooa svo eitthvad sé nefnt.

Staerd Fjarmalaeftirlitsins hefur verido nokkud umtdlud en eins og fram hefur komid eru starfsmenn
nanast tvofalt fleiri en var haustio 2008. Oft hefur i pvi sambandi verid bent & ad fjarmalakerfio a
[slandi hafi minnkad mjog og sé einfaldara en & timum uppgangs fyrr & bessari 6ld. Samhlida eru b6
geroar rikar krofur um ao starfsemi Fjarmalaeftirlitsins sé storbaett og standist samjéfnud vio pad sem
best er. [ pvi sambandi ma visa til umfjéllunar um stofnunina 7 skyrslu rannséknarnefndar Alpingis og
skyrslu finnska bankasérfreedingsins Kaarlo Janndri um starfsemina.

Gangverk Fjarmalaeftirlitsins er hluti af alpjédlegu umhverfi a sinu svidi, einkum pé evrépsku. Stofnunin
starfar 1 samraemi vio 16g, reglur, stadla og leidbeiningar sem settar eru & grundvelli adildar okkar ad
Evrépska efnahagssvaedinu. bessu fylgir ad starfsemin er skodud af innlendum sem erlendum adilum.

Sem daemi um eftirlit med Fjarmalaeftirlitinu ma nefna ad par sem stutt er um 1idio fra pvi ad
fsland var undir svonefndri dzetlun Alpjédagjaldeyrissj6dsins fylgist sendinefnd sj6dsins enn med
starfsemi stofnunarinnar. A arinu 2011 var einnig gerd (Gttekt & pvi hvernig Fjarmalaeftirlitid fullnaegir
svonefndum kjarnaviomioum Basel um skilvirkt bankaeftirlit. Slikt mat verdur endurtekio af halfu
Alpj6odagjaldeyrissjédsins & sidari hluta naesta ars. ba hefur regluverk fjarmalapjonustunnar a
Islandi og starfsheimildir Fjarmalaeftirlitsins verid rynd i tengslum vid umsékn Islands um adild ad
Evropusambandinu.

Fjarmalaeftirlitio er prettdn ara gomul stofnun sem vard til med sameiningu bankaeftirlits Sedlabanka
[slands og Vatryggingaeftirlits. Fjarmalaeftirlitio er pvi baid ad slita barnsskénum og er ekki laust vid
ad stofnunin hafi purft ad ganga i gegnum ymis atok sem fylgja pvi ad proskast. pa hafa kréfurnar sem




gerdar eru til stofnunarinnar eins og ad framan greinir verio talsverdar og vaxandi. bad skiptir miklu
mali fyrir fslenskan fjarmalamarkao ao Fjarmalaeftirlitio standist paer med so6ma.

Timabilio sem pessi arsskyrsla neer til hefur verio annasamt hja Fjarmalaeftirlitinu. Radist var i rétteeka
endurskipulagningu stofnunarinnar i lok arsins 2011 og nytt skipurit gekk i gildi um midjan jandar
2012 en pa var einnig nyr vefur Fjarmalaeftirlitsins opnadur med nyju merki stofnunarinnar. Nokkrum
manuoum aour hafoi stofnunin flutt T nytt hisnaeoi.

Endurskipulagningin, sem naodi til eftirlitssvida Fjarmalaeftirlitsins og nanar er sagt fra hér
aftar 1 arsskyrslunni, hafoi 7 for med sér talsverdar tilfeerslur innan Fjarmalaeftirlitsins. Fimm
framkvaemdastjérastoour voru lagdar niour og 1 stad peirra voru stofnud prjd storf framkvemdastjora.
Vio endurskipulagninguna voru einnig gerdar breytingar a storfum og verksvioi flestra sem starfa vio
hefobundio eftirlit. Petta hefur dneitanlega haft i for med sér timabundio alag a starfsemina.

Fjallad er um stoou @ morkuoum hériarsskyrslunni. Par kemur medal annars fram ad pratt fyrir sterka
eigin- og lausafjarstoou bankanna eru tiltekin atridoi sem kunna ao valda 6vissu og geetu haft neikvaed
ahrif & rekstrarafkomu peirra @ nastu misserum. bar ma helst nefna évissu um gadi Gtldnasafna,
lagalega 6vissu hvao vardar Gtlan tengd erlendum myntum, fjarmognun til lengri tima, 6réa a erlendum
morkudum og 6vissu tengda fyrirhuguou afnami gjaldeyrishafta.

Velta hefur aukist & verobréfamarkadi med tilkomu nyrra fjarfestingarmoguleika, en badi ny félog og
skuldabréf hafa verio skrad @ markad. bannig meira en tvofaldadist velta med hlutabréf milli aranna 2010
0g 2011 dar tveimur milljoroum kréna i riflega fimm milljarda og hefur haldio afram ad aukast pad sem
af er arinu 2012. pa hefur velta a skuldabréfamarkadi verio lifleg. Medalmanadarvelta arsins 2011 drost
oOrlitio saman fra fyrra ari en jokst téluvert a fyrstu sex manudum 2012 og hefur ekki meelst meiri fra 2008.

Eignir islensku lifeyrissjdoanna sem hlutfall af vergri landsframleidslu voru um 137% i arslok 2011
sem er sama hlutfall og var fyrir fall bankanna. Eignir peirra nema um pridjungi af heildareignum allra
peirra adila sem Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit med. Hrein raunavoxtun lifeyrissj6da var 2,54% a arinu
2011 samanborid vid 2,65% arid 2010. Undanfarin fimm ar hefur avoxtun lifeyrissjodanna ekki nao
avoxtunarviomidi sjodanna sem er 3,5% raunavoxtun.

A vatryggingamarkadi eru fjogur félog langstaerst & markadnum med um 95% markadshlutdeild. Tvo
eru i soluferli. Hagnadur skadatryggingafélaganna nam 4,9 milljoroum kréna ario 2011 sem er aukning
um 2,9 milljarda kréna fra arinu adur. Oll liftryggingaféldgin voru rekin med hagnadi sem nam 1,3
milljardi krona sem er nokkur leekkun fra arinu aour.

Um aramo6tin 2012-2013 mun formlegum ranns6knum Fjarmalaeftirlitsins 8 meintum efnahagsbrotum
i addraganda fjarmalaafallsins haustio 2008 ljdka. Allt ad 15 sérfredingar hafa undanfarin arunnio ad
pessumrannséknum innan Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmalaeftirlitio hefurioktéber 2012 lokio ranns6knum
a 167 malum. Alls hafa 49 mal tengd addraganda hrunsins verid kaerd til efnahagsbrotadeildar
rikislogreglustj6ra eda embaettis sérstaks saksdknara. Jafnframt hefur 34 malum bar sem um er ad
reeda meint brot & almennum hegningarlogum verid visad til embaettis sérstaks saks6knara. Malum
hefur 7 premur tilvikum verid lokid med beitingu stjérnvaldssekta og 81 mali hefur lokid an adgeroa.
Fiarmalaeftirlitio hefur afram hlutverk ad logum vio frumrannsékn efnahagsbrota. bvi mun verda
feekkao 7 rannséknarteymi og verkefni pess munu fra naestu aramétum eingdngu ldta ad rannséknum
samtimamala.

Fjarmalaeftirlitio hefur a0 undanfornu lagt mikla og vaxandi aherslu & midlun upplysinga til
eftirlitsskyldra adila, fjolmidla og almennings. betta atak & sér stod i stefnu Fjarmalaeftirlitsins og ma
einnig ad nokkru leyti rekja til upplysingastefnu sem gefin var (it f lok névember & sidasta ari. Arsskyrsla
Fjarmalaeftirlitsins er vissulega pattur 7 pessari upplysingamidlun og vona ég ad hin gefi glogga og
ahugaveroa mynd af starfseminni. Fyrirhugad er ad feera arsfund Fjarmalaeftirlitsins og halda hann
framvegis a0 vori. Pad verour pvi styttra i naesta arsfund ad pessu sinni en adur hefur verio.



1.2 Skipulagsbreytingar

Allt fra falli fjarmalakerfisins haustid 2008 hafa innlendir og erlendir adilar gert Gttektir & starfsemi
Fjarmalaeftirlitsins. Markvisst hefurverid unnid Gr peim abendingum en fleiri en ein peirra hefur beinst
ad pvi ad huga pyrfti ad breytingum a innra skipulagi stofnunarinnar.

Raoist var 1 umfangsmiklar skipulagsbreytingar innan Fjarmalaeftirlitsins haustio 2011. Voru
paer byggoar & vinnu stérs hops starfsmanna Fjarmalaeftirlitsins og hofo hliosjon af adurnefndum
athugasemdum og tillogum innlendra og erlendra adila. Vid vinnuna var horft til hlutverks og stefnu
stofnunarinnar og markmioa sem nyju skipulagi var ztlad ad na fram. Nidurstadan var s ad innleida
verkefnamidad skipulag 7 stad skiptingar eftir morkudum. L6gd var ahersla & ad allir starfsmenn
stofnunarinnar taeekju med einum eda 6drum haetti virkan patt i nanari atfaerslu hins nyja skipulags.

Starfsemi Fjarmalaeftirlitsins er samkvaemt nyju skipulagi skipt i prji kjarnasvido sem nefnast:
Vettvangsathuganir, eftirlit og greiningar. Stodsviod eru rekstrarsvid, mannaudssvio og upplysinga-
teeknisvid. Til viobotar er svid yfirlogfraedings og skrifstofa forstjora.

Stjorn
|

Forstjori

Yfirlogfraedingur Skrifstofa forstjora

Rekstrarsvio
Mannaudur
Upplysingataeknisvid

Vettvangsathuganir Eftirlit Greiningar

1.3 Mannaudur

Skipulagsbreytingarnar hofou mikil ahrif & starfsmenn og stjérnendur stofnunarinnar. Storf fimm
framkvamdastjora voru 16gd nidur og i stad peirra voru stofnud prja storf framkvamdastjéra, p.e.
framkvaemdastjora vettvangsathugana, eftirlits og greininga. Sigurveig Gudmundsdoéttir var radin
framkvaemdastjori vettvangsathugana. Hin starfadi aour sem forstodumaodur hja Fjarmalaeftirlitinu.
Halldéra E. Olafsdéttir var radin framkvaemdastjori eftirlits en hidn hafdi adur veitt lifeyris- og
verobréfasjooasvioi Fjarmalaeftirlitsins forstéou. Laovik Porgeirsson var rdoinn framkvaemdastjori
greininga. Hann starfadi aour hja Actavis og par aour hja Tryggingamidstédinni hf.

Gerdar voru breytingar a storfum og verksvioi flestra starfsmanna sem starfa vio hefobundio eftirlit
pegar nyja skipulagio var tekio upp. Leitast var vio 1 ferlinu a0 gefa starfsfélki feeri & ad taka sem
virkastan patt og velja sér starf vio hafi og eftir ahugasvidi hvers og eins.

Adferdir sem notadar voru til ad finna starfsménnum stad i nyju skipuriti byggdu a pripaettu ferli. |
fyrsta lagi var horft til pekkingar og reynslu starfsmanna, styrkleika peirra sem metnir voru med OPQ
persénuleikaprofi og 1 pridja lagi var tekid tillit til 6ska starfsmanna um stadsetningu i nyju skipuriti.
Ageetlega tokst til med pessa adferdafraedi og flestir starfsmenn fengu storf sem studdu vid fyrsta eda
annad val peirra og styrkleika. [ toflunni hér & eftir ma sja skiptingu starfsmanna eftir fjolda & hverju
svidi og menntunarflokkun i mai 2012. Ménnun nys skipulags lauk 16. janGar 2012.
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Vidskipta-, hag-, Onnur Engin

Svid Samtals  Logfredingar ogverkfredingar haskélamenntun  haskélamenntun
Eftirlit 38 19 18 1

Vettvangsathuganir 24 5 16 2 1
Greiningar 20 17 2 1
Upplysingataeknisvio 11 1 7 3
Mannaudssvio 2 2

Rekstrarsvio 14 4 4 6

Svid yfirlogfraedings 5 5

Skrifstofa forstjéra 5 1 1 3

Samtals 119 30 57 21 11

Umbataverkefni @ mannaudssvidi
Mannaudssvid vinnur ad umboétum & mannaudsmalum stofnunarinnar med hliosjon af fimm
meginpattum:

e bjalfun 1 eftirliti

e pekkingarstjornun

e Menningu stofnunarinnar

e Launa- og umbunarkerfi

e Hamarksnytingu mannauds

Markmidid med pessu umbétaverkefni, sem er skilgreint til tveggja ara, erao efla pessa paettiiinnvioum
Fjarmalaeftirlitsins. Liour i umbétaverkefninu er ad heimsakja erlendar stofnanir og leera af adferoum
beirra.

Innanh(ssfraedsla hefur na pegar verio efld. Veturinn 2011-2012 var nokkud fjélbreytt frambod
gagnlegra namskeida. batttaka var g6 og anaegja med frambooid. Miklar vonir eru bundnar vio frekari
bréun freedslumala med patttoku i umbdétaverkefninu og fjolgun starfsmanna & mannaudssviodi en nd
eru tveir starfsmenn starfandi a svidinu.

Starfsmannavelta og voxtur

Starfsménnum hefur fjolgad nokkud & arinu 2012. Mun starfsmannafjoldi Fjarmalaeftirlitsins na
hamarki & pessu ari eins og azetlanir hafa gert rao fyrir. Ekki er gert rao fyrir frekari vexti & komandi arum.
Starfsmannavelta undanfarin ar hefur verid naleegt 13%. bad sem af er arinu 2012 (meelt i september)
er starfsmannavelta 4%. Vel hefur gengio ad rada folk med fjolbreyttan bakgrunn og menntun og fair
starfsmenn hafa latio af storfum & arinu, sem er anaegjulegt i lj6si pess ad mikio hefur maett a starfsfolki
stofnunarinnar eftir svo umfangsmiklar breytingar.

1.4 Eftirlitssvid Fjarmalaeftirlitsins
Eftirlitssvio Fjarmalaeftirlitsins eru prji og nefnast pau: Vettvangsathuganir, eftirlit og greiningar.

Vettvangsathuganir

Vettvangsathuganir skiptast i tvo hluta sem kallast rannséknir og vettvangsathuganir. Rannsdknir hafa
fram til pessa einkum sinnt rannsé6knum & meintum afbrotum tengdum bankahruninu en radgert er ad
beim ljdki ad mestu um aramét. Vio tekur pa smaerri hopur starfsmanna sem mun medal annars sinna
samtimarannséknum mala sem krefjast frumrannséknar Fjarmalaeftirlitsins. Umfangio mun pvi ad
likindum minnka talsvert en ahersla verdur p6 a ad pekking og reynsla rannsakenda nytist vio rannsékn



sambeerilegra mala i framtidinni og geri Fjarmalaeftirlitinu kleift ad bregdast hratt vid a videigandi hatt.
Vettvangsathuganir sinna eftirliti & vettvangi. Hvert vettvangsteymi samanstendur almennt af tveimur
til fimm starfsmonnum. Hver dttekt krefst mikillar samvinnu innan teymisins og hefur teymio mikio ad
segja um framgang og ga0di hverrar athugunar — p.a.l. er mikilveegt ad hafa a ad skipa 6flugu starfsfélki
med vioeigandi reynslu, pekkingu og faerni.

Vio rannséknir og vettvangsathuganir reynir & vioteeka pekkingu & starfsemi eftirlitsskyldra adila
og peim logum og reglum sem um hana gilda. Nokkrir starfsmenn rannsékna munu ganga til lids
vio vettvangsathuganateymin eftir neestu aramét og & pann hatt nytist sd pekking sem starfsmenn
rannsékna hafa 6dlast undanfarin ar. Svidio leggur aherslu & ad sannreyna gogn og ad beita eftirfylgni.

Eftirlit

Meginhlutverk eftirlits — eda eftirlitssvios — er ad hafa eftirlit med adilum & islenskum fjarmalamarkaai,
fijarmalafyrirtaekjum, vatryggingafélogum, lifeyrissjooum og 6drum patttakendum a fjarmalamarkadi.
Eftirlitssvio geetir pess a0 eftirlitsskyldir adilar starfi i samreemi vio 16g og reglur sem gilda um
starfsemi peirra auk laga um opinbert eftirlit nr. 87/1998. Einnig er hlutverk svidsins ad geeta pess ad
Fjarmalaeftirlitio setji videigandi reglur og leidobeinandi tilmaeli, auk pess ad fylgjast med og koma a
framfaeritil stjornvalda tillégum ad peim lagabreytingum sem porferaitengslumvio fjarmalamarkaoinn.
Pa er hlutverk eftirlitssvids ad sinna neytendamalum m.a. 7 tengslum vid eftirlit med heilbrigdum og
edlilegum vioskiptahattum.

Meginaherslur 7 starfi eftirlitssvios eru:

1. Ad sviaio hafi yfirsyn yfir starfsemi hvers og eins eftirlitsskylds adila, ad starfsleyfisskilyrdi séu jafnan
uppfyllt og ad gripio sé til vioeigandi radstafana hverju sinni pannig ad vidvarandi eftirlit sé viohaft.

2. A0 starfshaettir & fjarmalamarkadi séu i samraemi vio peer réttarreglur sem i gildi eru p.& m. vardandi
heilbrigda og edlilega vioskiptahatti. Petta & m.a. vid um vidskipti & verobréfamarkadi.

A eftirlitssvidi er unnid ad pvi ad yfirfara reglubundnar skyrslur 4samt pvi ad yfirfara dnnur fjar-
hagsleg gogn fra eftirlitsskyldum adilum. Einnig hefur eftirlitssvioido pad hlutverk ad adstoda
vettvangsathuganasvio i vettvangsskodunum auk pess ad sinna eftirfylgni eftir skodanir og fylgja eftir
Grbétakrofum gagnvart eftirlitsskyldum adilum. Pa vinnur eftirlitssvio ad pvi ad meta haefi stiornarmanna
og framkvamdastjora eftirlitsskyldra félaga og ad afgreida starfsleyfi, virka eignarhluti og fleira eftir pvi
sem pau verkefni berast til Fjarmalaeftirlitsins. Framundan er mikil vinna vid innleidingu a reglum og
leidobeinandi tilmalum sem unnin verdur i nanu samstarfi vio raduneytin.

Greiningar

Meginviofangsefni greininga eda greiningasvids er ad ahaettumeta einstaka geira fjarmalamarkaoar og
markadinn sem heild, fylgjast med préun aheettu, gera tillogur ad aherslum 1 eftirliti og meta porf fyrir
moguleg inngrip Fjarmalaeftirlitsins. ba leidir greiningasvid innleidingu ahaettumidads eftirlits (e. Risk
Based Supervision) og leggur grunninn ad gerd ahattumidadrar og fyrirbyggjandi eftirlitsaeetlunar, sem
sidan er unnin 7 samstarfi vio eftirlits- og vettvangsathuganasvio.

Greiningasvio sinnir Gtgafu télulegs efnis asamt pvi ad meta porf fyrir breytingu laga, reglna og
leiobeinandi tilmeela. Svidio er patttakandi T erlendu samstarfi, einkum vid systurstofnanir erlendis
og tekur & moéti fjolda erlendra adila og kynnir fyrir peim einstaka geira fjarmalamarkadarins og/eda
markadinn T heild.

Helstu verkefni greiningasvids a arinu 2012 hafa falist i mati & eiginfjarkrofu vidskiptabanka og
sparisj6da, svokolludu SREP ferli, innleidingu ahaettumidads eftirlits fyrir Fjarmalaeftirlitio, fjarmala-
stodugleikasamstarfi vid Sedlabanka Islands, préun og innleidingu & Skuldbindingaskra, eftirliti med
Kaupholl og veromyndun & verobréfamarkadi, viohaldi skraa yfir eftirlitsskylda adila og starfsemi yfir
landamaeri, midlun a tolulegum upplysingum innan EES um starfsemi milli landa og Gtgafu tolulegs efnis.
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pa var gefid (it og birt a heimasidu Fjarmalaeftirlitsins margvislegt tolulegt efni, s.s. arsreikningabakur
fyrir lanastofnanir, verobréfafyrirtaeki, rekstrarfélég verobréfasj6oa, lifeyrissjodi, vatryggingafélog og
vatryggingamiolanir.

Fyrirhugad er ad vinnuhépur Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabanka Islands fari yfir ndgildandi
violagaaaetlanir og komimed tillogur ad framtidarskipulagi pessara mala. Einnig er unnio ad svokolluou
»RSA Project“ vegna lifeyrissj6dakerfisins. Um er ad reeda OECD verkefni sem styrkt er af ESB. Markmio
verkefnisins erm.a. ad gera (ttekt a lifeyrissparnadiiheild sinni og hlutverki hans vio 6flun fullnaegjandi
lifeyrisréttinda. Meginhlutverk FME er ad halda utan um verkefnid (e. coordinator).

1.5 Rekstur og fjarmal

Eftirlitsskyldir adilar og adrir gjaldskyldir adilar samkvamt dkvaedum laga nr. 99/1999, um greidslu
kostnadar vido opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, skulu standa straum af kostnadi vid rekstur
Fjarmalaeftirlitsins. [ rekstrardaetlunum sinum ber Fjarmalaeftirlitinu [6gum samkvaemt ad leggja mat
a hlutfallsskiptingu kostnaoarins milli flokka eftirlitsskyldra adila & hverju undangengnu priggja ara
timabili. bessi hlutfallsskipting starfseminnar, sem unnin erarlega Grtimaskraningarkerfi stofnunarinnar,
er einnig almennt upplysandi um starfsemina. Eftirffarandi tafla synir skiptingu raostéfunartima
stofnunarinnar & milli helstu flokka eftirlitsskyldra adila @ &runum 2010 og 2011.

Hlutfallsleg skipting radstéfunartima Fjarmalaeftirlitsins milli flokka 2010 2011
eftirlitsskyldra adila *) % %
Lanastofnanir 57,7 52,7
Vatryggingafélog og vatryggingamiolarar 11,9 13,5
Lifeyrissjooir 14,0 13,9
Rekstrarfélog verobréfasjéoa 7,6 8,9
Verobréfafyrirtaeki og verdbréfamiolanir 2,6 3,1
Utgefendur hluta- og skuldabréfa 4,2 5,4
Ymsir adilar 2,0 2,5
100,0 100,0

*) Vinna vid rannsoknir a follnum fjarmalafyrirtaekjum er ekki medtalin i pessari flokkun.



Timaskraning Fjarmalaeftirlitsins synir einnig greiningu starfseminnar i tegundir verkefna eda
viofangsefni. Slik greining raostofunartimans & arunum 2010 og 2011 er eftirfarandi:

Hlutfallsleg skipting radstofunartima Fjarmalaeftirlitsins milli helstu verkefna 2010 2011
% %

Eftirlitsverkefni 70,2 66,9
Vidvarandi fjarhagslegt eftirlit (e. off-site) 24,3 17,5
Vettvangsathuganir (e. on-site) 3,0 3,2
Onnur eftirlitsmal 42,9 46,2
Reglusetning 3,0 2,7
Almennur rekstur 22,9 27,3
Erlent samstarf/samskipti 3,9 3,0

100,0 100,0

Med vidvarandi fjarhagslegu eftirliti er att vio athuganir, voktun og markadsvakt af ymsum toga
sem ad mestu byggist & reglubundinni upplysingas6fnun eda skyrsluskilum til Fjarmalaeftirlitsins.
Einnig falla parna undir ymsar sértaekar skodanir er vardoa starfsemi, vioskiptahaetti og starfsreglur
eftirlitsskyldra adila. Med vettvangsathugunum er att vio eftirlitsverkefni sem hafin eru med sérstokum
eftirlitsheimséknum. Undir lidinn ,,6nnur eftirlitsmal“ i toflunni fellur svo vinna vid ymsar leyfis-
veitingar, haefismot, viourlagamal, upplysingamiolun, fyrirspurnir og fleira. bar undir fellur einnig ad
mestu vinna vid rannséknir sem tengjast bankahruninu. Med almennum rekstri er att vio vinnu vio
mala- og skjalastjérnunarkerfi stofnunarinnar, télvu- og upplysingataekni, starfsmannamal, fredslu-

mal og annad sem lytur ao reglubundnum rekstri og skrifstofuhaldi.

Rekstur a arinu 2011 og a=tladur rekstur a arinu 2012

A arinu 2011 namu gjold Fjarmalaeftirlitsins ad medtsldum eignakaupum alls 1.613,0 m.kr. en tekjur
ad medtdldum fjarmunatekjum alls 1.704,3 m.kr. bar af voru tekjur af eftirlitsgjaldi 1.642,7 m.kr. A
arinu 2011 vard pvi 91,4 m.kr. tekjuafgangur af rekstri Fjarmalaeftirlitsins. Medtalid i framangreindu
eru 11,7 m.kr. gjold og tekjur vegna Grskurdarnefnda, sem vistadar eru hja Fjarmalaeftirlitinu. Eigio
fé 1 arslok 2011 var 334,2 m.kr. en T arsbyrjun var eigio fé 242,9 m.kr. Eigio fé i lok ars kemur til
leekkunar a eftirlitsgjaldi nasta ars, en samkvamt [6gum nr. 99/1999, um greidslu kostnadar vid
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi skal tekio tillit til dzetlads rekstrarafgangs eda rekstrartaps vio
akvoroun eftirlitsgjalds naesta ars pegar rekstraraeetlun stofnunarinnar er unnin. Fjarmalaeftirlitinu er
p6 heimilt ad mynda varasj6d innan akvedinna marka samkvaemt l6gunum. Varasj6our sem hluti af
eigin fé reiknadur samkvamt pessari heimild er 38,3 m.kr. 7 arslok 2011. Helstu atridi Gr arsreikningi
Fjarmalaeftirlitsins fyrir arid eru synd i 5. kafla skyrslunnar en arsreikningurinn er birtur 7 heild sinni a
heimasiou Fjarmalaeftirlitsins.

Ekki var gert rad fyrir framangreindri eiginfjarmyndun i rekstraraaetlun stofnunarinnar fyrir ario 2011.
Yfirfeersla eigin fjar fra arinu 2010 reyndist pannig nokkud meiri en adaetlun gerdi rao fyrir og tekjur a
arinu 2011 einnig meiri en azetlad var. Mestu munar pé um a0 launakostnadur & arinu 2011 varo laegri
en aatlad var par sem fresta purfti rdédningum, m.a. vegna hdsnadisskorts, par sem afhendingu nys
leiguhsnadis seinkadi nokkud fra pvi sem gert var rao fyrir i rekstraraaetlun arsins.

Samkvaemt azetlun stofnunarinnar fyrir arid 2012 er gert rao fyrir ad gjold verdi alls 1.917,1 m.kr. en
bar af vegna trskurdarnefnda 14 m.kr. Aztlad er ad tekjur ad medtsldum vaxtatekjum a arinu verdi alls
1.864,1 m.kr. en bar af verdi tekjur af eftirlitsgjaldi alls 1.859,1 m.kr. Aztladur tekjuhalli & arinu 2012
er pvi 53,1 m.kr. sem jafnadur verour med yfirfaerslu eigin fjar fra fyrra ari.

Rekstrarazetlanir Fjarmalaeftirlitsins, par sem finna ma nanari skyringar a rekstrarkostnadi stofn-
unarinnar og rekstrarniourstooum, eru fylgiskjol med arlegum frumvérpum atvinnu- og nyskoépunar-
radherra til breytinga a logum nr. 99/1999 vegna alagningar eftirlitsgjalds.
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1.6 Ramt ar a nyjum stad

Fjarmalaeftirlitio flutti sem kunnugt er i nytt hiisnaedi i september 2011 ad Hofoatdni 2 i Reykjavik, eda i
Turninnvio Hofoatorg, eins og hisio er oft nefnt. Nyja hlsnaoio fellur afar vel ad porfum stofnunarinnar
hvad vardar staerd, stadsetningu, innri adstodu og hlsvorslu en innan Fjarmalaeftirlitsins eru gerdar
rikar krofur hvao vardar trausta meoferd gagna og upplysinga og takmdérkun & adgengi éviokomandi.
Starfsemi Fjarmalaeftirlitsins fer ad mestu fram & pridju haed hissins en einnig a hluta af fjérou heeo.
Starfsemin fer ad mestu fram f opnum vinnurymum sem flest eru atlud fyrir sex til t61f starfsmenn. G60
tenging er milli hada T hdsinu. Med nyja hlsnadinu hefur 61l adstada til samskipta vio eftirlitsskylda
adila, adra samskiptaadila og vidoskiptavini, hvad vardar méttoku og fundaadstoou, verio storbaett.

1.7 GOd reynsla af nyjum vef

Fjarmalaeftirlitido opnadi nyjan vef i janldar 2012 eftir talsverdan undirbdning. Nyi vefurinn er badi
einfaldari og adgengilegri en sa sem fyrir var. Hann er ekki greindur niour i markadi eins og gamli
vefurinn heldur er honum ztlad ad vera almenn upplysingaveita, baedi fyrir eftirlitsskylda adila og
einnig fjolmiola og almenning.

1.8 Ahersla & upplysingamidlun

Fjarmalaeftirlitio hefur undanfario ar lagt vaxandi aherslu & miolun upplysinga til eftirlitsskyldra adila,
fijolmiola og almennings. Haldnir hafa verid bladamannafundir sem hafa heppnast vel. ba hefur verio
hafin Gtgafa vefritsins Fjdrmdla en alls hafa prji t6lublod verid gefin Gt. Atak Fjarmalaeftirlitsins 1
upplysingamidlun ma medal annars rekja til Upplysingastefnu Fjarmalaeftirlitsins sem gefin var Gt i lok
névember 2011.

Upplysingastefna Fjarmalaeftirlitsins er tviskipt og beinist annars vegar ad peim adilum sem
Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit med og hins vegar a0 fjélmiolum. Gagnvart eftirlitsskyldum aoilum er
medal annars 16g0 ahersla a ad birta efni & vefsiou Fjarmalaeftirlitsins til upplysingar og skilningsauka
varoandi Gtfeerslu & 16ggjof og sem viomiod um hvad teljist heilbrigdir og edlilegir vioskiptahaettir. Einnig
a0 birta umraeouskjol og bj6oa hagsmunaadilum ad koma a framfaeri athugasemdum og abendingum
aour en eftirlitio sampykkir og birtir reglur og leidbeinandi tilmaeli. Enn fremur ad birta opinberlega
niourstéour i malum og athugunum.

Gagnvart fjolmiolum og almenningi leggur Fjarmalaeftirlitio aherslu & ad gera hlutverk Fjarmala-
eftirlitsins synilegt neytendum, eftirlitsskyldum adilum og 60rum dhugasdomum og skyra fra adgero-
um Fjarmalaeftirlitsins til ad vernda notendur fjarmalapjonustu, veita upplysingar og (tskyra
hver astaedan er ef ekki er hagt ad veita upplysingar. Einnig leitast Fjarmalaleftirlitio vio ad miola
upplysingum um fjarmalamarkadinn og nidurstooum greininga & mikilveegum pattum hans svo og ad
midla upplysingum um alpjodlegt samstarf stofnunarinnar.

Upplysingastefnu Fjarmalaeftirlitsins ma sja hér:
http://www.fme.is/media/utgefid-efni/Upplysingastefna.pdf
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2. Proun @ morkudum
2.1 Lanamarkadur

Rekstur priggja steerstu vioskiptabankanna gekk vel & sidasta ari pratt fyrir ad0 domsmal tengd s.k.
myntlanum, hafi fallio peim 7 6hag. Eiginfjarstada peirra er g60 og var um 23% ad medaltali midad
vio halfsarsuppgjor 2012. Helstu atburdir sem snertu bankakerfid a sidustu 12 manudum eru peir ad
islandsbanki yfirték Byr hf. i lok ars 2011 og 7 febriar 2012 féll ddmur Haestaréttar um ad akvedin
tegund gengistryggora lana veeri 6logmaet. Sd nidurstada kemur til med ad hafa téluverd neikvaed
ahrif & rekstur bankanna, en peir munu p6 allir standast ndverandi lagmarkskrofu Fjarmalaeftirlitsins
til eiginfjar eda 16%.

Efnahagsbatinn hélt afram a sidasta ari. Landsframleidsla jokst um 3% og spdd er 2,5 - 3% hagvexti
aarinu 2012. Adrar hagtolur préudust lika a jakvadan hatt. Atvinnuleysi hefur minnkad og kaupmattur
launa aukist. Innlend fjarfesting hefur einnig aukist samfara laegra vaxtastigi.

Skuldastaoa fyrirtaekja og heimila hefur batnad sem endurspeglast i leegri vanskilahlutféllum og hafa
bau ekkiverio laegrifra stofnun bankanna ario 2008. Enn er pd mikio verk 6unnid vio endurskipulagningu
skulda pessara adila.

pratt fyrir sterka eigin- og lausafjarstoou bankanna eru samt tiltekin atridi sem kunna ad valda évissu og
geetu haft neikvaed ahrif & rekstrarafkomu bankana & komandi misserum. par ber helst ad nefna 6vissu
um gaoi Gtlanasafna, lagalega 6vissu hvad varoar (tlan tengd erlendum myntum, fjarmégnun til lengri
tima, 6r6a a erlendum morkudum og 6vissu tengda fyrirhugudu afnami gjaldeyrishafta.

Annad sem veldur ahyggjum eru ha kostnadarhlutfoll hja bonkunum 7 alpj6dlegum samanburdi sem
bendir til pess ad bankarnir hafi téluvert svigram til hagraedingar i starfsemi sinni.

Heildareignir vidskiptabankanna fjogurra samsvara rimlega 90% af heildareignum lanastofnana
annarra en [bidalanasj6ds. Ad medtsldum [bidalanasj6di er hlutdeild bankanna rimlega 70%.
Heildareignir vioskiptabankanna eru ndna u.p.b. 2.800 milljaroar krona eda rétt teplega tvofold
landsframleidsla Islands.

Stada Ibddalanasj6ds er ahyggjuefni, en eiginfjarhlutfall sj6dsins hefur farid leekkandi & undanférnum
misserum og hann byr vio uppgreiosluahattu. Stada sparisjodanna er ennpa viokvaem.

Mynd 1
Steaerd bankanna og annarra lanastofnana - heildareignir
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2.2 Verdbréfamarkadur

broun a verdbréfamarkadi

Proun verobréfamarkada hefur verid ahugavero sioastlioio ar. Velta hefur aukist med tilkomu nyrra
fjarfestingarmoguleika en baedi hafa verid skrad a markao ny félog og skuldabréf. b6 ber ad hafahuga
ad @ medan gjaldeyrishoftin eru 1 gildi eru fjarfestingakostir takmarkadir og haetta skapast a eignabélu.

bréun a hlutabréfamarkadi

Velta med hlutabréf meira en tvéfaldadist milli aranna 2010 og 2011, dr 2 milljoroum kréna T riflega 5
milljarda, og hefur haldio afram ad aukast pad sem af er arinu 2012. bessi aukna velta & a0 einhverju
leyti reetur sinar ad rekja til skraningar nyrra adila @ markad en bréf smasolufyrirtaekisins Haga hf. voru
tekin til vioskipta i lok ars 2011 og bréf fasteignafélagsins Regins hf. i byrjun jali 2012. En pratt fyrir ad
velta med hlutabréf hafi tekid verulega vio sér a arunum 2011 og 2012, verdur hin pé enn ad teljast
nokkuo lag og litill seljanleiki hefur oftar en ekki valdio skérpum verdbreytingum a hlutabréfaveroi.

Urvalsvisitalan OMXI6 ték nokkud skarpa dyfu upp Gr midju ari 2011 sem svo nadi timabundnu
lagmarki 7 860 stigum um midjan oktéber pad sama ar. Eftir pao tok hlutabréfaverd verulega vio séra
ny og st6o arslokagildi visitélunnar 1 910 stigum samanborid vid 934 stig i upphafi ars, sem jafngildir
2,6% laekkun. [ upphafi 4rs 2012 hélt visitalan afram ad hakka og 7 byrjun maf nadi visitalan 1.092
stigi, sinu haesta gildi fra upphafi. Fyrstu sex manudi arsins 2012 fér visitalan Gr 934 stigum 7 1.057
stig og nam pvi hakkun visitélunnar um 16,2%. Markadsvirdi skradra félaga i kauphdllinni 7 lok jani
2012 var um 326 milljardar kréna samanborid vio 280 milljarda i arsbyrjun.

Um mitt &r 2012 voru 13 félog skrad a markad i kauphdllinni, 9 4 adallista og fjogur a First North. Tvd
félog hyggja a nyskraningu 7 kauphéllinni fyrir lok ars 2012, annars vegar Eimskip hf. og hins vegar
Vodafone hf. Ahugi fyrir nyjum fjarfestingakostum virdist toluverdur en umframeftirspurn var baedi eftir
bréfum Haga hf. og Regins hf. og aetti pvi tilkoma pessara félaga 8 markad ad vera kaerkomin viobot fyrir
fjarfesta, sem bla vio takmarkada fjarfestingakosti sokum gjaldeyrishaftanna.

Mynd 2
Préun Grvalsvisitélu Nasdag OMXI6
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proun a skuldabréfamarkadi

Velta a skuldabréfamarkadi hefur verid lifleg. Medalmanadarvelta arsins 2011 drost o6rlitid saman fra
fyrra ari en jokst toluvert & fyrstu sex manudum 2012 og hefur hdn ekki maelst meiri fra 2008. Sem
fyrr var mest velta, baedi ario 2011 og pad sem af er ars 2012, i flokki dverotryggora rikisskuldabréfa,
eda rétt um 60% af heildarveltu allra skradra skuldabréfa & markadi. Heildarmarkadsveromaeti skradra
skuldabréfa 7 kauphéllinni um mitt &r 2012 var 1.858 milljardar kréna og hafdi aukist um 139 milljarda
fra pvi um mitt ar 2011.

Arid 2011 hakkudu avoxtunarkrofur 6verdtryggdra visitalna um & bilinu 79-155 punkta en pad sem
af er ari 2012 hefur krafa stystu bréfanna laekkad a ny, eda um 106 punkta, og stadid nokkud 7 stad a
peim lengri. Kréfur verotryggora bréfa héldu afram ao leekka, og pa sérilagi a seinni helmingi ars, en i
arslok 2011 hofou avoxtunarkrofur OMXI5Yl og OMXI10YI visitalnanna laekkad um 79 og 175 punkta.
Krafa OMXI5YI hefur haekkad um 88 punkta a fyrstu sex manudum arsins 2012 & medan OMXI10YI
hefur stadio nokkud veginn 7 stad.

Mynd 3
Préun avoxtunarkrofu éverdtryggdra skuldabréfavisitalna Nasdaq
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Mynd 4
Préun avoxtunarkrofu verodtryggora skuldabréfavisitalna Nasdaq
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Ahrif gjaldeyrishaftanna og erlendra adila & verdmyndun & markadi syndu sig  mars sl. pegar mikid
umrét vard & skuldabréfamarkadi i kjolfar tilkynningar Sedlabanka Islands um hertar reglur i
gjaldeyrismalum. Verd ibldabréfaflokksins HFF 14 0915 laekkadi um 13% strax 7 kjolfar tilkynningar-
innar en erlendir adilar hofou keypt mikio af bréfunum og var avoxtunarkrafa peirra neikvaed um tima.
Erlendir adilar héldu @ um 23% allra rikisskuldabréfa og um 73% allra rikisvixla um mitt ar 2012.

A timabilinu séttu Arion Banki hf. og islandsbanki hf. fjarmognun & markad med dtgafu sértryggdra
skuldabréfa. Ahugi fjarfesta var mikill og var téluverd umframeftirspurn eftir bréfum beggja adila.



2.3 Lifeyrismarkadur og verdbréfasjoair

Eignir islenskra lifeyrissjoda sem hlutfall af vergri landsframleioslu voru 7 arslok 2011 um 137% og var
hlutfallid pa oroid hid sama og pad var fyrir fall bankanna. Heildareignir allra peirra adila sem Fjarmala-
eftirlitio hefur eftirlit med eru teepir 6.700 milljardar krona og nema eignir lifeyrissjé0a og vorsluadila
um pridjungi af peirri fijarhaeo, eda 33,4%. Eignir lifeyrissj6da skiptast pannig ad samtryggingardeildir
lifeyrissjo0a eiga 1.889 milljarda krona sem er um 90% af markadnum. Séreignarsj6dir lifeyrissj6da
eiga 209 milljarda kréna og vorsluadilar aorir en lifeyrissjodir 132 milljarda kréna.

Mynd 5
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Miklar sveiflur hafa verio T avoxtun lifeyrissjodanna og par sker ario 2008 sig (r en pad ar var avoxtun
neikvaed sem nam 22% eftir g6da avoxtun arin 2003 til 2006. Hrein raunavoxtun samtrygginga og
séreignardeilda lifeyrissjoda midad vido neysluverdsvisitélu var 2,47% en var 2,65% ario 2010.
Undanfarin fimm ar hefur avoxtun lifeyrissjddanna ekki nad avoxtunarviomioi peirra sem er 3,5%.
Pegar skipting fjarfestinga hja samtryggingardeildum lifeyrissj6da i arslok 2008 og 2011 er borin saman
vekur athygli hve mikil aukning hefur ordid 7 verobréfum rikis og sveitarfélaga en hlutfallid hefur farid
(r 23% 1 48% & premur arum. Samhlioa pvi hafa gengisbundnar eignir laekkad Gr 29% 1 rim 23%.

Lifeyrissj6oirnir hafa fra arinu 2008 lagt aukna aherslu & ahaettustyringu. Fjarmalaeftirlitio hefur gefio
Gt leidbeinandi tilmaeli um ahaettustyringu samtryggingardeilda og sambeerileg tilmaeli fyrir vorsluadila
séreignarsparnadar eru i umsagnarferli. Nyjar og endurbattar reglur um endurskodunardeildir og
sjalfsteett starfandi eftirlitsadila lifeyrissjoda hafa nylega verio gefnar Gt.

Tryggingafraedileg stada

Tryggingafraoileg stada sjoda sem njota ekki abyrgdar launagreidenda var neikveed um 180 milljarda
kréna i arslok 2011 eda 7% af heildarskuldbindingum og hefur stadan batnad smam saman fra
arinu 2008, fyrst og fremst vegna skerdingar a lifeyrisréttindum. Tryggingafreedileg stada sj6da med
abyrgd launagreidenda, p.e. rikis og sveitarfélaga, var neikveed um 488 milljarda krona eda 63%
af heildarskuldbindingum sj6danna og mun hallinn lenda & viokomandi abyrgdaradilum. bessum
sioarnefndu sjéoum, sem ad stérum hluta flokkast sem gegnumstreymissjooir, var fyrir allmérgum
arum lokao fyrir nyjum sjoofélogum.
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Alpjodlegur samanburdur
[slenska lifeyrissjodakerfid er stort 7 alpj6dlegum samanburdi. Sé horft til Evrépu er einungis
ifeyrissj6dakerfid 7 Hollandi steerra. A eftir islandi kemur svo Sviss, Bretland, Finnland, Danmérk og
irland. batttaka  lifeyrissj6dum sem hlutfall af f6lki & vinnualdri er einnig mikil hérlendis eda 85,5% sé
horft til skylduadildar og 42% nyta sér séreignarsparnad. Er petta med pvi haesta sem gerist i Evropu.
Skipting lifeyrisgreidsina & Islandi &rid 2011 var s ad 78,4 milljarda kréna eda 50% komu
fra lifeyrissjodum en 56,3 milljardar kréna eda 36% komu frd Tryggingastofnun. Utgreidsla
séreignarsparnadar samkvamt bradabirgdaakvaedi VIl laga nr. 129/1997 var 20,9 milljardar kréna eda
14%. Lifeyrisgreidslur hins opinbera sem hlutfall af vergri landsframleidslu eru lzegri & Islandi en { 6drum
Evrépulondum. Hlutfallio var 4% a arinu 2010. Hlutfallid var naest laegst T Sviss en par var pad yfir 6%.

Rekstrarfélog verdabréfasjoda, verdobréfa- og fjarfestingarsjoair
Rekstrarfélog verobréfasjoda undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins voru niu talsins 1 lok jani 2012, sem er
aukning um eitt félag fra fyrra ari.

Félogin starfraekja alls 54 verobréfasjooi og sjodsdeildir og 28 fjarfestingarsj6oi og sjdosdeildir. Heildar-
eignir verobréfa- og fjarfestingarsjoda namu 311 milljoroum kréna 1 lok jdni 2012. par af namu eignir
verobréfasjéda teepum 251 milljardi kréna og eignir fjarfestingarsjéda taepum 60 milljoroum kréna.

Proun eigna verdbréfa- og fjarfestingarsjoda

Eignir verobréfa- og fjarfestingarsj6oa jukust um 5,5% a milli aranna 2011 og 2012. bad samramist
peirri proun sem hefur verio undanfario ad sd laeekkun sem vard a eignum peirra @ arunum 2008 og
2009 sé ad einhverju leyti ad ganga til baka.

Meirihluti eigna verobréfa- og fjarfestingarsj6da eru bundnar i skuldabréfum Gtgefnum af eda med abyrgd
islenska rikisins, eda um 80% af heildareignum sjddanna. Sa fjarfesting hefur aukist mjog a sioustu fjdrum
arum og pa helst a kostnad annarra skuldabréfa og innlana. Fjarfesting i hlutdeildarskirteinum hefur einnig
aukist nokkud. A mynd 6 ma sja heildareignir verdbréfa- og fijarfestingarsj6da arin 2006-2011.

Mynd 6
Heildareignir verdbréfa- og fjarfestingarsjéda (i ma. kr.) 7 lok jdni hvers ars.
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2.4 Vatryggingamarkadur

Bankahrunio asamt laga- og reglugerdabreytingum sem fylgdu 1 kjolfario hafa sett sitt mark a
vatryggingafélogin. [ stad pess ad proéa nyjar tryggingaafurdir hafa félogin unnid ad pvi ad adlaga
reksturinn ad breyttu umhverfi og ad endurskodun a stefnumorkun. Tekjur hafa aukist og kennitolur
batnad. Fjarmalaeftirlitio hefur tekio virkan patt i undirbiningi ad innleidingu Sollvency Il tilskipunar-
innar med formennsku i undirbdningsnefndinni sem skipud var af efnahags- og vioskiptardduneytinu
(nd atvinnuvega- og nyskopunarrdduneytinu). Aaztlad er ad leggja fram lagafrumvarp vegna
tilskipunarinnar fyrir pingid 2012-13.

Ekki hefur oroid breyting & fjolda skadatryggingafélaga og eru fjogur félog langstaerst & markadnum
med um 95% markadshlutdeild. Tvo félog, Tryggingamidstddin og VIS, eru i séluferli en Sjéva var selt
a sidasta ari. Hagnaour skaoatryggingafélaganna nam 4,9 ma.kr. ario 2011 sem er aukning um 2,9
ma.kr. fra arinu dour. Heildareignir pessara félaga namu 131 milljardi krona i arslok 2011 og jukust um
7 milljardoa kréna milli ara.

A islenska liftryggingamarkadnum eru starfandi fimm félog, par af eru fjogur peirra détturfélog
skadatryggingafélaga en eitt félag i eigu Arion banka. Oll liftryggingafélogin voru rekin med hagnadi
sem nam 1,3 milljardi kréna sem er nokkur laekkun fra arinu 4dur eda um 0,1 milljarda kréna. Vid arslok
namu heildareignir liftryggingafélaga um 14,4 milljarda kréna.

Mynd 7
Gjaldpol tryggingafélaga
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3. Annall arsins
3. 1 Nokkrir atburdir lidins ars

Reglur um kaupaukakerfi

Reglur um kaupaukakerfi fjarmalafyrirtaekja voru sampykktar af stjorn Fjarmalaeftirlitsins hinn
30. jani 2011. begar logum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 var breytt med l6gum 75/2010 var
meelt fyrir um a0 Fjarmalaeftirlitio skyldi setja slikar reglur. baer toku sidan gildi med birtingu i
Stjérnartioindum pann 8. jali 2011.

Reglur um framkvamd hafismats framkvaemdastjora og stjornarmanna fjarmalafyrirtekja

Sidari hluta jdalimanadar 2011 gaf Fjarmalaeftirlitio Gt reglur um framkvemd hefismats
framkvamdastjora og stjornarmanna fjarmalafyrirtaekja. Voru reglurnar ad miklu leyti i samraemi vid
breytt verklag vio mat & hafi sem tekio var upp hja Fjarmalaeftirlitinu 7 arsbyrjun 2010.

Samkvaemt reglunum skal fijarmalafyrirtaeki tilkynna Fjarmalaeftirlitinu fyrirfram, ef unnt er, um
skipan ogsidari breytingaraframkveemdastjéra og stjorn. ba ber fyrirtaekinu ad skila nanartilgreind-
um goégnum innan fjogurra vikna fra kosningu stjérnarmanna eda raoningu framkvaemdastjora.

Alagsprof EIOPA
Fiarmalaeftirlitio birti 7 lok agast frétt um ad Evrépska eftirlitsstofnunin & vatrygginga- og
lifeyrismarkadi (EIOPA) hefdi framkvamt alagspréf snemmsumars a vatryggingafélogum & ollum
vatryggingamorkudum & Evropska efnahagssvaedinu (EES). A hverjum markadi voru valin staerstu
liftryggingafélogin og skadatryggingafélogin pannig ad patt toku vatryggingafélog sem samanlagt
hofou yfir 50% markadshlutdeild & hvorum markadi fyrir sig.

Staerstu islensku lif- og skadatryggingafélogin toku patt 7 dlagsprofinu og stéoust pau &ll pau
afoll sem préfao var fyrir.

Endurskodud leidbeinandi tilmzli um adgerdir gegn peningapvatti og fjarmégnun hrydjuverka

I lok september 2011 gaf Fjarmalaeftirlitid Gt endurskodud leidbeinandi tilmali um adgerdir gegn
peningapvatti og fjarmognun hrydjuverka. Markmidio med tilmalunum var medal annars ad setja
fram leiobeiningar um framkvaemd ahattumats hja tilkynningaskyldum aoilum.

Samruni Byrs hf. og islandsbanka hf. sampykktur
[ oktéber 2011 veitti Fjarmalaeftirlitid sampykki sitt fyrir samruna Byrs hf. og [slandsbanka hf. &
grundvelli 106. gr. laga nr. 161/2002 um fjarméalafyrirtaeki en Fjarméalaeftirlitid hafdi haft beioni

e

Kynning a halfsarsuppgjorum vidskiptabankanna

Hinn 20. oktéber 2011 efndi Fjarmalaeftirlitio til kynningar fyrir fjolmidla par sem fario var yfir
halfsarsuppgjor vioskiptabankanna. Kynningarfundur af pessu tagi var akvedin nyjung i starfsemi
Fiarmalaeftirlitsins og i samrami vio pa aherslu T stefnu stofnunarinnar ad efla faglega umraeou og
auka gagnseei.

Afturkollun starfsleyfis Saga Fjarfestingarbanka hf.

Hinn 24. oktéber 2011 tilkynnti Fjarmalaeftirlitid um afturkollun starfsleyfis Saga Fjarfestingar-
banka hf. sem lanafyrirtakis, par sem fyrirtaekio fullnaegoi ekki dkvaedum laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki, um eigio fé. Midaoist afturkollun starfsleyfis bankans vid 3. oktéber 2011.



Domur Héradsdéms Reykjavikur fra 5. jandar 2012
(akvoraun um hefi framkvaemdastjora lifeyrissj6ds)
[ malinu krafdist fyrrverandi framkvaemdastjori Lifeyrissj6ds verkfraedinga ad &akvordun
Fjarmalaeftirlitsins fra 31. aglst 2010 pess efnis ad hann uppfyllti ekki haefisskilyroi til ao
gegna framkvaemdastjérastoounni yroi 6gilt. Athugun Fjarmalaeftirlitsins & heaefi hans hafoi
leitt 7 ljos a0 starfsferill hans vari med peim hatti ad ekki vaeri tryggt ad hann geeti gegnt
stoou framkveemdastjora lifeyrissjoos med forsvaranlegum haetti, sbr. 6. mgr. 31. gr. laga
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Héradsdomur felldi akvoéroun
Fjarmalaeftirlitsins ar gildi par sem ekki var talinn naegjanlegur grundvollur til pess ao reisa jafn
ipyngjandi akvoroun a@ matskenndri lagaheimild auk pess sem komist var ad peirri niourstéou
ad malsmeoferd stofnunarinnar hefdi ekki verio i samraeemi vio 15. gr. stjornsyslulaga og
framkvamdastjorinn hefdi af beim sokum ekki notio andmaelaréttar til fulls, sbr. 13. gr. sému laga.
Domnum var ekki afryjad af halfu Fjarmalaeftirlitsins par sem ekki fékkst afryjunarleyfi fra
Haestarétti.

Domur Héradsdoms Reykjavikur fra 5. mars 2012

(akvoraun um afturkéllun starfsleyfis lanafyrirtaekis)
[ malinu krafdist Saga Capital hf. pess ad akvordun Fjarmalaeftirlitsins fra 28. september
2011 um ao afturkalla starfsleyfi félagsins sem lanafyrirtaekiyroi 6gilt. Fjarmalaeftirlitio hafoi
tekio akvoroun um afturkollun a peim grundvelli ad Saga Capital hf. fullnaegdi ekki akvaeedoum
laga um fjarmalafyrirteeki um eigio fé, sbr. 2. tolul. 1. mgr. 9. gr. somu laga. Héradsdomur
komst ad peirri nidurstoou ad sykna beeri Fjarmalaeftirlitio enda hefdi l6gmeelt skilyroi
fyrir starfsleyfinu ekki verido uppfyllt og pa var ekki fallist & paer malsastaeour félagsins ad
akvorounin hefoi brotio gegn malsmeoferoarreglum laga um fjarmalafyrirtaeki, meginreglum
stjornsyslulaga eda ad hin hefdi verio had efnisannmorkum. Domnum var ekki afryjao til
Haestaréttar.

Meo Grskurdi Héradsddéms Nordurlands eystra fra 16. mai 2012 var Saga Capital hf. tekio til
slitamedferdar samkvaemt 1. tolul. 2. mgr. 101. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki. Urskurdurinn
var sidan stadfestur med domi Haestaréttar fra 14. jani 2012.

Démur Heaestaréttar islands fra 16. mai 2012
(akvordun um stjornvaldssekt)
I malinu krafdist EA fjarfestingarfélag hf. pess ad akvordun Fjarmalaeftirlitsins fra 31.
mai 2011 um stjornvaldssekt & hendur félaginu ao fjarhaed 15 millj. kr. yroi felld ar
gildi. Fjarmalaeftirlitid hafdi tekid akvordunina i kjolfar vettvangsathugunar hja félaginu
sem leiddi 7 ljés, a0 mati stofnunarinnar, ad ahatta félagsins vegna innbyrdis tengdra
vioskiptamanna pess veaeri meiri en heimilt vaeri samkvaemt pagildandi 30. gr. laga um
fijarmalafyrirtaeki, sbr. a-1id 2. gr. reglna um stérar aheaettuskuldbindingar. Haestiréttur felldi
akvorounina drgildi og taldi ao Fjarmalaeftirlitio hefoi ekki synt naegjanlega fram a ad tengsl
umraeddra vioskiptamanna féllu undir pa skilgreiningu a fjarhagslega tengdum adilum sem
stjornvaldssektin var reist a.

Fjarmalaeftirlitio hof fyrr & arinu endurskooun a reglum um stérar ahaettuskuldbindingar
fijarmalafyrirteekja vegna innleidingar a tilskipun 2009/111/EB, pb.m.t. & peim atridum sem
agreiningur var um i fyrrnefndum démi.
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Fjarmalaeftirlitinu falid tiltekid eftirlit med fagfjarfestasjodum

Fyrstandvember2011varsagtfra pviad Fjarmalaeftirlitinu hefoiverio falio tiltekio takmarkad eftirlit
med fagfjarfestasjéodum med gildistoku laga nr. 128/2011 um verdbréfasjdai, fjarfestingarsj6di og
fagfjarfestasj6oi pann sama dag. Um nymeeli var ad raeda, en hingad til hofou fagfjarfestasjooir
ekki lotid skipulogou eftirliti Fjarmalaeftirlitsins.

Yfirlit yfir timabundna starfsemi lanastofnana

Fiarmalaeftirlitio birti yfirlit yfir timabundna starfsemi lanastofnana hinn 17. névember 2011. bar
var fario yfir stoou eignarhalds lanastofnana 7 félogum i dskyldri starfsemi og hvernig gengio hefoi
ao ljaka peim vioskiptum eda endurskipuleggja starfsemi peirra.

Rikissaksoknari fellst a karu Fjarmalaeftirlitsins
Sagt var fra pvi a vef Fjarmalaeftirlitsins hinn 1. desember 2011 a0 rikissakséknari hefoi fallist
a keeru Fjarmalaeftirlitsins vegna peirrar dkvorounar embeettis sérstaks saksdknara ad heetta
ranns6kn & meintum brotum a fjarfestingarheimildum fimm lifeyrissjéda sem voru 7 umsja
Landsbanka Islands hf. fyrir fall bankans. Fjarmalaeftirlitid hafdi keert lifeyrissj6dina til embaettis
sérstaks sakséknara.

Nidurstaoda rikissaks6knara var ad fella dar gildi pa akvéroun embeettis sérstaks saksdknara ad

heetta ranns6kn malsins og leggja fyrir hann ad taka malio til 4framhaldandi rannséknar.

Leidbeinandi tilmali um ahattustyringu samtryggingardeilda lifeyrissj6da

Pann 12. desember 2011 gaf Fjarmalaeftirlitio Gt leiobeinandi tilmali um aheaettustyringu
samtryggingadeilda lifeyrissj6da en drog ao tilmalunum hofou verid gefin Gt sem umraduskjal
fyrra arinu 2011.

Leidbeinandi tilmeli um st6du og verksvid regluvorslu fjarmalafyrirtaekja

Fijarmalaeftirlitido gaf Gt leidbeinandi tilmali nr. 5/2011 um stédu og verksvid regluvorslu
fjarmalafyrirtaekja hinn 12. desember 2011. Fjarmalaeftirlitio hélt sérstakar kynningar med a&dstu
stjornendum og regluvoroum fjarmalafyrirtaekja i framhaldi af Gtgafu tilmaelanna.

Upplysingastefna Fjarmalaeftirlitsins

Fiarmalaeftirlitio gaf Gt upplysingastefnu hinn 15. desember 2011. Var par fjallad um midlun
upplysinga annars vegar til adila sem Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit med og hins vegar fjélmidla og
almennings. Upplysingastefnan byggir medal annars a stefnu Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitia tekur vid yfirlestri og stadfestingu lysinga
[ desember 2011 var sagt fra pvi & vef Fjarmalaeftirlitsins ad stofnunin myndi i samraemi vid l6g
taka vio yfirlestri og stadfestingu lysinga hinn 1. jandar 2012.

Skipulagsbreytingar og radning framkvemdastjora priggja nyrra eftirlitssvida

[ arsbyrjun 2012 rédi Fjarmalaeftirlitid framkvaemdastjéra priggja nyrra eftirlitssvida en unnid hafdi
verio ad skipulagsbreytingum innan Fjarmalaeftirlitsins fra pvi i oktéber 2011 med virkri patttoku
starfsmanna. Afrakstur vinnunnar var breyting & skipulagi Fjarmalaeftirlitsins sem medal annars
folst 7 pvi ad fimm svido voru 16gd nidur og prjd ny eftirlitssvid stofnud. Nyju eftirlitssvioin prja
eru vettvangsathuganir, eftirlit og greiningar. Hid nyja skipulag er verkefnamidad og téku nyju
eftirlitssvioin prjd vio 6llum verkefnum fra fimm eldri svioum sem 16gd voru nidur en skipting peirra
tok ad miklu leyti mio af geirum fjarmalamarkadarins. Markmio skipulagsbreytinganna var ad auka
skilvirkni og samhafingu i starfseminni.



Halldéra E. Olafsdéttir, sem verid hafdi framkvamdastjéri lifeyris- og verdbréfasj6dasvios
Fjarmalaeftirlitsins fra pvi 1 april 2008, var rdaoin framkveemdastjori eftirlitssvids. Laovik
Porgeirsson, sem starfad hafdi hja Actavis og par adur hja Tryggingamiostddinni hf., var radinn
framkveemdastjéri greiningasvids. Sigurveig Gudmundsdottir, hagfraedingur a lifeyris- og
verobréfasjédasvioi Fjarmalaeftirlitsins, var raoin framkveemdastjéri vettvangsathugunarsvios.
Alls barust 72 umséknir um framkvaemdastjérastorfin.

Nidurstada doms Haestaréttar ekki talin dgna fjarmalastoougleika

Fiarmalaeftirlitio birti frétt hinn 16. febrdar 2012 71 tilefni af déomi Heestaréttar fra 15. febrdar
2012 i mali sem vardadi enduritreikning 4 gengistryggdu lani. | fréttinni kom fram pad mat
Fjarmalaeftirlitsins a0 niourstada démsins muni hafa neikvaed ahrif innan kerfisins, en p6 ekki ad
bvi marki ad pad 6gni fjarmalastodugleika. Ahrifin gaetu ordid mismikil eftir fjarmalafyrirtaekjum
og i sumum tilvikum geetu pau jafnvel verid veruleg. Tekio var fram 7 fréttinni ad Fjarmalaeftirlitio
myndi strax hefja vinnu vio mat & ahrifum démsins a fjarhagsstoou einstakra fjarmalafyrirteekja og
ahersla [6gd & ad mikilveegt veeri ad eyda allri 6vissu um fordeemisgildi démsins og ahrif hans a
endurdtreikning gengistryggora lana.

Forstjora sagt upp

Hinn 1. mars 2012 sendi stjorn Fjarmalaeftirlitsins fra sér yfirlysingu par sem fram kom ad hin hefdi
kynntGunnarib.Andersen, forstjéra stofnunarinnar, pa dkvoroun sinaad segja uppradningarsamningi
hans. Asteeda uppsagnarinnar var ad stjérn Fjarmalaeftirlitsins taldi ad brostnar vaeru forsendur fyrir
pviad Gunnar gaeti gegnt starfinu par sem a hafi hans skorti. betta yroi rakio til fortidar hans sem eins
af framkvaemdastjérum Landsbanka [slands. Par vid beettist ad stjérn Fjarmalaeftirlitsins hefdu borist
abendingarum ad Gunnar kynni ad hafa brotid af séristarfi med pvi ad afla sértrinadarupplysinga Gr
bankakerfinu med 6l6gmeatum heetti. Ennfremur kom fram ad Unnur Gunnarsdéttir, yfirlogfreedingur
stofnunarinnar, hefdi tekio vio forstjorastarfi Fjarmalaeftirlitsins timabundio.

Tilmali Fjarmalaeftirlitsins til lanastofnana sem styrt er af slitastjorn og détturfélaga lana-
stofnana i slitamedferd

Hinn 1. mars 2012 birti Fjarmalaeftirlitio frétt pess efnis a0 med visan til peirrar réttarévissu sem
upp veri komin vardandi endurreikning a gengistryggdum lans- og eignarleigusamningum, sbr.
dém Haestaréttar fra 15. febrdar 2012  mali nr. 600/2011, hefdi Fjarmalaeftirlitio beint pvi til
lanastofnana sem styrt veeri af slitastjorn og doétturfélaga lanastofnana 7 slitamedferd (eftirleidis
lanastofnanir) ad peim baeri ad leggja mat a pad hvermaéguleg ahrif domsins, og pess endurreiknings
sem af honum hlyst, yroi a eigio fé peirra.

Ef likur veeru & ad nyr endurreikningur i samrami vio déminn leiddi i lj6s a0 tilteknir skuldarar
teldust mogulega hafa ofgreitt og ekki vaeri unnt ad skuldajafna peim ofgreioslum i samraemi vio
18. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu bari lanastofnunum aa:

1.Meta hvort rétt sé ad senda frekari greidslusedla til slikra skuldara.

2.Tryggja skuldurum sem reynast hafa ofgreitt mioad vio nyjan endurreikning fullar endurgreioslur.

pa hefdi Fjarmalaeftirlitid minnt [anastofnanir & pann valkost ad par getu bodid skuldurum, sem
teldust mégulega hafa ofgreitt, upp a pad Grraedi ad greida inn a krofu samkvaemt greidsluseoli
med greidslu inn & sérstakan geymslureikning par til nyjum endurreikningi og uppgjori yroi lokio.
Jafnframt hefdi Fjarmalaeftirlitio beint pvi til lanastofnana ad gripa ekki til fpyngjandi
vanefndalrraeda gagnvart skuldurum, s.s. a grundvelli laga nr. 90/1989 um aof6r, laga nr.
90/1991 um naudungarsélu ogvorslusviptinga a grundvelli samningsskilméala i peim tilvikum par
sem 6vissa kynni ad vera til stadar um atlud vanskil.
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Vefritid Fjarmal kemur Gt

Vefrit Fjarmalaeftirlitsins sem hlotid hefurnafnid Fjarmal kom i fyrsta skipti Gt 21. mars 2012. [ pessu
fyrsta eintaki Fjarmala var ao finna avarp Unnar Gunnarsdoéttur, starfandi forstjora, og prjar greinar.
par var fjallad um rannséknir Fjarmalaeftirlitsins & addraganda bankahrunsins, gengistryggoa
lans- og eignarleigusamninga lanastofnana og Gttekt & dhaettustyringu og stjérnarhattum stéru

vioskiptabankanna priggja.

Minnisblad vegna doms Hastaréttar

Fjarmalaeftirlitio birti um midjan mars 2012 minnisblad sem stofnunin haféi tekid saman vegna
déms Heestaréttar fra 15. febrGar 2012. bar voru dregnar saman nidurstéour stofnunarinnar
um hvada ahrif domurinn hefdi a bokfeaert virdi gengislana i Gtlanaséfnum lanastofnana.
Voru lanastofnanirnar bednar um ad meta ahrif domsins Gt fra fjérum sviosmyndum par sem
sviosmynd eitt gekk hvad lengst i tdlkun démsins til hins verra fyrir lanastofnanir og sviosmynd
fiogur skemmst. [ minnisbladi Fjarmalaeftirlitsins var midad vid svidsmynd tvé sem stofnunin
telur T mestu samrami vid forsendur déms Haestaréttar. Einungis 10% munur er & milli peirrar
sviosmyndar sem gengur lengst og peirrar sem gengur skemmst. Mat Fjarmalaeftirlitsins var a0
ahrif déms Haestaréttar 6gnadi ekki fjarmalastoougleika. Fjarmalaeftirlitio aréttadi pé ad 6ll 6vissa
vegna uppgjors gengislana vari sleem fyrir fjarmalakerfido og mikilvaegt veeri ad henni yroi eytt.
Sidan pa hefur stofnunin fylgst ndio med framvindu pessara mala.

Nyr forstjori radinn
Sagt var fra radningarferli fyrir starf forstjora Fjarmalaeftirlitsins & vef stofnunarinnar hinn 20. april
2012. Skémmu sidar var starfid auglyst. Unnur Gunnarsdottir var radin og var skyrt fra pvi pann 5. jali.

Vidskiptabankarnir — stada og horfur

Fjarmalaeftirlitio booaoi til kynningar fyrir fjolmiola hinn 10. mai 2012 undir yfirskriftinni Vidskipta-
bankarnir — stada og horfur. A fundinum var medal annars farid yfir rekstur vidskiptabankanna & undan-
gengnu ari, fjallad um timabundna starfsemi bankanna og lagalega évissu um endurreikning 6log-
maetra gengislana. Ennfremur var horft til framtioar vardandi rekstur bankanna.

Annad eintak Fjarmala kemur at

Annao eintak Fjarmala, vefrits Fjarmalaeftirlitsins, kom Gt hinn 19. jani 2012 med fjolbreyttu efni.
Unnur Gunnarsdottir, settur forstjori Fjarmalaeftirlitsins, fjalladi T inngangi um til hvers Fjarmalaeftirlitio
horfdi vio akvardanir og Sigurdur Freyr Jonatansson, tryggingastaerofraedingur, gerdi grein fyrir afkomu
vatryggingafélaga a arinu 2011. ba skrifadi Gudmundur Orn Jénsson, sérfraeedingur & svidi greininga, um
aoskilnao vioskiptabanka og fjarfestingabankastarfsemi. Ad lokum skrifadi Evgenia K. Mikaelsdottir,
sérfraedingur & svidi greininga, um eftirlitsferli Fjarmalaeftirlitsins 7 tengslum vid mat a eiginfjarporf
fijarmalafyrirtaekja samkvaemt stod 2 i Basel reglum.



Urskurdarnefndir vistadar hja Fjarmalaeftirlitinu

Fjarmalaeftirlitio vistar Grskurdarnefnd 7 vatryggingamalum, en nefndin fjallar um agreining
um boétaskyldu, par med talio sok og sakarskiptingu milli neytenda og vatryggingafélaga.
Mikil aukning hefur ordio & malskotum sioustu arin, sem m.a. ma rekja til aukinnar pekkingar
adila a l6gum um vatryggingarsamninga nr. 30/2004 og heimildar til malskots. ba hofou
breytingar sem gerdar voru a sampykktum Tjonanefndar vatryggingarfélaganna 2008 ahrif i
pa att ao fjolga malskotum. Fram til arsins 2009 voru Grskurdir nefndarinnar ad medaltali um
270 a ari en voru a sidasta ari 523.

Fjarmalaeftirlitio vistar einnig Grskurdarnefnd um vidskipti vio fjarmalafyrirtaeki, en nefndin
fjallar um agreining vidskiptamanna vid lanastofnanir (t.d. vidskiptabanka eda sparisj6oi),
verobréfafyrirteeki eda détturfyrirtaeki pessara fjarmalafyrirtaekja. Fram til arsins 2009 voru
malskot til nefndarinnar ad medaltali um 20 a ari en peim hefur fjélgad mjog mikid & arunum
sem lidin er fra fjarmalaafallinu haustio 2008 og virdist ekkert lat & peim. Ma nefna ad a arinu
2011 barust alls 115 mal til nefndarinnar og var Grskurdad 7 106. A fyrstu atta manudum
arsins 2012 voru mal til nefndarinnar ordin 148.

Rannséknir Fjarmalaeftirlitsins

Rannsoknir Fjarmalaeftirlitsins & addraganda bankahrunsins haustio 2008 hoéfust strax i
kjolfar falls storu vioskiptabankanna priggja. Rannséknirnar hafa beinst ad vioskiptum a
verobréfamarkadi sem og ao starfsemi fjarmalastofnana og annarra eftirlitsskyldra adila.
bpegar ljost var ad umfang rannséknanna yroi verulegt var af halfu Fjarmalaeftirlitsins
6skad eftir auknum fjarveitingum til pess a0 tryggja ad haegt yrdi ad sinna pessu stéra og
mikilvaega verkefni med faglegum og areidanlegum haetti. A undanférnum arum hafa allt ad
15 sérfredingar unnid samtimis ad rannséknum innan Fjarmalaeftirlitsins. [ oktéber 2012
hefur Fjarmalaeftirlitio lokido ranns6knum a 167 malum. Alls hafa 49 mal tengd addraganda
hrunsins verid keerd til efnahagsbrotadeildar rikislogreglustjora eda embaettis sérstaks
sakséknara, en jafnframt hefur 34 malum par sem um er ad raeeda meint brot & almennum
hegningarldgum verid visad til embeettis sérstaks saksdknara. [ premur tilvikum hefur malum
verio lokio med beitingu stjornvaldssekta og 81 mali hefur lokio &n adgeroa.

Framangreindar rannséknir Fjarmalaeftirlitsins hafa leitt i [j6s meint brot & nanast 6llum
flokkum efnahagsbrota. Ennfremur liggur fyrir ad 7 fjolmorgum tilfellum hefur hattsemi
eftirlitskyldra adila i addraganda bankahrunsins ekki verio i samraemi vio pau sérlog sem
stofnunin hefur eftirlit med.

Um aramétin 2012-2013, mun formlegum hrunrannséknum Fjarmalaeftirlitsins ljdka.
Mikil pekking og reynsla hvad vardar rannséknir @ efnahagsbrotum og adferdafraedi par ad
latandi hefur byggst upp innan Fjarmalaeftirlitsins & undanférnum arum og er stofnunin
pvi vel 7 stakk bdin til ad takast & vio krefjandi verkefni & pvi svidi 1 framtioinni. Ad
hrunrannséknum loknum mun sd reynsla og pekking vardveitast innan eftirlitsins medal
annars i formi ranns6knarteymis sem heyrir undir vettvangsathuganir og mun hafa med
héndum samtimarannséknir & meintum brotum a peim sérlogum sem Fjarmalaeftirlitio hefur
l6gbundio eftirlit meo.
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4 Eftirlitsskyldir adilar

4.1 Fjoldi eftirlitsskyldra adila 30.06.2012
pann 30. jlni 2012 var fjoldi peirra adila sem lGta eftirliti Fjarmalaeftirlitsins sem hér greinir:

Fjoldi 30.06.2012%) Starfa skv. logum nr.:

Verobréfamiolanir .nr.161/2002 um fjarmalafyrirtaeki
.nr.161/2002 um fjarmalafyrirtaeki

.nr. 128/2011 um verdbréfasj6oi, fijarfestingar-
sj00i og fagfjarfestasjooi

Rekstrarfélog verobréfasjooa 8
Verobréfasjéoir -53

Vidskiptabankar 4 l. nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki
Sparisjooir 10 l.nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki
Lanafyrirtaeki 6 l. nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki
Innlansdeildir samvinnufélaga 1 l.nr. 22/1991 um samvinnufélog
Verdbréfafyrirtaeki 12 l.nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki

[

[

(

Fjarfestingarsj6oir - 23 l.nr. 128/2011 um verdbréfasj6oi, fjarfestingar-
sj00i og fagfjarfestasjooi
Fagfjarfestasjoair - 33 l.nr. 128/2011 um verdbréfasj6ai, fjarfestingar-
sj00i og fagfjarfestasjooi
Fagfjarfestasjooir 4 l.nr. 128/2011 um verdbréfasj6di, fjarfestingar-
sj60di og fagfjarfestasj6oi
Kauphallir og aorir skipulegir 1 [.nr. 110/2007 um kauphallir
tilbodsmarkaoir
Verdbréfamidstoovar 1 l. nr. 131/1997 um rafraena eignarskraningu verobréfa
Lifeyrissjoair 32 l.nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6oa
Vatryggingafélog 13 l.nr. 56/2010 um vatryggingastarfsemi
Vatryggingamiolarar 6 [.nr. 32/2005 um midlun vatrygginga
Adilar med innheimtuleyfi 4 l. nr. 95/2008, innheimtuldg.
Adrir eftirlitsskyldir adilar 3 Ymis log
Samtals 108
Slitastj6rnir 13 l.nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki
Samtals 121

*)baer breytingar sem hafa att sér stad fra sidustu arsskyrslu eru ad starfsleyfi Saga Capital hf. hefur verid afturkallad og
sampykkt hefur verio afsal starfsleyfis EA fjarfestingarfélags ehf. Hafa pessi félog nd verid tekin til slitameoferoar. pPa hafa
att sér stad samrunar milli eftirtalinna fjarmalafyrirtaekja; samruni Byr hf. vid islandsbanka hf., Alfa verdbréf hf. vid MP
banka hf., Tindar verdbréf hf. vid Audi Capital hf. og Verdis hf. vid Arion banka hf. Verdbréfasjooir, fjarfestingarsj6dir og
fagfjarfestasjodir sem reknir eru af rekstrarfélogum verdbréfasj6da eru ekki medtaldir i heildarfjolda eftirlitsskyldra adila.
Nokkrir sjodanna eru deildaskiptir.

4.2 Starfsemi erlendra adila a islandi

Eftirfarandi yfirlit synir fjélda adila/félaga sem a midju arinu 2012 hafa heimild tilad veita pjonustu
hér a landi & grundvelli reglna sem gilda a Evropska efnahagssvadinu:

Erlendir bankar an starfsstoovar 220
Verdbréfasjodir (UCITS) 49
Verdbréfafyrirteeki/-miodlarar (Investment firms) 1.913
Vatryggingafélog med starfsstoo 2
Vatryggingafélog an starfsstoovar 350
Vatryggingamidlarar og vatryggingaumbodsmenn 4.962



5. Helstu upplysingar ur arsreikningi Fjarmalaeftirlitsins arid 2011

Hérerusyndarhelstuupplysingardrarsreikningi Fjarmalaeftirlitsins fyrirarid 2011. Arsreikningurinn
var staofestur af stjorn Fjarmalaeftirlitsins pann 27. jlini 2012 og aritadur af Rikisendurskodun

sama dag. Arsreikningurinn er birtur 7 heild & heimasidu Fjarmalaeftirlitsins: www.fme.is.

Rekstrarreikningur arié 2011

Tekjur 2011 2010
Tekjur af eftirlitsgjaldi .ooovuveeeerreiiiiiiiiiiienneeeens 1.642.716.557 1.143.217.311
ADTar tEKJUT eeeveeeeeeeeee e e 37.360.169 124.788.106

1.680.076.726 1.268.005.417

Gjold
Laun og launatengd gjold .......ceeevenvevnnrennnnennnnss 1.074.475.956 822.521.261
Urskurdarnefndir ......eeeveveveniereeriereeseeeeenenen, 11.659.789 12.723.784
Skrifstofu- og stjérnunarkostnaour ................... 93.870.613 63.061.119
Ferda- og starfstengdur kostnadur .................... 34.985.192 31.303.791
Adkeypt sérfraedipjonusta ....ccoeeeeervieeeeerinnnennnns 169.867.329 162.872.402
Rekstur teekja og ahalda .....oeeevvvneeeiiiieieeiii, 26.880.183 26.723.935
Annar rekstrarkostnadur ......cceeeueeeeeeeeeeeeennnnnn. 49.158.557 36.902.693
HOsna@diskoStNadur ....oeeevvveeuiceeneeeeiiiiiiiieee e 79.714.665 66.437.068
TIlFEISIUT ceeeee e, 130.975 147.275

1.540.743.259 1.222.693.328
Eignakaup .oeeeeeeeeeieiiiiee e 72.211.644 10.582.375
1.612.954.903 1.233.275.703

Rekstrarafgangur 67.121.823 34.729.714

FIAarmunatekjur .uueeeeeeeeeeeiiiieee e eeeeeaaees 24.253.126 19.383.860

Tekjuafgangur 91.374.949 54.113.574
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Efnahagsreikningur 31. desember 2011

Eignir

Veltufjarmunir
Vidskiptakrofur .u.eeeeeieeeiiiiiieeiiiiiee e,
Adrar skammtimakrofur .....eeeeeeeeiiiiiiieenneeeeens
Handbart f& .oovvveeeeeeeieeeeiceee e

Eignir alls

Eigid fé og skuldir

Eigid fé
HOfudstoll T arshbyrjun ...ceeeeeeeeeiiiiiiieeeeeeeeeeiinens
Tekjuafgangur / (tekjuhalli) arsins .........cuveeeee
Eigid fé

Skammtimaskuldir
T [ Lo 1 L S
Skammtimaskuldir........couvvvieieeeriiiiiiiiiiieeeeeees
Adrar skammtimaskuldir .........uceeeeriieeiiinnnnnnn.
Skuldir

Eigid fé og skuldir

2011 2010
174.052.920 91.903.206
7.416.898 8.414.554
203.502.982 184.401.897
384.972.800 284.719.657
384.972.800 284.719.657
242.852.961 188.739.387
91.374.949 54.113.574
334.227.910 242.852.961
3.570.457 5.418.748
44.979.507 35.488.877
2.194.926 959.071
50.744.890 41.866.696
384.972.800 284.719.657
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