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Efni arsskyrslunnar

Efnisumfjollun arsskyrslu Fjarmalaeftirlitsins 2018

tekur { meginatridoum til timabilsins fra 1. mai 2017 til

30. april 2018. [ skyrslunni er sagt fra helstu verkefnum
Fjarmalaeftirlitsins. Einnig er fjallad um st6du og préun

4 bankamarkadi, lifeyris- og vatryggingamoérkudum og
verdbréfa- og verdbréfasjédamarkadi 4 arinu 2017. {
skyrslunni er einnig ad finna margvislegar upplysingar
er varda fjarmalamarkadinn og fyrirkomulag opinbers
eftirlits med fjarmalastarfsemi. Skyrslan er birt & islensku
og ensku & vef Fjarmalaeftirlitsins.

Stjorn og stjornendur Fjarmalaeftirlitsins

Yfirstjorn Fjarmalaeftirlitsins er { héndum priggja manna
stjornar. Hlutverk hennar er ad mota aherslur i starfi

og fylgjast med starfsemi og rekstri Fjarmalaeftirlitsins.
Meiri hattar akvardanir skal bera undir stjérnina til
sampykktar eda synjunar. Stjérnin raedur forstjora

sem fer med daglega stjérnun eftirlitsins. [ stjérn sitja
eftirfarandi i mai 2018: Asta Pérarinsdéttir hagfraedingur,
sem er formadur, Gudrun borleifsdéttir skrifstofustjori,
sem er varaformadur og Arnér Sighvatsson

Stjornendur Fjarmalaeftirlitsins

Forstjori *
Unnur Gunnarsdottir

Adstodarforstjori *
Jon boér Sturluson

Yfirlogfredingur
Anna Mjoll Karlsdottir

Eftirlitssvid
Bjork Sigurgisladéttir
framkveemdastjori hlitingar og uttekta

Finnur Sveinbjornsson
framkvemdastjori banka

Pall Fridriksson
framkvemdastjori markada og vidskiptahatta

Runar Guomundsson
framkvemdastjori lifeyris og vatrygginga

adstodarsedlabankastjori, tilnefndur af Sedlabanka
[slands. Varamenn eru: Fridrik Arsaelsson logmadur,
Gudrun Ogmundsdéttir, forstédumadur { Sedlabanka
[slands og Andri Fannar Bergpérsson, lektor vid lagadeild
Haskélans { Reykjavik. Harpa Jonsdottir sat i stjorn
Fjarmalaeftirlitsins sem varamadur fram & mitt ar 2017
pegar Gudrin Ogmundsdottir tok saeti hennar. Astridur
Jéhannesdottir sat i stjorn Fjarmalaeftirlitsins sem
varamaour til arsloka 2017 er Andri Fannar Bergpdrsson
tok seeti hennar.

Stodsvio
Ingibjorg Sigrun Stefansdottir
framkveemdastjori rekstrarsvids

Arni Ragnar Stefansson

mannaudsstjori

Bjarni bor Gislason
upplysingataknistjori

* Unnur Gunnarsdottir er i ndmsleyfi fram til jiini 2018.

Pbad kom pvi [ hlut Jéns bérs Sturlusonar adstodarforstjéra ad

rita dvarp forstjora [ pessa drsskyrslu.







Avarp forstjora

Fjarmalakreppan sem leiddi til hruns islenska fjarmalakerfisins og hofst fyrir
meira en tiu arum er okkur flestum { fersku minni og ahrif hennar sjast enn vids
vegar. P6 svo ad efnahagslifio hafi ad nyju komist a gott skrio og tiltélulega gott
jafnveegi nddst 4 ymsum svidum fjarmalalifsins er enn ymislegt i grunngerd pess

sem motast af hruninu.

eirihattar fjarmalaafoll valda gridarlegu tjoni &
M ymsum svidum. bvi er til vinnandi a0 fyrirbyggja
sem kostur er og draga ur afleidingum

sambeerilegra afalla { framtidinni. Hin mikla askorun
undanfarinna ara hefur verid ad styrkja undirstodur
fjarmalamarkadarins med umbdétum 4a regluverki og
eflingu eftirlits. Mestu mali skipta nyir alpj6dlegir stadlar
um mat & dheettu og mildun hennar og bestu framkvaemd
{ eftirliti.

[sland er hluti af Evrépska efnahagssvaedinu
og ber pvi ad taka upp tilskipanir og reglugerdir
Evrépusambandsins er varda fjarmalafyrirtaeki,
vatryggingamarkadinn og verdbréfamarkadinn.
Heildarendurskodun 4 evrépska regluverkinu { kjolfar
fjarmalakreppunnar er ad mestu leyti lokid. Hérlendis
er p6 enn verulegur uppsafnadur upptokuhalli sem
gerir pad ad verkum ad 4 naestu misserum og arum
verdur aframhald 4 6rri préun laga og reglna a
fjarmalamarkadi. Enn er 6lokid innleidingu & mikilveegum
tilskipunum & svidi verdbréfasjoda, verobréfamiostoodva,
innstedutrygginga, endurskipulagningar og
skilameodferdar fjarmalafyrirtaekja og greidslumidlunar,
svo eitthvad sé nefnt. Enn er ekki biid ad innleida
fjorou bankatilskipunina (CRD 1V) fra 2013 ao fulluy,
b6 svo ad buid sé ad leggja fram drog ad peirri fimmtu.
Upptokuhallinn stafar af pvi ad hérlend stjornvold hafa
ekki gert neegar radstafanir til ad meeta fjolda og umfangi
Evréputilskipana og reglugerda. Verdi ekkert ad gert,
mun ekki ganga 4 innleidingarskuld islands & svidi
fjarmalamarkada i braao.

Fjolmargar breytingar hafa verid gerdar a islenskum
16gum ad innlendu frumkveedi { kjolfar hrunsins.
Svo deemi sé tekid hefur I1dgum um fjarmalafyrirteeki
verid breytt 22 sinnum fra arinu 2008, bzaedi { stéru og
smau. Sem deemi um sérislensk dkvaedi eru: Verulega
takmarkad svigram fjarmalafyrirteekja til lanveitinga til
stjérnarmanna, stjérnenda og lykilstarfsmanna; leegra

pak 4 kaupaukum og vidteekara gildissvid kaupaukareglna
en almennt pekkist; takmarkanir & eignarhaldi banka a
fyrirteekjum { 6skyldum rekstri og bann vid lanveitingum
med vedi { eigin hlutabréfum.

Pao hefur verid meginstefna islenskra stjérnvalda
sidustu aratugi ad reglur & islenskum fjarmalamarkadi
séu i sem mestu samraemi vid gildandi reglur a
Evrépska efnahagssvaedinu. Um pessa stefnu rikir satt
4 fjdrmalamarkadi. Sumir ganga svo langt ad segja
a0 farseaelast sé ad engar sérislenskar reglur gildi &
bessu svidi. Evroputilskipanir fela b6 almennt ekki
i sér fullkomna samraemingu & milli landa og jafnvel
i reglugerdoum eru valkvaed akveedi og svigram fyrir
sértaekar lausnir. Af hreinum praktiskum astaedum
gengur pessi hugmynd pvi ekki upp. Pad veeri heldur ekki
askilegt ad reglurnar taekju ekki, ad einhverju leyti ad
minnsta kosti, tillit til séradstaedna 4 hverjum stad. Oll
riki & EES sveedinu hafa { einhverjum meeli sett sérteekar
reglur 4 svidi fjarmalamarkada.

Eflaust eru deemi um sérislenskar reglur sem
settar voru strax i kjolfar hrunsins, sem vert er ad
endurskoda { lj6si reynslunnar og { samhengi vid pbréun
4 alpj6oavettvangi. Jafnframt er b6 mikilveegt ad huga ad
svidoum sem Evrépureglur na ekki til. Par ber spurninguna
um hvort adskilja eigi fjarfestingarbankastarfsemi fra
vidskiptabankastarfsemi ef til vill heest. A pvi svidi hafa
Evrépuriki farid olikar leidir, allt fra pvi ad adhafast ekkert
til a0 setja strangar krofur um rekstrarlegan adskilnad.

Fjarmalaeftirlitio leggur reglulega mat 4 dheettu
vegna eigin stodutoku fjarmalafyrirteekja og annarra
markadsvidskipta. Undanfarin ar hefur slik aheaetta
meelst tilt6lulega hofleg hér & landi, ad minnsta kosti hja
kerfislega mikilveegum bonkum, og pvi er audvelt ad draga
ba alyktun ad ekki sé rik asteeda til lagasetningar a pessu
svidi. A hinn béginn ma benda 4 ad skjétt skipast vedur {
lofti og ad rok geti verid fyrir pvi ad skilgreina fyrirfram
edlilegar varnarlinur og tryggja Fjarmalaeftirlitinu
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heimildir til ad meela fyrir um rekstrarlegan adskilnad ef
markadsaheetta fer yfir fyrirfram skilgreind mork og adrar
varudarkrofur naegja ekki til ahzettumildunar.

Oft heyrist si skodun ad hid nyja regluverk &
fjarmalamarkadi sé um of midad vid sidasta fjarmalaafall.
Pad sé fyrst og fremst hannad til ad koma { veg fyrir
sidustu fjarmalakreppu, & medan allar likur séu 4 pvi ad
neesta fjarmalakreppa verdi allt annars konar. Pad er rétt
alyktad ad reynt hefur verio ad draga leerdom af sidustu
kreppu og efla vionamsprott, par sem hann hefur ekki
reynst neegur, og takmarka éeeskilega hvata til 6héflegrar
dheettutoku. Pad er hins vegar rangt ad einungis sé litid
{ baksynisspegilinn. Ny umgjord um vartdareftirlit er
med allt 6drum og framsynni heaetti en 4dur. Til ad mynda
er nu stor hluti af eftirliti med fjarmalafyrirteekjum og
vatryggingarfélogum med dherslu & stjérnarhzetti og
vidskiptalikon viokomandi fyrirteekja. Mikil ahersla
er 16g0d 4 greiningu 4 nyjum ahaettum og lifveenleika
vidskiptalikana. Ennfremur hafa kréfur um heefi og haefni
stjornarmanna og stjérnenda fyrirtaekja gjorbreyst og
abyrgd peirra verid aukin.

Markmid fjarmalaeftirlits eru prenns konar. A9
vardveita fjarmalastodugleika, geeta ad réttindum og
hagsmunum neytenda og fjarfesta og efla traust og
triverdugleika fjarmalamarkadarins. Ymislegt hefur
aunnist & 6llum pessum svidum a sidustu arum, p6 enn
sé langt { ad traust a fjarmalamarkadi nai sama stigi
og fyrir hrun. Eins og fram kemur { ritinu Verdskuldad
traust, sem inniheldur dherslur Fjarmalaeftirlitsins
og syn a fjarmalamarkadinn til 2020 og gefid var
ut fyrir einu og halfu ari, parf markvisst atak til ad
endurheimta tiltri almennings a fjarmalafyrirteekjum a
[slandi. Fjarmalaeftirlitid hefur, i pvi samhengi, sett sér
metnadarfull markmid um framsynt og dhaettumidoad
varudareftirlit, aukna dherslu 4 neytendamal og aukid
gagnseei, svo eitthvad sé nefnt.

Mikilveeg skref hafa verid stigin { att ad pessum
markmidum. Aheettumat, fyrir einstaka eftirlitsskylda
adila og markadinn { heild, er ordid lykilpattur { starfsemi
Fjarmalaeftirlitsins. Nidurstédur aheettumats hafa baeoi
ahrif & varudarkrofur hvers konar og forgangsrodun {
eftirlitsstarfsemi Fjarmalaeftirlitsins. Athugunum er
byggja 4 abendingum neytenda eda sem snua fyrst og
fremst ad hagsmunum vidskiptavina fjarmalafyrirtaekja
hefur fjolgad 4 sidasta ari og 16g6 hefur verid aukin
ahersla 4 synileika i starfi Fjarmalaeftirlitsins i pagu
almennings. Fjarmalaeftirlitid hefur um nokkurt skeid
starfad eftir gagnseaeisstefnu en megininntak hennar er ad
greina skuli fra 6llum nidurstédum athugana pess. Fjoldi
gagnsaeistilkynninga ber merki pess ad a {slandi er rekid
virkt og adhaldssamt fjarmalaeftirlit. Pessu parf b6 ad
koma enn betur til skila 4 adgengilegan hatt og er patttaka
Fjarmalaeftirlitsins 4 samfélagsmidlum og aukin tidni

kynningarfunda vidleitni til ad gera betur.

Mogulega er petta starf nt pegar ad skila sér { auknu
trausti til Fjarmalaeftirlitsins, en samkvaemt konnun
Maskinu fra i februar voru 30% adspurdra jakveedir {
gard stofnunarinnar & medan 25,8% voru neikvaedir
(adrir voru hlutlausir). Petta er veruleg framfor fra fyrra
ari pegar 19,3% kvadust jakvaedir. Fjarmalaeftirlitio var
einnig hastokkvari arsins i sidustu meelingu Gallup a
trausti til stofnana. Vitanlega er pad ekki markmio i sjalfu
sér ad Fjarmalaeftirlitid njoti trausts. Meiru mali skiptir
ad fjarmalafyrirteekjum sé treyst og ad pau séu traustsins
verd. Samkvaemt fyrrnefndri konnun Gallup bera ni um
20% adspurdra traust til banka, sem einnig er umtalsverd
styrking fra fyrra ari (14%). Petta er visbending um
ad landio sé ad risa i pessu tilliti. Adrar visbendingar
benda i somu att. Til a0 mynda er almenningur farinn
ad treysta bonkum i auknum meeli fyrir sparifé sinu
og agreiningsmalum & milli fjairmalafyrirteekja og
vidskiptavina peirra feekkar stodugt. Fjoldi mala
sem visad var til Urskurdarnefndar um vidskipti vid
fjarmalafyrirteeki nddi hamarki 4 arinu 2012, en pa voru
pau 202 talsins. A sidasta ari voru pau 53.

Fyrirteeki a fjarmalamarkadi purfa sjalf ad halda afram
ad byggja upp traust vidskiptavina sinna med pvi ad
stunda heilbrigda og edlilega vidskiptaheetti og bregdast
hratt og 6rugglega vio fravikum og mistokum sem upp
koma. Adeins pannig, { samspili vid virkt og gagnseett
eftirlit, getur fjarmalageirinn dunnio sér traust til lengri
tima og pannig styrkist hann sem bakhjarl fyrir heimili og
fyrirtaeki { landinu.



Stjorn og stjornendur Fjarmalaeftirlitsins

A myndinni m4 sja sitjandi fra vinstri: Gudrinu Porleifsdéttur varaformann,
Astu Pérarinsdéttur formann og Arnér Sighvatsson stjornarmann. Standandi
fra vinstri eru: Jon Pér Sturluson, adstodarforstjori, Anna Mjoll Karlsdottir,
yfirlogfraedingur og varamenn { stjérn pau: Andri Fannar Bergpérsson, Guorin
Ogmundsdéttir og Fridrik Arsaelsson.

lutverki stjérnar Fjarmalaeftirlitsins er lyst akvardanir skal bera undir stjérnina til sampykktar eda

16gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi synjunar  reglum um storf stjérnar Fjarmalaeftirlitsins

en par segir: ,Med yfirstjorn Fjarmalaeftirlitsins sem sampykktar voru i byrjun ars 2018 er fjallad nanar
fer priggja manna stjérn sem radherra skipar til fjogurra um hlutverk stjérnarinnar. Par er medal annars fariod
ara i senn. Einn stjornarmadur skal skipadur eftir yfir verkaskiptingu stjérnar og forstjora, hlutverk
tilnefningu fra Sedlabanka fslands. Varamenn skulu stjornar, akvardanir stjornar { meiri hattar malum, heefi
skipadir med sama hatti. Radherra skipar formann stjérnarmanna og pagnarskyldu. Enn fremur er par fjallad
stjornar og akvedur péknun stjérnarmanna. Hlutverk um stjérnarfundi, hversu oft peir skuli haldnir og skipulag
stjornar er ad mdta dherslur { starfi og fylgjast med peirra.

starfsemi og rekstri Fjarmalaeftirlitsins. Meiri hattar






1. Starfsemi

Fjarmalaeftirlitsins

1.1 Eftirlitsstarfsemi

Nytt skipurit Fjarmalaeftirlitsins
Samkvaemt nyju skipulagi Fjarmalaeftirlitsins eru
eftirlitssvid stofnunarinnar fjogur: bankar, lifeyrir og

vatryggingar, markadir og vidskiptaheettir og hliting
og uttektir. Stodsvidin eru afram prjy, til viobotar vio
svid yfirlogfraedings og skrifstofu forstjéra. [ hinu nyja

skipulagi er fjarhagslegt eftirlit og dhaettugreining
sameinud inni & svidum banka og lifeyris og vatrygginga.
Eftirlit med sj6dum, vidskiptahattaeftirlit og neytendamal
fylgja verdbréfaeftirliti 4 svid sem nu kallast markadir og
vidskiptaheettir. Prju framangreind eftirlitssvid, sem nu
skiptast eftir morkudum, eiga sér pannig samsvorun vio
evropsku eftirlitsstofnanirnar a fjarmalamarkadi, EBA,
EIOPA og ESMA. Pa voru sameiginleg eftirlitsverkefni
pvert 4 markadi sameinud undir heitinu hliting og
uttektir en innan pess eru tveir hépar, annars vegar

hoépur sérfraedinga i lagalegu eftirliti og hins vegar hopur
sérfreedinga { vettvangsathugunum.

Eftirlit med fjarmalafyrirtaekjum

Vio gildistoku CRD IV tilskipunarinnar tok Fjarmala-
eftirlitid upp samraemd gagnaskilaform Evrépsku
bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA). Par sem um ymis

ny gogn er ad raeda hefur verid unnid ad pvi ad baeta
areidanleika gagna sem send eru til Fjarmalaeftirlitsins.
Gogn stéru vidskiptabankanna priggja verda send

til EBA { fyrsta sinn & pessu ari og munu birtast i
gagnsaeistilkynningu stofnunarinnar (EBA transparency
excercise). Samhlida peirri vinnu hefur Fjarmalaeftirlitio
unnid ad aukinni sjalfvirkni vio arsfjoroungslega
skyrsluyfirferd, medal annars med utfeerslu a
lykildheettumeelikvordoum, en peir eru hluti af dhaettumati
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stofnunarinnar fyrir helstu ahaettupeaetti i starfsemi
fjarmalafyrirtaekja.

A sidustu arum hefur verid 16gd aukin dhersla 4
a0 eiga samtal vi0 stjornendur og eftirlitseiningar
fjarmalafyrirtaekja. Viotol eru reglulega tekin
vi0 stjornarmenn, forstjora, framkvaemadastjora,
regluverdi og innri endurskodendur slikra fyrirtaekja.

Pa 4 Fjarmalaeftirlitio arlega tvo fundi med ytri
endurskodendum steerri fjarmalafyrirtaekja, { upphafi
endurskodunar og i lok hennar. bvi til vidbétar eru
haldnir fundir med steerstu adilunum 4 markadnum pegar
uppgjor peirra liggur fyrir.

Hid arlega konnunar- og matsferli (SREP) var
framkveaemt { samfelldu ferli vegna stéru vidskipta-
bankanna priggja eins og 16gbundid er og voru nidur-
stodurnar kynntar fyrir stjornum bankanna seinni
hluta ars 2017. b4 var einnig framkvemt kdnnunar- og
matsferli fyrir Kviku banka hf. sem leiddi til pess ad
eiginfjarkrafa bankans var endurmetin. { konnunar-
og matsferli felst medal annars yfirferd a eigin mati
bankanna a eignfjarporf vegna dheettu i starfseminni
(ICAAP-ferli bankanna). Tilgangur ICAAP ferlis er ad
tryggja ad viokomandi banki greini, leggi mat a og fylgist
sjalfur med dhaettum { starfsemi sinni, ad hann sé med
neaegilegt eigio fé { samraemi vio dheaettustefnu bankans og
beiti traustri ahaettustyringu. { kénnunar- og matsferlinu
er medal annars lagt mat 4 hversu areidanleg adferdafraedi
og nidurstada ICAAP ferlis fjarmalafyrirtaekjanna pykir.

[ jantiar 2018 gaf Fjarmalaeftirlitid ut uppfaerd

Fjarmalaeftirlitido opnar pjonustuboro fyrir
fjarmalataeknifyrirtaeki

Mikill voxtur hefur verid & undanférnum arum {
préun og rekstri margvislegrar fjarmalapjénustu
sem byggir 4 hagnytingu upplysingataekni, einkum

{ gegnum internet og snjalltaeki. Hefur verio talad
um fjarmalateekni (e. Fintech) 1 pessu samhengi.
Préun fjarmalateekninnar bydur uppa fjolmorg
teekifeeri, beedi fyrir fyrirteki og neytendur.

Henni fylgja jafnframt dheettur og er pad hlutverk
Fjarmalaeftirlitsins ad fylgjast med préuninni og
tryggja oryggi islensks fjsrmalamarkadar og ad 16gum
sé framfylgt. Um leid parf Fjarmalaeftirlitio ad geta
bess ad standa ekki i vegi fyrir edlilegri frampréun
nyrra lausna og voruframbods a fjarmalamarkaoi.
Par sem starfsemi fjarmalateeknifyrirtaekja getur
snert & 6llum pattum eftirlitsskyldrar starfsemi parf
a0 skoda hvada 16ggjof & vid i hverju tilviki fyrir sig
og hvort adili sem bydur nyja fjarmalataeeknilausn
teljist vera eftirlitsskyldur eda ekki. Pess

Almenn vidmid og adferdafraedi vegna kénnunar- og
matsferlis hjd fijarmdlafyrirtaekjum. Tilgangur pessara
viomida er ad skilgreina og kynna adferdafraedi og
framkveemd kénnunar- og matsferlis Fjarmalaeftirlitsins.
Adferdafraedin er { samreemi vio vidmidunarreglur
Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA) fra 2016.
[ tengslum vid konnunar- og matsferlid voru gerdar
ymsar athuganir, med sérstokum gagnafyrirspurnum,
til a0 meta stodu dhaettupatta hja bonkunum. Gagnvart
smeerri fjarmalafyrirteekjum var kallad eftir einfaldri
utgafu af ICAAP skyrslu ad evrépskri fyrirmynd. Reynslan
af pessu pykir lofa godu og mun Fjarmalaeftirlitio halda
afram ad proa pessa adferd vio dhaettumat 4 smeerri
fjarmalafyrirteekjum.

A arinu voru afgreiddar nokkrar umséknir
vioskiptabankanna um aukningar 4 heimild til atgafu
sértryggdra skuldabréfa likt og sidustu ar.

Athuganir tengdar snidgongu a kaupaukareglum
Fjarmalaeftirlitio tok til skodunar greidslur Borgunar hf.
til starfsmanna fyrirteeksins en um var ad raeda 900.000
kr. eingreidslu sem var umfram fost starfskjor peirra. Lauk
malinu med samkomulagi um satt sem f6lst i greioslu
sektarfjarhaedar og vidurkenndi Borgun hf. ad hafa med
umraeddum greidslum brotid gegn akvaedi 57. gr. a laga
um fjarmalafyrirteeki um kaupauka.

[ upphafi ars 2017 t6k Fjarmalaeftirlitid til
athugunar hvort { ardgreidslum Arctica Finance hf.
til B, C og D hluthafa, sem jafnframt voru starfsmenn

vegna hvetur Fjarmalaeftirlitio til samtals vio
fjarmalateeknifyrirteeki og smeerri adila sem eru ad
sko0da innkomu a pennan markad.

[ september 2017 opnadi Fjarmalaeftirlitid
bjoénustubord um fjarmalateekni { peim tilgangi
ad studla ad samskiptum vid adila sem veita eda
hyggjast veita pjonustu 4 pessu svidi og adstoda
pa vid ad kanna hvar starfsemi peirra passar
inn f regluverkid. A pjéonustubordinu er ad finna
gatlista sem adilar purfa ad fylla tt éski peir eftir
adkomu eda samskiptum vid Fjarmalaeftirlitio.
Med gatlistanum hefur eftirlitid skilgreint hvad er
heppilegt ad vita 4dur en slikt samtal & sér stad. Eftir
ad listanum hefur verid skilad inn er haegt ad 6ska
eftir radgjof eftirlitsins simleidis eda eftir fundi med
sérfredingum. Ennfremur er avallt haegt ad senda
spurningar { tengslum vio fjadrmalataekni 4 fintech@
fme.is. Fjarmalaeftirlitio sér fram a nokkra préun {
pessum efnum og er reidubtiid ad hefja samtal vid pa
sem hyggjast koma inn 4 pennan vettvang.
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félagsins, feelist kaupauki. Var pad nidurstada
Fjarmalaeftirlitsins. Kaupaukinn var ekki greiddur a
grundvelli kaupaukakerfis, fjorhaed kaupaukanna nam

i flestum tilvikum meira en 25% af launum viokomandi
starfsmanns, ekki var farid ad reglum um ad halda eftir
hluta kaupauka og loks var regluverdi greiddur kaupauki.
Vegna pessara brota akvad stjorn Fjarmalaeftirlitsins ad
leggja stjérnvaldssekt 4 félagid. { desember hofdadi félagid
démsmal par sem krafist var égildingar 4 4kvordoun
Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitio tok jafnframt til skodunar hvort i
arogreidslum Kviku banka hf. til B hluthafa, sem voru
starfsmenn félagsins, félog i peirra eigu eda makar peirra,
feelist kaupauki. Lauk malinu med samkomulagi um
satt sem folst { greidslu sektarfjarhaedar og vidurkenndi
bankinn ad hafa greitt kaupauka i formi ards af hlutum
i B flokki 4n pess ad pad hafi verid gert 4 grundvelli
kaupaukakerfis, an pess ad uppfyllt hafi verio skilyroi
akveedi laga og reglna um hamark fjarhaedar kaupauka og
an pess a0 hluta greidslna hafi verio frestad.

Sjalfsmot a samsetningu stjérna eftirlitsskyldra adila
A 4rinu 2017 6skadi Fjarmalaeftirlitid eftir pvi ad
stjornir tiltekinna banka, sparisj6da, vatryggingafélaga,
lifeyrissj6da og [btidalanasjéds gerdu sjalfsmat til ad
greina hvort stjornir peirra veeru pannig samsettar ad paer
byggju sameiginlega yfir fullneegjandi pekkingu, haefni og
reynslu til ad skilja pa starfsemi sem viokomandi fyrirtaeki
stundadi, par med talid helstu dheettupaetti. Pess ma
geta ad {16gum, reglugerdum og leidbeiningum um géda
stjérnarheetti er gerd su krafa ad stjérnir eftirlitsskyldra
adila bui sameiginlega yfir fullnaegjandi pekkingu, haefni
og reynslu.

Helsti tilgangur sjalfsmatsins var ad fa stjornir
eftirlitsskyldra aoila til ad horfa med gagnrynum
augum 4 samsetningu stjérnarinnar med hlidsjon af
bekkingu, haefni og reynslu einstakra stjérnarmanna.
Nidurstodu sjalfsmatsins geetu stjornir helst nytt med
tvennum heetti, til ad kortleggja pau pekkingar- og
haefnisvidomid sem zeskilegt er ad stjorn eftirlitsskylda
adilans standist { heild sinni og jafnframt til a0 koma auga
4 moguleg tirbétataekifeeri. [ 16gum um fjarmalafyrirtaeki
og { reglugerd um vatryggingastarfsemi er gero su
krafa a0 fyrirteeki verji fullneegjandi fjArmunum og
mannafla til ad kynna starfsemi fyrirteekisins fyrir
stjérnarmanni og tryggja ad hann hljoti videigandi
pjalfun til stjérnarsetunnar. Pa hafdi sjalfsmatio pann
tilgang ad veita Fjarmalaeftirlitinu naudsynlegt yfirlit yfir
heildarpekkingu, haefni og reynslu stjérna eftirlitsskyldra
adila.

[ ferlinu sjalfu kom fram afar misjafnt vidhorf stjérna
eftirlitsskyldra adila til utfyllingar sjalfsmatsins og baru
pau sjalfsmot sem skilad var til Fjarmalaeftirlitsins merki

bess. Flestir nyttu p6 sjalfsmatid &4 pann hatt sem pvi var
atlad og fylltu pad Gt & vidunandi hatt.

Eftirlit med rekstrarfélogum verdbréfasjéoa
Fjarmalaeftirlitio tok til athugunar hvort upplysingagjof
og framsetning & markadsefni rekstrarfélaga
verdbréfasjoda veeri { samraemi vid 28. gr. reglugerdar
nr. 995/2007 um fjarfestavernd og vidskiptahaetti
fjarmalafyrirteekja, sbr. 4. mgr. 14. gr. laga nr. 108/2007
um verdbréfavioskipti. Fjarmalaeftirlitid krafoist urbéta a
auglystu markadsefni [slandssjéda hf. og Gamma Capital
Management hf. Athugasemdir voroudu medal annars
framsetningu 4 uppsafnadri &voxtun sem og ad vidvaranir
um ahaettu af vioskiptum med hlutdeildarskirteini veeru
ekki aberandi. [ kjélfar athugasemda Fjarmalaeftirlitsins
var auglysingum beggja rekstrarfélaga breytt pannig ad
peer samreemdust 28. gr. reglugerdarinnar og malinu lokid
med birtingu gagnsaeistilkynninga.

ba gerdi Fjarmalaeftirlitio satt vio Kviku banka
hf. vegna brota 4 1. mgr. 19. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki og 4. mgr. 14. gr. laga nr. 108/2007.
Talid var ad bankinn hefdi brotio gréflega gegn 4. mgr. 14.
gr.laga nr. 108/2007, sbr. reglugerd nr. 995/2007, par
sem i auglysingu bankans var visad til fjarfestingarsj6ds
sem Eignaleidar Kviku an pess ad tiltekid veeri ad um
sj60 i rekstri Jupiters rekstrarfélags hf. veeri ad reeda.
P4 var auglysingin einnig birt 4n heimildar Jupiters
rekstrarfélags hf. Ad auki voru gerdar athugasemdir vio
framsetningu upplysinga { auglysingunni par sem hin
samraemdist ekki 28. gr. reglugerdarinnar.

Pa voru einnig teknar til skodunar fjarfestingar sj6da
i rekstri Gamma Capital Management hf. vegna dheimilla
fjarfestinga sj6da i rekstri félagsins og endadi malio
med pvi ad gerd var satt vio félagid sem folst { greidslu
sektarfjarhaedar.

Fjarmalaeftirlitio hof jafnframt sérteeka skodun
a fylgni tiltekinna sj60a i rekstri Gamma Capital
Management hf,, Japiters rekstrarfélags hf., Landsbréfa
hf. og Stefnis hf. vio fjarfestingarheimildir laga. Lauk
malunum gagnvart Gamma Capital Management hf.,
Jupiter rekstrarfélagi hf., Landsbréfum hf. og Stefni
hf. med athugasemdum, arbdtakrofum og birtingu
gagnseeistilkynninga.

Eftirlit med lifeyrissjodum

A 4rinu 2016 sampykkti Alpingi breytingu a
fjarfestingarheimildum lifeyrissj6da sem toku svo gildi
fjuli 2017. Breytingarnar h6fou nokkur ahrif & storf
Fjarmalaeftirlitsins, en deemi um verkefni sem rekja

ma til lagabreytinganna eru breytingar 4 gagnaskilum
lifeyrissjédanna til stofnunarinnar og métun eftirlits med
aheettustyringu lifeyrissjodanna. ba ber lifeyrissjéodum i
fyrsta sinn ad framkveema eigid dheettumat 4 arinu 2018
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en Fjarmalaeftirlitio hefur atbuio leidbeiningar fyrir
lifeyrissj6dina um framkveemd dheettumatsins.

Fjarmalaeftirlitio hefur enn fremur metid
einstaka dheettupeaetti i rekstri lifeyrissjoda a bord
vid0 markadsaheettu, stjérnarheetti, Gtlanadheettu,
rekstrarahaettu, lausafjarahzettu og lifeyristrygginga-
aheettu. Verklagsreglur vegna hagsmunaskraningar
voru skodadar 4 drinu, eignastyring athugud og uttekt a
upplysingakerfum lifeyrissj6da framkveemd. P4 var unnid
ad proun adferdafraedi og verklags, medal annars ttferslu
4 dhaettumeelikvordum fyrir lifeyrissjodi og mdtun eftirlits
med sjodunum.

Nokkrir lifeyrissjodir utvista 6llum rekstri sinum
til annars adila og eru pa allir starfsmenn sem sinna
malefnum sjédanna starfsmenn ttvistunaradila, par &
medal framkveemdastjori sj60sins. Fjarmalaeftirlitid
sa nylega asteedu til ad vekja athygli fjarmala- og
efnahagsraduneytisins 4 peirri afstdu stofnunarinnar ad
kanna pyrfti hvort dsteeda veeri til ad gera lagabreytingar
til ad girda frekar fyrir hugsanlega hagsmunaarekstra sem
kunna ad hljétast af Gtvistun a 6llum rekstri lifeyrissj6da.
A arinu héf Fjarmalaeftirlitid athuganir vegna fjarfestinga
lifeyrissjéda i kisilverksmidju United Silicon i Helguvik.
Nidurstada athugunar Fjarmalaeftirlitsins & ferli
fjarfestingar Frjalsa lifeyrissj6dsins { verksmidjunni var
birt { april 2018.

A arinu 2017 veitti FjArmalaeftirlitid umsagnir
um breytingar 4 sampykktum lifeyrissj6da, par
sem lifeyrissjédir 6skudu eftir heimild til ad bjoda
upp a svokallada tilgreinda séreign. Breytingarnar
leiddu af akvaedum kjarasamninga sem voru ad
mati Fjarmalaeftirlitsins ekki { fullu samraemi vio
neytendavernd sem sj6dfélogum er tryggo i [ogum nr.
129/1997. Leiddi pad til opinberra bréfaskipta vid adila
vinnumarkadarins par sem Fjarmalaeftirlitio leitadist
vi0 a0 leidrétta rangfeerslur { opinberri umraedu med
hagsmuni sj6dfélaga ad leidarljosi.

Eftirlit med vatryggingastarfsemi

Eftir innleidingu Solvency II tilskipunarinnar arié 2016
hefur Fjarmalaeftirlitid unniod ad peim verkefnum sem
lagasetningunni fylgdi. Fjarmalaeftirlitio hefur alfario
tekid upp gagnaskilaformin sem gefin eru ut af Evrépsku
eftirlitsstofnuninni 4 lifeyris- og vatryggingamarkadi
(EIOPA) og felldi ur gildi sérislenskar skyrslur fyrir
vatryggingafélog. Vio innleidingu nyrra gagnaskila er
6hjakveemilegt ad einhverjar villur leynist { gognunum.
bvi hefur nokkur vinna farid { ad tryggja geedi peirra gagna
sem send eru til eftirlitsins, p.e. ad tryggja ad gognin séu
baedi rétt og fullnaegjandi. Gogn allra vatryggingafélaga
sem falla undir Solvency II eru send til EIOPA sem birtir
valdar upplysingar ur peim 4 heimasidu sinni og notar
pau i dhaettumaelabord sitt, svo eitthvad sé nefnt.

Likt og hja lifeyrissj6dunum lagdi Fjarmalaeftirlitio
mat & einstaka dhaettupeetti { rekstri vatryggingafélaga
4 bord vid rekstrarahaettu, vidskiptalikan og
markadsaheettu & arinu, en einnig var 16gd mikil dhersla
4 ad skoda stjérnarheetti félaganna. [ tengslum vid
framangreind dhaettumot hefur Fjarmalaeftirlitid medal
annars yfirfario eigio dheettu- og gjaldpolsmat (ORSA)
vatryggingafélaganna, skodad samsetningu og virkni
stjornar, kannad lykilstarfssvid vatryggingafélaganna og
yfirfario fjarfestingarstefnur peirra.

Vid innleidingu Solvency II féll at akvaedi laga um ad
allar akvardanir um laekkun hlutafjar i vatryggingafélagi
skulu hadar sampykki Fjarmalaeftirlitsins, en { stad
pess kom dkvaedi um ad leekkun hlutafjar skuli tilkynnt
til Fjarmalaeftirlitsins. [ reglugerd nr. 2015/35/ESB
er vatryggingafélogum po gert ad sakja fyrirfram
um heimild fyrir endurkaupum 4 eigin bréfum séu
pau stundud i peim tilgangi ad leekka utgefio hlutafé.
Fjarmalaeftirlitio hafdi samband vid vatryggingafélogin
vegna pessa og beindi pvi til peirra ad saekja um heimild
til endurkaupa, hygoust pau nyta sér heimild stjérnar
félagsins um endurkaup 4 eigin hlutabréfum. I kjolfarid
var 6skad eftir pvi vid fjarmala- og efnahagsraduneytio
ad akveedi laganna yroi skyrt og samraemt vid akveedi
reglugerdarinnar.

Vettvangsathuganir

A 4rinu 2017 voru medal annars gerdar athuganir er
sneru ad virdismatsferli bankanna 4 utldnum til steerstu
lanpega peirra og peim virdismatsadferdum sem peir
stydjast vio. Fjarmalaeftirlitio fékk upplysingar um 50
steerstu lanpega hvers banka i upphafi athugunarinnar
en { lokaturtaki voru fimm félég og tengdir adilar teknir til
frekari skodunar. Nidurstédur athugananna voru nyttar

{ arlegu kdnnunar- og matsferli eftirlitsins hja stéru
vidskiptabonkunum, Arion banka hf,, fslandsbanka hf. og
Landsbankanum hf.

Hja storu vidskiptabonkunum premur var einnig
kannad verklag vid utfyllingu &4 akvednum hluta
fjarhagsupplysingarskyrslna (e. FINREP). Athugunin
beindist ad pvi hvort bankarnir hefdu innleitt pad verklag
sem meelt er fyrir um { viomidunarreglum Evrépsku
bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA) og hvort bankarnir
veeru naegilega framsynir vid mat 4 vanefndum. Einnig
var kannad hvernig skraningu veeri hattad i peim tilfellum
begar bankar veita tilslokun fra lanaskilmalum vegna
fjarhagserfidleika vidskiptavina.

Athugun er sneri ad verdmati lausafjarmuna vio
vorslusviptingu var gerd hja Arion banka hf, [slandsbanka
hf,, Landsbankanum hf. og Lykli fjArmoégnun hf. Markmid
athugananna var ad kanna hvort veromat fyrirtaekjanna
a lausafjarmunum i kjolfar vorslusviptingar veeri {
samraemi vid edlilega og heilbrigda vidskiptaheetti og
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venjur & fjairmalamarkadi. Sérstaklega var kannad hvort
vidskiptavinir nytu géds af pvi pegar lausafjsrmunur er
seldur af fjarmalafyrirteeki & heerra verdi en matsverd {
uppgjori til vidskiptavinar hlj6dadi upp a.

Rekstrarfélog verobréfa- og fjarfestingasjoda bjoda
upp a ymsa kosti pegar kemur ad fjarfestingarkostum
og styringu eignasafna. A arinu 2017 kannadi
Fjarmalaeftirlitid med hvada heetti fjarfestingarsjodir
beita virkri styringu vio fjarfestingar sj6danna, likt
og kemur fram { markadsupplysingum margra peirra.
Fjarmalaeftirlitid kynnti sér styringu fjarfestingarsjéoa
hja Gamma Capital Management hf,, {slandssjédum hf,,
Jupiter rekstrarfélagi hf. og Landsbréfum hf. Grein byggo a
framangreindum kynningum & styringu fjarfestingarsjéda
var birt i Fjarmalum, vefriti Fjarmalaeftirlitsins, 1.
tolubladi 2018.

A 4rinu 2017 lauk athugun er vardadi innri
endurskodun Kviku banka hf. Stefnt var ad pvi ad draga
fram hvernig henni veeri hattad og var sérstaklega
16g0 4dhersla 4 ad meta og kanna hana med vidtali vio
innri endurskodanda bankans og formann 4heettu-,
endurskodunar- og starfskjaranefndar.

Hja Borgun hf. og Valitor hf. voru gerdar athuganir
& arinu. Annars vegar var skodud framfylgni félaganna
vi0 16g um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmognun
hrydjuverka vegna feersluhirdingar peirra erlendis.
Markmid peirrar athugunar var ad kanna hvort verklag
félaganna { tengslum vid koénnun 4 dreidanleika
upplysinga um vidskiptamenn, reglubundio eftirlit,
tilkynningaskyldu og innra eftirlit veeri { lagi. Hins vegar
var um ad reeda athuganir er beindust ad framkveemd
dheettustyringar samkvaemt logum um fjarmalafyrirteeki
og pvi hvernig stjérn félaganna sinnti hlutverki sinu par
ao lutandi. Hins vegar beindust athuganir ad tilteknum
atridum er vordudu stjérnir félaganna.

Fjoldi fjarmalafyrirtaekja fjarfestir fyrir hénd
vidskiptavina sinna og for Fjarmalaeftirlitio i
vettvangsathugun til ad kanna hvort fjarfestingar
fjarmalafyrirteekja fyrir hond vidskiptavina
eignastyringarsvids veeru i samraemi vid skilgreinda
fjarfestingarstefnu eignastyringarsamninga.
Fjarmalaeftirlitio fékk, hja peim fjarmalafyrirteekjum
sem athugunin naadi til, kynningu a pvi hvernig ferli
vio fjarfestingarakvordun fyrir hond vidskiptavina {
eignastyringu veri hattad. Auk pess var tekio urtak ar
hopi vidskiptavina og kannad hvort fjarfestingar peirra
veeru { samreemi vid samninga. Pau fjarmalafyrirteeki sem
athugunin beindist ad voru [slandsbanki hf,, Kvika banki
hf. og Virding hf.

Fjarmalafyrirteekjum ber skylda til ad senda
tilkynningar til Fjarmalaeftirlitsins um vidskipti med
fjarmalagerninga sem teknir hafa verio til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi samkvemt 16gum um
verdbréfavioskipti. Fjarmalaeftirlitid kannadi utanumhald
og ferla fjarmalafyrirteekjanna Fossa markada hf.,
[slandsbanka hf. og Landsbankans hf. sem midudu ad
pvi ad uppfylla I6gbundna skyldu fyrirtaekjanna til ad
senda tilkynningar um vidskipti med fjarmalagerninga.
Fjarmalaeftirlitio tok einnig urtak hja hverju fyrirteeki
fyrir sig og sannreyndi innsend goégn.

A arinu var farid { athugun hja Verdi tryggingum
hf, Sjéva-Almennum tryggingum hf.,, Vatryggingafélagi
[slands hf. og Tryggingamidstddinni hf. 4 geedum gagna
sem skilad er til Fjarmalaeftirlitsins. [ athuguninni kynntu
vatryggingafélogin fyrir Fjarmalaeftirlitinu pau kerfi og
bad skipulag sem er til stadar til ad tryggja ad gégn sem
skilad er til Fjarmalaeftirlitsins séu fullneegjandj, sbr. 2.
mgr. 31. gr. laga nr. 100/2016 um vatryggingastarfsemi.

A mynd 1 ma sja fjolda vettvangsathugana sem lokid
var 4 arinu 2017 og eru peer flokkadar eftir tegund

Mynd 1 Fjoldi vettvangsathugana sem lokid var 4 &runum 2016 og 2017
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eftirlitsskyldra adila. Til vidmidunar ma einnig sja fjolda
athugana sem lokid var vid & arinu 2016. Yfirlit yfir
dkvardanir og gagnsaistilkynningar Fjarmalaeftirlitsins
frad 1. mai 2017 til 30. april 2018 er & bls. 53.

Haefisumsoknir, virkir eignarhlutir og leyfisveitingar
A arinu 2017 barst Fjarmalaeftirlitinu fjoldi tilkynninga
um nyja stjérnarmenn og framkvaemdastjéra og var mat
lagt & heefi peirra. Fjoldi stjornarmanna { eftirlitsskyldum
adilum er nu & bilinu 600 til 700 og fara & milli 100

til 200 nyir stjérnarmenn alla jafna i haefismat hja
Fjarmalaeftirlitinu 4 ari hverju.

Fjarmalaeftirlitid metur heefi adila sem hyggjast
eignast virkan eignarhlut { fjarmalafyrirteekjum og
vatryggingafélogum en virkur eignarhlutur er bein eda
6bein hlutdeild { félagi sem nemur 10% eda meira af
hlutafé, stofnfé eda atkvaedisrétti eda gerir kleift ad hafa
veruleg ahrif 4 stjérnun viokomandi félags. Talsvert
var um breytingar a eignarhaldi fjarmalafyrirtaekja og
vatryggingafélaga a arinu og afgreiddi Fjarmalaeftirlitio
medal annars tilkynningar Kviku banka hf. og
Vatryggingafélags {slands hf. um ad fara med virkan
eignarhlut { Virdingu hf. og Rekstrarfélagi Virdingar hf,,
Kortapjénustunni hf. og Oldu sjédum hf.

[ mars 2017 var tilkynnt um kaup fjégurra erlendra
adila & rumlega 29% hlut Kaupskila ehf., détturfélags
Kaupbpings ehf., { Arion banka hf. Vid s6luna var jafnframt
tilkynnt um kauprétt hinna nyju eigenda sem jafngilti um
22% hlut { bankanum. [ kjdlfarid tilkynntu Taconic Capital
Advisors LP og tengdir adilar, Attestor Capital LLP og
tengdir adilar sem og Kaupbing ehf. til Fjarmalaeftirlitsins
um fyrirhugadan virkan eignarhlut { bankanum { samraemi
vio VI. kafla laga nr. 161/2002. Lagdi Fjarmalaeftirlitio
ftarlegt mat & heefi pessara adila og komst ad peirri

nidurstédu um midjan september sama ar ad annars vegar

Attestor Capital LLP og tengdir adilar veeru heefir til ad
fara med allt ad 20% virkan eignarhlut og Taconic Capital
Advisors LP og tengdir adilar og Kaupping ehf. hins

vegar veeru heef til ad fara sameiginlega med allt ad 33%
virkan eignarhlut par sem pau teldust vera i samstarfi.
Vio mat Fjarmalaeftirlitsins var sérstaklega horft til pess
ad bankinn teldist kerfislega mikilvaegt fjarmalafyrirteeki
samkveemt skilgreiningu fjarmalastoougleikarads og
kannadi pvi stofnunin sérstaklega getu pessara adila til ad
stydja fjarhagslega vid bankann vid sérstakar adstedur.
Akvardanirnar gagnvart Taconic Capital Advisors LP

og tengdum adilum og Kauppingi ehf. taka gildi pegar
hlutabréf i Arion banka hf. hafa verio tekin til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi en stefnt er ad pvi 4 arinu
2018. Fram ad pvi munu skilyrdi Fjarmalaeftirlitsins fra 8.
januar 2010, um eignarhald Kauppings ehf. { bankanum {
gegnum Kaupskil ehf,, gilda 6breytt. [ lok sama manadar

var sidan tilkynnt um ad Attestor Capital LLP og tengdir
adilar hefdu nytt sér fyrrnefndan kauprétt ad litlu leyti og
beett vid sig 0,44% hlut.

[ 1ok febriiar 2018 var tilkynnt um sélu Kaupskila
ehf. 4 2,54% hlut i Arion banka hf. til 24 sj6da i rekstri
fijogurra innlendra rekstrarfélaga verdbréfasj6oa, 2%
hlut til Attestor Capital LLP og tengdra adila og 0,8% til
ELQ Investors II Ltd. Kaupskil ehf. nytti sér jafnframt
kauprétt & 13% hlut rikissj6ds { bankanum { samraemi
vio hluthafasamkomulag sem gert var pegar gengid
var fra stofnfjarmognun Arion banka hf. { september
2009. Samhlida framangreindu keypti Arion banki hf.
9,5% af eigin bréfum af Kaupskilum ehf. ad fengnu
fyrirframsampykki Fjarmalaeftirlitsins.

b4 afgreiddi Fjarmalaeftirlitio tilkynningu
RedRiverRoad ehf. um ad fara med virkan eignarhlut {
[slenskum fjarfestum hf. og tilkynningu Adix ehf. um ad
fara med virkan eignarhlut i Centra Fyrirtaekjaradgjof
hf. [ sidarnefnda malinu barst Fjarmalaeftirlitinu ekki
tilkynning um virkan eignarhlut fyrr en eftir ad hann hafoi
myndast og endadi malid med pvi ad gerd var satt vio Adix
ehf. sem félst { greidslu sektarfjarhaedar.

A 4rinu sampykkti Fjarmalaeftirlitid samruna
Virdingar hf. vid Kviku banka hf.

[ byrjun ars 2018 veitti Fjarmalaeftirlitid
Inkasso ehf. (40ur Mynta ehf.) innheimtuleyfi en
félagid tok yfir rekstur Innheimturadgjafar (4dur
Inkasso ehf.). Innheimtuleyfid tekur til frum- og
milliinnheimtustarfsemi gjaldfallinna peningakrafna
fyrir adra og innheimtu eigin peningakrafna sem adili
hefur keypt i peim tilgangi ad innheimta peer sjalfur
i atvinnuskyni. b4 var Iceland Tax Free ehf. i lok
marsmanadar 2018 skrad sem gjaldeyrisskiptast6d, sbr.
25. gr. alaga nr. 64/2006 um adgerdir gegn peningapveetti
og fjarmdgnun hrydjuverka.

Um mitt &r 2017 afturkalladi Fjarmalaeftirlitio
innheimtuleyfi T-9 ehf. ad beidni félagsins. [ byrjun april-
manadar 2018 var Iceland Travel Assistance ehf. fellt af
skra Fjarmalaeftirlitsins yfir gjaldeyrisskiptastodvar par
sem bt félagsins hafdi verio tekid til gjaldprotaskipta og
uppfyllti pvi ekki lengur skilyrdi skraningar, sbr. 2. mgr.
25. gr. b laga nr. 64/2006.

ba kom starfsemi Kletta Capital ehf. til sérstakrar
skodunar 4 arinu og endadi skodunin med pvi ad
Fjarmalaeftirlitio lagdi stjornvaldssekt a félagio fyrir ad
hafa mottekid og midlad fyrirmaelum um einn eda fleiri
fjarmalagerninga an pess ad hafa til pess starfsleyfi.

[ 1ok aprilméanadar fékk Fossar markadir hf. aukid
stafsleyfi til ad sinna fyrirtaekjaradgjof

Verdbréfamarkadseftirlit
A 4rinu 2017 voru 47 mal tekin til rannséknar med tilliti
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til pess hvort 16g hefdu verid brotin 4 verdbréfamarkadi.
Til samanburdar voru 48 mal tekin til rannséknar &

arinu 2016. Athuganir 4 11 malum héfust & grundvelli
abendinga fra Nasdaq Iceland (Kauphollin), samanborid
vi0 24 mal & arinu 2016. Athuganir 4 60rum malum hoéfust
ad frumkvaedi Fjarmalaeftirlitsins eda vegna annarra
abendinga. Tegundir mala voru eftirfarandi:

e 20 mal voréudu upplysingagjof en par undir
fellur birting innherjaupplysinga (122. gr. vvl.),
floggunartilkynningar (IX. kafli vvl.) og birting
arsreikninga (57. gr. vvl.)

e 17 mal voroudu markadssvik (117. og 123. gr. vvl.)

e 4 mal vorouou tilkynningarskyldu innherja (125.,
126.0g 127. gr. vvl.)

e 1 mal vardadi efni lysingar (45. gr. vvl.)

e 2 mal vordudu endurkaupadaetlun utgefanda
(vidauki med reglugerd nr. 630/2005)

¢ 1 mal vardadi tilkynningarskyldu um skortstéou (16g
nr. 55/2017)

e 2 mal - annad

Flestum pessara athugana hefur verid lokid an
adgerda, p.e. ekki var talid ad um brot veeri ad reeda
eda a0 heegt veeri a0 syna fram 4 ad brot hefdi verio
framid. Einu malanna var visad til rannséknar hja
danska fjarmalaeftirlitinu. P4 voru tvo mal keerd til
héradssakséknara. Fjallad er sérstaklega um beitingu
vidurlaga { kafla 1.2.

Fjarmalaeftirlitio tok { notkun nytt kerfi um aramoétin
2017/2018 til a0 taka & méti tilkynningum um vidskipti
med fjArmalagerninga, svokallad TRS II kerfi. Kerfid er
hluti af innleidingu nys regluverks & verdbréfamarkadi,
b.e. tilskipunar Evrépupingsins og radsins nr. 2014/65/
ESB (MiFID II) og reglugerdar Evrépupingsins og
radsins nr. 600/2014/ESB (MiFIR). Undirbiningur
fyrir innleidingu kerfisins st60 yfir stéran hluta
arsins 2017. Haldnir voru tveir kynningarfundir med
fjarmalafyrirteekjum vegna pessa. Medal nyjunga kerfisins
ma nefna ad allir adilar fyrir utan einstaklinga eru nt
audkenndir med LEI audkenni (e. legal entity identifier)
en pad er 20 stafa alpj6dlegt audkenni 16gadila. Med TRS
II kerfinu feer Fjarmalaeftirlitid mun itarlegri upplysingar
en adur um vidskipti med fjarmalagerninga sem hafa
verid teknir til vidskipta 4 vidskiptavettvangi og tengda
fjarmalagerninga. Gognin eru mikilvaeg fyrir eftirlit med
vidskiptum 4 verdbréfamarkadi og hefur Fjarmalaeftirlitid
um nokkurt skeid stadio fyrir ataksverkefni til ad tryggja
gaedi gagnanna. Su vinna heldur afram & naestu misserum.

Hinn 1. jali 2017 téku gildi 16g nr. 55/2017 um
skortsolu og skuldatryggingar. Med logunum var innleidd
reglugerd Evropupingsins og radsins nr. 2012/236/

ESB um skortsdlu og tiltekna peetti skuldatrygginga.

Med 16gunum vard i fyrsta skipti 4 Islandi til heildstaett
regluverk um skortsolu fjarmalagerninga, skortstoour
og tiltekna peetti skuldatrygginga. Innleidingunni fylgja
ny eftirlitsverkefni fyrir Fjarmalaeftirlitido. Samkveemt
logunum er adilum sem eru med verulegar hreinar
skortstddur { hlutabréfum sem tekin hafa verid til
vidskipta & vidskiptavettvangi og rikisskuldagerningum
skylt ad tilkynna beer til Fjarmalaeftirlitsins. ba

eru skortstoour { hlutabréfum birtar opinberlega &
heimasidu Fjarmalaeftirlitsins ef peaer na tilteknum
vidmidunarmérkum. A timabilinu 1. juli 2017 til 31.
mars 2018 barust Fjarmalaeftirlitinu 30 tilkynningar um
skortstodu i hlutabréfum, par af tveer sem voru birtar
opinberlega. Hreinar skortstodur skilgreindar sem tengsl
milli eins adila og eins utgefanda hlutabréfa fra fyrstu
tilkynningu um skortstéduna voru 12 a timabilinu { sjo
félogum. Veturinn 2017-2018 gerdi Fjarmalaeftirlitio
athugun a4 mogulegri tilkynningarskyldri skortstodu
adila i tilteknum hlutabréfum a timabilinu 1. agust til 31.
oktéber 2017. Gera md rad fyrir ad nidurstoédur liggi fyrir {
byrjun sumars 2018.

Fjarmalaeftirlitio gerdi einnig ymsar smeerri athuganir
er voroudu verdobréfamarkadinn.

Fulltrai Fjarmalaeftirlitsins tekur patt i starfi norraens
samstarfshops eftirlitsstjérnvalda sem starfraektur er
til a0 samraema eftirlit med Nasdaq kauphollunum a
Nordurlondunum. Helsta hlutverk hdopsins, auk pess ad
framkvaema sértaekar athuganir, er ad meta og hafa eftirlit
med helstu dheettupattum i rekstri Nasdaq kauphallanna &
Nordurléndunum. A sidastlidnu 4ri hefur mikil vinna farid
fram innan ho6psins vio ad hafa eftirlit med innleidingu a
nyju regluverki a fjarmalamarkadi. Nasdaq kauphallirnar
reka sameiginlega 61l helstu grunnkerfi starfsemi
sinnar og pvi hefur Kauphéll {slands, i samvinnu vid
systurkauphallir sinar, ad mestu leyti innleitt MiFID II og
MIiFIR { starfsemi sina, pratt fyrir ad innleiding i islensk
l6g sé ekki fyrirséd fyrr en & arinu 2019.

Hinn 20. oktéber 2017 veitti fjarmala- og
efnahagsraduneytid Verdbréfamidstod islands hf.
starfsleyfi til ad starfa sem verdbréfamiost6d samkvaemt
16gum nr. 131/1997 um rafraena eignarskraningu
verdbréfa. Fjarmalaeftirlitio hafdi pa fario a vettvang og
skodad starfsstod Verdbréfamidstodvar [slands hf. og lokid
yfirferd sinni yfir umséknina en samkveemt fyrrnefndum
l6gum 4 Fjarmalaeftirlitid ad veita raduneytinu umsogn
um ad pad hvort félag uppfylli skilyrdi laganna 4dur en
starfsleyfi er veitt. Verdbréfamidstod islands hf. mun reka
verdbréfauppgjorskerfi og annast uppgjor vidskipta med
rafreent skrad bréf. { pvi felst medal annars ad félagid
mun annast porun vioskipta, framkvaema fyrirmeeli vegna
uppgjors, annast stadfestingu vidskipta og 6nnur atrioi
sem tengjast ferli vid uppgjor verdbréfa.

Alls voru 19 lysingar stadfestar arid 2017. Engin
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Mynd 2 Innlend verdbréfaitgafa bankanna {
milljéroum kréna

ma. kr.
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Heimild: Fjarmdlaeftirlitio

hlutabréfalysing var stadfest & arinu og voru pvi allar
lysingarnar vegna skuldabréfa. Stadfestir vidaukar vid
lysingar voru 14. Stadfestar grunnlysingar arsins voru
nfu talsins og 183 endanlegir skilmalar voru birtir & vef
Fjarmalaeftirlitsins. Fjoldi endanlegra skilmala dregst
orlitid saman og hefur utgafum vidskiptabankanna
priggja & vixlum og sértryggdum skuldabréfum feekkad
en fjarhaedir hafa p6 haekkad milli ara. Utgafum annarra
adila hefur fjolgad. M4 par medal annars nefna Orkuveitu
Reykjavikur, Lanasjd0 sveitarfélaga ohf., Lykil fjarmognun

Mynd 3 Heildarutgafa bankanna i milljoréum kréna

ma. kr.

hf,, Regin hf. og Reiti fasteignafélag hf.

Heegt hefur 4 aukningu { utgafu bankanna a
verdbréfum sem tekin eru til vidskipta & adalmarkadi
Nasdaq Iceland eins og sja ma & mynd 2. Aukningin milli
2015 og 2016 var nokkur en htin nam 56,5%. A milli
aranna 2016 og 2017 vard 10,4% aukning, utgafan for ar
rétt ramum 144 milljéoroum kréna { raima 159 milljarda
krona. Meirihluti utgafunnar var i formi sértryggdra
skuldabréfa og var hlutfall sértryggdu utgafunnar 66,1%
af heildardtgafunni arid 2017. Arid 2016 var hlutfall
sértryggdra skuldabréfa 45,1%.

Arid 2017 var Landsbankinn hf. med 33,5%
utgafunnar, [slandsbanki hf. med 31,8%, Arion banki hf.
med 30,2% og Kvika banki hf. med 4,5%.

1.2 Viourlog og breytingar a
réttarheimildum fjarmalamarkadar

bvingunarirraedi og vidurlog

Breytt framkvaemd vid dlagningu dagsekta vegna
reglubundinna gagnaskila

Til ad tryggja betur jafnraedi vio alagningu dagsekta,
skv. 11. gr. laga nr. 87/1998, pannig ad peer leggist med
sambeaerilegum punga & alla eftirlitsskylda adila, var
framkveemd Fjarmalaeftirlitsins vid alagningu dagsekta
a eftirlitsskylda adila vegna drattar & reglubundnum
gagnaskilum breytt 1. jantar 2018. Fjarheaed dagsekta
tekur n mio af steerd og fjarhagslegum styrkleika
eftirlitskylds adila og nemur fra 25.000 krénum til
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Kvika banki
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100.000 kréna 4 dag, en fram til 1. jantiar 2018 ndmu dag-
sektir leegstu mogulegu fjarheaed p.e. 10.000 krénum & dag.

Tilkynningar um brot a fjarmalamarkadi
Fjarmalaeftirlitio tekur vid og fylgir eftir tilkynningum
um brot, grun um brot og tilraunir til brota 4 [6gum

og stjornvaldsfyrirmaelum sem gilda um adila sem

luta opinberu eftirliti med fjarmalastarfsemi. Sérstakt
viomot, undir yfirskriftinni uppljéstrun, hefur verio
utbuid til ad taka vid slikum tilkynningum & vefsidu
Fjarmalaeftirlitsins. Viomotio tryggir ad tilkynning

um brot verdur ekki rakin til pess sem kemur henni &
framfaeri nema sa hinn sami kjési ad koma fram undir
nafni. Hvort sem tilkynningin er sett fram undir nafni
eda nafnlaust ber Fjarmalaeftirlitinu a0 tryggja leynd

um allar upplysingar sem rekja ma beint eda ébeint

til pess sem tilkynnir um brot, nema skylt sé ad veita
upplysingar til 16greglu eda & grundvelli domsurskuroar.
Fjarmalaeftirlitio hvetur til pess a0 tilkynningar um brot &
fjarmalamarkadi séu settar fram undir nafni med tilliti til
traverdugleika peirra og moguleika 4 eftirfylgni.

Stjornvaldssektir og sattir
Til ad tryggja jafnraedi og varnadarahrif hefur
Fjarmalaeftirlitio ad jafnadi tekid mio af heildarveltu
logadila vio akvordun sektarfjarhaeda vegna brota sem
attu sér stad eftir gildistoku laga nr. 58/2015 pann 16. juli
2015. Login félu medal annars { sér ad hamarksfjarhaed
stjérnvaldssekta a 16gadila og einstaklinga var
haekkud umtalsvert og heimilt vard ad mida fjarheaed
stjornvaldssekta vid allt ad 10% af heildarveltu 16gadila.
Sattir og akvardanir um alagningu stjérnvaldssekta
eru ad jafnadi birtar 4 vefsidu Fjarmalaeftirlitsins {
samraemi vid gagnseisstefnu stofnunarinnar fra 16. april
2014. A timabilinu 1. maf 2017 til 30. april 2018 birti
Fjarmalaeftirlitio tveer tilkynningar um mal sem lokid
var med alagningu stjérnvaldssekta og atta tilkynningar
um mal sem lokid var med samkomulagi um satt.
Tilkynningarnar voroudu eftirtalda adila:

Klettar Capital ehf.

Stjérnvaldssekt var 16g0 a Kletta Capital ehf. vegna brots
gegn alio 6. tolul. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 161/2002. Brotid
félst { pvi a0 mottaka og midla fyrirmeelum um einn eda
fleiri fjarmalagerninga an pess ad hafa til pess starfsleyfi.
Stjorn Fjarmalaeftirlitsins tok akvordun um ad leggja
2.500.000 kroéna stjornvaldssekt 4 félagio.

Arctica Finance hf.

Stjéornvaldssekt var 16gd & Arctica Finance hf. vegna brota
gegn 57. gr.alaganr. 161/2002 og reglum nr. 700/2011
og 388/2016 um kaupaukakerfi. Brotin f6lust i pvi ad
hafa greitt starfsménnum kaupauka { formi ards af B, C og

D hlutum { félaginu fr4 og med 2012 til og med 2017. ba
krafdist Fjarmalaeftirlitio pess ad Arctica Finance hf. 1éti
pegar i stad af kaupaukagreioslum i formi ardgreidsina
til B, C og D hluthafa. Stjérn Fjarmalaeftirlitsins tok
akvordun um ad leggja 72.000.000 krona stjérnvaldssekt
a félagio.

Landsbankinn hf.

Satt var gerd vido Landsbankann hf. vegna brots gegn

1. mgr. 86. gr. laga nr. 108/2007. Brotid folst { pvi ad
bankanum 1adist ad tilkynna um breytingu a verulegum
hlut atkveedisréttar bankans i N1 hf. innan 16gbundins
timafrests. Samkomulagid kvad & um greidslu sektar ad
fjarheed 11.800.000 krénur.

Borgun hf.

Satt var gerd vio Borgun hf. vegna brots gegn 57. gr. a laga
nr. 161/2002, sbr. reglur nr. 388/2016 um kaupaukakerfi.
Brotid folst { pvi ad Borgun hf. greiddi starfsménnum
tryggdan kaupauka. Samkomulagid kvad 4 um greidslu
sektar a0 fjarhaed 11.500.000 kréonur.

Kvika banki hf.

Satt var gerd vio Kviku banka hf. Annars vegar vegna brots
gegn 1. mgr. 19. gr. laga nr. 161/2002 med bvi ad hafa

birt opinberlega auglysingu um tiltekinn fjarfestingarsj6o
an heimildar rekstrarfélagsins sem rekur sj6dinn. Hins
vegar vegna grofs brots gegn 4. mgr. 14. gr. laga nr.
108/2007, sbr. reglugerd nr. 995/2007 um fjarfestavernd
og vioskiptaheetti fjarmalafyrirteekja, par sem upplysingar
i fyrrnefndri auglysingu voru ekki i samraemi vio a-,

b- og d-1id 2. mgr. og a-, b-, d- og f-1id 4. mgr. 28. gr.
reglugerdarinnar. Samkomulagio kvad 4 um greidslu
sektar a0 fjarheed 2.300.000 kroénur fyrir brot 4 4. mgr. 14.
gr. laga nr. 108/2007 en ekki var gerd sérstok sekt vegna
brots & 19. gr. laga nr. 161/2002.

Gamma Capital Management hf.

Satt var gerd vid Gamma Capital Management hf.

vegna fimm brota gegn 1. mgr. 59. gr., sbr. 30. gr. og

43. gr.laganr. 128/2011. Brotin f6lust { pvi ad Gamma
fjarfesti { eignarhlutum { einkahlutafélogum fyrir

hond fjarfestingarsjoda i rekstri pess og tilkynnti ekki
Fjarmalaeftirlitinu um fjarfestingarnar. Samkomulagio
kvad 4 um greioslu sektar ad fjarheaed 23.000.000 krénur.

Adix ehf.

Satt var gerd vid Adix ehf. vegna brots gegn 1. mgr. 40. gr.
laga nr. 161/2002. Brotid félst i pvi a0 félagio eignadist
virkan eignarhlut i Centra Fyrirtaekjaradgjof hf. an pess
ad tilkynna kaupin fyrirfram til Fjarmalaeftirlitsins.
Samkomulagio kvad 4 um greidslu sektar ad fjarhaed
250.000 krénur.
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Kvika banki hf.

Satt var gerd vid Kviku banka hf. vegna brots gegn 57. gr.
alaganr. 161/2002 og 3. gr,, 1. mgr. 6. gr. og 7. gr. reglna
nr. 388/2016 um kaupaukakerfi. Brotid félst { pvi ad hafa
mars 2017 greitt tilteknum starfsmoénnum, félogum { eigu
peirra eda maka kaupauka i formi ards af hlutum i B flokki
hlutabréfa i malsadila. Samkomulagid kvad 4 um greidslu
sektar ad fjarhaed 37.500.000 krénur.

Hagar hf.

Satt var gerd vio Haga hf. vegna brots gegn 1. mgr. 87.
gr.laga nr. 108/2007. Brotid folst i pvi ad birta ekki
innan tilsettra timamarka tilkynningu um breytingu a
verulegum hlut atkvaedisréttar { félaginu. Samkomulagio
kvad 4 um greidslu sektar ad fjarheed 6.750.000 kronur.

Origo hf.

Satt var gerd vid Origo hf. vegna brots gegn 1. mgr. 122.
gr.laga nr. 108/2007. Brotio folst i pvi ad félagid birti ekki
innherjaupplysingar um ad pad hefdi falio alpj6olegum
fjarfestingarbanka ad hefja formlegt soluferli & verulegum
eignarhlut félagsins { Tempo ehf. Upplysingarnar lagu
fyrir 2. oktéber 2017 kl. 16:15 en voru ekki birtar fyrr en
3. oktéber 2017 kl. 09:03:24. Samkomulagid kvad 4 um
greidslu sektar ad fjarhaed 2.200.000 kronur.

Pess ma geta ad fimmtan brotum, sem attu sér stad
eftir gildistoku laga nr. 58/2015, hefur verio lokid med
satt eda stjornvaldssekt. TOlf malum var lokid med
samkomulagi um satt, par sem malsadilar gengust
vid brotum og féllust 4 greioslu sektarfjarhada. Prem
malum var lokid med alagningu stjérnvaldssekta &
malsadila. Tveir af prem peirra adila sem 16g0d var
stjornvaldssekt 4, Eimskipafélag {slands hf. og Arctica
Finance hf,, h6foudu mal fyrir ddmstélum til 6gildingar &
stjornvaldssektardkvordun stjornar Fjarmalaeftirlitsins.
Krofum Eimskipafélags island hf. um 6gildingu og laeekkun
sektarfjarheedar hefur verio hafnad { héradsdomi.

Breytingar a réttarheimildum fjaArmalamarkadar
Fjarmalaeftirlitid tekur virkan patt { a0 méta regluverkid
sem gildir 4 fjarmalamarkadi hér 4 landi, baedi med
setningu eigin reglna, med utgafu leidbeinandi tilmeela

og med patttoku i ad semja 10g og reglugerdir sem gilda
um fjarmalapjonustu. Fjarmalaeftirlitio tekur patt
storfum nefnda og starfshopa a vegum fagraduneyta

sem undirbua lagafrumvoérp sem gilda um starfsemi
eftirlitsskyldra adila. Hlutverk Fjarmalaeftirlitsins i slikum
nefndum og hépum er einkum ad hafa yfirsyn yfir peer
réttarheimildir sem gilda a islenskum fjarmalamorkudum,
pekkja innihald peirra og kunna skil 4 breytingum sem
eru { farvatninu innan Evrépska efnahagssvaedisins. ba
gegnir Fjarmalaeftirlitio lykilstoou & fjarmalamarkadi

vardandi voktun teknilegra stadla (e. technical standards)
og vidmidunarreglna (e. guidelines) og tilmzela (e.
recommendations) sem gefin eru Ut af evropsku
eftirlitsstofnunum 4 fjarmalamarkadi (EBA, ESMA og
EIOPA). Teeknilegir stadlar eru innleiddir eftir atvikum
med reglum eda reglugerdum. Vidmidunarreglur og
tilmeeli eru gefin ut af evropsku eftirlitsstofnunum en
tilgangur peirra er ad koma a samraemdri, arangursrikri
og skilvirkri eftirlitsframkveemd innan Evrépska
efnahagssveedisins. Peer vidmidunarreglur sem innleiddar
hafa verid eru birtar 4 heimasidu Fjarmalaeftirlitsins.

Nokkur 16g um fjarmalapjénustu voru sampykkt
4 Alpingi & sidasta ari og méa par nefna 16g um
tilkynningar um brot 4 fjarmalamarkadi nr. 23 /2017,
16g um evroépskt eftirlitskerfi 4 fjasrmalamarkadi nr.
24/2017,16g um lanshaefismatsfyrirteeki nr. 50/2017,
16g um skortsolu og skuldatryggingar nr. 55/2017,
16g um vatryggingasamstadur nr. 60/2017 og log
um vidbétareftirlit med fjarmalasamsteypum nr.
61/2017. ba hefur Alpingi 4 pessu ari sampykkt 16g um
afleiduvidskipti, midleega motadila og afleiduvidskipta-
skrar til ad innleida svokallada EMIR reglugerd (European
Market Infrastructure Regulation). Reglugerdin var logfest
med svokalladri tilvisunaradferd sem felur i sér ad EMIR
er veitt lagagildi hér a landi og visad til birtingar hennar
i EES-viobeeti vid Stjérnartidindi Evropusambandsins.
Meginefni EMIR er ad tilkynna skal um afleidusamninga
til afleiduvidskiptaskrar, stédustofna skal hja midleegum
mo6tadila pa OTC-afleidusamninga (e. over-the-counter
eda afleidur sem att er vioskipti med utan markada) sem
falla undir stodustofnunarskylduna, nyjar kroéfur eru um
dheettustyringu vegna OTC-afleidusamninga sem ekki
eru stodustofnadir midlaegt og utbdin er umgjérd um
starfsemi midleegra maétadila og afleiduvidskiptaskraa.
Log sem innleida Omnibus II tilskipunina voru nyverio
sampykkt. Login fela { sér breytingar 4 16gum nr.
100/2016, um vatryggingastarfsemi, sem tilkomnar
eru ad a0 mestu leyti vegna valdheimilda Evréopsku
vatrygginga- og lifeyrissj6daeftirlitsstofnunarinnar
(EIOPA) sem téku gildi med 16gum nr. 24/2017, um
evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi.

Enn bidur nokkur fjéldi gerda logfestingar en hér er
fjallad stuttlega um helstu gerdir sem verda innleiddar &
komandi arum:

BRRD

Frumvarp til innleidingar a fyrsta hluta BRRD
tilskipunarinnar hefur verid lagt fram a Alpingi en

um er ad reda breytingar 4 16gum nr. 161/2002 um
fjsrmalafyrirteeki. [ pessum hluta innleidingarinnar
eru akveedi um endurbdtadeetlanir (e. recovery plan),
timanleg inngrip (e. early intervention) og fjarstudning
innan samstaedu (e. intra-group financial support).
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Pessar heimildir luta allar eftirliti og dkvardanatéku
Fjarmalaeftirlitsins og falla pvi undir starfssvio
Fjarmalaeftirlitsins. [ sama frumvarpi er einnig um ad
reeda lagabreytingar 4 grundvelli CRD IV tilskipunarinnar
sem varda eftirlit med samstaedum.

AIFMD

Vinnu nefndar til innleidingar & tilskipun um starfsemi
sérheefora sj6da stendur yfir. AIFMD tekur til starfsemi
annarra sj60a en verdbréfasj6da (UCITS sj6da) og
markmid hennar er ad samraema regluverk milli
adildarrikja, tryggja einsleitni 4 innri markadi Evropska
efnahagssvaedisins, tryggja fjarmalastdodugleika, auka
fjarfestavernd og efla traust og eftirlit med starfsemi
sérheefora sj6da og rekstraradila peirra.

MiFID II/MiFIR

A arinu 2018 tekur Fjarmalaeftirlitid patt i nefndarvinnu
til a0 semja loggjof til innleidingar & MiFID II
tilskipuninni og MiFIR reglugerdinni um markadi

med fjarmalagerninga, sem fjalla medal annars

um fjarfestavernd, skipulag vidskiptavettvanga og
verdbréfafyrirtaekja og gagnseei { vidskiptum. MiFID I/
MiFIR hafa vidteekara gildissvid en MiFID I og taka mid
af teekninyjungum sem komio hafa fram & sjonarsvioid
sidustu ar. Jafnframt fylgir peim fjoldi tilskipana og
reglugerda gefnum ut af framkveemdastjérn ESB.

MiFID II/MiFIR er etlad ad auka gagnsaei og baeta
virkni markadar fyrir fjarmalagerninga innan Evrépska
efnahagssveedisins.

PSD 11

Fjarmalaeftirlitio tekur patt i nefndarvinnu

vegna frumvarps til ad innleida adra tilskipun
Evrépusambandsins um greidslupjénustu 4 innri
markadnum. Pessi tilskipun kann ad hafa veruleg ahrif

a greidslumidlun hér a landi par sem tilteknum adilum

4 fjarmalamarkadi verdur gert kleift ad f4 adgang ad
gdgnum um greidslupjonustu sem einungis bankar

hafa hingad til buiid yfir. Einnig verdur starfsemi
fjarteeknifyrirtaekja sem bua yfir nyjum leidum og nyjum
teeknilausnum { greidslumidlun gerd starfsleyfisskyld, eda
eftir atvikum skraningarskyld. Gerdar verda rikar krofur
til greidslupjéonustuveitenda um oryggi pbessara nyju
taeknilausna med aherslu a neytendavernd.

IDD

Unnid er ad frumvarpi til innleidingar & tilskipun

um dreifingu/s6lu vatrygginga i fjarmala- og
efnahagsraduneytinu og tekur Fjarmalaeftirlitio patt

i vinnunni. Tilskipunin gerir medal annars krofu um
skraningu peirra sem hafa milligongu um soélu vatrygginga
og falla fleiri adilar undir tilskipunina en undir nugildandi

16ggjof. ba gerir tilskipunin rad fyrir sjalfstaedri
urskurdarnefnd og er gerd krafa um simenntun og pjalfun
peirra sem selja vatryggingar.

MAR

Vinna er hafin { fjarmala- og efnahagsraduneytinu vio ad
undirbta breytingar a l6gum um verdbréfavidskipti nr.
108/2007 til ad innleida reglugerd Evropusambandsins
um markadssvik { islenskan rétt. Fjarmalaeftirlitid tekur
patt i nefndarvinnunni.

Endurskodunartilskipunin

Pa stendur yfir vinna vio gerd lagafrumvarps

til innleidingar 4 endurskodunartilskipun
Evrépusambandsins og reglugerd um endurskodun a
einingum tengdum almannahagsmunum hja atvinnuvega-
og nyskopunarraduneytinu en Fjarmalaeftirlitio er
patttakandi i vinnunni.

AML IV

Fjarmalaeftirlitio tekur patt i nefndarvinnu sem hefur pad
hlutverk ad semja frumvarp til innleidingar a tilskipun um
adgerdir gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka.
Tilskipunin fjallar m.a. um dhaettumat sem framkvaema
parf af adildarrikjum, l16gbserum stjérnvéldum og
tilkynningarskyldum adilum. b4 purfa tilkynningarskyldir
adilar ad veita upplysingar um raunverulega eigendur

til midleegrar skrar sem heldur utan um peer. Pa er
skilgreiningin & einstaklingum { dheaettuhopi utvikkuo
pannig ad hun tekur til innlendra og erlendra aoila.

Endurskodun ESAs og ESRB reglugerdanna

A 4rinu 2016 voru teknar upp { EES samninginn
reglugerdir ESB um stofnun priggja eftirlitsstofnana

4 svioi fjarmalapjonustu (EBA, EIOPA og ESMA, einu
nafni nefndar ESAs) dsamt reglugerd um stofnun
kerfisahaetturads (ESRB) Evrépusambandsins sem
toku gildi { ESB & arinu 2010. Vid adlégun gerdanna ad
EES samningnum var Eftirlitsstofnun EFTA faldar peer
valdheimildir sem hinar evrépsku eftirlitsstofnanir
hafa til ad taka dkvardanir gagnvart stjérnvéldum,
eftirlitsskyldum adilum og markadsadilum { EFTA
rikjunum. Reglugerdirnar voru innleiddar i islenskan
rétt med logum nr. 24/2017 um evropskt eftirlit &
fjarmalamarkadi.

A arinu 2017 héfst 4 vettvangi ESB endurskodun
aregluverkinu um ESAs og ESRB. Gefid var ut
umraeduskjal og 6skad eftir umségnum haghafa.
Fjoldi athugasemda barust og sendu medal annars
EES-EFTA rikin inn sameiginlega umsogn. [ kjolfarid
lagdi framkveaemdastjérn ESB fram tillogur ad
breytingum a ESAs reglugerdunum asamt breytingum
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4 nokkrum efnisgerdum.

Almennt eru breytingatilldgurnar midadar ad pvi
a0 styrkja hinar evrépsku eftirlitsstofnanir og feera
peim auknar valdheimildir. Peim verdi { auknum meeli
falid a0 hafa beint eftirlit med fjarmalafyrirteekjum og
markadsadilum, veita starfsleyfi, sampykkja lysingar,
oska eftir upplysingum, fara i vettvangsathuganir og
beita sektum og dagsektum.

Einnig hefur framkveemdastjérnin lagt fram
tillogu til breytinga 4 ESRB reglugerdinni og ma par
helst nefna ad med peim breytingum er opnad fyrir ad
EES-EFTA rikin geti samid um sambeerilega adild ad
kerfisahaetturddinu og pau hafa hja ESAs.

Tilldgurnar eru nuna i ryni innan stofnana
ESB. EFTA rikin hafa skilad inn sameiginlegum
athugasemdum. Mikilveegt er fyrir EFTA rikin ad
standa vord um pa tveggja stoda lausn sem nadist
med samkomulagi peirra vio ESB pann 14. oktober
2014 og var nanar utferd i adlogunartextum vio ESAs
reglugerdirnar og tengdar efnisgeroir.

Setning reglna og tutgafa leidbeinandi tilmaela & arinu
2017

A arinu 2017 setti Fjarmalaeftirlitid nokkurn fjélda
reglna til a0 innleida taeknilega stadla evropsku eftirlits-
stofnananna 4 fjarmalamarkadi. Um er ad raeda reglur
um teeknilega stadla vegna gagnaskila fjarmalafyrirteekja
nr. 505/2017, reglur um teeknilega stadla vardandi
upplysingaskyldu fjarmalafyrirtaekja nr. 506/2017,
reglur um taeknilega stadla vegna eiginfjargrunns

nr. 507/2017, reglur um teeknilega stadla vegna
utlanadheettu nr. 508/2017, reglur um tzeknilega stadla
vegna stérra dheettuskuldbindinga nr. 509/2017, reglur
um teeknilega stadla vardandi yfirfeerda utlanadheettu
vegna verdbréfunar nr. 960/2017, reglur um taeknilega
stadla vegna markadsaheettu nr. 961/2017, reglur um
taeknilega stadla vegna innri adferda vio utreikning a
eiginfjarkréfum fjarmalafyrirteekja nr. 962/2017 og
reglur um taeknilega stadla um vorpun lanshaefismats vio
utreikning 4 eiginfjarkréfum 4 grundvelli stadaladferdar
og vegna verdbréfunar nr. 963/2017.

Pa setti Fjarmalaeftirlitid reglur um framkvaemd
heefismats framkveemdastjora og stjérnarmanna
fjarmalafyrirteekja nr. 150/2017, reglur um fyrirgreidslur
fjarmalafyrirteekis til vensladra adila nr. 247 /2017,
reglur um hamark vedsetningarhlutfalls fasteignaldna til
neytenda nr. 666/2017, reglur um edlilega og heilbrigda
vidskiptaheetti fjarmalafyrirteekja nr. 672 /2017, reglur um
edlilega og heilbrigda vidskiptaheaetti vatryggingafélaga
nr. 673/2017, reglur um utreikning & vogunarhlutfalli
fjarmalafyrirteekja nr. 959/2017 og reglur um framkveemd
hafismats forstjora, stjdrnarmanna og starfsmanna sem

bera dbyrgd 4 lykilsstarfssvidum vatryggingafélaga nr.
285/2018.

Fjarmalaeftirlitio birtir & heimasidu sinni daetlun
um setningu allra reglna og ttgafu leidbeinandi
tilmeela. Birtingin er lidur { ad undirbua eftirlitsskylda
adila fyrir paer breytingar sem { veendum eru. P4 er a
heimasidu Fjarmalaeftirlitsins ad finna yfirlit yfir allar
réttarheimildir sem gilda & fjarmalamarkadi.

1.3 Vidskiptahaettir og neytendamal

Eitt af hlutverkum Fjarmalaeftirlitsins er ad annast eftirlit
med vidskiptahattum eftirlitsskyldra adila. Til ad sinna
framangreindu eftirlitshlutverki er medal annars tekid vio
abendingum fra almenningi um starfsheetti eftirlitsskyldra
adila. Jafnframt sinnir Fjarmalaeftirlitido upplysinga-

og leiobeiningarhlutverki { samraemi vid akvaedi
stjornsyslulaga og geta vidskiptavinir eftirlitsskyldra
adila beint fyrirspurnum til eftirlitsins. Fjarmalaeftirlitio
hefur 4 undangengnum arum lagt aukna aherslu a petta
hlutverk sitt og sinnir nu sérstakur hépur starfsmanna
innan stofnunarinnar pvi.

A vefsidu Fjarmalaeftirlitsins er ad finna nanari
upplysingar um pessa pjonustu og framkvemd hennar.
Heegt er ad senda erindi { gegnum heimasiduna, med
télvupdsti eda simtali. Oll erindi eru svo aframsend til
beirra starfsmanna sem sinna vidskiptahattaeftirliti og er
beim svarad eins fljott og audid er. Par sem fyrirspurnir
og abendingar snerta & flestum hlidum eftirlits med
fjarmalamarkadi er mikio og gott samstarf pvert 4 61l svio
Fjarmalaeftirlitsins pegar kemur ad Urvinnslu pessara
erinda.

A arinu 2017 barust Fjarmalaeftirlitinu 173
abendingar og fyrirspurnir fra vidskiptavinum
eftirlitsskyldra adila.

Fjarmalaeftirlitio tekur enn fremur virkan
patt i starfsemi evropsku eftirlitsstofnananna a
fjarmalamarkadi sem nu leggja aukna aherslu a eftirlit
med vioskiptahattum. Markvisst hefur verid unnio
ad pvi innan Fjarmalaeftirlitsins ad styrkja framvirkt
varudareftirlit og frumkvaedisathuganir & pessu svioi.
batttaka Fjarmalaeftirlitsins { alpj6odlegu samstarfi og
aukio vaegi malaflokksins innan eftirlitsins hefur studlad
enn frekar ad pvi.

Verkefni tengd eftirliti med vidskiptahattum voru
fjolbreytt 4 drinu og ma hér sja upplysingar um nokkur
peirra, en a vefsiou Fjarmalaeftirlitsins ma finna frekari
upplysingar og gagnseistilkynningar eftir pvi sem vio a:

¢ Endurskodun reglna um edlilega og heilbrigda
vioskiptahaetti fjarmalafyrirtaekja.
e Setning reglna um edlilega og heilbrigda
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Fjarmal og rekstur | Mannaudur | Upplysingatekni

vidskiptahaetti vatryggingafélaga.

e Athugun & innheimtuferli vid frum- og
milliinnheimtu hja véldum eftirlitsskyldum adilum.

e Athugun & verdmati lausafjirmuna vid
vorslusviptingu hja Arion banka hf,, [slandsbanka hf.
(Ergo), Landsbankanum hf. og Lykli fjarmognun hf.

e Athugun a stofnun 6umbedinna krafna { netbanka hja
vioskiptabonkum.

e Athugun 4 hvort breytingar & styrivoxtum hafi
haft ahrif & préun Utlanavaxta hja Arion banka hf,,
[slandsbanka hf.,, Landsbankanum hf.,, Sparisj6oi
Austurlands hf. og Sparisj60i Strandamanna ses.

¢ Athugun 4 upplysingagjof lanastofnana til
vidskiptavina.

Medal stefnumarkandi dherslna Fjarmalaeftirlitsins
er a0 leggja aukna 4herslu 4 neytendamal og med
pad ad leidarljosi er ni unnid ad uppfeerslu a vefsiou
Fjarmalaeftirlitsins par sem aukid verdur verulega vid
upplysingagjof i formi fraedsluefnis og leidbeininga til
neytenda. Jafnframt mun Fjarmalaeftirlitid afram vera
virkt & Facebook, en um helmingur efnis 4 Facebook sidu
Fjarmalaeftirlitsins eru upplysingar setladar neytendum.

1.4 Innvioir

Alidnum arum hefur mikil vinna verid 16gd { uppbyggingu
4 innvidum stofnunarinnar. Ahersla hefur verid 16gd a

a0 lada ad og halda { heeft starfsfolk sem hefur tekist vel.
Unnid hefur verid ad uppbyggingu markviss ferlaskipulags
auk pess sem upplysingateeknikerfi stofnunarinnar hafa
verid storefld sem audveldar gagnavinnslu og voktun a
dheettumeelikvoroum. Megintilgangur pessarar vinnu er

ad studla ad beettum vinnubrégdum, aukinni skilvirkni
og betri drangri i rekstri. P4 hafa stefna stofnunarinnar,
stefnumarkandi aherslur og markmid verid utfeerd til
samraemis vid hlutverk hennar.

Nidurstodur ur fyrsta heildstaeda ahaettumati
stofnunarinnar benda til ad innvidir séu traustir
en jafnframt gefur matio géda yfirsyn yfir ymis
umbotataekifeeri og hvernig skuli forgangsrada verkefnum
til ad beeta starfsemina.

A arinu var sérstok dhersla 16gd 4 endurskodun og
umbeetur a nokkrum lykilpattum { starfseminni. Ma par
medal annars nefna verkefni er Iytur ad endurskodun
4 svonefndu konnunar- og matsferli fjarmalafyrirtaekja
(SREP). Megindhersla pess verkefnis var ad endurbeeta
ferlid { samraemi vid nyjar aherslur. P4 var haldio
afram vinnu vio ad auka hagkvaemni { gagnaskilum
til Fjarmalaeftirlitsins sem midar ad betri nytingu
4 tima sérfraedinga stofnunarinnar og til hagsbéta
fyrir eftirlitskylda adila. Pa er hafin vinna vid préun
rafreennar pjénustugattar til samraemis vid peer dherslur
stofnunarinnar ad taka ad fullu upp rafreen skil 4 6llum
innsendum gognum fyrir arido 2020.

Skipulagsbreytingar

i lok 4rs 2017 var unnin greining a stjérnskipulagi
stofnunarinnar. Greiningin leiddi i 1jés ad teekifeeri voru
til urbota og radist var i fyrsta afanga skipulagsbreytinga
strax { byrjun ars 2018. [ meginatridum lita markmid
pessara breytinga ad pvi a0 styrkja samspil starfseminnar
vi0 stefnu og aherslur Fjarmalaeftirlitsins, skapa skyrari
verkaskiptingu og auka skilvirkni { stjérnun med dreifingu
abyrgdar og heimilda til akvardanatoku, en jafnframt ad
adlaga skipurit stofnunarinnar ad skipulagi evrépsku
eftirlitsstofnanna 4 fjarmalamarkadi.
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[ nyju skipuriti eru fjogur eftirlitssvid. bau eru; bankar,
lifeyrir og vatryggingar, markadir og vidskiptahaettir og
hliting og uttektir. Svid banka hefur eftirlit med bonkum
og 60rum fjarmalafyrirtaekjum, lifeyrir og vatryggingar
med lifeyrissjoda- og vatryggingamorkudum, markadir
og vioskiptaheettir hafa eftirlit med verobréfamarkadi,
verdbréfasjodum og vidskiptahattum og svid hlitingar
og uttekta ber 4byrgd 4 lagalegum malefnum pvert a
markadi (svo sem starfsleyfismalum, mati & heefi o0.fl.) og
vettvangsathugunum. Auk pessara breytinga var abyrgd
areglusetningum feerd yfir 4 svid yfirlogfreedings og
pjodahagsvarud feerd undir skrifstofu forstjora.

1.5 Rekstur og fjarmal

Samkveemt fyrirliggjandi drogum ad arsreikningi
Fjarmalaeftirlitsins fyrir arid 2017 ndmu rekstrargjold
samtals 2.079,1 m.kr. og h6fou aukist um 2,2% fra
arinu 2016 pegar rekstrargjoldin ndmu 2.035,1 m.kr.
Launakostnadur er steersti einstaki kostnadarlidur

i rekstri Fjarmalaeftirlitsins og nam hann 1.696,1

m.kr. 4 arinu 2016 samanborid vid 1.643,4 m.kr. arid
4aundan og haekkadi um 3,2% milli 4ra. Heekkun launa
4 arinu er nokkud undir almennum launahsekkunum

4 markadi og endurspeglar hagraedingu sem naoist {
mannahaldi & arinu. Fjoldi reiknadra stédugilda var alls
116,2 4 arinu 2017 samanborid vid 117,5 ario 2016.
Utgjold vegna tveggja tirskurdarnefnda sem vistadar
eru hja stofnuninni eru medtalin i rekstrargjoldum, en
launakostnadur nefndanna nam 15,2 m.kr. 4 &rinu 2017
og er endurkrafinn.

Heildarrekstrartekjur Fjarmalaeftirlitsins namu
2.228,9 m.kr. & arinu 2017. Par af voru tekjur af
eftirlitsgjaldi 2.166,6 m.kr. 4 méti 1.710,1 m.kr. & arinu
2016. Adrar rekstrartekjur namu samtals 62,3 m.kr, en
par af voru fjarmagnstekjur 21,9 m.kr, sértekjur vegna
selds faedis 10,5 m.kr, endurkrafinn kostnadur vegna
urskurdarnefnda 13,2 m.kr. og ymsar adrar tekjur vegna

gjaldskrarskyldrar starfsemi 16,7 m.kr.

Tekjur umfram gjold 4 arinu 2017 voru pvi 149,8 m.kr.
sem skyrist fyrst og fremst af tofum & innleidingu nyrra
tilskipana og framkvaemd & tengdum eftirlitsverkefnum.
Eigio fé Fjarmalaeftirlitsins { 4rslok 2017 nam 286,5
m.kr. en var { arsbyrjun 136,6 m.kr. Eigio fé { lok ars
ad fradregnum varasj6di, sem nemur ad hamarki
5% af eftirlitsgjaldi naesta ars, kemur til leekkunar a
eftirlitsgjaldi naesta ars samkveemt akveedum laga nr.
99/1999, um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi. Varasjédur samkveemt framangreindu
er 113,4 m.kr. { arslok 2017.

Rekstrarazetlun arsins 2018

[ skyrslu til fjarmala- og efnahagsradherra um
rekstrardazetlun arsins 2018, sem 1dgum samkvaemt var
send {juni 2017, var deetlad ad utgjold stofnunarinnar
naemu samtals 2.392,4 m.kr. arié 2018. Ennfremur var
aeetlad ad tekjur stofnunarinnar neemu 2.370,2 m.kr. Lagt
var til ad tap ad fjarhaed 17,2 m.kr. yrai feert yfir i eigiod
fé pannig ad varasjodur naemi sem naest 5% af dazetludu
eftirlitsgjaldi neesta ars. [ fjarlogum sem sampykkt
voru fyrir 4rid 2018 & Alpingi { desember 2017 nema
heildartekjur 2.369,7 m.kr,, par af alagt eftirlitsgjald
samkvaemt 16gum nr. 99/1999 um 2.305,7 m.kr.

SKkipting radstofunartima

Samkveemt I6gum nr. 99/1999, um greidslu kostnadar
vi0 opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, skulu
eftirlitsskyldir adilar standa straum af kostnadi vio
rekstur Fjarmalaeftirlitsins med sérstoku eftirlitsgjaldi.
[ rekstrarazetlun stofnunarinnar parf pvi hverju sinni ad
leggja mat 4 préun starfseminnar med tilliti til pess tima
sem atla ma ad fario hafi { eftirlit med hverjum flokki
eftirlitsskyldra adila. Petta mat er stutt upplysingum

ur timaskraningarkerfi stofnunarinnar. Tafla 1 synir
skiptingu radstéfunartima stofnunarinnar a helstu flokka
eftirlitsskyldra adila 4 &runum 2015 til 2017:

Tafla 1 Hlutfallsleg skipting radstofunartima Fjarmalaeftirlitsins
milli flokka eftirlitsskyldra adila

2017 2016 2015
Lanastofnanir 59,1% 56,5% 61,3%
Vatryggingafélog og vatryggingamidlarar  12,0% 13,0% 12,2%
Lifeyrissj6dir 12,4% 12,9% 12,3%
Rekstrarfélog verdbréfasjoda 8,3% 8,3% 4,8%
Verdbréfafyrirtaeki 4,2% 4,8% 2,8%
Utgefendur hluta- og skuldabréfa 1,9% 2,1% 4,7%
Ymsir adilar 2,1% 3,0% 1,8%

100,0% 100,0% 100,0%
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2. Fjarmalamarkaodurinn

2.1 Efnahagshorfur

Hagvoxtur { heiminum hefur haegt og rélega tekid vid sér
undanfarin misseri og Alpj6dagjaldeyrissjédurinn telur

hagvaxtarhorfur  heimsbtskapnum agaetar. { Evrépu

og Bandarikjunum eru margar hlutabréfavisitolur i
ségulegu hdmarki. A sama tima maelast 4hzettuvaentingar
markada fremur litlar, pratt fyrir ad nokkur 6vissa

hafi verid um efnahagsstefnu nokkurra steerri rikja.
Sidastlidin ar hafa alpjodlegir fjasrmalamarkadir notid
greids adgangs ad lansfé sokum lagra vaxta, sérstaklega
i Evrépu og Bandarikjunum. Med auknum hagvexti og
verdbdlguprystingi kann p6 ad verda vidsnuningur &
bessu. Styrivextir { Bandarikjunum hafa verid haekkadir
i skrefum sidastlidin tvo ar og 4 sidasta ari haekkadi
Englandsbanki styrivexti { fyrsta skipti fra arinu 2008.
Evrépski sedlabankinn hefur pé enn sem komid er ekki
gefid merki um ad hann hyggist haekka styrivexti a allra
naestu misserum.

Hér 4 landi var hagvoxtur minni & sidasta ari en ariod
4 undan, en samkvaemt bradabirgdatdlum meeldist hann
3,6% arid 2017, samanborid vid 7,5% ario 2016. Helsta
skyringin er haegari voxtur ferdapjonustunnar. Hinn mikli
hagvoxtur arsins 2016 var ad miklu leyti drifinn afram
af auknum umsvifum i ferdapjénustu en voxtur arsins
2017 einkum af aukinni einkaneyslu. Ad 6llum likindum
ma einnig rekja hluta pessarar préunar til mikillar
styrkingar & gengi kronunnar, sem hefur leitt af sér aukinn
innflutning og dregio ur afgangi af utanrikisvioskiptum.

[ kjolfar pess ad fjarmagnshaéft voru losud  mars 2017
jokst flokt & gengi kronunnar en sidustu manudi hefur
floktid minnkad verulega. A seinni hluta sidasta ars haegdi
einnig 4 styrkingu krénunnar og virdist gengid hafa nad
akvednum stodugleika sem stendur. Verdbolga hefur {
kjolfarid aukist par sem dregid hefur tr verdleekkunum
4 innfluttum vérum. Verdboélga meeldist 2,8% { mars
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sidastlionum. bad var i fyrsta skipti sidan i byrjun ars
2014 sem 12 manada haekkun visitdlu neysluverds
meeldist heerri en 2,5% verdbdlgumarkmid Sedlabanka
fslands.

Dregid hefur ar framleidsluspennu samhlida
haegari hagvexti en hin er p6 engu ad sidur talsverd.
Skuldavoxtur & arinu 2017 var 3,9% ad raunvirdi og
jokst pvi hradar en landsframleidsla. Mzelst hefur nokkur
skuldavoxtur heimila, en skuldir peirra hafa p6 vaxid
nokkud haegar en fyrirtaekja. [ kjlfar mikilla haekkana
4 verdi ibudahusnaedis a fyrri hluta sidasta ars hefur
vedrymi heimila aukist talsvert.

Einn af steerstu 6vissupattunum a fjarmalamarkadi i
dag eru pau ahrif sem heegari voxtur ferdapjonustunnar
kann hugsanlega ad hafa 4 afkomu og fjarfestingar innan
geirans. Einnig er haetta 4 pvi ad rymra svigram heimila til
skuldsetningar leidi af sér dsjalfbaeran ttldnavoxt.

Reglur um vedsetningarhlutfall fasteignalana
Vaxandi spennu geetti & hiisnaedismarkadi ario 2016
og & fyrri hluta arsins 2017. Talsverd pensla hafoi
verid { pj6darbuiiskapnum og kaupmattur hafoi aukist
mikid. Arid 2016 haekkadi visitala ibtidaverds 4
hofudborgarsveedinu um 16,26% og arid 2017 um
12,26%. Heest nam arshaekkun ibtidaverds meira en
20% a0 raunvirdi 4 60rum arsfjéroungi 2017.

Fjarmalaeftirlitid setti reglur pann 20. juli 2017
sem hamarka leyfilegt vedsetningarhlutfall nyrra
fasteignalana { samreemi vid 1. mgr. 25. gr. laga nr.
118/2016 um fasteignalan til neytenda. Samkveemt
reglunum skal hamark vedsetningarhlutfalls vera
85% af markadsverdi fasteignar en allt ad 90%
af markadsverdi pegar um fyrstu fasteignakaup
er ad reeda { samraemi vid 2. mgr. fyrrnefndrar
greinar. Reglurnar téku strax gildi og na til allra
lanveitenda fasteignaldna hér a landi. Tilgangur
reglnanna er ad vardveita og treysta vionamsprott
lanveitenda og lantaka vid moégulegum viosniningi &
fasteignamarkadi.

Mikil haeekkun htisnzedisverds er oft
undanfari fjarmalaafalls og begar voxtur a
fasteignamorkudum er drifinn afram af skuldavexti
verda nidursveiflur a fjarmalamdorkudum dypri.
Hamark vedsetningarhlutfalls gerir auknar
krofur til lantaka og hefur pannig bein ahrif &
eftirspurn eftir fasteignaldnum. Rannséknir hafa
einnig synt ad vanskil verda meiri ef 1an eru veitt
med hau vedsetningarhlutfalli { upphafi. Leegra
vedsetningarhlutfall eykur pvi viondmsprott heimila
fyrir af6llum a fasteignamarkadi og dregur um leid
ur framtidar atldnatopum fjarmalafyrirtaekja. Ad
auki eru visbendingar um ad takmarkanir af pessu

tagi dragi ur veentingum markadsadila um haekkandi
htisnaedisverd { framtid og geti pvi haft dempandi
ahrif & verohaekkun hisnaedis.

P6 ad framsetning og framkveemd kunni ad
vera mismunandi hafa moérg onnur riki en {sland
horft til 16gbundins hamarks a vedsetningarhlutfalli
fasteignalana til pess ad stemma stigu vid aukinni
dheettu 4 fasteignamorkudum. Til ad mynda hefur
Englandsbanki heimildir til ad setja slikar reglur og
4 frlandi hefur um nokkurra ara skeid verid 6heimilt
ad veita fasteignaldn ad heerri upphad en sem nemur
80% af viroi fasteignar eda 90% ef um fyrstu kaup
er a0 raeda. Eins hafa eftirlitsstofnanir & Kypur,
Hollandji, Eistlandi, Tékklandi, Lithden, Rimeniu,
Péllandi og Sldvakiu heimildir til ad setja reglur um
hamarks vedsetningarhlutfalls fasteignalana og hafa
sumar peirra pegar gert pad.

A Nordurlondunum hafa einnig verid settar slikar
reglur. | Danmorku hefur verid tekid upp leidbeinandi
95% hamark & vedsetningarhlutfalli og { Finnlandi
er 16gbundid hamark 95% fyrir fyrstu kaupendur
en 90% fyrir adra. Enn fremur hafa mérg riki gert
auknar krofur til ldna med heerra vedsetningarhlutfall,
til 20 mynda med pvi a0 fara fram 4 ad nidurgreidsla
héfudstéls 4 slikum lanum sé meiri en annarra lana. I
Noregi hefur 16gbundid hdmark vedsetningarhlutfalls
verid 85% en pessu til vidbdtar er einnig gerd
st krafa til 1ana med heerra vedsetningarhlutfall
en 70% ao arlega séu nidurgreidd { pad minnsta
2,5% af hofudstol peirra. I Svipjéd er 16gbundid
hamark vedsetningarhlutfalls einnig 85% en pessu
til viobodtar skal lantaki nidurgreida arlega minnst
1% af hofudstol peirra lana sem eru med heerra
vedsetningarhlutfall en 50% og 2% af hofudstol
peirra lana sem eru med heerra vedsetningarhlutfall
en 70%. Einnig hefur 68rum pjédhagsvariadartekjum
verid beitt samhlida hamorkun & vedsetningarhlutfalli
fasteignaldana og hafa baedi sedlabanki Danmerkur
og senska fjarmalaeftirlitio skodad ad auka
samspil hamarks vedsetningarhlutfalls og annarra
bjédhagsvaridarteekija.

Greiningar Fjarmalaeftirlitsins hafa synt ad midad
vid ntverandi adstaedur a fasteignamarkadi er 85%
hamark & vedsetningarhlutfall nyrra fasteignalana
naegjanlegt til ad treysta vionamsproétt lantaka og
lanveitenda vid hugsanlegu afalli 4 fasteignamarkadi.
Samkveemt 2. mgr. 25. gr. laga um fasteignalan til
neytenda skal heimila aukid svigrum vegna lana til
fjarmodgnunar kaupa a fyrstu fasteign og pvi er gert
rad fyrir ad vedsetningarhlutfall verdi ad hamarki
90% i peim tilvikum.

Fjarmalaeftirlitid mun afram fylgjast meo
bréun a fasteignaldna- og htisnaedismarkadi og
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hafa reglur um hamark vedsetningarhlutfalls til
endurskodunar. Somuleidis metur Fjarmalaeftirlitio
med reglubundnum heetti hvort tilefni sé til ad virkja
onnur pjédhagsvarudartaeki 4 fasteignamarkadi med
pad ad markmidi ad vidhalda fjarmalastodugleika.

Mynd 4 Veltuhradi hlutabréfa 4 adalmarkadi
Kauphallarinnar (XICE)
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Heimild: Nasdaq Iceland hf.

2.2 Verdobréfamarkadur

Préoun a hlutabréfamarkadi

Eftir nokkurra ara uppsveiflu & hlutabréfamarkadi
laekkaoi heildarvisitala Nasdaq & arinu 2016 par sem
talsvert flokt einkenndi markadinn. Arid 2017 héfst med
nokkrum haekkunum fram a mitt ar en markadurinn ték
pa ad leekka aftur. Visitalan haekkadi po i heildina fyrir

Mynd 6 Préun hlutabréfavisitélunnar Nasdaq OMXIGI

Mynd 5 Velta & adalmarkadi Kauphallarinnar (XICE)
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Heimild: Nasdaq Iceland hf.

ario 2017 um 4,8% og hefur haekkad um 9,7% bad sem af

er ari 2018 (vidmidunardagsetning 20. april 2018).
Markadsvirdi skradra félaga &4 adalmarkadi Kauphallar

[slands lzekkadi { desember 2017, en pa voru hlutabréf
Ossurar hf. afskrad af {slenska markadnum. P4 voru
hlutabréf Bank Nordik P/F afskrad i febrdar 2017.
Engar nyskraningar voru 4 adalmarkadi og feekkadi pvi
skradum hlutafélogum um tvo 4 arinu og eru pau na
16 talsins. Kaupholl {slands rekur einnig markadstorg
fjarmalagerninga undir heitinu First North Iceland. Par
voru tvo ny félog tekin til vidskipta 4 timabilinu, Klappir
Graenar Lausnir hf. og Kvika banki hf.

Velta og veltuhradi skradra hlutabréfa hefur litid
breyst 4 arunum 2016 og 2017. Sveifluhradi, sem er
meaelikvardi & hlutfall veltu af markadsvirdi, hefur sveiflast
{ kringum 60% 4 timabilinu en 4berandi er mikil aukning
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Mynd 7 Hlutfall markadsadila af heildarveltu med verdbréf a adalmarkadi Kauphallarinnar (XICE)
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i febraar 2017, sem liklega er tilkomin vegna mikilla
vioskipta i kjolfar afkomuvidvorunar fra Icelandair Group
hf.

Likt og sjd ma & mynd 7 eru stéru vidskiptabankarnir
prir, Arion banki hf,, [slandsbanki hf. og Landsbankinn
hf., umfangsmiklir & markadi med hlutabréf skrad a
adalmarkad Kauphallar islands en peir standa ad baki
71,4% af heildarveltu & markadnum. Umfang Arion banka
hf. og Landsbankans hf. hefur aukist sidastlidin prju ar en
umfang [slandsbanka hf. dregist talsvert saman. [ heildina
virdast hlutf6llin vera ad jafnast milli markadsadila en
framangreindir adilar skera sig ar, hver um sig med yfir
20% af heildarveltu.

Préun a skuldabréfamarkadi

Velta med skuldabréf hefur dregist saman sidastlidin

tvo ar. A arinu 2017 var heildarvelta med skuldabréf {
Kauphéll Islands 1.240 milljardar kréna. Til samanburdar

Mynd 8 Hlutdeild markadsadila & skuldabréfamarkadi
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Arctica Finance hf. Islensk verdbréf hf. Virding hf. Adrir

var veltan 1.476 milljardar krona ario 2016 en 1.996
milljardar kréna arid 2015. Likt og undanfarin ar voru
mest vidskipti med 6verdtryggd rikisskuldabréf. A arinu
2017 var heildarvelta i Kaupholl slands med éverdtryggd
rikisskuldabréf 847 milljardar kréna en sjo veltuhaestu
skuldabréfin falla 61l { pann flokk. P4 jékst velta med
skuldabréf utgefin af bonkum umtalsvert & arinu 2017
fra fyrra ari eda ur 109 milljoroum krona i 164 milljarda
kréna, sem nemur 7% af heildarveltu med skuldabréf i
Kaupholl [slands.

Af peim markadsadilum sem framkvaema vidskipti
med skrad skuldabréf { Kaupholl {slands eru vidskipta-
bankarnir fjérir steerstir. Fra arinu 2015 hefur sa breyting
b6 att sér stad ad framangreindir adilar hafa misst talsvert
af hlutdeild sinni og smaerri adilar 4 moti aukid vid sina
hlutdeild, svo sem Fossar markadir hf. og Arctica Finance
hf., sbr. mynd 8.

Préun avoxtunarkrofu skuldabréfa & markadi hefur verid
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Heimild: Mdnadarskyrslur Nasdaq Iceland hf.

H.E Verdbréfhf.  Straumur
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Mynd 9 Avoxtunarkrafa verdtryggdra (OMXI10YI) og 6verdtryggdra (OMXI10YNI) skuldabréfavisitalna Nasdagq hf.
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Heimild: Kodiak Excel e OMXI10Y1

med tvennum haetti. Avoxtunarkrafa med verdtryggd
skuldabréf hefur leekkad umtalsvert en avoxtunarkrafa
overdtryggora skuldabréfa nanast stadio i stad a milli
aranna 2016 og 2017, en talsvert flokt atti sér stad &
timabilinu. Framangreinda préun ma sja 4 mynd 9, sem
synir hvernig OMXI10YI (verdtryggd skuldabréf med

10 ara veginn binditima) og OMXI10NI (6verdtryggd
skuldabréf med 10 ara veginn binditima) visitolur Nasdaq
préudust yfir ario 2017. Verobdlgualag haekkadi talsvert
eftir mitt ar 2017 og ma gera rad fyrir ad stjérnarslit med
tilheyrandi 6vissu um fjarlog naestu ara, évissa tengd

Mynd 10 Markadsvirdi skradra skuldabréfa i arslok
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kjarasamningum 4 arinu 2018 og umfjoéllun { rokstudningi
peningastefnunefndar um minnkandi spennu { hagkerfinu
hafi haft ahrif.

A mynd 10 ma sja hvernig markadsvirdi ttgefinna
skuldabréfa hefur préast { Kauphéll islands undanfarin
prja ar. Heildarverdmeeti skradra skuldabréfa nam
2.418 milljéoroum krona arié 2017, samanborio vid
2.136 milljarda kréna arid 2016. Tveir nyir skuldabréfa-
utgefendur voru sampykktir & drinu 2017 en { heildina
voru 60 nyir skuldabréfaflokkar teknir til vidskipta og var
heildarfjoldi skuldabréfa 188 { Kaupholl Islands i arslok.

Hilsbréf Skuldabréf
sveitarfélaga Erlend lanastofnana
0gLSS
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2.3 LAnamarkadur

[ arslok 2017 voru starfandi fjérir vidskiptabankar,
fjorir sparisjodir og fimm lanafyrirteeki, eda samtals 13
lanastofnanir auk ibudalanasjéds, er Fjarmalaeftirlitid
hefur eftirlit med skv. I6gum nr. 44/1998 um hisnaedis-
mal. Heildareignir lanastofnana i arslok 2017 namu
samtals 4.434 milljoroum kréna en par af namu
heildareignir vioskiptabanka samtals 3.452 milljoroum
krona og h6fou haekkad um 6,1% fra arslokum 2016.
Eignarhald rikissj6ds og opinberra adila er enn mikio

4 lanamarkadi en hlutdeild hins opinbera laekkadi

hins vegar med solu & 13% hlut rikisins { Arion banka
hf. i febriar 2018. Eftir fyrrgreinda s6lu var hlutdeild
rikissj60s og opinberra adila i eigin fé lanastofnana a
fyrsta arsfjoroungi 2018 samtals 65% en var 71% { arslok
2016. Arion banki hf. stefnir ad skraningu 4 markad a
arinu 2018.

Uppbygging efnahagsreiknings

Hlutfall heildareigna lanastofnana af vergri
landsframleidslu for arlega laekkandi fra arslokum 2009
og fram til 4rsins 2016. A timabilinu laekkadi hlutfallid

Gr 277% 1 173%. { arslok 2017 var hlutfallid hins vegar
174% og haekkadi pvi litillega fra fyrra ari. Petta hlutfall
var { kringum 900% { lok ars 2007. Skyringin 4 préuninni
fra arinu 2009 er einkum st ad verg landsframleidsla
hefur haekkad hlutfallslega meira en heildareignir
lanastofnana sem hafa heekkad um 7% fra arslokum 2009.

Eiginfjarstada
[ arslok 2017 nam eiginfjargrunnur stéru vidskiptabank-
anna priggja teepum 618 milljéréum kroéna, samanborid
vid 635 milljarda krona i arslok 2016 sem er leekkun
upp a teep 3% 4 milli ara. Eiginfjarhlutfall peirra { arslok
2017 var ad meoaltali 25%, samanborid vid 27,5% i
arslok 2016. Meginastaedur leekkunarinnar eru auknar
dheettuvegnar eignir auk ardgreidslna, baedi almennra og
sérteekra. Eiginfjarhlutféll bankanna eru eftir sem adur vel
yfir viomidoum Fjarmalaeftirlitsins. Eiginfjargrunnur stéru
vidskiptabankanna priggja er ad mestu leyti samsettur af
almennu eigin fé pattar 1 (e. CET1) eda rum 96%.

Vegio hlutfall eiginfjarpattar 1 hja stéru vidskipta-
bonkunum var ad medaltali 24,3% 1 arslok 2017 sem
er toluvert haerra en gengur og gerist { Evropu par sem
hlutfallid er ad medaltali um 16%. Samanburdurinn synir
ao eiginfjarstada islensku bankanna er sterk en vert er
ad benda 4 ad med auknum alpj6dlegum eiginfjarkréfum
hafa eiginfjarhlutfoll erlendra banka farid haekkandi
undanfarin 4r 4 sama tima og eiginfjarhlutfoll {slenskra
banka hafa farid leekkandi.

Rekstrarafkoma

A heildina litid var rekstrarafkoma bankanna svipud arid
2017 og arid 4 undan. Hagnadur storu vidskiptabankanna
priggja eftir skatta nam ramum 47 milljéroum kréna ario
2017, samanborid vio rima 50 milljarda kréna arié 2016.
Ardsemi eiginfjar (e. ROE) eftir skatta leekkadi fra fyrra
ari og nam 7,3% arid 2017, samanborio vid 8,9% arid
2016. Ardsemi grunnrekstrar fyrir skatta jokst hins vegar
litillega & milli ara og nam 9% arid 2017, samanborid

vi0 8,7% arid 2016. Hreinar vaxtatekjur bankanna st6du
i stad & milli ara en hreinar péknanatekjur jukust um

2 milljarda krona. Vaxtamunur nam 2,9% arid 2017,
samanbordio vid 3% arid 2016. Rekstrarkostnadur sem
hlutfall af hreinum rekstrartekjum nam 54,8% arid 2017,
samanborid vid 53% arid 2016. Rekstrarkostnadur sem
hlutfall af eignum laekkadi { 2,5% tur 2,6% fra fyrra ari.

Mynd 11 Heildareignir lanastofnana a
samstedugrunni 31. desember 2017
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Lausafjarstada og fjarmégnun

Stéru vidskiptabankarnir prir eru enn med ruma
lausafjarstodu eda um 160 milljarda krona umfram
lagmarkskrofur reglna um lausafjarhlutfall (e. LCR)
lanastofnana midad viod arslok 2017, samanborid vid
um 200 milljarda kréona vio arslok 2016. Samkvaemt
reglunum er lagmarkshlutfall lausafjar alls 100% og
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hid sama gildir fyrir lausafjarhlutfall { erlendum
gjaldmiolum. Vegid hlutfall lausafjar bankanna { arslok
2017 var 169% og 491% fyrir erlenda gjaldmidla,
samanborid vid 153% og 404% { arslok 2016.

[ 4rslok 2017 var samsetning fjArmégnunar pannig
a0 1.634 milljardar kréna eru innlan fra vidskiptavinum
(48%), 885 milljardar kréna er fjarmoégnun 4 markadi
(26%), 653 milljardar kréna er eigiod fé (19%) og adrir
1idir 204 milljardar kréna (7%). A sidastlionum premur
arum hafa bankarnir aukid fjélbreytileika { fjarmégnun.
Hlutfall innlana fra vidskiptavinum hefur leekkad um 2,7
présentustig, hlutfall fjarmégnunar &4 markadi hefur aukist
um 6,8 prdosentustig og hlutfall eiginfjar hefur laekkad um
1,7 présentustig. Stefna bankanna er ad auka enn frekar
fjolbreytileika fjarmognunar med utgafu eiginfjargerninga
sem falla undir vidboétar eiginfjarpatt 1 eda eiginfjarpatt 2.
[ tengslum vid pad munu eir hafa til hlidsjonar vaentanlega
MREL! krofu sem er hluti af innleidingu tilskipunar
Evrépusambandsins um endurreisn og skilameoferd
fjarmalafyrirteekja (BRRD) sem til stendur ad innleida {
islensk 16g 4 pessu ari og pvi naesta.

A mynd 12 ma sja préun 4 véldum pattum i
samsetningu fjarmognunar bankanna fra arinu 2015 til og
med 2017.°2

Mynd 12 Préun samsetningar fjarmognunar
vidskiptabankanna
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Af 885 milljarda kréna fjarmognun bankanna 4
markadi er 56% i erlendum gjaldmidlum og 44% {
islenskum krénum. [ islenskum krénum eru sértryggd
skuldabréf fyrirferdamest en pau eru um 39% af
heildarfjarmognun 4 markadi. Ad teknu tilliti til
uppgreidsina gafu bankarnir ut skuldabréf i erlendum
gjaldmidlum fyrir um 37 milljarda kréona 4 arinu 2017, en
arid 2016 nam sambeerileg hrein stada um 98 milljoroum
krona.

Fjarmognun { erlendum gjaldmidlum er um 82% {
evrum, um 11% i seenskum krénum og 7% { norskum

1 Krafa um eigid fé og eftirgefanlegar skuldbindingar.
% Pessir peettir vega samtals um 93% af fjarmoégnunarhlidinni.

kronum. Aukning i utgafu sértryggora skuldabréfa nam a
arinu 2017 um 84 milljoréum kréna og héfdu bankarnir
gefid ut sértryggo skuldabréf { arslok 2017 fyrir um 348
milljarda kréna, sem er um 32% aukning 4 milli ara.

Vaxtakjor bankanna 4 erlendum lanamoérkudum
hafa ekki verid hagsteedari fra hausti 2008, auk pess
sem utgafur peirra hafa lengst. Skyringuna er helst
ad finna { hagsteedari markadsadstzedum a erlendum
lanamoérkudum, meiri geedum efnahagsreikninga
bankanna med ari hverju, baettu lansheefismati og auknu
trausti 4 bankakerfid og islenska hagkerfia.

A gjalddaga i ar og naestu tvo ar er endurfjarmogn-
unarporf { erlendum gjaldmidlum ao fjarhaed um
148 milljardar krona eda um 59% af utistandandi
markadsfjarmognun { erlendum gjaldmidlum.

Nylegar skuldabréfaitgafur bankanna { erlendum
gjaldmiolum ad fjarhaed um 90 milljardar kréna hafa
hins vegar laekkad endurfjarmognunarhlutfallio,
haekkad medaleftirstodvartima og par med dregio ur
endurfjirmoégnunarahaettu.

Lenging medaleftirstodvartima hefur haft jakvaed
ahrif & fjairmoégnunarhlutfall { erlendum gjaldmidlum og
eru hlutfollin téluvert umfram lagmarkskrofur reglna
um fjarmognunarhlutfall { erlendum gjaldmidlum sem er
100%. Vid arslok 2017 var vegid hlutfall 162% og pvi enn
vel yfir lagmarkskrofum.

Stor hluti af markadsfjarmognun bankanna i
islenskum kréonum eru sértryggo skuldabréf sem eru
vedtryggd med ibudalanum. Sa hluti hefur pvi veegi {
hlutfalli kvadabundinna eigna en hlutfallid hefur fario
leekkandi sidastlidin ar, medal annars vegna uppgreidsina
a stofnfjarmégnun bankanna. [ arslok 2017 nam vegid
hlutfall 14% fyrir alla bankana en var 16% ario 2016.

Utlanaahaetta og eignagaedi

Bokfeert virdi utlana storu vidskiptabankanna til
vidskiptavina nam 2.446 milljoroum kréna { arslok 2017
en pad er 8,5% aukning fra arslokum 2016 pegar utlanin
namu 2.254 milljoroum kroéna. Verdbolga arsins 2017
var 1,9% og jokst raunvirdi lanasafns bankanna pvi um
6,6% sem er meira en hagvoxtur arsins 2017 sem var
3,6%. Skuldir fyrirteekja og einstaklinga sem hlutfall af
landsframleidslu hofou leekkad fra &rinu 2008, en st
leekkun hefur stodvast.

Stéru vioskiptabankarnir hafa lokid endurskipu-
lagningu atldna vegna fyrirteekja sem lentu { fjarhags-
erfidleikum eftir fjarmalaafallio 2008 og hefur hlutfall
lana { vanefnd liklega pegar nad leegsta punkti { pessari
hagsveiflu. Helsti dheettupatturinn { atlanasafni stéru
vidskiptabankanna ad mati Fjarmalaeftirlitsins eru lan
med vedi { atvinnuhtisnaedi en slik lan namu um 574
milljordum kréna i arslok 2017. [ kjolfar fjszrmalaafallsins
2008 topudu bankarnir verulegum fjarhaedum vegna
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Mynd 13 Raunverd 4 verslunar- og skrifstofuhtsnaedi &
hofudborgarsveedinu a timabilinu 2000-2017
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slikra lana. Raunverd 4 verslunar- og skrifstofuhtsnaedi &
héfudborgarsveedinu er ordid heerra en pad var { sidasta
toppi hagsveiflurnar arid 2007 eins og sja ma a mynd 13.
Bokfeert virdi utlana vidskiptabankanna til fyrirtaekja
i ferdapjonustu nam 212 milljoroum kroéna { arslok 2017
sem er 20% aukning fra fyrra ari. Utlanavoxturinn hefur
p6 dregist mikid saman fra midju ari 2017 samhlida
minnkandi vexti geirans. Utlan vidskiptabankanna til
fyrirtekja i ferdapjonustu nema 15,2% af heildarttlanum
beirra til fyrirtaekja. Utlan med vedi i hételbyggingum
voru 78,2 milljardar kréna i arslok 2015, en voru komin
i 114 milljarda kréna i lok ars 2017 sem er um 46%
haekkun eins og sja ma 4 mynd 14.

Mynd 14 Préun utlana storu vidskiptabankanna med vedi {
hételbyggingum fra arslokum 2015
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Utlan stéru vidskiptabankanna til bilaleiga namu 42,1
milljardi kréna & midju ari 2017 en pau droégust saman a
sidustu sex manum arsins 2017 og voru 34,5 milljardar
kréna i lok ars 2017. A mynd 15 ma sja préun ttlana stéru
bankanna priggja til bilaleiga.

Mynd 15 Préun utlana stéru vidskiptabankanna
priggja til bilaleiga & arinu 2017
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Alpjodlegur vinnuhépur um adgerdir gegn
peningapvaetti og fjaArmognun hrydjuverka
Skyrsla uttektarnefndar Financial Action Task
Force (FATF) um adgerdir gegn peningapveetti og
fjarmognun hrydjuverka 4 Islandi birtist i byrjun
aprilmanadar 2018. Nidurstada uttektarinnar
ad pvi er starfssvid Fjarmalaeftirlitsins vardar er
s ad umgjord utan um starfsleyfi og skraningar
sé fullnaegjandi til pess ad koma i veg fyrir ad
afbrotamenn og tengdir adilar séu raunverulegir
eigendur ad virkum eignarhlutum { adilum sem eru
undir eftirliti stofnunarinnar. Pa er nidurstadan su ad
b6 ad Fjarmalaeftirlitid hafi hafio vinnu vid ad greina
aheettur, pa sé skilningur stofnunarinnar a ahaettum
tengdum peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka
ekki fullnzegjandi. Par af leidandi sé eftirliti ekki sinnt
me0 hlidsjén af dheettumati. Ad lokum er gagnrynt af
halfu uttektarnefndarinnar ad Fjarmalaeftirlitid hafi
ekki stjornvaldssektarheimildir vegna brota 4 16gum
nr. 64/2006, um adgerdir gegn peningapveetti og
fjarmognun hrydjuverka.

Fjarmalaeftirlitio hefur hafid vinnu vid innleidingu
ahaettumioads eftirlits hja stofnuninni { samraemi
vio viomidunarreglur evrépsku eftirlitsstofnananna



34 Arsskyrsla 2018

2016/72 og mun fyrsta dheettumat a tilkynningar-
skyldum adilum liggja fyrir haustio 2018. P4 er
hja ddmsmalardduneytinu unnid ad frumvarpi til
nyrra heildarlaga um adgerdir gegn peningapveetti
og fjarmognun hrydjuverka. Mun frumvarpid gera
rao fyrir vioteekum vidurlagaheimildum til handa
Fjarmalaeftirlitinu vegna brota 4 l6gunum.

2.4 Vatryggingamarkadur

[ 4rslok 2017 hofdu 11 vatryggingafélog starfsleyfi fra
Fjarmalaeftirlitinu en peim faekkadi um eitt & arinu vegna
samruna Vardar liftrygginga hf. og Okkar liftrygginga hf.
Af félogunum 11 eru fjogur félog 4 skadatryggingamarkadi
og jafnmorg 4 liftryggingamarkadi. Par ad auki eru
endurtryggingafélégin {slensk endurtrygging hf. og
Trygging hf. sem eingéngu gera upp eldri skuldbindingar,
auk Vidlagatryggingar {slands sem starfar eftir sérlogum.

Efnahagur

Samanlagdar eignir allra vatryggingafélaga hér a landi {
lok ars 2017 ndmu um 144 milljéroum krona og haekkudu
um teeplega 4% fra fyrra ari.

A mynd 16 ma sja samsetningu skuldahlidar
efnahagsreiknings skada- og liftryggingafélaga i arslok
2017. Eiginfjarstadan leekkadi nokkud fra fyrra ari.
Vatryggingaskuldin hefur haekkad um teeplega 4 milljarda
krona, eda 5%, en vatryggingaskuldin { arsreikningum
félaganna er samhlj6da vidmidum Solvency II
regluverksins.

Mynd 16 Efnahagsreikningur vatryggingafélaga
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Markadsaheetta myndar sem fyrr mest framlag
til gjaldpolskrofunnar en 4 undanférnum arum hafa
vatryggingafélog aukid hlutdeild sina { dheettumeiri
eignaflokkum, s.s. { hlutabréfum og sj6dum um
sameiginlega fjarfestingu. Neestmest framlag er vegna
skadatryggingarahaettu enda eru umsvif félaganna i
skadatryggingum meiri en { lif- og heilsutryggingum.
Ol félog beita stadalreglu Solvency II til ad reikna
gjaldpolskrofu en henni er setlad ad meta ahrif veentanlegs
tapsatburdar 4 200 ara fresti 4 efnahag félaganna.

Gjaldpolshlutfoll vatryggingafélaganna hafa laekkad
nokkud fra fyrra ari en { arslok 2017 var hlutfallid ad
medaltali 1,49 fyrir 6l félog & samstaedugrunni. Leekkun
gjaldpolshlutfalls ma ad hluta rekja til aukinna fjarfestinga
vatryggingafélaga i hlutabréfum og 6drum ahaettusamari
eignaflokkum. Einnig hefur ahrif ad Vatryggingafélag
[slands dregur eignarhlut { Kviku banka hf. fra gjaldpoli og
dhzettan pvi ekki reiknud inn { gjaldpolskrofu. A mynd 17
ma sja samsetningu gjaldpolskrofu og gjaldpolslida.

Fjarfestingar vatryggingafélaga

Mynd 18 synir eignasamsetningu vatryggingafélaga i
arslok 2017. Hlutdeild hlutabréfa var 18% { arslok 2017
sem er svipad hlutfall og arid 4dur. Hlutdeild skuldabréfa
var 31% i arslok 2017 og hefur hin dregist nokkud saman
fré fyrra ari. Vatryggingafélogin eru misjafnlega mikio
utsett fyrir markadsaheettu en hlutdeild vatryggingafélaga
i dhaettusamari eignaflokkum hefur aukist toéluvert a
sidustu arum og myndar hlutabréfadheetta langsteerstan
hluta gjalpolskrofu vegna markadsahaettu.

Rekstur vatryggingafélaga

Afkoma skadatryggingafélaganna var heldur lakari
aarinu 2017 en arid 4 undan en hun raedst annars
vegar af vatryggingarekstri og hins vegar af avoxtun
fjarfestingareigna. Afkoman af pessum tveimur
meginstodum var nokkud misjofn eftir félogum a
arinu 2017. Almennt var samdrattur { afkomu af
fjarmalastarfsemi en hagnadur af skadatrygginga-
og liftryggingarekstri jokst og vé samdratt i
fjarmalastarfsemi upp ad hluta.

Aframhaldandi voxtur var { vatryggingarekstri og
jukust i0gjold um 9% & arinu 2017 en rekstrarkostnadur
jokst toluvert minna eda um 5% midad vio fyrra ar.
Samsett hlutfall er algengasti meelikvardi 4 &rangur af
vatryggingarekstri en pad samanstendur af tjonakostnadi
og rekstrarkostnadi sem hlutfalli af idgjoldum. Hlutfallio
hefur farid leekkandi undanfarin misseri og var 96% ad
medaltali 4 arinu 2017 { skadatryggingastarfsemi og 65%
{ liftryggingastarfsemi. Veegi liftryggingastarfseminnar er
4 heildina litid og hreyfir ekki medaltalio pegar horft er til
allra greina. Samsett hlutfall allra vatryggingagreina var
96% arid 2017 samanborid vid 99% arid adur.
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Mynd 17 Sundurlidun gjaldpolskréfu skada- og liftryggingafélaga eftir dhaettupattum og
fradrattarlioum
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Mynd 18 Samsetning eigna vatryggingafélaga 31. desember 2017
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Mynd 19 Samsett hlutfalll vatryggingafélaga eftir
arsfjéroungum
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2. 5 Lifeyrissjodir og vorsluadilar
lifeyrissparnadar

Lifeyrissjodum feekkadi um prja a arinu 2017 pegar

prir lifeyrissj6dir sameinudust 6drum lifeyrisdeildum

eda voru lagdir nidur. Eftirlaunasjédur Reykjanesbaejar
sameinadist B-deild Bruar lifeyrissj60s a fyrri hluta arsins,
Lifeyrissjoour hjukrunarfreedinga sameinadist B-deild
Lifeyrissj60s starfsmanna rikisins { arsbyrjun 2018 og
Eftirlaunasjédur starfsmanna Utvegsbanka Islands var
lagdur nidur & sama tima. Vid nidurlagningu sidastnefnda

sj6dsins vardveitast réttindi lifeyrispega sem fa nu greitt
ur rikissjooi.

Samtals eru nu starfandi 22 lifeyrissjddir sem veita
mottdoku 16gbundnu idgjaldi til lagamarkstrygginga-
verndar { 26 deildum auk 42 séreignadeilda. Pa eru
fimm adrir innlendir vorsluadilar séreignasparnadar
med samtals 31 séreignadeild auk tveggja erlendra
vorsluadila sem stunda starfsemi & grundvelli laga um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6oa.

Efnahagur

Samtals namu heildareignir lifeyrissj60a og annarra
innlendra vorsluadila séreignasparnadar 4.062
milljoroum kroéna i arslok 2017. bad jafngildir 160%
af deetladri vergri landsframleioslu arsins 2017 og fer
hlutfallid enn haekkandi milli ara. Par af var hlutdeild
samtryggingardeilda lifeyrissj6da 135% af vergri
landsframleidslu. Hlutdeild séreignarsparnadar
lifeyrissjé0a og annarra vorsluadila nam 25% af vergri
landsframleidslu.

Heildareignir samtryggingadeilda lifeyrissj6da namu
3.498 milljéroum kroéna { lok ars 2017 og jukust um 7,0%
fra fyrra ari. Heildareignir séreignadeilda lifeyrissj6da
heaekkudu um 14,2% a sama timabili og namu 382
milljéréum kroéna { arslok. Loks voru eignir annarra
innlendra vorsluadila séreignarsparnadar samtals 182
milljarda kréona og jukust um 12% & arinu 2017.

Fjarfestingar

Lifeyrissj6dir attu beint teeplega 48% hlutafjar

skradum hlutafélogum hér a landi vid sidustu aramét.

Til vidbotar er dbeinn eignarhlutur lifeyrissjéda { gegnum

Mynd 20 Eignir samtryggingadeilda, séreignardeilda og vorsluadila séreignar
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Mynd 21 Sundurlidun fjarfestinga samtryggingadeilda, séreignardeilda og vorsluadila séreignar
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verdbréfasjooi sem fjarfesta { innlendum hlutabréfum
daetladur 3% af virdi félaga { kauphollinni. Samtals nemur
bein og dbein eign lifeyrissj6da { skradum hlutabréfum a
fslandi teeplega 12% af heildareignum lifeyrissjédanna.
Auk bess hafa lifeyrissjédir fjarfest i skuldabréfum sému
ttgefenda sem nemur 2% af heildareignum. Ahzetta
tengd hlutafélégum sem skrad eru & markad hér &

landi nemur pvi um 14% af heildareignum sjédanna.
Eignir lifeyrissj6da { innlendum skradum og 6skradum
hlutafélogum ndmu vid arslok 2017 annars vegar

380 milljéroum kroéna og hins vegar 70 milljoroum
kréna. Eignarhald lifeyrissjéda { innlendu atvinnulifi

er mjog vidtekt og a sér ekki hlidsteedu { helstu
samanburdarléndum.

Teeplega pridjungur eigna lifeyrissjoda er
rikistryggdum skuldabréfum og vixlum og hefur pad
hlutfall minnkad jafnt og pétt & sidustu arum. Hlutfall
skuldabréfa sem gefin eru tut af sveitarfélogum hefur
aftur & moti verid stédugt sem hlutfall af heildareignum
lifeyrissj6oa.

A arinu 2017 héldu lifeyrissj6dirnir 4fram ad auka
verulega vi0 fasteignave0dtryggd utlan sem ad mestu eru
lan til sj6ofélaga. Lifeyrissjodirnir hafa um langt skeid
verid steerstu adilarnir vid fjarmoégnun {budalanakerfisins,
einkum med fjarfestingum { skuldabréfum Ibtidalanasj6ds
og forvera hans og { gegnum fjarfestingar { sértryggdum
skuldabréfum fjarmalafyrirteekja. Fjarfesting lifeyrissjoda

I FasteignaveOtr. skuldabréf

EEE Onnur hlutabréf og hlutir

T
2015 2016 2017

B Innlan
. Hlutdeildarsk. og hlutir { UCITS

B Aorar fjarfestingar

{ sértryggoum skuldabréfum fjarmalafyrirtaekja hefur
vaxid nokkud i kréonum talid en hlutfall peirra af
heildareignum sjédanna hélst dbreytt & milli ara { fyrra.
A allra sidustu arum hafa lifeyrissjédirnir sétt { auknum
meeli millilidalaust inn 4 fjairmalamarkadarinn med
lanveitingum beint til sj60félaga i samkeppni vid banka
og adrar fjarmalastofnanir. Hlutfall fasteignavedtryggdra
skuldabréfa af heildareignum samtryggingadeilda er
nt um 10% og hefur pad hlutfall ekki verid heaerra sidan
arid 2009. A mynd 21 ma sja sundurlidun fjarfestinga
samtryggingadeilda, séreignadeilda og vorsluadila
séreignar.

Lifeyrissjooum er heimilt ad fjarfesta allt ad 50%
af skuldbindingum sinum { fjarmalagerningum {
erlendum gjaldmidélum. Merkjanleg aukning hefur
ordid i nyfjarfestingu { erlendum gjaldmiolum fra losun
fjarmagnshafta i mars 2017 og er azetlad ad lifeyrissjoodir
hafi fjarfest fyrir um 90 milljarda kréna i erlendis a
arinu 2017, sem er aukning um riflega 20 milljarda
kroéna fra fyrra ari. Erlendar eignir lifeyrissjéda eru ad
langmestu leyti hlutdeildarskirteini { hlutabréfasj6dum.
Hlutfall erlendra eigna lifeyrissj6da var um 27% af
heildareignum peirra i lok arsins 2017, sem er haekkun
um prju prosentustig fra fyrra ari, en sja ma proun
hlutfallsins 4 mynd 22. Heekkunin skyrist ad storum hluta
af nyfjarfestingum og g60ri dvoxtun 4 arinu. Pridjung
aukningar 4 hlutfalli erlendra eigna sj6danna ma rekja til
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bess ad Ossur hf. er ni eingdéngu skradur i kauphéllina i
Kaupmannahofn og eignahlutur innlendra lifeyrissjéda i
félaginu pvi skradur i donskum krénum.

Mynd 22 Sundurlidun fjarfestinga lifeyrissjéda eftir
gjaldmiolum
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Heimild: Fjarmdlaeftirlitio

Mynd 23 Avéxtun lifeyrissjéda 1997-2017

Afkoma
Raunavoxtun samtryggingadeilda lifeyrissj6oa er aeetlud
um 5% a arinu 2017 en arsreikningar sjédanna vegna
arsins liggja ekki fyrir pegar petta er tekid saman.
Undanfarin 25 ar hefur raunavoxtun lifeyrissjé0a verid
4,2% a0 meodaltali. Sé horft til skemmri tima hefur
raunavoxtun peirra verid nokkud sveiflukennd. Sidastlidin
10 ar hefur hin verid 1,2% ad medaltali en 5,1%
undanfarin fimm 4r.

Hlutabréf og hlutdeildarskirteini { erlendum
gjaldmidlum haekkudu um fast ad fimmtungi &
arinu en styrking krénunnar dré Ur avoxtun peirra {
islenskum kréonum. Raunavoxtun erlendra hlutabréfa
og hlutdeildarskirteina var um 11% & arinu. Innlend
hlutabréf heekkudu ad medaltali 4 &rinu um 3-4%.

Laekkun vaxta 4 [slandi er ny 4skorun sem
lifeyrissj6dirnir standa frammi fyrir. Vegna pess ad
veginn medalliftimi skuldbindinga lifeyrissj6da er
umtalsvert lengri en veginn medaltimi eigna peirra eru
ungir sjodfélagar lifeyrissjé0a vidkveemastir fyrir pvi ef
vaxtastig leekkar enn frekar og helst lagt um langt skeid.
Lifeyrissjooir flokka um helming rikisskuldabréfa og
-vixla 4 gangvirdi og vegna leekkandi avoxtunarkréfu jok
pbad umtalsvert vid avoxtun peirra a arinu. Pad mun auka
krofu um avoxtun 4 60rum eignaflokkum { framtidinni.
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2.6 Rekstrarfélog verobréfasjoda, verobréfa-
og fjarfestingarsjodir og fagfjarfestasjodir

Rekstrarfélog verobréfasjéda eru fjarmalafyrirtaeki

sem fengid hafa starfsleyfi samkveemt [6gum um
fjarmalafyrirteeki og reka sj6di um sameiginlega
fjarfestingu samkvaemt I6gum nr. 128/2011 um
verdbréfasjdoi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjooi.
Verobréfasjoodir og fjarfestingarsjodir hljota stadfestingu
Fjarmalaeftirlitsins og gerdar eru rikar krofur til
skipulags rekstrarfélaga peirra, starfsemi og stjéornunar.
Fagfjarfestasjodir standa eingdngu fagfjarfestum til

boda og eru samkveemt gildandi 16ggjof eingdngu
tilkynningarskyldir til stofnunarinnar og luta takmaorkudu
eftirliti sem lytur adallega ad upplysingagjof. P4 eru engar
homlur settar a fjarfestingar peirra, 6likt verdbréfa-

og fjarfestingarsjédum. Eftirlit meo rekstraradilum
fagfjarfestasjoda mun p6 aukast med tilkomu svokalladrar
AIFMD tilskipunar sem hefur verio i gildi { Evrépu

undanfarin ar, en hefur ekki enn verid innleidd hér 4 landi.

Vonir standa til ad hin verdi innleidd 4 {slandi 4 arinu
2018.

Rekstrarfélog verdbréfasjoda undir eftirliti
Fjarmalaeftirlitsins voru tiu talsins { lok ars 2017 og
hefur fjoldi peirra verid ébreyttur fra arinu 2014.
Meginstarfsemi rekstrarfélaga verdbréfasjéoa felst
i ad reka verdbréfa- og fjarfestingarsj6di en einnig
fagfjarfestasj6di, p6é pad séu ekki eingdngu rekstrarfélog
sem hafi heimild til reksturs slikra sj6da. Med tilkomu
fyrrnefndrar AIFMD tilskipunar munu rekstraradilar
fagfjarfestasjoda purfa ad seekja um starfsleyfi sem
rekstraradilar sérhaefora sjdoa.

Verdbréfasjodum hefur fario feekkandi undanfarin
ar og faekkadi peim um prja sidastlidio ar. Alls voru
starfraektir 42 verdbréfasjédir og sjodsdeildir i lok ars
2017 en til samanburdar voru peir 57 ario 2013. Fjolgun
fjarfestingarsj6da undanfarin ar virdist hafa stédvast en
peim faeekkadi um einn sidastlidio ar. Alls voru starfraektir
60 fjarfestingarsjoodir og sj6dsdeildir i lok ars 2017.

[ 1ok arsins 2017 namu heildareignir verdbréfa- og
fjarfestingarsj6da um 488 milljoroum kréna. Par af namu
eignir verdbréfasjdda um 156 milljoroum kréna og eignir
fjarfestingarsj6da um 332 milljoroum kréna.

Eignir verdbréfa- og fjarfestingarsj6da jukust
umtalsvert arin eftir fjarmalaafallid 2008 og var su
aukning mest 4 &runum 2015-2016, eda samtals um
150 milljarda kréna. Aukningu beggja ara ma rekja til
fjarfestingarsjédanna en eignir peirra jukust um 196
milljarda kréna eda 118% & pessum tveimur arum.
Eignir verdbréfasjodanna leekkudu jafnt og pétt arin
2013-2016, eftir ad hafa vaxio mikio a fyrstu arunum
eftir 2008. Mest var laekkunin 4 arunum 2014 og 2016,
um 40-45 milljarda kréna eda um 20% hvort ar. Nokkur

stodnun virdist hafa ordid a pessum sviptingum milli
verdbréfa- og fjarfestingarsj6da sidastlidio ar par sem
eignir verdbréfasjéda jukust um tvo milljarda kréna og
eignir fjarfestingarsjoda leekkudu um 31 milljard kréona a
s{dasta ari.

Fagfjarfestasjodum undir eftirliti hefur aftur & méti
fjolgad mikid undanfarin ar og pa sérstaklega & &runum
2016 0g 2017, eda samtals um 26 sj6di. { lok ars 2017
voru starfandi alls 111 fagfjarfestasjédir i rekstri 14 adila.
Pratt fyrir pad leekkudu heildareignir fagfjarfestasj6odanna
um 19 milljarda krdéna a sidastlionu ari, sem er um 4%
laekkun, eftir ad hafa aukist um 129 milljarda kréna,
eda 41% arinu 40ur. Hrein eign var um 212 milljardar
krona og hefur skuldsetning breyst litid undanfarin ar, er
yfirleitt { kringum 50%.

Mynd 24 Préun eigna verdbréfa- og fjarfestingar- og
fagfjarfestasj6oa
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Eignasamsetning verdbréfa- og fjarfestingarsj6da
Fjarfestingarsj6dir hafa rymri heimildir til fjarfestinga
en verdbréfasj6oir, p.e. { einstokum utgefendum,
eignaflokkum, hlutféllum { skradum og 6skradum
fjarmalagerningum og jafnframt hafa peir heimild

til [antoku. Peir eru pvi dhaettusamari i edli sinu en
verdbréfasjooir.

Eignasamsetning verdbréfasj6da er mjog frabrugdin
eignasamsetningu fjarfestingarsj6da en um 86% af
eignum verdbréfasjodanna eru bundnar i bréfum
utgefnum af eda med abyrgd rikis og sveitarfélaga. Eignir
fjarfestingarsj6da eru toluvert dreifdari. Um 38% eru
{ innldnum og reidufé, um 19% { hlutabréfum og um
28% i skuldabréfum, par af 13% { rikisskuldabréfum og
60rum abyrgoarbréfum og peningamarkadsgerningum
rikis og sveitarfélaga og 15% { 60rum skuldabréfum og
peningamarkadsgerningum.

Eignir fagfjarfestasjéda eru einkum { fasteigna-
vedtryggdum skuldabréfum, hlutabréfum, ldanasamningum
og skuldabréfum.

Fjarmalaeftirlitio a Facebook

[ byrjun 4rs 2017 var tekin 4kvordun um ad
Fjarmalaeftirlitio héldi uti sérstakri sidu a

Facebook. Markmidin voru medal annars ad na
betur til almennings med ymiss konar frodleik og
studla bannig ad beettu fjarmalaleesi og ad gera
Fjarmalaeftirlitid sem slikt adgengilegra og synilegra
f almennri umraedu. Stefnt var ad pvi ad birta tveer til
fjérar stoduuppfeerslur i viku hverri og ad efni peirra
veeri fj6lbreytt. Pannig myndi sidan midla frédleik
og fréttum af starfseminni til almennings en einnig
kynna Fjarmalaeftirlitid sem stofnun og vinnustad.
Hinn 15. mars 2017 fér Facebook sida Fjarmalaeftir-
litsins i loftid. I fyrstu ferslunni var fjallad um ritid
Verdskuldad traust sem Fjarmalaeftirlitio gaf tt

flok ars 2016 en par er einmitt fjallad um aukna
aherslu stofnunarinnar 4 neytendamal. A pvi riima
ari sem lidid er hafa um 170 faerslur verid birtar, og
telja ma ad steerstur hluti peirra, eins og fréttir af

Mynd 25 Eignasamsetning verdbréfa- og
fjarfestingarsj6da i arslok 2017
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lagabreytingum, umfjollun um trskurdarnefndir a
fjarmalamarkadi, umfj6éllun um ymsar greinar og
skyrslur og margs konar annar frédleikur, hafi skyrt
freedslugildi fyrir almenning. Adrar feerslur eru svo af
nokkud 60rum toga, en til a0 mynda hefur ,hin hlidin°
sem er umfjollun um einstaka starfsmenn og helstu
ahugamal peirra, notid mikilla vinszelda.

Rdmu ari eftir opnun sidunnar eru fylgjendur
hennar ordnir um 1000 og ad medaltali neer hver
feersla til riflega 1000 notenda. P4 hafa { einhverjum
tilvikum skapast umraedur a sidunni og hafa paer
i 6llum tilvikum verid malefnalegar. Enn fremur
hafa einhverjir nytt sér pann moguleika ad senda
Fjarmalaeftirlitinu spurningar i gegnum pdsthdlf
sidunnar. Framtakid pykir hafa gefist vel. Med pvi
ad vera a Facebook hefur Fjarmalaeftirlitido opnad a
nyja leid til ad midla upplysingum til almennings og
fyrirhugad er ad halda verkefninu afram.

«






3. Annall arsins

3.1 Helstu atburdir fra mai 2017 til aprilloka 2018

Frumbrot { tengslum vid peningapveetti
Fjarmalaeftirlitio vakti hinn 19. maif 2017 athygli 4
samantekt peningapveettisskrifstofu héradssaksdknara
um frumbrot i tengslum vid peningapveetti. Jafnframt
vakti stofnunin athygli & umfjéllun um efnid 4 eigin
heimasidu.

Brottfallnar reglur um starfsemi fjarmalafyrirtaekja og
vatryggingafélaga

Vakin var athygli 4 pvi 29. mai 2017 ad Fjarmalaeftirlitio
hefdi birt auglysingar um brottfall ymissa reglna um
starfsemi fjarmalafyrirteekja og vatryggingafélaga.

Par veeru tilgreindar allar paer reglur sem féllu brott

i kjolfar breytinga a 16gum um fjarmalafyrirteeki og
gildistoku reglugerdar um varfaerniskrofur vegna
starfsemi fjarmalafyrirteekja, auk nyrra heildarlaga um
vatryggingastarfsemi. Umraeddar breytingar a banka- og

vatryggingamarkada tengdust innleidingu & evrépskri
l6ggjof CRD IV og Solvency II.

Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu liftryggingastofns

[ 1ok mai 2017 var tilkynnt um fyrirhugada yfirfeerslu
hluta liftryggingastofns fra Scottish Equitable Plc til Legal
and General Assurance Society Ltd.

Fjarmalaeftirlitio gefur Ut reglur um teeknilega stadla
vegna CRD IV l6ggjafarinnar

Hinn 13. juni 2017 var sagt fra pvi & vef
Fjarmalaeftirlitsins ad stofnunin hefdi gefid ut fimm
reglur um teeknilega stadla vegna CRD 1V 16ggjafarinnar.
Reglurnar byggou & akveedum CRR, b.e. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013, sem innleidd hefdu verid i islenskan
rétt med setningu reglugerdar um varfeerniskrofur um
starfsemi fjarmalafyrirteekja, nr. 233/2017.
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Timabundid bann vid gerd samninga um skortsélu med
hlutabréf { Liberbank S.A.

Sagt var fra pvi 13. jin{ 2017 & heimasiou Fjarmala-
eftirlitsins ad Evrépska verdobréfamarkadseftirlitio
(ESMA) hefdi birt sampykkjandi alit & timabundnu banni
spaenska verobréfamarkadseftirlitsins Comision Nacional
del Mercado de Valores (CNMV) vid gerd samninga

um skortsolu eda ad taka skortstodur med hlutabréf
Liberbank S.A. & grundvelli reglugerdar Evrépupingsins
og radsins (ESB) nr. 236/2012 um skortsolu og tiltekna
peetti skuldatrygginga. Bannid hefdi tekid gildi fyrir opnun
markada 12. jani 2017 og gilti { einn manud.

Tilkynning um fyrirhugada yfirferslu a vatryggingastofni
Hinn 14. jun{ 2017 var tilkynnt um fyrirhugada yfirferslu
a vatryggingastofni Ridgwell Fox & Partners i eigu Allianz
IARD til Bothnia International Insurance Ltd.

Afturkollun innheimtuleyfis T-9 ehf.

Hinn 16. Juni 2017 var sagt fra pvi ad Fjarmalaeftirlitio
hefdi afturkallad innheimtuleyfi T-9 ehf. med visan til
beidni félagsins pess efnis.

Stada lifeyrissjodanna vio arslok 2016

Fjarmalaeftirlitio birti samantekt um stodu
lifeyrissparnadar, samtryggingar og séreignar vio arslok
2016 pann 16. jini 2017.

Breytingar 4 lifeyrissj6dalégum - spurt og svarad

Pann 21. juni 2017 birti Fjarmalaeftirlitid spurningar og
svOr 4 heimasidu eftirlitsins i tengslum vio lagabreytingar
sem taka attu gildi hinn 1. juli med gildistoku laga nr.
113/2016, um breytingu 4 16gum nr. 129/1997, um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da,
me0 sidari breytingum (fjarfestingarheimildir).
Fjarmalaeftirlitid hafdi bodid lifeyrissjodum og
vorsluadilum vidbotartryggingaverndar ad senda
spurningar vegna pessara lagabreytinga.

Fjarmalaeftirlitid metur Adix ehf. heeft til ad fara med
virkan eignarhlut i Centra Fyrirteekjaraogjof hf.
Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi 4 vef sinum 21. jini 2017
ad stofnunin hefdi hinn 8. jini komist ad peirri nidurstoou
a0 Adix ehf. veeri heeft til ad fara med virkan eignarhlut {
Centra Fyrirteekjaradgjof hf., sem neemi allt ad 20%, sbr.
VI. kafla laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

Heildarnidurstodur arsreikninga fjarmalafyrirteekja o.fl.
2016

Fjarmalaeftirlitio gaf 23. juni 2017 ut skyrslu med
heildarnidurstodum arsreikninga arsins 2016 hja
fjarmalafyrirtaekjum, p.e. vidskiptabonkum, sparisjodum
og lanafyrirteekjum (einu nafni lanastofnanir),
verdbréfafyrirteekjum, rekstrarfélogum verdbréfasj6oa,
asamt upplysingum um heildareignir verdbréfa- og
fjarfestingarsjéda i rekstri einstakra rekstrarfélaga og

heildareignir fagfjarfestasj6da i rekstri rekstrarfélaga
og annarra rekstraradila. Jafnframt eru i skyrslunni
upplysingar um [buidalanasj6d, greidslustofnanir og
innlansdeildir samvinnufélaga.

Annar fundur fjarmalastodugleikarads & arinu 2017
Fjarmalaeftirlitio sagdi i frétt pann 26. juni fra

00rum fundi fjarmalastédugleikarads a arinu 2017

sem haldinn var pridjudaginn 20. juni { fjarmala- og
efnahagsraduneytinu. Par st6d medal annars: LA
heildina litid er dheetta i fjarmalakerfinu enn fremur

litil. Fra sidasta fundi fjarmalastodugleikarads hefur

b6 geett vaxandi aheettu 4 nokkrum svioum likt og

veenst var. Vionamsprottur heimila og fyrirtaekja hefur

{ meginatridoum haldid 4fram ad aukast med batnandi
efnahagsadstedum. Vionamsprottur vidskiptabankanna
er einnig mikill, hvort heldur horft er til eignageeda,
eiginfjar- eda lausafjarstodu. Merki eru um ad uppsveifla
skulda sé hafin en utlanavoxtur telst b6 enn vera hoflegur”

Fréttatilkynning EIOPA um nidurst6dur mats a

stodu innleidingar eigin aheettu- og gjaldpolsmats
vatryggingafélaga (ORSA)

Fjarmalaeftirlitio vakti 27. juni 2017 athygli &
fréttatilkynningu Evrépsku vatrygginga- og lifeyrissjéda-
eftirlitsstofnunarinnar (EIOPA) um nidurstodur mats

4 stoou innleidingar eigin dhaettu- og gjaldpolsmats
vatryggingafélaga (ORSA) og hvatti vatryggingafélog til ad
kynna sér nidurstodur EIOPA.

Reglugerd um skortsolu tekur gildi 1. juli 2017
Fjarmalaeftirlitio vakti 28. jini 2017 athygli & pvi ad
reglugerd Evrépusambandsins nr. 236/2012 um skortsolu
og tiltekna peetti skuldatrygginga hefoi verio innleidd i
islensk 16g. Login teekju gildi 1. juli 2017.

Tilkynning um ébreyttan sveiflujofnunarauka
Fjarmalaeftirlitio tilkynnti hinn 28. juni 2017 um
6breyttan sveiflujofnunarauka { samraemi vio tilmeeli
fjarmalastddugleikarads fra 20. juni.

Samsteyptar utgafur nokkurra EES gerda 4 svidi
fjarmalapjonustu

Sagt var fra pvi a vef Fjarmalaeftirlitsins 6. juli 2017

a0 EFTA skrifstofan { Brussel hefdi utbuid samsteyptar
utgafur 4 ensku af nokkrum EES gerdum 4 svidi
fjarmalapjonustu sem vaeru nu adgengilegar a heimasiou
EFTA. [ Gtgafunum hefdi adlogunartexti tir Akvordunum
sameiginlegu EES-nefndarinnar verid feerdur inn { texta
gerdanna til haegdarauka fyrir notendur.

Um eftirtaldar gerdir veeri ad reeda:
Stofnreglugerdir evropsku eftirlitsstofnananna (EBA,
ESMA og EIOPA)
Stofnreglugerd evrépska kerfisahaetturadsins (ESRB)
CRA reglugerdin um lansheaefismatsfyrirteeki
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EMIR reglugerdin um innvidi fjarmalamarkada
Skortsolureglugerdin
AIFMD tilskipunin um sérhzaefda sj6di

Fjarmalaeftirlitio itrekar ad sjoofélagar sem radstafa hluta
i séreignasjoo rada sjalfir { hvada séreignasjoo pad verdur
Birt var frétt a vef Fjarmalaeftirlitsins 7. juli 2017 par
sem bent var 4 ad undangengin manadamoét hefou

tekid gildi breytingar & sampykktum hja talsveroum
fjolda lifeyrissj6da par sem peim var heimilad ad taka

& moti svokalladri tilgreindri séreign i samraemi vid
kjarasamning milli adildarfélaga Alpydusambands islands
og Samtaka atvinnulifsins. { frétt Fjarmalaeftirlitsins
sagoi: ,Vegna villandi fréttaflutnings og upplysinga 4
heimasidum lifeyrissjdda dkvad Fjarmalaeftirlitid ad
senda lifeyrissjodum dreifibréf par sem itrekad er ad peir
hvada séreignasjdo pad verdur. Dreifibréfio var birt med
fréttinni.

Fjarmalaeftirlitio gefur Gt drog ad reglum um utreikning a
vogunarhlutfalli og vegna CRR taeknistadla

Sagt var fra pvi a vef Fjarmalaeftirlitsins 10. juli 2017 a0
Fjarmalaeftirlitid hefdi gefid ut sjo umraeduskjol, nr. 9 -
15/2017 sem innihéldu drdog ad reglum um utreikning

4 vogunarhlutfalli og drég ad reglum til ad innleida
teeknilega stadla sem fylgja reglugerd (ESB) nr. 575/2013
(CRR reglugerdinni), sbr. reglugerd um varfeaerniskrofur
vegna starfsemi fjarmalafyrirtaekja, nr. 233/2017

Fjarmalaeftirlitio setur reglur um hamark
vedsetningarhlutfalls fasteignalana til neytenda
Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi a vef sinum 20. juli 2017
a0 stofnunin hefoi sett reglur sem hamorkudu leyfilegt
vedsetningarhlutfall nyrra fasteignaldna { samraemi

vid 1. mgr. 25. gr. laga um fasteignalan til neytenda nr.
118/2016. I fréttinni sagdi medal annars: ,Samkvaemt
reglunum sem nu taka gildi skal vedsetningarhlutfall vera
a0 hamarki 85% af markadsverdi fasteignar. Pegar um

er a0 reeda fjarmognun kaupa a fyrstu fasteign verdur
heimilt ad lana allt a0 90% af markadsverdi en samkveemt
2. mgr. 25. gr. laga um fasteignalan til neytenda skal
heimila aukid svigrim vegna lana til fjarmognunar kaupa
a fyrstu fasteign.”

Ennfremur sagdi { fréttinni: ,Tilgangur reglnanna er ad
varoveita fjarmalastodugleika og treysta vionamsprott
lanveitenda og lantaka gagnvart mégulegum viosniningi
a4 fasteignaverdi, nd pegar vaxandi spennu geetir a
husnaedismarkadi. Fjarmalaeftirlitio studlar ad mildun
aheettu vegna lanveitinga { atvinnuskyni med 60rum
heetti, svo sem med videigandi eiginfjarkréfum til
fjarmalafyrirteekja.”

Svar vid bréfi AS og SA um tilgreindan séreignarsparnad
Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi 21. juli 2017 ad stofnunin
hefdi svarad sameiginlegu bréfi Alpydusambandsins

og Samtaka atvinnulifsins fra 19. juli vegna tilgreindar
séreignar nokkurra lifeyrissj6da en sameiginlegt bréf
samtakanna hafoi verid umfjollunarefni fjolmiola fyrr

{ peirri viku. Fjarmalaeftirlitio sagdist hafa yfirfario

pau sjénarmid sem fram keemu i bréfi ASI og SA og ad
bad teldi ekKi tilefni til ad endurskoda efni dreifibréfs
stofnunarinnar fra 7. juli.

Fjarmalaeftirlitio gefur ut reglur um edlilega og heilbrigda
vioskiptaheetti fjarmalafyrirteekja og vatryggingafélaga
A vef Fjarmalaeftirlitsins var 27. jtli 2017 sagt fra pvi ad
stofnunin hefdi gefid ut reglur um edlilega og heilbrigda
vioskiptahaetti fjarmalafyrirteekja sem fjolludu um

hvad teldist til edlilegra og heilbrigora vidskiptahatta
fjarmalafyrirtekja skv. 19. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki og reglur um edlilega og heilbrigda
vioskiptaheetti vatryggingafélaga sem fjolludu um

hvad teldist til edlilegra og heilbrigdra vidskiptahatta
vatryggingafélaga skv. 9. og 10. gr. laga nr. 100/2016 um
vatryggingastarfsemi.

Uppfeerd aztlun um setningu reglna og utgafu
leidbeinandi tilmeela 2017 - 2018

Fjarmalaeftirlitio sagdi hinn 9. 4gtst 2017 fra uppfeerslu
a 4aetlun eftirlitsins um setningu reglna og tutgafu
leiobeinandi tilmaela 2017 - 2018 og birti nyja daetlun

4 vef sinum. Um var ad reeda nokkra breytingu fra

fyrri deetlun, fyrst og fremst vegna breytts verklags
Fjarmalaeftirlitsins { tengslum vid vidmidunarreglur (e.
guidelines).

Tilkynning um yfirfeerslu vatryggingastofns
Fjarmalaeftirlitio sagdi 11. 4gast 2017 fra fyrirhugadri
yfirfeerslu vatryggingastofns fra Congregational and
General Insurance Company Plc til International
Insurance Company of Hannover SE.

Tilkynning um yfirferslu liftryggingastofns
Fjarmalaeftirlitio sagdi 11. 4gust 2017 fra fyrirhugadri
yfirfeerslu liftryggingastofns fra Friends Life Limited
og Friends Life and Pensions Limited og hluta
liftryggingastofns Aviva Investors Pensions Limited til
Aviva Life and Pensions UK Limted og Aviva Pension
Trustees UK Limited.

Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu vatryggingastofns
Fjarmalaeftirlitio sagoi 14. agist 2017 fra

fyrirhugadri yfirferslu vatryggingastofns fra ERV
Forsakringsaktiebolag (publ) til Europaeiske
Rejseforsikring A/S.
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Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu liftryggingastofns
Fjarmalaeftirlitio sagdi 16. agust 2017 fra fyrirhugadri
yfirfeerslu liftryggingastofns fra AXA Wealth Limited til
Phoenix Life Limited.

Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu vatryggingastofns
Fjarmalaeftirlitio tilkynnti 17. 4gldst 2017 um fyrirhugada
yfirfeerslu fra KX Reinsurance Company Limited og

OX Reinsurance Company Limited til Catalina London
Limited.

Upplysingar um aheettusém riki

Fjarmalaeftirlitio vakti i frétt & vef stofnunarinnar, hin 1.
september 2017, athygli 4 yfirlysingu Financial Action
Task Force (FATF) sem sampykkt var { kjolfar fundar
hins alpjédlega framkvaeemdahéps hinn 23. jini 2017. 1
yfirlysingunni kom fram ad riki sem eru adilar ad FATF
skuli gripa til sérstakra fyrirbyggjandi variadarradstafana
gagnvart Nordur-Koreu, enda stedji viovarandi 6gn ad
hinum alpjédlega fjarmalamarkadi vegna adgerdarleysis
rikisins gagnvart adgerdum gegn peningapveetti og
fjarmognun hrydjuverka.

Fjarmalaeftirlitid metur Attestor Capital LLP og tengda
adila heefa til ad fara med virkan eignarhlut i Arion banka
hf.

Fjarmalaeftirlitio sagdi hinn 15. september 2017 fra pvi
ad daginn adur hefdi stofnunin tilkynnt Attestor Capital
LLP og tengdum adilum ad peir teldust heefir til ad fara
med virkan eignarhlut i Arion banka hf. sem naemi allt ad
20%, p.m.t. détturfélogunum Stefni hf,, Valitor hf,, Verdi
tryggingum hf. og Verdi liftryggingum hf., sbr. VI. kafla
laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og X. kafla laga nr.
100/2016 um vatryggingastarfsemi.

Fjarmalaeftirlitid metur Kviku banka hf. og
Vatryggingafélag fslands hf. heef til ad fara med virkan
eignarhlut { Virdingu hf. og Rekstrarfélagi Virdingar hf.
Fjarmalaeftirlitio birti hinn 19. september 2017
tilkynningu um ad stofnunin hefdi komist ad peirri
nidurstédu ad Kvika banki hf. veeri heefur til ad fara

med virkan eignarhlut { Virdingu hf. sem nzemi 100%,
sbr. VI. kafla laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki. I
somu tilkynningu kom fram ad Fjarmalaeftirlitid hefoi
einnig metio Kviku banka hf. haefan til ad fara med virkan
eignarhlut { Rekstrarfélagi Virdingar hf., sem naemi 100%,
med 6beinni hlutdeild { gegnum eignarhald { Virdingu hf.

Fjarmalaeftirlitio metur Kaupping ehf. haeft til ad fara meo
virkan eignarhlut { Arion banka hf.

Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi 22. september 2017 ad
Kaupbingi ehf. hefdi bann sama dag verid tilkynnt ad pad
teldist heeft til ad fara med virkan eignarhlut { Arion banka
hf. sem naemi allt ad 33%, pb.m.t. détturfélégunum Stefni
hf., Valitor hf.,, Verdi tryggingum hf. og Verdi liftryggingum

hf,, sbr. VI. kafla laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki
og X. kafla laga nr. 100/2016 um vatryggingastarfsemi.

Fjarmalaeftirlitio hefur metid Taconic Capital Advisors LP
og tengda adila heefa til ad fara med virkan eignarhlut {
Arion banka hf.

Fjarmalaeftirlitio tilkynnti { frétt 22. september 2017 ad
Taconic Capital Advisors LP og tengdum adilum hefoi
bann dag verid tilkynnt ad peir teldust heefir til ad fara
med virkan eignarhlut i Arion banka hf. sem naemi allt ad
33%, p.m.t. détturfélogunum Stefni hf,, Valitor hf., Verdi
tryggingum hf. og Verdi liftryggingum hf,, sbr. VI. kafla
laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og X. kafla laga nr.
100/2016 um vatryggingastarfsemi.

LEI k60i - audkenni 16gadila { verdbréfavidskiptum
Fjarmalaeftirlitio birti hinn 26. september 2017
tilkynningu um ad fjarmalafyrirtaeki med heimild til
verdbréfavidskipta samkveemt 16gum nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti, pyrftu ad ganga ur skugga um ad
vidskiptavinir sem veeru 16gadilar og audkenna skyldi
med LEI k60a, s.s. verdbréfa- og fjarfestingarsjoair,
lifeyrissjddir, vatryggingafélog, sveitarfélog, stofnanir
og félog, hefou slikan kdda 4dur en vidskipti med
fjarmalagerninga sem skradir veeru 4 skipulegan
verdbréfamarkad vaeru framkvaemd fyrir peirra hond fra
3.januar 2018.

Fjarmalaeftirlitid opnar pjénustubord vegna
fjarmalataekni (FinTech)

Fjarmalaeftirlitio sagoi fra pvi { frétt 27. september 2017
a0 pad hefdi opnad pjonustubord vegna fjarmalataekni
(FinTech). Tilgangurinn med opnun pjénustubordsins
veeri a0 studla ad samskiptum vid pa adila sem veittu (eda
hygoust veita) pjonustu & pessu svidi i pvi skyni ad greina
hvort umraedd pjonusta veeri { samraemi vid 16g og hvort
leyfi pyrfti til starfseminnar.

Pridji fundur fjarmalastéougleikarads

Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pridja fundi
fjarmalastodugleikarads a arinu 2017 { frétt sem birtist

a vef Fjarmalaeftirlitsins 12. oktéber. I fréttinni sagdi
medal annars: ,A heildina litid er aheaetta i fjarmalakerfinu
fremur litil. Spenna rikir & fasteignamarkadi,
fasteignaverd er naleegt sogulegu hdmarki og fario ad
vikja fra undirliggjandi efnahagspattum. Visbendingar
eru pé um ad farid sé ad haegja & verdhaekkunum &
fasteignamarkadi.

Tilkynning um ébreyttan sveiflujdfnunarauka
Fjarmalaeftirlitio sendi hinn 17. oktéber 2017 fra sér
tilkynningu um 6breyttan sveiflujéfnunarauka. Var pad
i samraemi vid tilmeeli fjarmalastoougleikarads fra 9.
oktéber 2017.
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Undirbuningsfélag Verdbréfamidstédvarinnar hf. feer
starfsleyfi til ad starfa sem verdbréfamidstoo
Fjarmalaeftirlitio vakti athygli 4 pvi med frétt a vef sinum
26. oktéber 2017 ad fjarmala- og efnahagsraduneytio
hefdi veitt undirbuiningsfélagi Verdbréfamidstodvarinnar
hf. starfsleyfi til ad starfa sem verdbréfamiostod
samkveemt l6gum nr. 131/1997 um rafraena
eignarskraningu verdbréfa.

Fjarmalaeftirlitio metur Kviku banka hf. og
Vatryggingafélag Islands hf. haef til ad fara med virkan
eignarhlut i Oldu sj6dum hf.

Fré pvi var skyrt & vef Fjarmalaeftirlitsins 3. névember
2017 ad 15. oktdber hefdi Fjarmalaeftirlitid komist ad
peirri nidurstodu ad Kvika banki hf. veeri haefur til ad fara
med virkan eignarhlut { Oldu sj6dum hf. sem naemi 100%,
sbr. VI. kafla laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki.

Ny gjaldskra Fjarmalaeftirlitsins

Sagt var fra pvi 6. névember 2017 ad ny gjaldskra
Fjarmalaeftirlitsins nr. 924 /2017 hefoi tekio gildi.
Gjaldskrain hefdi verid birt { vefiitgafu Stjérnartidinda
pann 3. ndvember 2017. Jafnframt félli ar gildi gjaldskra
Fjarmalaeftirlitsins nr. 161/2017.

Fjarmalaeftirlitid metur Kviku banka hf. og
Vatryggingafélag [slands hf. heef til ad fara med virkan
eignarhlut { Kortapjonustunni hf.

Sagt var fra pvi i frétt sem birtist 8. névember 2017

ao fyrsta dag pess manadar hefdi Fjarmalaeftirlitio
komist ad peirri nidurstédu ad Kvika banki hf. og
Vatryggingafélag [slands veeru hef til ad fara med virkan
eignarhlut { Kortapjénustunni hf. skv. VI. kafla laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirteeki, sbr. 16g nr. 120/2011 um
greidslupjonustu.

Fjarmalaeftirlitid hefur lokido konnunar- og matsferli hja
Arion banka hf,, [slandsbanka hf. og Landsbankanum hf.
Sagt var fra pvi a vef Fjarmalaeftirlitsins 8. n6vember
2017 a0 stofnunin hefdi lokid kdnnunar- og matsferli

hja Arion banka hf., [slandsbanka hf. og Landsbankanum
hf. [ fréttinni kom medal annars fram ad Arion banki

hf,, {slandsbanki hf. og Landsbankinn hf. hefou skilad
Fjarmalaeftirlitinu ICAAP/ILAAP-skyrslum, midad vio
arsreikning 2016, { mars og april 2017. Fjarmalaeftirlitio
sendi bonkunum drég ad nidurstodum kénnunar- og
matsferlisins { jini 2017 par sem bankarnir fengu
teekifeeri til ad koma & framfaeri andmaeelum, sbr. IV. kafla
stjérnsyslulaga nr. 37/1993. Andmeeli bankanna priggja
barust { 4gust og september 2017. Fjarmalaeftirlitio hefoi
nu lokid kdnnunar- og matsferlinu hja bonkunum premur
og hefdi sent peim skyrslur um nidurstédur i september
og oktéber 2017.

Helsta nidurstaoda ferlisins hefdi verid ad meelt hefdi

verid fyrir um heerri eiginfjargrunn en sem naemi 8% af
ahzettugrunni hja bénkunum premur. Akvérdunin veeri
grundvollur nyrrar lagmarkskrofu um eiginfjargrunn
sem hlutadeigandi bonkum bezeri ad fullnaegja auk

bess sem peim beeri ad viohalda samanlagori krofu

um eiginfjarauka. P4 beindi Fjarmalaeftirlitio ymsum
athugasemdum og dbendingum til bankanna og fér fram
4 videigandi trbaetur { peim tilvikum pegar gerdar voru
athugasemdir.

[ lok fréttarinnar sagoi: ,Fjarmalaeftirlitid birtir ekki
upplysingar um lagmarkskrofu stofnunarinnar um
eiginfjargrunn en hvetur bankana til ad gera grein fyrir
krofunni opinberlega i tengslum vid reglubundna birtingu
peirra a fjarhagsupplysingum.”

Samruni Kviku banka hf. og Virdingar hf.

Fjarmalaeftirlitio birti frétt pann 13. névember 2017 par
sem sagt var fra pvi ad stofnunin hefdi pann 10. névember
sampykkt samruna Kviku banka hf. og Virdingar hf.

a grundvelli 1. mgr. 106. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki.

Er FME ad blasa ut?

Fjarmalaeftirliti birti frétt a4 vef sinum 16. névember 2017
par sem gerd var athugasemd vid umfjéllun um aukinn
eftirlitskostnad { arsriti Samtaka fjarmalafyrirtekja (SFF)
og umfjollun Fréttabladsins f framhaldi af pvi. I fréttinni
var bent & og pad rokstutt ad samanburdur SFF veeri
rangur og villandi.

Fjarmalaeftirlitio birtir rekstrardaetlanir fyrir arabilio
2014-2018

Fjarmalaeftirlitio benti 4 bad med frétt 17. né6vember
2017 ad stofnunin hefdi gert rekstraraeetlanir sinar

fyrir arabilio 2014 til 2018 adgengilegar & heimasiou
sinni. | fréttinni var jafnframt bent 4 ad rekstrarazetlanir
Fjarmalaeftirlitsins hefou fram til arsins 2014 verid birtar
a vef Alpingis i tengslum vio arlegar breytingar 4 Il6gum
nr. 99/1999 um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit
med fjarmalastarfsemi. Med breyttu verklagi fjarmala-

og efnahagsraduneytisins vid vinnslu fjarlaga fyrir ario
2014 hefoi birtingu verid heett 4 vef Alpingis. bvi birti
Fjarmalaeftirlitio nu rekstraraeetlanirnar fra og med 2014
og fram til naesta ars 4 heimasiou eftirlitsins.

Umraeduskjal um uppfeerd viomid og adferdafraedi vegna
konnunar- og matsferlis hja fjarmalafyrirteekjum
Fjarmalaeftirlitio sagoi { frétt 20. n6vember 2017 fra

bvi ad gefio hefdi verid it umraeduskjal sem innihéldi
drog ad uppferdum viomidum og adferdafraedi
Fjarmalaeftirlitsins vegna konnunar- og matsferlis hja
fjarmalafyrirteekjum (SREP).
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Upplysingar fra FATF um dheettusém riki
Fjarmalaeftirlitio vakti med frétt 22. névember 2017
athygli a yfirlysingu Financial Action Task Force (FATF)
sem sampykkt var { kjolfar fundar hins alpjédlega
framkvaemdah6ps hinn 3. névember sidastlidins.
fréttinni st6d medal annars: I nefndri yfirlysingu

kemur fram ad riki, sem eru adilar ad FATF, skuli gripa

til sérstakra fyrirbyggjandi varidarradstafa gagnvart
Nordur-Kéreu, enda stedji vidvarandi 6gn ad hinum
alpj6odlega fjarmalamarkadi vegna adgerdarleysis rikisins
gagnvart adgerdoum gegn peningapveetti og fjarmognun
hryodjuverka. Pa kemur fram ad rikin skuli radleggja
fjarmalastofnunum ad beita aukinni areidanleikakdnnun
gagnvart einstaklingum og 16gadilum fra fran vegna hattu
4 peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka.”

Breyting 4 dlagningu dagsekta vegna reglubundinna
gagnaskila

Fjarmalaeftirlitid sagoi fra pvi i frétt 22. névember 2017
a0 hinn 1. jantiar 2018 yroi breyting a framkvaemd
Fjarmalaeftirlitsins vid alagningu dagsekta a
eftirlitsskylda adila vegna drattar & reglubundnum
gagnaskilum. Fjarhaedir dagsekta myndu fra peim tima
taka mio af steerd og fjarhagslegum styrkleika viokomandi
og nema fra 25.000 krénum til 100.000 krénum 4 dag.

Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu liftryggingastofns
Fjarmalaeftirlitid sagdi i frétt sem birtist 28. n6vember
2017 fra fyrirhugaori yfirferslu liftryggingastofns fra
Reliance Mutual Insurance Society Limited til LCCG New
Lifeco Limited.

Fjarmalaeftirlitid gefur ut nyjar teeknistadlareglur

og reglur um utreikninga a4 vogunarhlutfalli
fjarmalafyrirtaekja

Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi i frétt 29. névember 2017
a0 stofnunin hefoi gefid Ut sjo nyjar reglur um tutreikning
4 vogunarhlutfalli fjarmalafyrirteekja og teeknilega

stadla vegna: markadsaheettu, notkunar 4 innri likonum,
vorpunar lansheefismats vio ttreikning a eiginfjarkrofum
vegna utlanadheettu, yfirfeerdrar utlanadhaettu

vegna verobréfunar, gagnaskila fjarmalafyrirtaekja
(breytingareglur) og upplysingaskyldu fjarmalafyrirteekja
(breytingareglur).

Tilkynningar um brot 4 fjarmalamarkadi
Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi i frétt 8. desember 2017
a0 stofnunin hefdi opnad vefsvaedi par sem haegt veeri ad
tilkynna stofnuninni um brot, grun um brot og tilraunir
til brota 4 16gum og stjérnvaldsfyrirmaelum sem giltu um
adila sem lytu opinberu eftirliti med fjarmalastarfsemi.
Veeri petta gert { samraemi vid 13. gr. a laga nr. 87/1998
um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Endurbaetur a Basel III regluverkinu sampykktar
Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi i frétt hinn 8. desember
2017 ad yfirstjorn Basel nefndarinnar um bankaeftirlit
hefoi sampykkt endurbzetur & Basel 11 alpjodlega
regluverkinu med breytingum sem sampykktar voru pann
7. desember sidastlidinn. Endurbaetur pessar hefou verio
{ vinnslu allt fra fjarmalakrisunni arido 2008. Sampykktin
4 endurbdétunum veeri talin mikilveegur afangi til pess ad
studla ad fjarmalastoougleika, baeta gagnsaei asamt pvi

ao styrkja og auka tiltra a alpjédlega bankakerfinu. Bent
var a i fréttinni ad breytingarnar, sem taka myndu gildi &
arunum fra 2022 til 2027, hefou adallega ahrif 4 starfsemi
steerri alpj6dlegra banka og myndu pvi hafa takmérkud
ahrif 4 islenska banka. Enn fremur sagdi i fréttinni ad
fyrirhugadar breytingar a regluverkinu myndu hvorki
taka gildi né hafa ahrif 4 Islandi fyrr en med sampykki

a Evrépuvettvangi og geetu peer tekio einhverjum
breytingum a peim vettvangi.

Framsetning markadsefnis og upplysingagjof til
vioskiptavina

Fjarmalaeftirlitio sagoi fra pvi med frétt 11. desember
2017 a0 stofnunin hefdi sent rekstrarfélogum
verdbréfasjooda dreifibréf par sem tilgreindar veeru

beer krofur sem 16g og reglur gerdu til framsetningar

a markadsefni og upplysingagjof til vidskiptavina.
Tilgangur dreifibréfsins veeri ad itreka mikilveegi pess ao
rekstrarfélog hefou til hliosjonar videigandi reglugerdir og
lagadkveedi vid gerd markadsefnis og midlun upplysinga
til vioskiptavina.

TRS 1I gagnaskil { raunumhverfi

Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi i frétt 20. desember 2017
a0 opnad hefdi verid fyrir TRS Il gagnaskil { raunumhverfi
til préfana fram ad &ramétum. Skilaskyldir adilar

veeru hvattir til ad préfa ad senda gdgn inn i gegnum
raunumhverfid fyrir aramét. Ad loknu préfunartimabili
yroi lokad fyrir raunumhverfid pann 2. jantiar 2018 og
préofunargdgn hreinsud ut.

Yfirlysing ESMA vegna CFD samninga og tviundarvalrétta
sem bjédast almennum fjarfestum

Fjarmalaeftirlitio skyroi fra pvi 21. desember 2017

a vef sinum ad Evrépska verobréfamarkadseftirlitio
(ESMA) hefdi gefio ut yfirlysingu vegna vinnu sem

fram feeri vegna markadssetningar CFD samninga (e.
contracts for difference) og tviundarvalrétta (e. binary
options) sem bydust almennum fjarfestum. ESMA hefoi
haft markadssetningu 4 pessum fjarmalagerningum til
skodunar um nokkurn tima og hefdu nokkur riki innan
Evrépusambandsins akvedid ad setja henni sérstakar
skordur. Pratt fyrir peer skordur teldi ESMA ad 6ryggi
fjarfesta veeri ekki naegilega vel tryggt og hefdi { hyggju ad
nyta sér 40. grein MiFIR reglugerdarinnar til ad baeta ur
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pvi. Nanar til tekio hygdist ESMA skoda leidir til ad: Banna
markadssetningu, dreifingu og sé6lu 4 tviundarvalréttum
til almennra fjarfesta og setja skordur & markadssetningu,
dreifingu og s6lu a CFD samningum.

Uppreiknadar evrufjarhaedir laga nr. 100/2016
Fjarmalaeftirlitio birti 28. desember 2017 frétt pess
efnis ad stofnunin hefdi uppreiknad evrufjarhaedir laga
nr. 100/2016 um vatryggingastarfsemi i samraemi vio
fyrirmeeli laganna. Fjarmalaeftirlitio birti jafnframt
uppreiknadar evrufjarheedir laganna.

Tilkynning um 6breyttan sveiflujofnunarauka
Fjarmalaeftirlitio tilkynnti hinn 5. jantar 2018 um
6breyttan sveiflujéfnunarauka i samraemi vid tilmeaeli
fjarmalastoodugleikarads fra 22. desember 2017.

Nytt skipurit Fjarmalaeftirlitsins

Sagt var fra pvi { frétt 4 vef Fjarmalaeftirlitsins 12. jantar
2018 ad stjorn stofnunarinnar hefdi stadfest nytt skipurit
fyrir stofnunina fyrr { vikunni. Markmio breytinganna
veeri meoal annars ad skyra abyrgdarlinur innan
Fjarmalaeftirlitsins og gera skipulag pess adgengilegt
fyrir pa sem ettu i samskiptum vid stofnunina. Hid

nyja skipurit félli ennfremur betur ad evrépska
fjarmalaeftirlitsumhverfinu, sem Fjarmalaeftirlitid veeri
hluti af og gildandi stefnu pess en pad eldra.

Umsagnarferli vegna fyrirhugadrar thlutunar ESMA vegna
mismunasamninga og tviundarvalrétta sem bjédast
almennum fjarfestum

Fjarmalaeftirlitio kynnti umsagnarferli vegna
fyrirhugadrar thlutunar ESMA vegna mismunasamninga
og tviundarvalrétta sem bjédast almennum fjarfestum

i frétt 18. jantar 2018. Visad var til fréttar sem
Fjarmalaeftirlitid hafdi birt 21. desember um yfirlysingu
Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsins (ESMA) vegna
markadssetningar mismunasamninga (e. contracts for
difference) og tviundarvalrétta (e. binary options) sem
bjédast almennum fjarfestum. [ fréttinni sagdi ad ESMA
hefdi nu sett af stad umsagnarferli par sem adilar geetu
veitt umsagnir vio umraeduskjal sem birt hefdi verid

4 heimasiou ESMA. Verdbréfafyrirtaeki sem stundudu
solu, dreifingu eda markadssetningu fyrrgreindra
fjarmalagerninga, neytendahdpar og fjarfestar veeru
sérstaklega hvattir til ad lesa umraeduskjalio.

Uppfeerd viomio og adferdafraedi vegna konnunar- og
matsferlis hja fjarmalafyrirtaekjum

Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi & vef sinum hinn 29. jandar
2018 a0 stofnunin hefdi gefio ut og birt uppferd viomio
og aoferdafraedi Fjarmalaeftirlitsins vegna kénnunar- og
matsferlis hja fjarmalafyrirteekjum (SREP). Viomidin veeru
byggd & umraeduskjali nr. 16/2017.

Fyrsti fundur fjarmalastédugleikarads 2018
Fjarmalaeftirlitio sagoi { frétt i lok jantiar 2018 fra

fyrsta fundi fjarmalastodugleikarads a arinu 2018 sem
haldinn var fimmtudaginn 18. jantar i fjarmala- og
efnahagsraduneytinu. Par st60 medal annars: A heildina
litio er ahaetta i fjarmalakerfinu fremur litil. Spenna rikir
4 fasteignamarkadi, fasteignaverd er { sogulegu hamarki
og fariod ad vikja fra undirliggjandi efnahagspattum.
Visbendingar eru p6 um ad farid sé ad haegja a
verdhaekkunum 4 fasteignamarkadi.”

Advorun til almennings um syndarfé (e. virtual
currencies)

Fjarmalaeftirlitio varadi sidasta dag janilarmanadar
2018 almenning vid beirri miklu dheettu sem fylgdi
vidskiptum med syndarfé. Verd & syndarfé, eins og
Bitcoin, hefdi sveiflast gridarlega undanfarid ar og hefou
miklar leekkanir fylgt { kjolfarid 4 miklum haekkunum. {
advoruninni st6d medal annars: ,Syndarfé, og pa einkum
Bitcoin, fylgir 1ogmalum spdkaupmennsku og er mjog
ahaettusamt. Peir sem kaupa syndarfé eiga a haettu 4 ad
tapa stérum hluta fjarfestingar sinnar.

Fjarmalaeftirlitio metur RedRiverRoad ehf. heeft til ad fara
med virkan eignarhlut i {slenskum fjarfestum hf.
Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi { frétt 2. febrtiar 2018 ad
hinn 23. jantar hefdi Fjarmalaeftirlitio komist ad peirri
nidurst6du ad RedRiverRoad ehf. veeri heeft til ad fara
me0 yfir 50% virkan eignarhlut { verdbréfafyrirteekinu
[slenskum fjarfestum hf,, sbr. VI. kafla laga nr. 161/2002
um fjarmalafyrirtaeki.

Fjarmalaeftirlitio veitir Inkasso ehf. innheimtuleyfi
Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi i frétt 5. febrdar 2018 ad
pad hefoi pann 1. febraar veitt Inkasso ehf. innheimtuleyfi
samkveaemt innheimtuldgum nr. 95/2008.

Yfirlysing Nordur- og Eystrasaltslandanna um
fjarmalastoougleika

Sagt var fra pvi 4 vef Fjarmalaeftirlitsins 9. febriar 2018
a0 undirritud hefdi verid viljayfirlysing (,memorandum
of understanding”) videigandi raduneyta, sedlabanka,
fjarmalaeftirlita og skilavalda (e. resolution authorities) a
Nordurlondunum og i Eystrasaltslondunum um samvinnu
landanna og samraemingu a svidi fjarmalastodugleika.

FinTech - Framtio fjarmalapjénustu og eftirlits
Fjarmalaeftirlitio hélt afar vel s6ttan morgunverdarfund
hinn 9. febrtar 2018 & Hilton Nordica Reykjavik undir
yfirskriftinni FinTech - Framtio fjarmalapjénustu og
eftirlits. A fundinum var medal annars fjallad um préun
og framtio fjarmalapjénustu, veentanlegar breytingar {
lagaumhverfi fjarmalamarkadarins og samspil eftirlits
og FinTech. Fyrirlesarar voru Jén Por Sturluson,
adstodarforstjori Fjarmalaeftirlitsins, sem taladi um
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syn FME a FinTech. Fridrik P6r Snorrason, forstjori
Reiknistofu bankanna taladi um ny greidslupjonustulog,
»open banking“ og dryggi greioslumidlunar og Frida
Jénsdattir, radgjafi hja Deloitte { London, flutti erindi
undir yfirskriftinni: FinTech og markadssamvinna -
horft til Nordurlandanna og Bretlands. Ad erindum
loknum stjérnadi Helena Palsdottir, sérfraedingur

{ dheettugreiningu hja Fjarmalaeftirlitinu,
pallbordsumraedum sem Katrin Juliusdottir,
framkvaemdastjori Samtaka fjarmalafyrirtekja, tok patt i
asamt framségumonnum.

Vidvorun Evrépsku eftirlitsstofnananna vegna
syndargjaldeyris

Sagt var fra pvi 12. febrdar 2018 a vef Fjarmalaeftirlitsins
ad Evropsku eftirlitsstofnanirnar a fjarmalamarkadi,

p.e. Evropska bankaeftirlitsstofnunin (EBA), Evropska
vatrygginga- og lifeyrisseftirlitsstofnunin (EIOPA) og
Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin (ESMA)
hefou gefid it sameiginlega vidvorun vegna ahaettu sem
fylgt geeti vidskiptum med syndarfé. Meo fylgdi tilvisun {
viovorun evrdopsku eftirlitsstofnananna i heild sinni.

Kynning 4 viomidunarreglum EBA vardandi oryggi
netgreidsina

Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi & vef sinum 19.
febraar 2018 ad stofnunin hefdi sent dreifibréf til
greidslupjonustuveitenda par sem viomidunarreglur
EBA vardandi 6ryggi netgreidslna veeru kynntar. {
dreifibréfinu veeri medal annars bent & ad Evropska
bankaeftirlitsstofnunin (EBA) hefdi gefid ut
nokkurn fjolda viomidunarreglna (e. guidelines)
sem voroudu starfsemi fjarmalafyrirtaekja og
annarra greioslupjénustuveitenda, medal annars
viomidunarreglur vardandi 6ryggi netgreioslna sem birtar
hefou verid & vef Fjarmalaeftirlitsins.

Kynning 4 viomidunarreglum EBA vardandi dheettu vegna
upplysinga- og samskiptateekni

Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi { frétt 21. febrtiar 2018 ad
pann 6. mars naestkomandi kl. 10.00 feeri fram kynning a
viomidunarreglum EBA um 4haettu vegna upplysinga- og
samskiptataekni { hisakynnum Fjarmalaeftirlitsins.

EIOPA birtir gogn um rekstur vatryggingafélaga a EES
Sagt var fra pvi i frétt a vef Fjarmalaeftirlitsins 23.

febraar ad fra gildistoku Solvency II tilskipunarinnar
(2009/138/EB sem innleidd hefdi verio hér a landi med
l6gum nr. 100/2016), hefoi Evrépska vatrygginga- og
lifeyrissjodseftirlitsstofnunin (EIOPA) safnad gognum fra
eftirlitsstjornvoldum EES rikjanna. Fra 3. arsfjoroungi
2016 hefoi hluti gagnanna verid birtur arsfjéoroungslega

4 samandregnu formi fyrir einstok riki 4 heimasidu EIOPA.

Med gildistoku laga nr. 24/2017 um evropskt eftirlitskerfi

a fjarmalamarkaoi hefoi Fjarmalaeftirlitinu verid heimilad
a0 senda gogn um islenskan vatryggingamarkad til EIOPA.
Nyleg birting EIOPA fyrir 2. arsfjéroung 2017 sem visad
var til 4 sidunni, innhéldi { fyrsta skipti upplysingar um
islenskan vatryggingamarkad. Med gégnunum meetti

pvi bera islenskan vatryggingamarkad saman vid adra
markadi 4 EES svaedinu.

Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu vatryggingastofns
Sagt var fra fyrirhugadri yfirfeerslu vatryggingastofns

fra AXA Belgium SA til Portman Insurance SE { frétt & vef
Fjarmalaeftirlitsins 27. februar.

brir framkveemdastjoérar nyrra eftirlitssvida radnir

Sagt var fra pvi i frétt 4 vef Fjarmalaeftirlitsins

1. mars 2018 ad gengid hefdi verio fra radningu

priggja framkveemdastjora a nyjum eftirlitssvioum
Fjarmalaeftirlitsins, en storfin voru auglyst laus til
umsoOknar pann 13. janudar. Bjork Sigurgisladéttir hefoi
verio radin framkveemdastjdri hlitingar og uttekta, Finnur
Sveinbjoérnsson framkveemdastjéri svids banka og Pall
Fridriksson framkvaemdastjori markada og vidskiptahatta.

Sjalfsmat stjérna

Sagt var fra pvi 4 vef Fjarmalaeftirlitsins 5. mars 2018
ad ariod a undan hefdi Fjarmalaeftirlitio 6skad eftir pvi ad
stjornir tiltekinna banka, sparisj6da, vatryggingafélaga,
lifeyrissj6da og [btidalanasjéds gerdu sjalfsmat { pvi
skyni a0 leggja mat & hvort stjérn eftirlitsskylda adilans
veeri pannig samsett ad hiin byggi sameiginlega yfir
fullnaegjandi pekkingu, haefni og reynslu til ad skilja pa
starfsemi sem eftirlitsskyldi adilinn stundadi, p.m.t. helstu
ahaettupeetti. Til a0 audvelda stjornum eftirlitsskyldra
adila ad framkvaema sjalfsmot hefdi Fjarmalaeftirlitio
utbuid form ad sjalfsmati sem byggd veeru 4 formi fra
Evrépska bankaeftirlitinu (EBA). Framangreind form
hefdu verid birt & heimasiou Fjarmalaeftirlitsins.

Arni Reynisson ehf.

Sagt var fra pvi 4 vef Fjarmalaeftirlitsins 20. mars

2018 ad Arni Reynisson og Arni Reynisson ehf,, sem
hofou starfsleyfi vatryggingamidlara samkvemt

l6gum nr. 32/2005, um midlun vatrygginga, hefou

skilad inn starfsleyfum sinum i samraemi vio 36.

gr. fyrrgreindra laga. [ samraemi vid tilkynningu

par um hefoi Fjarmalaeftirlitio fellt adilana ut af
vatryggingamidlaraskra og yrai tilkynning pess efnis birt {
Logbirtingabladi.

Neytendur 4 vatryggingamarkadi minntir & mikilveegi
upplystrar akvordunar vid breytingu a lif- og/eda
sjukdématryggingum.

Fjarmalaeftirlitio minnti 20. mars 2018 a4 mikilvaegi
bess ad um upplysta akvordun veeri ad raeda pegar
akvedid veeri ad feera lif- og/eda sjukdématryggingar
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milli vatryggingafélaga. I fréttinni sagdi medal annars:
,Pott slikar tilfeerslur kunni ad vera til g6ds, baedi hvad
vardar einstaka neytendur og samkeppni 4 markadi
almennt, vekur Fjarmalaeftirlitid athygli & mikilveegi
bess ad neytendur byrji 4 ad kynna sér itarlega pa
vatryggingavernd sem peir pegar hafa og beri hana
vandlega saman vid pa vernd sem til skodunar er ad
kaupa. [ pvi sambandi ber m.a. ad skoda markmid pess
ad vatryggingin er keypt, pau iogjold sem i bodi eru,
vatryggingafjarheedir, vatryggingaverndina og skilmala
almennt.”

Evrépska vatrygginga- og lifeyrissjodseftirlitsstofnunin
(EIOPA) kallar eftir ahugasomum adilum af

lifeyris- og vatryggingamarkadi sem vilja taka patt {
hagsmunanefndum 4 peirra vegum

Sagt var fra pvi 23. mars 2018 4 vef Fjarmalaeftirlitsins ad
Evrépska vatrygginga- og lifeyrissjédseftirlitsstofnunin
(EIOPA) hefdi kallad eftir dhugasomum adilum af
lifeyris- og vatryggingamarkadi sem vildu taka patt

i Insurance and Reinsurance Stakeholder Group

(IRSG) og i Occupational Pensions Stakeholder Group
(OPSG). I fréttinni var visad 4 hvar haegt veeri ad nalgast
umsoéknareydublad & heimasiou EIOPA.

ESMA bannar tviundarvalrétti og setur skordur a
mismunasamninga til ad vernda almenna fjarfesta

Sagt var fra pvi 4 vef Fjarmalaeftirlitsins 27. mars

2018 ad Evropska verdbréfamarkadseftirlitio

(ESMA) hefoi sampykkt ad banna markadssetningu,
dreifingu og solu a tviundarvalréttum (e. binary

options) til almennra fjarfesta. Ad auki hefoi ESMA

sett skordur 4 markadssetningu, dreifingu og s6lu a
mismunasamningum (e. contracts for difference). Visad
var i frétt Fjarmalaeftirlitsins fra 21. desember og sagt ad
eins og par hefdi komid fram hefdu pessar adgerdir verio {
undirbiiningi undanfarin misseri.

Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um tilgreiningu
fjarmalasamsteypu vegna hlutdeildar Vatryggingafélags
Islands hf. (VIS) { Kviku banka hf. (Kviku).
Fjarmalaeftirlitio fjalladi 28. mars 2018 um tilgreiningu
fjarmalasamsteypu vegna hlutdeildar Vatryggingafélags
Islands hf. (VIS) i Kviku banka hf. (Kviku). [ fréttinni sagdi:
,VIS eignadist 4 arinu 2017 virkan eignarhlut { Kviku og
er bankinn sem stendur hlutdeildarfélag VIS. I 16gum nr.
61/2017 um vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum
er Fjarmalaeftirlitinu falid ad meta pao hvort tilgreina
beri fjarmalasamsteypu, skv. 3.-5. gr. peirra laga. Pad er
mat Fjarmalaeftirlitsins a0 tilgreining fjarmalasamsteypu
i pessu tilfelli myndi ekki skila Fjarmalaeftirlitinu
vidbotarupplysingum { samraemi vid markmid med
vidbatareftirliti og einnig ad slik tilgreining hefoi
overulega hagsmuni { for med sér fyrir vidbodtareftirlit.
Med hlidsjon af framangreindu hefur Fjarmalaeftirlitio

4kvedid ad nyta heimild { 2. mgr. 5. gr. laganna, til ad
akveda ad samstaedan teljist ekki fjarmalasamsteypa i
merkingu laganna.”

Fjarmalaeftirlitio skrair Iceland Tax Free ehf. sem
gjaldeyrisskiptastod

Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi 4. mars ad pad hefdi skrad
Iceland Tax Free ehf., sem gjaldeyrisskiptast6d hinn 27.
mars 2018, sbr. 25. gr. alaga nr. 64/2006 um adgerdir
gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka og reglur
nr. 917/2009 um gjaldeyrisskiptastodvar og peninga- og
veromeaetasendingarpjonustu.

Iceland Travel Assistance ehf. afskrad sem
gjaldeyrisskiptastod

Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi a vef sinum 5. april 2018
a0 me0 visan til 2. mgr. 25. gr. b laga nr. 64/2006, hefoi
pad fellt Iceland Travel Assistance ehf. af skra yfir
gjaldeyrisskiptastodvar. Félagio uppfyllti ekki lengur
skilyrdi skraningar par sem bu félagsins hefdi verio
tekid til gjaldprotaskipta med trskurdi Héradsd6ms
Reykjavikur pann 7. mars sl.

Alpjédlegur vinnuh6pur um adgerdir gegn peningapveetti
og fjarmégnun hrydjuverka birtir skyrslu sem byggd er a
uttekt hopsins a4 stodunni hér 4 landi

Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi 4 vef sinum 6. april

2018 ad Financial Action Task Force (FATF) sem er
alpjédlegur vinnuhépur um adgerdir gegn peningapveetti
og fjarmdgnun hrydjuverka hefdi birt skyrslu sem

byggd veeri 4 tttekt hopsins a stodunni hér a landi.
Helstu nidurstodur skyrslunnar hefdu verid birtar & vef
démsmalaraduneytisins.

Annar fundur fjarmalastédugleikarads 2018

Sagt var fra 60rum fundi fjarmalastodugleikarads i frétt a
vef Fjarmalaeftirlitsins 16. april. Par st60 medal annars:
LA fundi radsins var reett um ahaettu i fjarmalakerfinu sem
er, enn sem komio er, innan héflegra marka og merki eru
um ad spenna { pjédarbuiskapnum sé byrjud ad slakna.
Pratt fyrir pad eru visbendingar um ad aheetta sé tekin
a0 aukast { fjarmalakerfinu. Skuldir téku ad aukast fyrir
rumu ari og vaxa um pessar mundir hradar en nafnvirdi
landsframleidslu. Merki aukinnar dhaettusaekni sjast i
bankakerfinu og vidar."

Krofu i mali Eimskipafélagsins gegn Fjarmalaeftirlitinu
hafnad { héradsdoémi

Sagt var fra pvi frétt 4 vef Fjarmalaeftirlitsins 23. april
2018 ad nidurstada héradsdoms laegi nu fyrir { mali
Eimskipafélags islands hf. gegn Fjarmalaeftirlitinu
vegna akvordunar stofnunarinnar fra pvi { mars 2017
um ad leggja 50.000.000 krona stjérnvaldssekt & félagio
vegna brota gegn 1. mgr. 122. gr. laga nr. 108/2007, um
verdbréfavidskipti.Ollum kréfum stefnanda hefdi verid
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hafnad, baedi vardandi 6gildingu dkvérdunarinnar og
einnig vardandi leekkun & sektarfjarhaed

Fjarmalaeftirlitio veitir Fossum moérkudum hf. aukio
starfsleyfi

Sagt var fra pvi i frétt 4 vef Fjarmalaeftirlitsins 25. april
a0 Fjarmalaeftirlitid hefdi veitt Fossum moérkudum hf.
aukio starfsleyfi hinn 24. april 2018 4 grundvelli laga

nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Starfsleyfi Fossa
markada hf. nadi nu einnig til radgjafar til fyrirtaekja
um uppbyggingu eigin fjar, stefnumdtun og skyld mal og
radgjafar og pjonustu vardandi samruna fyrirtekja og
kaup & peim.

Tilkynning um fyrirhugada yfirfeerslu hluta
vatryggingastofns

Fjarmalaeftirlitio tilkynnti { frétt 30. april um fyrirhugada
yfirfeerslu hluta vatryggingastofns fra AXA Insurance UK
Plc til Riverstone Insurance UK Limited og ad fyrirhugou
yfirfeersla vaeri { samraemi vid tilkynningu dags. 25. april
2018 fra breska fjarmalaeftirlitinu Prudential Regulation
Authority.
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3.2 Yfirlit yfir akvardanir og gagnsaistilkynningar fra 1. mai 2017 til aprilloka 2018

4. mai 2017:
10. mai 2017:
7.j0li 2017:

8. agust 2017:
8. sept. 2017:
8. sept. 2017:
8. sept. 2017:

14.
14.
14.
21.

sept. 2017:
sept. 2017:
sept. 2017:
sept. 2017:
28. sept. 2017:
29. sept. 2017:
4. okt. 2017:

5. okt. 2017:
16. okt. 2017:
19. okt. 2017:
17.n6v. 2017:

27.
29.

név. 2017:
noév. 2017:

1. des. 2017:
1.des. 2017:
1. des. 2017:
1. des. 2017:
8 febr. 2018:

22.feb.2018:
5.apr. 2018:
5.apr. 2018:
6. april 2018:
10. april 2018:

Nidurstada athugunar 4 framkveemd dhezettustyringar og storfum stjérnar Borgunar hf.
Nidurstada athugunar & framkveemd dheettustyringar og stérfum stjérnar Valitor hf.

Samkomulag um satt vegna brots Landsbankans hf. &4 1. mgr. 86. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavioskipti

Samkomulag um satt vegna brots Borgunar hf. 4 57. gr. alaga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki (fftl.)
Nidurstada athugunar 4 markadsefni Islandssj6da hf.
Nidurstada athugunar & markadsefni GAMMA hf.

Samkomulag um satt vegna brots Kviku banka hf. 4 1. mgr. 19. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki og 4. mgr. 14. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti

Nidurstodur athugunar 4 veromati lausafjarmuna vio vorslusviptingu hja Landsbankanum hf.
Nidurstodur athugunar a verdmati lausafjarmuna vid vérslusviptingu hja Islandsbanka hf. (Ergo).
Nidurstédur athugunar 4 veromati lausafjarmuna vid vorslusviptingu hja Arion banka hf.

Samkomulag um satt vegna brots GAMMA Capital Management hf. 4 1. mgr. 59. gr,, sbr. 30. gr. og 43. gr.
laganr. 128/2011

Nidurstada athugunar 4 innheimtuferli vid frum- og milliinnheimtu hja Arion banka hf,, Islandsbanka
hf. og Landsbankanum hf.

Nidurstada athugunar 4 Gitlanum {buidaladnasjéds til leiguibtida, sbr. 8. kafla laga nr. 44/1998 um
huisnaedismal

Stjérnvaldssekt vegna brota Kletta Capital ehf. gegn a lid 6. tolul. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki

Stjérnvaldssekt og urbotakrafa vegna kaupaukagreidslna Arctica Finance hf.

Samkomulag um satt vegna brots Adix ehf. 4 40. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki

Nidurstada athugunar 4 stofnun 6umbedinna krafna f netbanka hja Arion banka hf,, {slandsbanka hf. og
Landsbankanum hf.

Nidurstodur athugunar 4 verdmati lausafjarmuna vid vorslusviptingu hja Lykli fjarmognun hf.
(40ur Lysing hf.)
Samkomulag um satt vegna brots 4 57. gr. a laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki

Nidurstada athugunar a hvort breytingar a styrivoxtum hafi haft ahrif 4 préun ttlanavaxta hja premur
bonkum og tveimur sparisjédum

Nidurstada athugunar 4 fylgni fjarfestingarsj6ds i rekstri Jupiter rekstrarfélags hf. vid tilteknar
fjarfestingarheimildir laga

Nidurstada athugunar a fylgni tveggja sj60a i rekstri GAMMA Capital Management hf. vid tilteknar
fjarfestingarheimildir laga

Nidurstada athugunar & fylgni verdbréfasj6ds i rekstri Landsbréfa hf. vio tilteknar
fjarfestingarheimildir laga

Nidurstada athugunar & fylgni tveggja fjarfestingarsjéda i rekstri Stefnis hf. vid tilteknar
fjarfestingarheimildir laga

Nidurstada athugunar 4 fjarfestingum fyrir hénd vidskiptavina eignastyringar Kviku banka hf. og
Virdingar hf.

Samkomulag um satt vegna brots a 1. mgr. 87. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti
Nidurstada athugunar 4 aukagreidslum Landsbréfa hf. til starfsmanna

Nidurstada athugunar & aukagreidslum Landsbankans hf. til starfsmanna

Samkomulag um satt vegna brots Origo hf. 4 1. mgr. 122. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti
Nidurstada athugunar & ferli fjarfestingar Frjalsa lifeyrissj6dsins { Sameinudu silikoni hf.
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3.3 Yfirlit yfir t6lubl66 Fjarmala og greinar
fra 1. mai 2017 til aprilloka 2018

Fjarmal 2. t6lublad 6. argangur oktdber 2017
Tzaeknin, internetid og fjaArmalapjoénusta - Hindranir
fyrir FinTech adila og hlutverk Fjarmalaeftirlitsins
Helena Pdlsdéttir, sérfraedingur [ dhaettugreiningu

Innvidafjarfestingar vatryggingafélaga
Katrin Gunnarsdottir, fyrrverandi sérfraedingur {
dhaettugreiningu hjd Fjarmdlaeftirlitinu

Verdi bankaafall verdur alltaf spurt: Hvar var
Fjarmalaeftirlitia?

Ragnar Haflidason, fyrrverandi adstodarforstjori
Fjdrmdlaeftirlitsins og sérstakur rddgjafi forstjéra litur til
baka

Fjarmal 3. t6lublad 6. drgangur desember 2017

Kaupaukagreidslur og hamark peirra

Andrés Porleifsson og Gisli Orn Kjartansson, l6gfradingar d

eftirlitssvidi

Mikilvaegi bess ad setja netoryggi i forgang
Stella Thors, sérfraedingur { dhaettugreiningu

Richard H. Thaler og atferlishagfraedin: Tokum vid

alltaf skynsamlegar akvardanir vardandi eigin fjarmal?

Hallsteinn Arnarson, sérfradingur i dhaettugreiningu

Fjarmal 1. télublad 7. &rgangur mars 2018

Virk styring hlutabréfasjéda

Finnur Tryggvi Sigurjénsson og Urstila Ingvarsdéttir,
sérfraedingar i vettvangsathugunum

Samsettur ahattuvisir fyrir islenska fjarmalakerfio
Loftur Hreinsson, sérfraedingur { dhaettugreiningu

Opinber birting upplysinga um vatryggingastarfsemi
Jon &£var Pdlmason, sérfreedingur { dhaettugreiningu

Hvenzer 6dlast PSD2 gildi hér a landi?
HjdImar Stefdn Brynjélfsson, légfraedingur d svidi
yfirlogfraedings






4. Aoilar undir eftirliti
Fjarmalaeftirlitsins
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4.1 Fjoldi adila undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins

Flokkar adila undir eftirliti i lok hvers ars Skyr. 2013 2014 2015 2016 2017

Starfsleyfisskyldir eda starfa skv. sérlégum:
Vidskiptabankar 4 4 4 4 4
Sparisjédir 8 7 4 4 4
Lanafyrirtaeki 6 6 5 5 5
btidalanasjédur 1 1 1 1 1
Innlansdeildir samvinnufélaga 1 1 1 1 1
Verdbréfafyrirtaeki 10 9 10 10 9
Verdbréfamidlanir 2 2 1 0 0
Rekstrarfélog verdbréfasjéoa 1) 9 10 10 10 10
Fagfjarfestasjooir - l1ogadilar 7 ) 14 22 20
Kauphallir 1 1 1 1
Verdbréfamidstodvar 1 1 1 1 2
Lifeyrissj6oir 2) 27 26 26 25 22
Vatryggingafélog 13 12 12 12 11
Vatryggingamiolanir 11 9 9 9 9
Adilar med innheimtuleyfi 5 6 8 8 7
Greidslustofnanir 1 1 1 1 1
Gjaldeyrisskiptistodvar 1 1 1 1
Tryggingarsjooir 2 2 2 2 2
Skradir lanveitendur 0 0 0 0 1

Samtals 109 108 111 117 110

Adrir adilar hddir eftirliti:
Verdbréfasjodir (ekki logadilar) 3) 57 53 50 47 42
Fjarfestingarsjooir (ekki l6gadilar) 3) 44 48 53 60 60
Fagfjarfestasjooir (ekkilogadilar) 3) 63 65 71 84 91
Vorsluadilar lifeyrissparnadar 4) 14 13 8 8 8
Utgefendur skradra hlutabréfa 18 17 20 21 20
Utgefendur skradra skuldabréfa 57 60 60 57 65
Umbodsadili erlendrar greidslustofnunar 1 1 1
Eignarhaldsfélog 5) 12 10 11 ) 6
Fjarmalafyrirteeki { slitamedferd 15 11 2

Alls 390 386 387 406 405

1) Sja ennfremur fjolda verdbréfa- og fjarfestingarsj6da og fagfjarfestasjoda nedar i toflunni.

2) Margir lifeyrissjodir eru deildaskiptir. A0 medtoldum deildunum yrdi fjéldatalan yfir lifeyrissjédina u.p.b. 50 haerri fyrir hvert ar sem taflan synir.

3) Sjodir sem ekki eru l1ogadilar en starfreektir af rekstrarfélogum verdbréfasjéda. Sja fjélda rekstrarfélaga ofar i toflunni. Nokkrir verdbréfa- og
fjarfestingarsjodir eru deildaskiptir og endurspeglast fjoldi deilda { tolunum i toflunni.

4) Vioskiptabankar og sparisjédir. Allir einnig taldir i fjoldatélum ofar { toflunni nema erlendu vorsluadilarnir.

5) Eignarhaldsfélog a fjarmalasvidi og vatryggingasvidi og blondud eignarhaldsfélog, skv. nanari skilgr. i 1. nr. 161/2002 og . nr. 56/2010. Um er ad reeda
virka hluthafa sem eiga meira en 50% { eftirlitsskyldum adilum. Virkir hluthafar sem eiga 4 bilinu 10 - 50% eru ekKki tilgreindir { t6flunni.
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4.2 Starfsemi erlendra adila 4 islandi

Fjoldi adila/félaga sem hafa heimild til ad veita pjénustu 4 Islandi 4 grundvelli reglna sem
gilda & Evrépska efnahagssvaedinu.

Fjoldi i lok ars 2014 2015 2016 2017
Erlendir bankar (credit and financial

institutions) an starfsstodvar 254 263 274 337
Erlendar greidslustofnanir an starfsstédvar 193 266 299 343
Erlendar greidslustofnanir med umbodsadila 2 2 2 2
Erlend rafeyrisfyrirteeki an starfsstodvar 38 49 84 147
Erlend rafeyrisfyrirteeki med dreifingaradila 1 1 1 1

Verdbréfasjéoir (UCITS)
(fioldi deilda { sviga) 65 (410) 70(518) 75(596) 93(807)

Verdbréfafyrirteeki/-midlarar

(Investment firms) 2280 2461 2512 2566
Vatryggingafélog med starfsstoo 2 2 2 2
Vatryggingafélog an starfsstodvar 352 389 408 411

Vatryggingamidlarar og
vatryggingaumbodsmenn 5223 5055 5008 5960

Lanamiolun 9
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