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Dreifibréf til verdbréfafyrirtekja, lanastofnana, rekstraradila markada, rekstar-
félaga ver8bréfasj6da, rekstraradila sérhaefira sj6da og annarra sem malid vardar

Efni: Viomidunarreglur ESMA um vérupréun og dreifingu

Evrépska verdbréfaeftirlitsstofnunin (ESMA) hefur gefid Gt vidmiSunarreglur um
vorupréun og dreifingu (ESMA35-43-620 Guidelines on MiFID II product
governance requirements). Tilgangur vidmidunarreglnanna er ad koma a fot
samhaefdri, skilvirkri og 4rangursrikri eftirlitsframkvaemd innan evrépska
fjarmalaeftirlitskerfisins og ad tryggja sameiginlega, einsleita og samremda
beitingu 4 16ggjof innan EES. Markmid beirra er ad fjarfestingarafurdir séu
framleiddar med vidskiptavininn { huga en ekki s6luadilann.

Vidmidunarreglurnar eru adgengilegar hér:

https://www.esma.europa.cu/sites/default/files/library/esma35-43-
620 ouidelines on mifid ii product governance requirements 0.pdf

bann 1. september 2021 téku gildi 16g nr. 115/2021 um markadi fyrir
fjarmaélagerninga. f 22. gr. laganna er kvedid 4 um vorupréun og dreifingu
fjarmélagerninga og samsettra innstzedna. Einnig er fjallad um vorupréun og
dreifingu i 9. og 10. gr. framseldrar tilskipunar framkveemdastjérnarinnar (ESB)
2017/593 sem verdur innleidd hér 4 landi med reglugerd. Umraddar
vidmidunarreglur eru nanari utfersla 4 dkvaedunum.

Vidmidunarreglurnar n4 til ver8bréfafyrirtekja eins og pau eru skilgreind i 64. tl.
4. gr. laga nr. 115/2021 og hafa verid { gildi innan Evrépu frd 3. jantar 2018.

Vidmidunarreglunum er skipt upp i fjora hluta:
1. Almennt um gildissvid viomidunarreglnanna
2. Vidmidunarreglur fyrir framleidendur (e. manufacturers)

Vidmidunarreglurnar veita framleidendum m.a. leidbeiningar vid skilgreiningu a
markhép vorunnar og til hvada atrida peir @ttu ad horfa. Vid skilgreiningu a
markhép voéru tti framleidandi m.a. ad hafa i huga flokkun vidskiptavina sem
vorunni er beint ad, pekkingu og reynslu beirra, fjarhagsstodu med dherslu 4 getu
til ad meta tapi, shzttupol og einnig fjarfestingarmarkmid og barfir vidskiptavina.
Framleidendi tti ad skilgreina med skyrum heetti hugtok sem notud eru til ad
skilgreina markhép véru Gt frd framangreindum atridum. Framleidanda ber
jafnframt ad skilgreina markhop ut fr eiginleikum voru, til demis flekjustigi.
Dreifingaraztlun parf einnig ad vera { samrseemi vid skilgreindan markhop.

3. Vidmidunarreglur fyrir dreifingaradila (e. distributors)
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Vidmidunarreglurnar veita dreifingaradilum m.a. leiGbeiningar um adkomu ad
skilgreiningu 4 markhép voru og til hvada atrida dreifingaradili etti ad horfa til vid
skilgreiningu 4 markhép vorunnar og yfirferd 4 dreifingardztlun framleidanda.
Dreifingaradilar ttu a8 tryggja ad samreemi sé annars vegar 4 milli peirra vara sem
i bodi eru og pjoénustu sem veitt er og hins vegar markhépsins, b.m.t. parfa,
eiginleika og markmi®a vidskiptavina sem voru er beint ad. P4 er aréttad ad skyldan
til a8 meta hafi og tilhlydileika geti ekki komid i stad skilgreiningar 4 markhép,
enda ber dreifingaradilum ad sinna peirri skyldu a8ur en kemur ad sliku mati. b4
eru veittar leidbeiningar um dreifingu vara sem framleiddar eru af adilum sem falla
ekki undir gildissvi® laga um markadi fyrir fjarmalagerninga. Vorur sem voru
framleiddar og kommnar i dreifingu fyrir gildistoku laga um markadi fyrir
fjarmalagerninga purfa ekki ad uppfylla kréfur laganna um vorupréun og dreifingu.
Vérur sem framleiddar voru fyrir gildistokuna en dreifing hofst 4 beim eftir ad 16gin
toku gildi purfa ad uppfylla kréfur laganna hvad vardar skyldur dreifingaradila og
mida per vid adsteedur pegar framleidandi fellur ekki undir gildissvid laganna.

4. Vidmidunarreglur sem eiga baedi vid um framleidendur og dreifingaradila

Framleidendur og dreifingaradilar purfa ad meta hvort vara fari ekki saman vid
tiltekna vidskiptavini, p.e. hvort neikvaedur markhépur sé til stadar. Vid mat 4 pvi
skal beita sému vidmiSum og gert er vid skilgreiningu markho6pa. Dreifingaradilum
ber jafnframt ad greina bann hop vidskiptavina med tiltekna hagsmuni, markmid
og eiginleika sem teljast 6samrymanlegir vorunni. Ef um s6lu utan skilgreinds
markhéps er ad reeda tti ad rokstydja pad sérstaklega med videigandi skjblun, og
par sem bad & vid, tilgreina i yfirlysingu um hafi. Greining & kvortunum
vidskiptavina etti { vissum tilvikum ad leida til endurskodunar & voéru- og
bjénustuframbodi, til demis hvort markhépur eda dreifingaraztlun hafi verid rétt
skilgreind. P4 eru leidbeiningar fyrir framleidendur og dreifingaradila um hvernig
eigi ad beita skilyrbum um skilgreiningu 4 markhép 4 heildsélumarkadi, b.e. {
vidskiptum vid fagfjarfesta og vidurkennda gagnadila.

Samkvemt 3. mgr. 16. gr. ESAs reglugerdanna, sem innleiddar voru med 16gum
nr. 24/2017 um evrépskt eftirlitkerfi 4 fjarmalamarkadi, eiga logbeer yfirvold og
vidkomandi eftirlitsskyldir adilar ad leita allra leida til ad fara ad vidmidunarreglum
eftirlitsstofnananna og almennum tilmelum.

Dreifibréf betta mun birtast 4 heimasidu Sedlabankans 4samt s163 4 ensku utgafu
vidmidunarreglnanna.  Fjarmalaeftirlitid mun jafnframt  stySjast  vid
vidmidunarreglunar vid eftirlitsframkvemd.

Fjarmalaeftirlitid beinir pvi til verObréfafyrirtzzkja ad kynna sér umreddar
vidmidunarreglur ESMA og taka mid af peim { starfsemi sinni eftir pvi sem vid 4.
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