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Dreifibréf til rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaefdra
sjoda og vorsluadila

Numer: 30/2020

Efni: Vidmidunarreglur ESMA um alagsprof vegna lausafjarahaettu i
verdbréfasjodum og sérhafdum sjodum

Evropska  verdbréfaeftirlitsstofnunin -~ (ESMA)  hefur gefid ut
vidmidunarreglur (e. guidelines) um alagspréf vegna lausafjarahaettu i
verdbréfasjooum og sérhafoum sjodum. Tilgangur
vidmidunarreglnanna er ad koma & samhafdri, arangursrikri og
skilvirkri eftirlitsframkvaemd innan evrépska fiarmalaeftirlitskerfisins og
ad tryggja sameiginlega, einsleita og samraemda beitingu a loggjof
innan EES. Vidmidunarreglurnar hafa verid i gildi innan Evrépu fra 30.
september 2020.

Vidmidunarreglurnar na til rekstrarfélaga verdbréfasjoéda, rekstraradila
sérhaefdra sj6da og vorsluadila.

Rekstraradilar sérhaefdra sjoda skulu reglulega framkveema alagsprof,
vid venjuleg og o6venjuleg lausafjarskilyrdi, sem gerir peim kleift ad
meta og vakta lausafjarahaettu sjodanna, sbr. 3. mgr. 25. gr. laga nr.
45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sj6da.

Samkveemt 4. mgr. 40 gr. reglugerar nr. 471/2014 um
skipulagskrofur rekstrarfélaga verdbréfasjoda skulu rekstrarfélog beita
videigandi styringu lausafjarahaettu til ad tryggja ad hver og einn
verdbréfasjodur sem pau stjorna uppfylli avallt 1. mgr. 27. gr. laga nr.
128/2011 um verdbréfasjodi. Rekstrarfélag skal, eftir pvi sem vid 4,
framkveema éalagsprof sem gera pvi kleift ad meta lausafjardhaettu
verdbréfasjoda vid ovenjulegar adstaedur.

Vidmidunarreglurnar Utfaera nanar tiltekin atridi sem snda ad skilyrdum
um alagspréf vegna lausafjarahattu verdbréfasjoda og sérhaefdra
sj6da, m.a.:

e Framkveemd & grundvelli areidanlegra og uppfaerdra
upplysinga & megindlegan hatt eda, ef pad 4 ekki vid, a
eigindlegan hatt.

e Eftir pvi sem vid 4, likja eftir lausafjarskorti i eignum sérhaefdra
sj0dsins og dvenjulegum innlausnarbeidnum.

e Na yfir markadsaheettu og oll ahrif sem hun hefur, p.m.t. &
vedkoll, krofur um tryggingar eda lanalinur.



e Gera grein fyrir neemni verdmats vid erfid skilyrdi.

e Framkveemd eins oft og videigandi pykir midad vid edli sjédsins,
ad teknu tilliti til fjarfestingaraeetlunarinnar, lausafjarstefnu,
tegund fjarfesta og innlausnarstefnu sj6dsins og a.m.k. arlega.

e Skyldum vorsluadila til  ad setia upp videigandi
sannprofunaradferdir til ad tryggja ad stjornendur sjoda hafi til
stadar skjalfestar verklagsreglur um framkveemd élagsprofa
vegna lausafjaraheettu.

Vidmidunarreglurnar byggja &4 1. mgr. 16. gr. og 21. gr. tilskipunar
Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um
rekstraradila sérhafdra sjoda (AIFMD), 46. og 47. gr. reglugerdar
framkvaemdastjérnar ESB nr. 231/2013 frd 19. desember 2012 um
vidbaetur vid AIFMD (AIFMR), 51. gr. tilskipun Evrépupingsins og
radsins 2009/65/EB fra 13. juli 2009 (UCITS) og 3. mgr. 40. gr.
reglugerdar framkvemdastjérnar ESB nr. 2016/438 fra 17. desember
2015. AIFMD tilskipunin var innleidd hér & landi med l6gum nr.
45/2020 um rekstraradila sérheefdra sjoda og UCITS tilskipunin med
l6gum nr. 12/2013 um breytingu & l6gum nr. 128/2011 um
verdbréfasjodi. AIFMR reglugerdin var innleidd med reglugerd nr.
555/2020 fra 3. jani 2020 um gildistoku reglugerda
Evrépusambandsins um rekstraradila sérhaefdra sjoda.

Fjarmalaeftirliti® mun birta & heimasidu sinni dreifibréf petta og sl6d a
ensku atgafu vidmidunarreglnanna. Fjarmalaeftirlitid mun jafnframt
stydjast vid viomidunarreglurnar vid eftirlitsframkveemd.

Fjarmalaeftirlitid  beinir  pvi til rekstrarfélaga verdbréfasjoda,
rekstraradila sérhaefdra sjoda og vorsluadila ad kynna sér
framangreindar vidmidunarreglur ESMA, sem birtar eru & heimasidu
stofnunarinnar, og taka mid af peim i starfsemi sinni eftir pvi sem vid a.

Vidmidunarreglurnar eru adgengilegar hér:

https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-liquidity-stress-
testing-in-ucits-and-aifs
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