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Efni arsskyrslunnar

Efnisumfjollun arsskyrslu Fjarmalaeftirlitsins 2014 tekur i meginatrioum til timabilsins fra 1. maf
2013 til 30. april 2014. [ skyrslunni er sagt fra helstu verkefnum Fjarmalaeftirlitsins og ekki sist
verkefnum svonefndra eftirlitssvida: vettvangs- og verdbréfaeftirlits, eftirlits og greininga. Fjallao
ereinnig um stéou og proéun a ldnamarkadi, verobréfamarkaai, lifeyris-, og verdbréfasjooamarkadi
ogvatryggingamarkadi ario 2013. Skyrslan verdur birt a islensku og ensku a vef Fjarmalaeftirlitsins.
Par er einnig ad finna margvislegar upplysingar er varda fjarmalamarkadinn og fyrirkomulag
opinbers eftirlits med fjarmalastarfsemi.

Stjorn og stjornendur Fjarmalaeftirlitsins
Yfirstjorn Fjarmalaeftirlitsins er i hondum priggja manna stjérnar. Hlutverk hennar er ad méta
aherslur i starfi og fylgjast med starfsemi og rekstri Fjarmalaeftirlitsins. Meirihattar akvardanir
skal bera undir stjérnina til sampykktar eda synjunar. Stjérnin raedur forstjora sem fer med
daglega stjérnun eftirlitsins. [ stjorn sitja eftirfarandi i mai 2014: Halla Sigrin Hjartardéttir,
formaodur fra 20. desember 2013, Margrét Einarsdéttir, lektor, varaformadur, Arnér Sighvatsson,
adstodarsedlabankastjori, tilnefndur af Sedlabanka [slands. Varamenn eru: Halldér S. Magnisson,
fyrrverandi framkvamdastjéri, Astridur Johannesdéttir, deildarstjori hja bj6dskra islands og Harpa
Jonsdéttir, adstodarframkvaemdastjéri i Sedlabanka islands.

A timabilinu fra 1. mafi 2013 til 30. april 2014 hefur auk framangreindra setid i stjorn
Fiarmalaeftirlitsins Adalsteinn Leifsson, lektor, formadur stjérnar en hann lét af storfum 1. oktéber
2013.

Stjornendur Fjarmalaeftirlitsins
Unnur Gunnarsdaéttir, forstjori
Jén bo6r Sturluson, adstodarforstjori

Framkvaemdastjorar svida
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Halldéra Elin Olafsdéttir Jén Andri Sigurdarson
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Lilja Rut Kristofersdottir Anna Mjoll Karlsdottir
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Sigurveig Guomundsdottir Arni Ragnar Stefansson
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Ingibjorg Sigrin Stefansdéttir
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Avarp forstjora

]

Samfélagsleg abyrgd fyrirteekja i fjarmalapjéonustu, svo sem banka, vatryggingafélaga og
lifeyrissj6da, er meiri en gerist um rekstur fyrirtaekja almennt. Stjérn og framkvamdastjérar pessara
fyrirteekja bera abyrgd a vioskiptadkvorounum sinum og starfsemi, par med talid ahaettutdoku og
l6ghlyoni. Stjérnvold geta ekki 7 6llum tilvikum komid 7 veg fyrir ad fyrirtaeki falli. Hins vegar geta
pau stuolad ad auknum vionamsprétti fyrirteekjanna og med réttum Grreedum geta pau minnkad
eda mildao ahrifin af falli peirra. Markmidid med lagalegri umgjord og eftirliti er ad takmarka
adheattutoku fyrirtaekjanna og draga Gr bjogun a fjarmalalegum hvotum 1 pvi skyni ad vernda
vioskiptavini og skattgreidendur.

Af pessum sokum litur Fjarmalaeftirlitido svo & ad skilvirkt eftirlit med aheettu 7 starfsemi
fyrirtaekja a fjarmalamarkadi sé ekki siour mikilvagt en hefobundid eftirlit med pvi ad eftir logum
og reglum sé fario. Fjarmalastofnun getur aldrei haft négu sterka lausafjarstoou eoa eigio fé ef
viohlitandi aheattustyring er ekki til stadar. Mikilveegt er ad Fjarmalaeftirlitio geti forgangsradad
verkefnum til ad vernda almenning fyrir peim atburdum sem likur eru & ad hafi mestar afleidingar.
Pa er brynt ad eftirlitio hafi pekkingu og skilning & helstu ahaettum i rekstri fjarméalastofnana og
lagaheimildir til ad geta gripio til adgerda med skipulegum og skilvirkum haetti, baedi til ad vernda
fjarmalastoougleika og fé skattborgara.

A alpjodavettvangi hafa ordid aherslubreytingar 7 framkvaemd fjarmalaeftirlits og hefur
Fjarmalaeftirlitid verid patttakandi i pvi starfi. [ stad pbess ad horfa eingéngu i baksynisspegilinn er
meiri dhersla [6g0 & ad greina vandann fyrr og gripa til vioeigandi radstafana med dhattumildandi
adgeroum — aour en verulegt tjon hlyst af fyrir hagkerfio.

Undanfarin ar hefur Fjarmalaeftirlitio unnido ad sérstokum umboétaverkefnum sem mida ad pvi
ao styrkja innvidi stofnunarinnar. Eitt peirra er innleiding & nyjum &aherslum 1 eftirliti, svonefndu
ahaettumiouou eftirliti. Kjarni ahaettumioads eftirlits er ad radstafa mannafla og fjarmagni a
sem hagkvamastan hatt i pagu almennings. betta felur i sér skipulega nalgun vido mat & ahettu
sem eftirlitsskyldir adilar skapa hagkerfinu og vidoskiptaménnum sinum lendi rekstur peirra 1
vandraeoum. bad er medal annars gert bannig a0 Fjarmalaeftirlitio flokkar eftirlitsskylda aoila eftir
fyrirsjaanlegum pjodhagslegum ahrifum sem hlotist geta af truflun i starfsemi peirra. betta hefur
verio nefnt dhrifavaegi. Pannig mun ahrifavaegisflokkun eftirlitsskylds adila segja til um framkvaemd
eftirlits med honum. pa felur dhaettumidad eftirlit jafnframt i sér kerfisbundido mat & dhaettupattum
i starfsemi eftirlitsskyldra adila. Sdan eru metnar likur & pvi ad hver pattur um sig valdi verulegum



truflunum & starfsemi eda rekstrarstoovun. Ef nidurstada aheettumats fer Gt fyrir vikmaork gripur
Fjarmalaeftirlitio til vioeigandi radstafana til ad draga dar peirri ahaettu.

Ahzettumidudu eftirliti ma skipta i prennt: Fyrst ma nefna vidbragdseftirlit. bar er oft um ad
reeda vidbrogd vid pegar pekktum ahaettum. [ 6dru lagi er fyrirbyggjandi eftirlit bar sem skodud eru
atrioi sem vid vitum af fyrri reynslu ad geta verio uppspretta ad framtidarvandamalum. i pridja lagi
er framsynt eftirlit. [ framsynu eftirliti verdur aherslan [6gd & ad greina nyjar adur 6pekktar ahaettur
i starfsemi fyrirtaekja.

i 6llum framangreindum tilvikum er markmidid ad greina, meta og milda ahaettu hja peim adilum
sem hafa mest ahrif & fjarmalastoougleika og neytendur. Pad pydir ad vid purfum ad seatta okkur
vio a0 ekki eru allir eftirlitsskyldir adilar jafnsettir pegar kemur ad eftirliti.

Mikilveeg forsenda pess a0 haegt sé ad afstyra tjoni eda lagmarka afleidingar pess er ad
l6ggjof og stofnanaumgerd pjoni pessum markmidoum sem best. Stigio var mikilveegt skref T pa
att med setningu laga um fjarmalastéougleikardad sem midar ad pvi ad skjota traustari stooum
undir greiningu & og viobrogoum vio kerfisdhaettu og tryggja i pvi skyni naudsynlegan adgang
stiornvalda ad upplysingum. A sidustu arum hefur markvisst og ageett samstarf tekist milli
Fjarmalaeftirlits og Sedlabanka med aherslu a ad greina aheattur a fjarmalamarkadi. Stofnun
formlegs fjarmalastdougleikarads, undir formennsku fjarmalaradherra, er einnig til pess fallin ad
treysta pao starf.

En betur ma ef duga skal. Mikilveega stod skortir undir pessa stofnanaumgjéro. Sa stod er
varanleg l6ggjof um skila- og slitamedfero fyrirtaekja & fjarmalamarkadi pannig ad almenningur
eda skattborgarar bidi ekki tjon af falli peirra. [ pessum efnum hefur athyglin einkum beinst ad
starfsemi banka. Leitast hefur verio vio ad tryggja stoou innstaedueigenda og verja pa fyrir pvi
a0 tjon sem hlyst af fjarfestingabankastarfsemi flytjist yfir & vioskiptabankastarfsemina ef banki
lendir i rekstrarerfioleikum.

Loggjof a 6orum svioum er einnig mikilvag. Fjarmalaeftirlitid hefur ad undanférnu glimt vid
afleidingar af falli vatryggingafélagsins European Risk Insurance Company hf. (ERIC). Stj6rn
Fiarmalaeftirlitsins afturkalladi starfsleyfi félagsins pann 12. febrdar sidastlidinn & grundvelli pess
ad pad uppfyllti ekki l6gbundid skilyrdi um gjaldpol. [ kjolfarid var skipud priggja manna skilastjérn
yfir félaginu. ERIC var veitt starfsleyfi hér & landi ario 2004 en félagio hefur mestmegnis starfad a
breskum markadi og greitt 7 parlendan tryggingasj6o vatryggjenda. Mal ERIC hefur beint sjénum
okkarad pviaohéralandiskortirsjod sem hefdi pao hlutverkad geraupp vatryggingaskuldbindingar
ogreioslufeerra vatryggingafélaga og tryggja hagsmuni vatryggingataka og vatryggora.

Eg gerdi mal af svipudum toga ad umtalsefni & arsfundi Fjarmalaeftirlitsins 2013 en pa benti ég
4 ad rammaloggjof um starfsemi lifeyrissj6da landsmanna vari 6fullkomin vardandi mal eins og
fjarfestingar, ahaettustyringu og abyrgo stjdornenda ef Gt af loghlydni veeri brugdio. betta er sérstakt
ahyggjuefni nd & timum pegar avaxta parf sj6dina innan fjarmagnshafta med tilheyrandi heettu a
bélumyndun.

Vid fjollum um heilbrigdi fjarmalamarkaoarins 7 pessari arsskyrslu. Medal pess sem kemur fram
er ad heildareignir lanastofnana i arslok 2013 ndmu samtals 4.141 milljardi kréna. par af namu
heildareignirvidskiptabankanna 3.016 milljoroum og hafa litio breyst fra fyrra ari. Eiginfjargrunnur
stéru vioskiptabankanna priggja nam i arslok 2013 samtals 595 milljéroum kréna samanborid vio
550 milljarda i arslok 2012 og hefur hann pvi haekkad um rimlega 8% milli ara. Hagnadur stéru
vioskiptabankanna priggja eftir skatta nam taepum 64 milljoroum kréna arid 2013 samanborio vid
66 milljaroa ario 2012.

Enduruppbygging islenska hlutabréfamarkadarins hélt afram ario 2013. prjd félog baettust vio
adallista Kauphallarinnar og velta med hlutbréf nzer prefaldadist milli ara, for ar 88,5 milljoroum
kréna ario 2012 i riflega 251 milljard ario 2013. Velta med skuldabréf drést saman annad ario
i r60. Han for ar 2.323 milljoroum ario 2012 7 1.822 milljarda kréna a arinu 2013. Markadsviroi
skradra félaga a adallista Kauphallarinnar nam samtals ridmlega 534 milljoroum kréna vio arslok



2013 samanborid vio 363 milljarda i upphafi ars. Hekkunin nemur 47,1% og skyrist af tilkomu
nyrra félaga og gengishakkunum en daemi voru um ad einstaka félog hefdu riflega tvéfaldast ad
markadsvirdi & arinu.

Hrein eign islenskra lifeyrissj6da og vorsluadila séreignarsparnadar jokst umtalsvert ario 2013
midad vio bradabirgdatolur eda um naerri 260 milljarda krona. Gert er rdd fyrir ad T arslok 2013
hafi heildareignir numid um pad bil 2.800 milljoroum kréna. Aztlad er ad skipting pessara eigna
sé 2.400 milljardar hja samtryggingadeildum lifeyrissj6da, 260 milljardar hja séreignarsparnadi
peirra og um bad bil 150 milljardar hja 6drum vorsluadilum séreignarsparnadar. Nokkud hefur
dregid (r vexti séreignarsparnadar vegna (tgreioslna & grundvelli bradabirgdadkvadis 7 [6gum
sem framlengt hefur verio arlega fra arinu 2009.

Eignir verobréfa- og fjarfestingarsj6da namu samtals rimlega 350 milljoroum kréna i arslok
2013 og hofou aukist um 28 milljarda kréna a arinu, eda um 8%. Heildareignir fagfjarfestasj6éda
namu samtals rimlega 300 milljoroum kréna en hrein eign peirra nam 141 milljardi kréna.

Samanlagoar eignir allra vatryggingafélaga hér a landi 7 arslok 2013 voru 163 milljardar kréna.
Hakkudu paer um 10 milljarda fra fyrra ari. Mikil aukning hefur ordio i hlutabréfaeign félaganna
en hlutdeild peirra 7 eignasafni for Gr 12% i 29% a arinu 2013. Hlutdeild skuldabréfa i eignasafni
leekkaodi & sama tima Gr 48% i 33%. Minni hagnadur var af rekstri skadatryggingafélaga a arinu
2013 en & arinu adur. A pbad badi vid um vatryggingarekstur og fjarmalarekstur. Afkoman telst
b6 g60 i sogulegu samhengi. Stoougleiki hefur einkennt rekstur liftryggingafélaga undanfarin ar.
Hagnadur peirra hefur litillega aukist & milli ara og ma rekja pa aukningu til aukins hagnaoar af
fjarmalarekstri. Hagnaour af liftryggingarekstri heldur afram ad dragast saman.

Akvedinn stédugleiki einkennir fjarmalakerfid um pessar mundir. Vid vitum p6 ad Gr ymsum
attum er prystingur & a0 pad taki breytingum. Fjarmagnshoftin setja starfseminni skorour,
eignarhald stéru vioskiptabankanna er enn med bradabirgdafyrirkomulagi, 6vissa er um ahrif af
slitum fallinna fjarmalafyrirtaekja, framtioarskuldbindingar lifeyrissjodanna eru meiri en eignir
peirra og miklar askoranir hljétast af hlutfallslegri staerd peirra i pjédarbdinu.

Um pessar mundir er unnio markvisst ad pvi ad treysta umgjéroina til ad stuola ad fjarmala-
stodugleika ad alpjédlegum fyrirmyndum, p.a m. vegna patttoku i Evropska efnahagssvadinu.
Pessu fylgir otralegur fjoldi nyrra reglna sem éhjakvamilega ipyngir starfsemi banka og annarra
eftirlitsskyldra adila og hefur par med ahrif & virkni peirra. Ein af mérgum askorunum framundan
er ad vinna ad pvi ad islensk lagaumgjoéro standist alpjoédlegar kréfur og viomio & sama tima og
tekio veroi tillit til smaeoar fyrirtaekjanna og stjérnsyslunnar. Pa er jafnframt ahyggjuefni ad margar
og floknar ipyngjandi reglur yti meira en gdou héfi gegnir undir skuggabankastarfsemi. Vandséo er
hvernig islenskt fjarmalakerfi getur aunnio sér naudsynlegt traust ad nyju nema islensk stjérnvold
hafi metnad og Gthald til ad byggja umgjordina upp i samrami vio bestu viomio hvers tima.
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1. Verkefni Fjarmalaeftirlitsins
1.1 Eftirlitssvid

Eftirlitssvio er steersta svid Fjarmalaeftirlitsins en starfsemi sviosins lytur ad reglubundnu eftirliti med
eftirlitsskyldum adilum. T pvi felst m.a. mat & heefi stjérnarmanna og framkveemdastjéra, greining &
gognum vardandi fjarhagsstoou einstakra eftirlitsskyldra adila, afgreiosla starfsleyfa og tilkynninga
um virka eignarhluti og eftirlit med ao eftirlitsskyldir adilar starfi i samraemi vio edlilega og heilbrigda
vioskiptahaetti. Sviodio skiptist T fjdrhagslegt eftirlit, lagalegt eftirlit og sértek lagaleg mdlefni.

Fjarhagslegt eftirlit

Medal verkefna fidrhagslegs eftirlits & timabilinu sem skyrslan naer til voru sérteekar athuganir sem
beindust ad grunnupplysingum T eiginfjarskyrslum (COREP), upplysingum & heimasidum rekstrarfélaga
verobréfasj6oa og sundurlioun fjarfestinga verobréfa- og fjarfestingarsj6da. Fidrhagslega eftirlitio kom
ad konnunar-og matsferli, SREP (Supervisory Review and Evaluation Process) hja vidskiptabénkunum,
sex sparisjodum og tveimur verdbréfafyrirtaekjum. [ SREP ferlinu leggur Fjarmalaeftirlitid medal annars
mat a eiginfjarporf med hlidsjon af dhaettusamsetningu viokomandi fjarmalafyrirtaekis. Um sidustu
aramét var abyrgd & framkvamd SREP ferlisins faerd til eftirlitssvids. A arinu var afgreidd heimild til
Landsbankans hf. til Gtgafu sértryggdra skuldabréfa. Undir fijarhagslegt eftirlit fellur einnig drvinnsla
tengd timabundnu eignarhaldi fjarmalafyrirtaekja 1 fyrirtaekjum sem ekki eru i fjarmalastarfsemi og
eftirfylgni med ad bankar losi sig vio eignarhald i slikum fyrirtaekjum. Framkvamdar voru atta sértaekar
atlana- og fjarfestingarathuganir hja lifeyrissjooum og vatryggingafélogum, athugun a ahaettustyringu
allra lifeyrissj60a, athugun a Gtvistunarsamningum liftryggingafélaga og athugun & innri endurskooun
priggja steerstu vatryggingafélaganna. Fjdrhagslegt eftirlithefurasamt lagalegu eftirlitiunnid ad athugun
a fjarfestingum lifeyrissj6oda 1 fagfjarfestasjooum en peer hafa farid vaxandi ad undanférnu. ba voru
yfirfarnar fundargerdir stjérna lifeyrissj60a, vatryggingafélaga, verobréfafyrirtaekja og rekstrarfélaga.

Lagalegt eftirlit

Meoal verkefna lagalegs eftirlits var veiting innheimtuleyfis til Inkasso ehf. og veiting sampykkis
fyrir samruna Sparisj6ds Svarfdaela vid Sparisj6d Norourlands ses. og samruna Audar Capital hf.
vid Virdingu hf. Starfsleyfi European Risk Insurance Company hf. (ERIC) var afturkallad par sem
félagio fullnegdi ekki akveedum laga nr. 56/2010 um vatryggingastarfsemi um gjaldpol og hafoi
afsalad sér starfsleyfi sinu. Starfsleyfi Landsvaka ehf. var afturkallad par sem félagio hafdi heett
starfsemi og afsalad sér starfsleyfi sinu. pa sampykkti Fjarmalaeftirlitio afsal a starfsleyfi Negotium
hf.

Framkveemdar voru sértekar athuganir & adgeroum gegn peningapvetti og fjarmdgnun
hrydjuverka hja ollum vioskiptabénkunum og fjorum lanafyrirtaekjum. Innheimtustarfsemi Dréma
hf. var tekin til athugunar og var nidurstada peirrar athugunar ad félagio hefdi stundad innheimtu
i andstoou vid innheimtulog. ba atti sér stad sérstok athugun & allmorgum félégum 1 pvi skyni
ad kanna hvort pau stunduou leyfisskylda starfsemi an leyfis. Fjarmalaeftirlitido hefur i nokkrum
tilvikum & timabilinu purft ad beita sér fyrir pvi ad stjérnarmenn eftirlitsskyldra adila vikju seti par
sem peir uppfylltu ekki heefiskréfur laga.

Sértaek lagaleg malefni

Meodal verkefna sértekra lagalegra malefna var ad vinna ad reglum um edlilega og heilbrigda
vioskiptaheetti fjarmalafyrirteekja og ad leiobeinandi tilmaelum um sama efni. Einnig var unnid
a0 reglum um stérar dhattuskuldbindingar hja fjarmalafyrirteekjum, reglum um dtreikning a
aologuou gjaldpoli vatryggingafélaga og reglum um vioboétareftirlit med fjarmalasamsteypum.
Framangreindar reglur hafa verido gefnar Gt af Fjarmalaeftirlitinu. Sértaek lagaleg malefni téku



einnig patt i setningu tveggja reglugerda um almennt Gtbod verdobréfa auk tveggja reglugerda
sem varda nanari upplysingagjof fyrir fjarfesta sem fjarfesta i verobréfasjooum og stédludum
tilkynningum peirra. Unnid var ad leiobeinandi tilmalum um mat a tengslum adila vegna reglna
um storar ahaettuskuldbindingar og endurskodun a tilmaelum um upplysingakerfi eftirlitsskyldra
aodila. Unnid var enn fremur ad niu umraduskjélum sem varda reglur og tilmali sem gefin hafa
verio Gt af Fjamarmalaeftirlitinu.

Medal sértekra athugana ma nefna athugun a hvernig liftryggingafélog reekja upplysingaskyldu
samkvaemt l6gum um vatryggingarsamninga, athugun & pjénustupeaettinum STOFN hja Sjéva,
athugun & starfshattum Droma vio afturkdllun endurdtreiknings og afléttingu vedbanda og athugun
a vioskiptahattum Lysingar hf. Sértaek lagaleg malefni hafa heildaryfirsyn yfir 6ll verkefni, sem
tengjast setningu reglna og Gtgafu leiobeinandi tilmala Fjarmalaeftirlitsins og halda yfirlit yfir allar
tilskipanir og reglugerdir Gtgefnar a fjarmalamarkadi Evréopska efnahagssvadisins (EES). Tilmeaeli
evropskra eftirlitsstofnana hafa einnig verio kortlogo asamt svokolludum teknist6dlum sem parfao
innleida. Sem deemi um einstakar gerdir sem innleida parf & nastu arum ma nefna CRD 1V, Solvency
[I, AIFMD, EMIR og reglugerd um skortsolu. Fjarmalaeftirlitio hefur hlutverki ad gegna 7 innleidingu
EES-gerda i islensk l6g og a fulltrda i nefndum & vegum fjarmala- og efnahagsraduneytisins sem
vinnur ad innleidingu framangreindra gerda auk pess sem gert er rad fyrir ad stofnunin setji fjolda
reglna a grundvelli peirra laga.

Fjarmalaeftirlitid leetur sig malefni neytenda & fjarmalamarkadi varda. | pvi skyni fylgjast
starfsmenn sértaekra lagalegra mdlefna med starfsemi neytendaverndarnefnda hja eftirlits-
stofnunum 7 Evrépu, vakta pjéofélagsumraedu um hagsmuni neytenda asamt pvi ad taka vio
abendingum og fyrirspurnum neytenda. Tekid er vid abendingum og fyrirspurnum baedi med
tolvuposti og 7 gegnum neytendasima sem opinn er tvisvar i viku. pzer leida ioulega til pess
ad framkvemdar eru badi sértekar og almennar dattektir & einstokum pattum i starfsemi
eftirlitsskyldra adila. Slikar Gttektir geta endad med ymsu moti, t.d. athugasemdum eftirlitsins,
krofu um Grbaetur eda stjérnvaldssektum ef um meirihattar vankanta a vioskiptahattum er ao raeda.
A arinu 2013 barust samtals 264 fyrirspurnir og abendingar fra neytendum & 6llum morkudum til
Fjarmalaeftirlitsins. Pess ma geta a0 fyrir héradsdoémi Reykjavikur er nd rekio démsmal par sem
eftirlitsskyldur aoili stefndi Fjarmalaeftirlitinu til 6gildingar akvorounar sem vardar hagsmuni
neytenda a fjarmalamarkaai.

1.2 Vettvangs- og verobréfaeftirlitssvid
Vettvangs- og verdbréfaeftirlitssvid skiptist 1 vettvangseftirlit, verdbréfamarkadseftirlit og rannsdéknir.

Vettvangseftirlit

Hlutverk vettvangseftirlits felst i athugunum & starfsemi eftirlitsskyldra adila. baer athuganir sem
vettvangseftirlitio framkvaemir geta beinst ad hvada peetti 7 starfsemi eftirlitsskylds adila sem er.
Vettvangsathugunum Fjarmalaeftirlitsins ma skipta i prennt: sérteekar athuganir par sem athugun
beinistad akvednum pattum i starfsemi eftirlitsskylds adila, heildarathugun par sem athugun beinist ad
heildarstarfsemi eftirlitsskylds adila og pemaathuganir par sem athugunin beinist ad akvedonum pattum
i starfsemi eftirlitsskyldra adila. Deemi um vettvangsathuganir & sidastlionu ari er heildarathugun hja
lifeyrissjodi og rekstrarfélagi, athugun a Gtlanasafni banka og pemaathugun er vardadi ahattustyringu
vatryggingafélaga. Nidurstoour vettvangsathugana eru almennt birtar & heimasiou Fjarmalaeftirlitsins
i formi gagnseeistilkynninga.

Verdbréfamarkadseftirlit
Hlutverk verobréfamarkadseftirlits er ad hafa eftirlit med vioskiptum og starfsemi a verobréfamarkaoi.
Verkefni verobréfamarkadseftirlits felast medal annars i ad fylgjast med fjarfestavernd, yfirtokuskyldu,
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markadsmisnotkun, innherjasvikum, medferd innherjaupplysinga, yfirferd og stadfestingu lysinga
Gtgefenda og a0 atgefendur fullnaegi upplysingaskyldu sinni. Skraningum fjarmalagerninga a
skipulegum verobréfamarkadi hefur fjolgad toluvert @ undanférnum misserum. bad hefur pytt aukna
vinnu vio yfirferd og stadfestingu lysinga. Fjarmalaeftirlitio hefur undanfarid ar beitt stjérnvaldssektum
og gert satt vio aoila vegna logbrota & verobréfamarkadi. Brotin varda m.a. floggunarskyldu,
tilkynningarskyldu vegna vidskipta innherja og birtingu innherjaupplysinga.

Rannsdknir

Fjarmalaeftirlitinu ber samkvaemt [6gum um fjarmalafyrirtaeki, verdobréfavidskipti og vatryggingafélog
ad sinna frumrannséknum er varda meint brot & framangreindum l6gum. Rannsdknir bera hitann og
pungann af pvi verkefni. begar rannsokn leidir i ljés rokstuddan grun um brot & sérlégum sem heyra
undir Fjarmalaeftirlitio er maliannad hvort visao til frekari rannséknar hja embaetti sérstaks saksdknara
eda pad feristjornsyslusektarferli og fer pad eftir pvi hversu vioamikil meint brot eru. Hluti af verkefnum
rannsdkna er jafnframt ad sinna eftirmalum rannsékna @ malum er tengjast hruni fjarmalamarkaoarins.

1.3 Greiningasvid

Hlutverk greiningasvids er ad greina helstu ahaettupeetti einstakra geira fjarmalamarkadar, asamt
bvi ad greina kerfisdhattu og préun a fjarmalamorkudum. Medal verkefna greiningasvios er ad
veita upplysingar (it & vio um ahattu og astand markada og gera tillogur um breytingar a l6gum og
moéta reglur og leiobeinandi tilmaeli er varda styringu dheettu a fjarmalamarkaoi. b4 métar svidio
einnig aoferdafraedi vardandi aherslur 1 eftirliti 4t fra ahaettumati.

Greiningasvio hefur verid patttakandi i SREP ferli fyrir fjarmalafyrirtaeki sem hefur pad ad
markmidi a0 akveda hversu mikio eigio fé fyrirtaekin purfa ad binda til ad meaeta ahaettum sinum
og hvada lrbaetur er farid fram a i starfsemi peirra. [ samstarfi vid eftirlits- og vettvangssvid hefur
greiningasvid framkveemt SREP Gttektir fyrir vidskiptabankana fjéra, sparisj6di og ibidalanasj6d.
Pa eru gerdar fjolmargar sértaekar greiningar & ymsum pattum og atrioum fjarmalamarkadar.
Greiningasvid framkvamdi athugun a atlanasafni eins af vioskiptabénkunum og var hin
sambaerileg vio athuganir sem aour hafa verio gerdar a 6orum vioskiptabonkum.

Greiningasvid kemur ad ymis konarvinnu vegna evrépsku CRD IV/CRR tilskipunar og reglugerdar
Evrépusambandsins sem felur i sérinnleidingu a alpj6dlega Basel Il stadlinum um eiginfjarkrofur
og lausafjarkrofur fijarmalafyrirtaekja. A medal breytinga sem fylgja munu CRD IV/CRR eru endur-
skilgreining eiginfjargrunns fjarmalafyrirtaekja til ad auka gaedi eigin fjar, auknar krofur um magn
eigin fjar med tilkomu eiginfjarauka, lausafjarmalefni, samraemd evrépsk skyrsluskil og fjoldi
afleiddra gerda um einstaka aheettupeaetti i starfsemi fjarmalafyrirtaekja. Vinnan hefur meodal
annars falist f adkomu a0 gerd frumvarps sem innleidir CRD IV tilskipunina, rynivinnu, yfirlestur a
pydingum bydingarmiostoovar utanrikisraduneytis og yfirferd taeknistadla. CRD IV/CRR ték gildi 1
aoildarrikjum Evrépusambandsins 1. janGar 2014 en unnid er eftir peirri dzetlun ad umraeddar EES-
gerdir veroi logfestar hér a landi 1. jandar 2015.

Greiningasvid vann ad innleidingu lausafjarviomioa og lausafjarskyrslu i nanu samstarfi
vid Sedlabanka fslands. | névember 2013 gaf Sedlabankinn Gt nyjar reglur um lausafjarmal,
med gildistoku 1. desember 2013, sem taka mio af framangreindu. Nyjar lausafjarreglur og
lausafjarviomio byggja i meginatrioum a alpj6dlegri fyrirmynd Basel nefndarinnar um bankaeftirlit.
Ganga pau Gt & a0 lanafyrirtaeki hafi yfir ad rada stofni hagada lausafjareigna og geti stadio vio
allar skuldbindingar sinar naestu 30 almanaksdaga an adgengis ad nyju fjarmagni og vio verulegt
dlag @ markadi. Unnid er ad innleidingu reglna um stéduga fjarmognun til lengri tima (e. NSFR) 1
samvinnu vid Sedlabanka [slands.

Greiningasvidid vinnur ad undirblningi ad innleidingu Solvency Il tilskipunar Evrépusam-
bandsins sem mun gjorbreyta starfsumhverfi vatryggingafélaga. A undanférnum misserum hefur



rikt dvissa um gildistoku Solvency Il tilskipunarinnar fyrir vatryggingamarkadi, vegna agreinings
innan ESB um medhondlun vatrygginga sem fela 7 sér langtimaabyrgd a avoxtun (e. long term
guarantees). [ névember 2013 leystist Gr beim &greiningi med samkomulagi & milli Evrépupingsins
og radherraradsins um gildistoku 1. jantar 2016, sem er tveimur arum seinna en aour var gert rad
fyrir. Mioao ervio ad adildarrikin hafiinnleitt tilskipunina fyrir 31. mars 2015 og fer Fjarmalaeftirlitio
fyrir nefnd sem vinnur ad innleidingu hennar i frumvarpi til nyrra laga um vatryggingastarfsemi.

Ahzttumidad eftirlit eda ,risk based supervision®, sem greiningasvid vinnur nd ad innleidingu
a, er eftirlitsframkveemd par sem eftirlitsskyldir adilar eru flokkaoir eftir ahrifavagi og helstu
ahaettur i rekstri peirra metnar med kerfisbundnum haetti. Ahaettumidad eftirlit byggir & ad eftirliti er
forgangsradaod a peim svioum par sem ahatta er mikil og mogulegar afleidingar afalla eru miklar.

Greiningasvidid hefur leitt vioredur vardandi aukin og markvissari samskipti milli
endurskodenda og Fjarmalaeftirlitsins, meodal annars um malefni tengd reikningsskilareglum. pa
hefur verido unnid ad métun ymissa reglna og ma par nefna reglur um framkvaemd ahattustyringar,
reglurum vidboétareftirlit meo fjarmalasamsteypum, reglur um arsreikninga lifeyrissj6oa, reglur um
fijarmalafyrirteeki, reglur um verdbréfun og reglur um ahettugrunn fjarmalafyrirtaekja.

Greiningasvid tekurpattifjolbreyttu erlendu samstarfi, p. a m. norreenu samstarfifjarmalaeftirlita
og samstarfi vio fjolmargar alpjédlegar stofnanir. Einnig tekur svidido & méti fulltrGum erlendra
eftirlitsstofnana og matsfyrirteekja sem heimsakja stofnunina 7 tengslum vio upplysingadflun um
stodu og horfur a fjarmalamarkadi hér a landi.

Greiningasvio hefur umsjéon med framkveemd & peim pattum samstarfssamnings
Fjarmalaeftirlitsins vid Sedlabanka Islands sem varda fjarmalastodugleika. Markmid hans er ad
studla ad heilbrigou, virku og 6ruggu fjarmalakerfi i landinu, p.m.t. greidslu- og uppgjorskerfum.
Fyrsti sameiginlegi fjarmalastoougleikafundur adila samkvaemt samstarfssamningnum var haldinn
vorio 2011. Ad jafnaoi hittast forstjéri Fjarmalaeftirlitsins og sedlabankastjéri, dsamt helstu
sérfraedingum beggja stofnana, tvisvar a ari i tengslum vio fjarmalastoougleikafundi, auk annarra
funda. Markmio fjarmalastoougleikafundanna er ad leggja mat & umfang kerfisdhattu i islenska
fiarmalakerfinu. | tengslum vid pessa samvinnu adila eru starfandi dhattumatshépar vardandi
greiningu og mat a kerfisaheaettu, Gtlanadheaettu, lausafjar- og fjarmognunarahaettu, markadsahaettu
og fjarmalainnvioi. Helstu niourstoour fjarmalastéougleikafundanna eru sidan kynntar fulltrdum
rikisstjornarinnar.

Seint & arinu 2013 lagdi greiningasvidid T samstarfi vid Sedlabanka Islands samraemt alagsprof fyrir
vidskiptabankana fjéra og ibidalanasj6d parsem m. a. voru metin ahrif skyndilegs afnams fjarmagnshafta.
Unnid er ad Grvinnslu gagna (r umraddu alagsprofi i aframhaldandi samtarfi milli adila.

Ahazttumidad eftirlit

Undanfarin ar hefur verid unnio ad sérstokum umbétaverkefnum sem mida ad pvi ad styrkja
innvidi Fjarmalaeftirlitsins. Eitt peirra er innleiding a ahaettumioudu eftirliti (e. Risk based
supervision). Kjarni pess er ad beita mannafla og fjarmagni sem er til rddstofunar hverju sinni a
sem hagkvamastan hatt i pagu neytenda og islenska hagkerfisins. betta felur 7 sér markvissari
nalgun en aour vio mat a ahaettu a eftirlitsskyldum aodilum & grundvelli peirra ahrifa sem peir
hafa a hagkerfio og neytendur ef peir lenda i vandraedum i rekstri eda dénnur truflun verour a
starfseminni.

Grunnstod aheettumiodads eftirlits er ahrifaveegi. Eftirlitsskyldum adilum erradad i flokka eftir
ahrifavaegi sem byggir a mati a pvi hvada afleidingar rekstrarstoovun viokomandi eftirlitsskylds
adila hefdi varoandi fjarmalastoougleika og hagsmuni vidskiptavina. Umfang eftirlits med
vidkomandi adila reedst af ahrifavaegisflokkun. Ahaettumidad eftirlit felur jafnframt i sér
kerfisbundio mat & ahaettupattum 1 starfsemi eftirlitsskyldra adila og likum & ad viokomandi
pattur valdi verulegum truflunum a starfsemi eda rekstrarstoovun. bannig er ahaettumat hluti
af ahaettumioudu eftirliti.

13



14

Ef niourstada pess fer Gt fyrir vikmork gripur Fjarmalaeftirlitio til videigandi radstafana til ad
draga dr peirri ahaettu.

Nalgun Fjarmalaeftirlitsins er byggd a peirri grundvallarforsendu ad pad er a abyrgd
stjornar og stjornenda eftirlitsskylds adila ad starfad sé 7 samrami vido gdda stjornarhaetti,
ad tryggja rekstrarhaefi og ad videigandi styring & ahaettu sé til stadar. [ pessu samhengi er
hlutverk Fjarmalaeftirlitsins ad veita stjorn og starfsmonnum eftirlitsskyldra adila adhald og
mota umhverfi, byggt & 6flugum lagaramma, reglum og leiobeinandi tilmaelum, sem studlar ad
géoum stjornarhattum og midar ad pvi ao tryggja ad aheaettusakni sé innan eolilegra marka og
a0 aheetta sé vel skilgreind og henni vel stjornad.

1.4 Rekstrarsvid

Rekstrarsvid hefur umsjén med fjarmalum, rekstri, gaeda- og oryggisstjérnun, upplysinga- og
skjalastjérnun auk almenns skrifstofureksturs. Pa hefur rekstrarsvio umsjon med tveimur
arskurdarnefndum sem Fjarmalaeftirlitio vistar.

Rekstrarsvidid ber medal annars abyrgd a aetlunar- og fjarlagagero fyrir rekstur stofnunarinnar,
fjarmalastjérn og kostnaoareftirliti og annast faerslu fjarhags- og launabdkhalds, innheimtu og
gerd arsreiknings. ba annast svioid innleidingu og métun verklags stofnunarinnar og hefur umsjén
med Oryggismalum i vidasta skilningi pess hugtaks. Métun og préun upplysinga- og skjalavistunar
er einnig a abyrgo sviosins.

Meginhlutverk rekstrarsvids er ad stydja vio dnnur svio stofnunarinnar og leggja til adferdafraeoi
og umgjoro er lytur ad ofangreindum atrioum med skilvirkni 7 rekstri ad leidarljési.

Undanfarin misseri hefur utanumhald um fjarmal stofnunarinnar breyst & pann veg ad abyrgo
hefur T auknum meeli verid faerd til framkveemdastjora svida & sama tima og békhaldskerfi rikisins
Orri hefur verio tekido i gagnio. Pa hefur verido tekid upp rafreent sampykktarferli og unnido ad
innleidingu & méttoku rafraenna reikninga. [ arsbyrjun 2014 var gengid til samstarfs vid Fjarsyslu
rikisins um bokhalds- og greidslupjonustu. Er i pvi folgin hagraeding i starfsemi svidsins og einnig
mikid oryggi og gagnseei i rekstri stofnunarinnar.

Eitt af umbédtaverkefnum Fjarmalaeftirlitsins, sem greint hefur verio fra i skyrslum meod
rekstrardetlunum undanfarinna ara, er uppbygging & upplysinga- og skjalastjérnunarkerfi
stofnunarinnar en pad var m.a. gagnrynt i skyrslu Rannséknarnefndar Alpingis um addraganda og
orsakir falls islensku bankanna 2008. bpegar ljost var ad ekki yroi af IPA styrk Evrépusambandsins
til Fjarmalaeftirlitsins var akvedid ad breyta dherslum og uppfaera ndverandi kerfi. Unnio hefur pvi
verid ad uppfarslu a kerfinu og samhlida pvi breytingum a verklagi.

Annad umbotaverkefni stofnunarinnar lytur ad métun innleidingar a skipulagi og verklagi i
starfsemi stofnunarinnar sem og eftirfylgni. Unnid hefur verid markvisst a0 pvi ad skrasetja verklag
og innleioa verkferla og er peirri vinnu nd ad miklu leyti lokid.

Unnid hefur verid ad nanari skilgreiningum & markmioum og malikvéroum stofnunarinnar.
Markmidin byggja & svidsmyndum sem (Gtbidnar hafa verid og lysa framtidarsyn stjérnenda.
Sviosmyndirnar lGta ad stjérnun, verklagi, gagnasoéfnun, upplysingamidlun, eftirliti og trausti.

Orskurdarnefndir

Fjoldi mala sem for fyrir Grskurdarnefnd um vidskipti vio fjarmalafyrirtaeki & arinu 2013 var 107
samanborid vio 202 mal & arinu 2012. Er pvi um verulega feekkun mala ao reda, en ario 2012 voru
pau fleiri en nokkru sinni aour. Fjéldi mala & arinu 2013 var pé langt yfir medaltali undanfarinna
ara. bao sem aferarinu 2014 hefur malum fjélgao a ny, mest vegna lagabreytinga og fyrningarfrests



a gengislanum. Fram til arsins 2009 var medalfjoldi mala & ari um 21.

Mal sem féru fyrir Grskurdarnefnd 7 vatryggingamalum ario 2013 voru ridmlega 400, en faekkaoi
adeins milli ara. Fram til rsins 2009 var meoalfjéldi mala & ari 265.

Umsjon og utanumhald drskurdarnefndanna og samskipti vid fjarmalafyrirtaeki og
vatryggingafélog er ni med rafrenum hatti og er framkvamdin pvi mun audveldari en aour og
hefur mikill kostnadur sparast i ljosritun og péstsendingum.

Pridjungur starfsmanna med samgongusamning

Fiarmalaeftirlitio innleiddi samgongustefnu 7 jani 2013 med bad ad markmidi ad syna
samfélagslega abyrgd og studla ad pvi ad starfsmenn notudu vistveenan og hagkvaeman
ferdamata i feroum sinum til og fra vinnu og a fundi utan vinnustaoarins.

[ framhaldinu var starffsménnum bodid ad skrifa undir samgéngusamning par sem beir
skuldbundu sig til ad ferdast til og fra vinnu med vistvaenum haetti i ad jafnadi 60% tilvika.
Ohaett er ad segja ad vidtokur starfsmanna hafi verid gédar. Strax fyrsta sélarhringinn hofou
teeplega tuttugu starfsmenn skrifad undir samgongusamning. [ lok april 2014 voru 41 med
virkan samning eda um pridjungur starfsmanna.

Skipting radstéfunartima

Skraning vinnustunda er tengd verkbdkhaldi Fjarmalaeftirlitsins. Upplysingar Gr skraningunni
eru medal annars nyttar vid arlegar aaetlanir um skiptingu rekstrarkostnadar stofnunarinnar milli
flokka eftirlitsskyldra adila eins og meelt er fyrirum i l6gum nr. 99/1999, um greidslu kostnadar vio
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. [ eftirfarandi toflu er synd skipting radstofunartima & helstu
flokka eftirlitsskyldra adila & a&runum 2012 og 2013:

Hlutfallsleg skipting radstdfunartima Fjarmalaeftirlitsins milli flokka 2012 2013
eftirlitsskyldra adila *) % %
Lanastofnanir 56,7 55,0
Vatryggingafélog og vatryggingamiolarar 8,1 12,8
Lifeyrissjooir 18,8 14,4
Rekstrarfélog verobréfasj6oa 8,5 6,9
Verdbréfafyrirteeki og verdbréfamidlanir 3,6 3,5
Utgefendur hluta- og skuldabréfa 2,6 4,5
Ymsir adilar 1,7 2,9

100,0 100,0

*) Vinna vid rannsdknir & féllnum fjarmalafyrirteekjum, sem lauk i febrdar 2013, er ekki medtalin i pessari flokkun.
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Timaskraning Fjarmalaeftirlitsins synir einnig greiningu starfseminnar i tegundir verkefna eda
viofangsefni. Slik greining rdostofunartimans a arunum 2012 og 2013 er eftirfarandi:

Hlutfallsleg skipting radstofunartima Fjarmalaeftirlitsins milli helstu verkefna 2012 2013
% %

Eftirlitsverkefni 64,8 59,7
vidvarandi fjdrhagslegt eftirlit (e. off-site) 22,2 26,1
vettvangsathuganir (e. on-site) 8,1 9,0
onnur eftirlitsmdl 34,5 24,6
Reglusetning 4,1 4,4
Almennur rekstur 29,3 32,2
Erlent samstarf/samskipti 1,8 3,7
100,0 100,0

Med viovarandi fjarhagslegu eftirliti 7 toflunni er att vio athuganir, voktun og markadsvakt m.a a
grundvelli reglubundinnar upplysingasofnunar eda skyrsluskila til Fjarmalaeftirlitsins. Ennfremur
ymsar sértekar athuganir & starfsemi, vioskiptahattum og starfsreglum eftirlitsskyldra adila. Med
vettvangsathugunum er att vid vettvangsathuganir & starfsstoovum eftirlitsskyldra aoila. Med
o0orum eftirlitsmalum er att vio ymsar leyfisveitingar, hafismot, vidurlagamal, upplysingamiodlun,
fyrirspurnir og fleira og par undir fellur einnig vinna vid rannséknir sem tengjast bankahruninu,
sem lauk i febridar 2013. Med almennum rekstri er att vio vinnu vio mala- og skjalastjérnunarkerfi
stofnunarinnar, tolvu- og upplysingataekni, stjérnun, starfsmannamal, fredslumal og annad sem
lytur ao reglubundnum rekstri og skrifstofuhaldi.

Rekstur 2013 og aeetlun 2014
Samkvaemt arsreikningi Fjarmalaeftirlitsins fyrir arid 2013 namu rekstrargjold ad medtdldum
eignakaupum & arinu alls 1.888,1 m.kr. og heildartekjur ad medtéldum fjdrmunatekjum namu alls
1.824,7 m.kr. en par af voru tekjur af eftirlitsgjaldi 1.751,6 m.kr. Samkvaemt framangreindu vard
pvi 63,4 m.kr. halli @ rekstri Fjarmalaeftirlitsins & arinu 2013. Eigio fé 7 arslok 2013 nam 559,5
m.kr. en var i arsbyrjun 622,9 m.kr. Eigio fé 7 lok ars ad fradregnum varasj6di, sem nemur ad
hamarki 5% af eftirlitsgjaldi naesta ars, kemur til leekkunar a eftirlitsgjaldi naesta ars samkvamt
akvaedi laga nr. 99/1999, um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. A
sioustu arum hefur rekstrarkostnadur stofnunarinnar verio nokkud leegri en aeetlanir hafa gert rao
fyrir og pvi hefur safnast upp eigid fé umfram l6gbundinn varasj6d. Til a0 maeta kréfum um laekkun
eigin fjar hefur eftirlitsgjald eftirlitsskyldra adila verid laekkaod tvo ariréo og stofnunin pannig rekin
med rekstrarhalla med pad ad markmidi ad leekka eigio fé niour i pad sem [6g kveda & um.
Samkvaemt rekstrardaetlun stofnunarinnar fyrir ario 2014, sem send var fjarmala- og
efnahagsradherra 1 jlani 2013, eru heildargjold arsins 2014 aetlud 2.022,9 m.kr. Samkvaemt
fijarlogum fyrir ario 2014 er gert rao fyrir 1.634,4 m.kr. til almenns rekstrar Fjarmalaeftirlitsins
a arinu og par af 1.581,4 m.kr. fjarmoégnun af eftirlitsgjaldi eda 9,7% leekkun milli ara. Gert er
rad fyrir ad rekstrarhalli nemi pannig 388,5 m.kr. og eigio fé laekki 1 171 m.kr. Stefnt er ad pvi i
rekstradaetlun 2015 ad eigio fé laekki i sem nemur l6gbundnu hamarki samanber framangreint.
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2. Heilbrigdi fjarmalamarkadarins

2.1 Lanamarkadur

[ arslok 2013 voru starfandi fjérir vidskiptabankar, atta sparisj6dir og sex lanafyrirtaeki auk
ibudalanasj6ds eda samtals 19 lanastofnanir. Heildareignir lanastofnana i arslok 2013 namu
samtals 4.141 milljardi krona og par af namu heildareignir vioskiptabankanna 3.016 milljoroum
og hafa peer litid breyst fra fyrra ari.

Eiginfjarstada*

[ arslok 2013 nam eiginfjargrunnur stéru vidskiptabankanna priggja samtals 595 milljéroum kréna
samanborio vid 550 milljarda i arslok 2012 og hefur hann pvi haekkad um 8,2% a milli ara. Vegin
eiginfjarhlutfoll bankanna voru i arslok 2013 samtals 26,2%, samanborio vid 24,8% i arslok 2012
og hafa pvi haekkad um 1,4% présentustig milli ara. Eiginfjarhlutfallio samanstendur ad mestu
leyti af eiginfjarpeetti A eda um 91% af heildareiginfjarhlutfallinu.

Ardsemi

Hagnaour stéru vioskiptabankanna priggja eftir skatta nam taepum 64 milljoroum kréna ario 2013
samanborid vid 66 milljarda kréna arid 2012. Vegin ardsemi eiginfjar (e. ROE) bankanna eftir skatta
nam 12,1% 7 ario 2013 samanborid vio 13,1% arid 2012. Vegin ardsemi grunnrekstrar? fyrir skatta
nam hins vegar 7,8% ario 2013 samanborid vio 10,1% arido 2012. Vaxtamunur nam 3% ario 2013
samanbordio vio 3,3% arid 2012. Rekstrarkostnadur sem hlutfall af eignum nam 2,7% baoi arin.

Lausafé og fjarmognun

Stofn hagaeoda lausafjareigna stéru vidskiptabankanna priggja nam 555 milljoroum kréna 7 arslok
2013 eda um 19% af heildareignum peirra. Nyjar lausafjarreglur, sem Sedlabanki Island setur i
samradi vio Fjarmalaeftirlitio, toku gildi i desember 2013 og byggja par einkum a alpj6dlegum
viomidum fra Basel nefndinni um bankaeftirlit.> Lausafjarhlutféll (e. Liquidity Coverage Ratio)
vioskiptabankanna eru yfir 100% en lagmarkskrafa eftirlitsadila er 70% m.v. janGar 2014.
Strangari reglur gilda um lausafjareign i erlendum myntum. Lagmarkskrafan haekkar sidan um 10%
m.v. upphaf hvers ars par til hdn verdur 100% i jandar 2017. Nyjar lausafjarreglur gera mun meiri
krofur um lausar eignir en eldri reglur og eru bankarnir med téluverdar lausafjareignir umfram
lausafjarkrofur eftirlitsaoila.

Hlutfallsleg skipting fjarmdgnunar stoéru vioskiptabankanna priggja m.v. arslok 2013 er med
svipudum heetti og arid aour. Eigio fé er 19%, vikjandi lan 2%, lantaka 18%, adrar skuldir 13% og
innlan vioskiptavina 48%.

Stéru vioskiptabankarnir prir hafa nad allir fengid lanshafiseinkunnir fra Standard & Poors, BB+
sem er einu prepi fyrir nedan einkunn islenska rikisins. betta eru fyrstu lanshafiseinkunnir sem
bankarnir fa fra alpjéolegu matsfyrirtaeki.

Arion banki hf. og Islandsbanki hf. hafa badir gefid Gt skuldabréf & erlendum méorkudum. |
mars 2013 gaf Arion banki hf. Gt skuldabréf ad fjarhad NOK 500 milljonir til priggja ara og voru
vaxtakjor 500 punkta alag & NIBOR. Skuldabréf Arion banka hf. eru skrad 7 kauphéllinni 7 Noregi. |
desember 2013 gaf islandsbanki hf. Gt skuldabréf ad fjarhaed SEK 500 milljénir til fjogurra ara og
voru vaxtakjor 400 punkta alag & STIBOR. Utgafa bankans var steekkud i mars 2014 um SEK 300
milljonir og voru vaxtakjor 330 punkta alag a STIBOR eda 70 punktum laegra en Gtgafan i desember
2013. Skuldabréf islandsbanka hf. eru skrad i kauphéllinni & irlandi.

A arinu 2013 fyrirframgreiddi Landsbankinn hf. um 50 milljarda kréna af skuldabréfi Gtgefnu til

1 Umfjéllunin hér & eftir tekur ad mestu leyti mid af stéru vidskiptabénkunum premur, nema annad sé tekio fram.

2 Tekjur grunnrekstrar: Hreinar vaxtatekjur, hreinar pjénustu- og p6knanatekjur. Kostnadur grunnrekstrar: Laun og launatengd gjold,
stjornunarkostnadur og afskriftir rekstrarfjarmuna og 6efnislegra eigna

3 http://www.bis.org/publ/bcbs238.pdf.



gamla bankans. Vid petta leekkadi vedbandahlutfall (e. asset encumbrance) i um 29% m.v. arslok
2013. Vedbandahlutfall Arion banka hf. er svipad og hja Landsbankanum hf. og vedbandahlutfall
fslandsbanka hf. er um 12%. Samkvamt kdnnun* BIS (e. Bank for International Settlements) sem
gefinvar (Gt Tmai 2013 var miogildi veobandahlutfalls, sem byggir a Grtaki 60 stérra banka i Evropu,
28,5% 1 arslok 2011.

Staerd efnahagsreikninga

Hlutfall heildareigna lanastofnana af vergri landsframleioslu hefur fario laekkandi undanfarin ar
fra pvi ad vera 277% mioad viod arslok 2009 7 232% midad vio arslok 2013. Skyringin er einkum
s a0 heildareignir hafa nokkurn veginn stadio i stad @ sama tima og verg landsframleiosla hefur
verid ad hakka.

Sem hlutfall af vergri landsframleidslu eru heildareignir islenska bankakerfisins 173% og
225% ad medtoldum ibidalanasj6di midad vid arslok 2012. Til samanburdar var vegid medaltal
heildareigna bankakerfa 27 rikja Evrépusambandsins i hlutfalli vio landsframleioslu um 350%
midad vio lok jani 2012. Hafa verdur i huga ad i bankakerfum flestra rikja Evropusambandsins er
talsvero starfsemi yfir landamaeri.

Otlanadhaetta og eignagadi
Utlan stéru vidskiptabankanna priggja til vidskiptavina nema um 1.871 milljordum kréna eda 4,5%
heerri fjarhaeo en 1 arslok 2012 pegar Gtlanin ndmu 1.791 milljoroum kréna Sé hins vegar horft
framhja yfirtoku Arion banka hf. & einstaklingslanum fra Dréma og Hildu & arinu 2013 pa drégust
Gtlan saman a raunvirdi um sem nemur um 50 milljéroum kréna.

pratt fyrir a0 skuldastada heimila og fyrirteekja sem hlutfall af landsframleidslu fari
minnkandi, m.a. T kjolfar endurskipulagningar skulda pessara adila, pa rikir enn évissa um gaoi
dtlanasafna storu vidskiptabankanna priggja. | ségulegu samhengi eru vanskil ha og varanleiki
endurskipulagningar er ekki tryggour par sem skuldsetning lantakenda sem farid hafa i gegnum
endurskipulagningu er ennpa ha.

ibadalanasjodur

Heildareignir [bGdalanasj6ds 1 arslok 2013 namu 863 milljordoum kréna samanborid vid 876
milljarda kréna 7 arslok 2012. Tap arsins 2013 var 4,4 milljardar kréna samanborid vid tap ao
fjarhaed 7,9 milljardoar kréna ario 2012. Eiginfjarhlutfall sj60sins er 3,4% 1 arslok 2013 en skv. 7.
gr. reglugerdar nr. 544/2004, um fjarhag og ahattustyringu Ibadalanasj6ds, skal sjédurinn hafa
sem langtimamarkmio ad halda eiginfjarhlutfalli sinu yfir 5%. Sjéourinn byrvio uppgreidsluahattu,
einkum T ndverandi vaxtaumhverfi. P& er vaxtamunur sjédsins adeins um 0,3% og pvi parf
rikissjéour afram ad stydja vio sjédinn. Vandi sj6dsins er pvi verulegur og 6vissa er um framtio

hans.

Sparisjodirnir

A &rinu 2013 nam hagnadur sparisjédanna eftir skatta 136 milljonum kréna samanborid vid 363
milljonirario aour. Vegin arosemi eiginfjarsparisjddannanam 3,2% ario 2013 samanborid vio 8,7%
ario 2012. Heildareignir sparisjédanna i arslok 2013 namu 57,8 milljoroum kréna samanborid vio
56,5 milljoroum i arslok 2012. Békfeaert eigid fé sparisjddanna 7 arslok 2013 nam 4,7 milljéroum
kréna samanborid vio 4,4 milljarda kréna i arslok 2012. Vegin eiginfjarhlutfoll (e. CAR) 7 arslok
2013 voru 14,2% samanborio vio 14,1% T arslok 2012. Fjarhagsleg stada sparisjédanna er pvi sem
fyrr viokveem. Lausafjarstada sparisj6danna er hins vegar mjog vel viounandi og eru peir allir vel
yfir lagmarkskrofum eftirlitsadila.

4 Bank for International Settlements. ,,Asset encumbrance, financial reform and the demand for collateral assets: Report submitted by a Working
Group established by the Committee on the Global Financial System“. CGFS Papers, No. 49, mai 2013.
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Mynd 1 Heildareignir lanafyrirtaekja & samstaeougrunni 1%
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Préun vanskilahlutfalls

Vanskilahlutfallio hefur farid hratt laekkandi undanfarin misseri hja stéru vioskiptabénkunum
bremur. [ arslok 2012 var vegid medaltal vanskilahlutfallsins 18,6% og 10,9% m.v. lok pridja
arsfjéroungs 2013.> Samanburdur vio banka innan Evrépusambandsins, sem byggir & Grtaki EBA
(e. European Banking Authority) 4 56 bonkum, synir ad petta hlutfall var 6,5% m.v. arslok 2012 og
6,6% m.v. lok pridja arsfjoroungs 2013.

Stéruvioskiptabankarnir prirhafalagt mesta dherslu d ad endurskipuleggja staerstu lantakendur
og hafa vanskil peirra laekkad mikio fra bankahruninu haustid 2008. Endurskipulagningin hefur
gengio hagar hvao vardar minni lantakendur.

A mynd hér & eftir ma sja samanburd vid ymis 6nd innan Evrépusambandsins. Svo virdist sem
ageetur arangur hafi naost i endurskipulagningu Gtlana. Vanskilahlutfallio hefur verio a niourleio a
fslandi sl. ar og & sama tima & uppleid i flestum rikjum Evrépusambandsins.

Mynd2 préun vanskilahlutfalls
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5 Hér er midad vid krofuvirdi (e. claim value) til pess ad samanburdur vid 6nnur lond verdi marktakur.



broun eiginfjarhlutfalls

Eiginfjarhlutfall stéru vidskiptabankanna priggja hefur farid hakkandi undanfarin misseri. [
arslok 2013 var vegio eiginfjarhlutfallio 26,2% og 24,8% i arslok 2012. Samanburdur vio banka
innan Evrépusambandsins, sem byggir & drtaki EBA & 56 bonkum, synir ad hja peim var vegio
eiginfjarhlutfall 14,4% 7 arslok 2012 0og 15,7% i arslok 2013.

A mynd hér & eftir ma sja samanburd a Tierl hlutfalli eiginfjar og heildarhlutfalli eiginfjar,
annars vegar hja stéru vidskiptabonkunum premur og hins vegar drtaki 56 banka innan
Evrépusambandsins sem EBA tekur saman arsfjéroungslega. Samanburdurinn virdist leida 7 ljos
a0 eiginfjarstada islensku bankanna sé vel viounandi.

Mynd 3: bréun eiginfjarhlutfalls
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Samantekt

pratt fyrir g60a eiginfjarstéou, viounandi lausafjarstoou og laeekkun vanskilahlutfalla eru nokkur
atridi sem valda Ovissu og geetu haft neikvaed ahrif & rekstur bankanna a komandi misserum.
par ber helst ad nefna dvissu tengda fyrirhugudu afnami gjaldeyrishafta, en 17 pvi sambandi er
nidurstada af slitamedferd fallinna fjarmalafyrirteekja og moguleg ahrif & fjarmalastoougleika
verulegur ahaettupattur, évissu um gadi Gtlanasafna, fjarmégnun i erlendum myntum til lengri
tima, stoougleika fjarmognunar og efnahagsastand a erlendum mérkudoum. P& er mikilvaegt ad
bankarnir hafi g60a eiginfjarstoou vegna Basel Il regluverksins sem unnid er ad innleidingu a i
flestum rikjum Evropu i samrami vid CRD IV/CRR gerdir Evrépusambandsins.
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Kjarnareglur um arangursrikt bankaeftirlit

[ september 2012 gaf Baselnefndin um bankaeftirlit (e. Basel Committee on Banking
Supervision) Gtendurskodadarkjarnareglurum arangursrikt bankaeftirlit (e. Core Principles
for Effective Banking Supervision). Kjarnareglurnar héfou upphaflega verio gefnar Gt ario
1997 en verio endurskooadar eftir pad. Sidasta endurskodun fyrir Gtgafuna 2012 var ario
2006. Kjarnareglurnar eru notadar af eftirlitsstjornvéldum 7 einstokum rikjum sem viomid
vio mat a gaedum eftirlitskerfis og eftirlitsframkveemdar og métun markmida a peim svioum.
Paer eru einnig notadar af Alpjodagjaldeyrissjoonum og Alpjddabankanum sem viomid vio
mat a somu pattum 7 tengslum vio Gttekt pessara stofnana a virkni fjarmalageira einstakra
rikja (The Financial Sector Assessment Programme — FSAP).

Ein af astedum endurskoounar kjarnareglanna fra 2012 var ad draga leerdéma af
fjarmalakreppunni sem héfst 2007 med pad ad markmidi ad endurskodadar reglur
studludu eins og kostur veeri ad fullnaegjandi fjarmalaeftirliti og heilbrigou fjarmalakerfi.
Endurskodadar reglur samanstanda af 29 kjarnareglum samanborid vido 25 kjarnareglur
i stadlinum fra arinu 2006. [ reynd er pé ekki um pad ad raeda ad fjérar kjarnareglur hafi
baest vio heldur var nokkrum meginreglum i 2006 Gtgafunni skipt upp pannig ad efnislega
eiga 28 af ndgildandi 29 kjarnareglum sér hliostaeou i eldri reglum. Ndgildandi kjarnareglur
eru jafnframt itarlegri en aour. Undir hverri kjarnareglu eru allmorg meginviomio (Essential
Criteria — EC) og er fjoldi peirra samtals 225 (185 i fyrri stadli) eda ad medaltali teeplega
atta meginviomio fyrir hverja kjarnareglu.

Kjarnareglunum er skipt upp i tvo meginkafla. Annars vegar kafla sem leggur aherslu a
stofnanaumgjoro, p.e. valdheimildir, abyrgd og framkvaemd eftirlits (Supervisory powers,
responsibilities and functions, CP1-CP13) og hins vegar kafla sem leggur aherslu a laga-
og regluumgjoro vardandi vartodarakveedi og vardoarkrofur sem gerdar eru til banka
(Prudential regulations and requirements, CP14-CP29).

[ einum af inngangskoflum kjarnareglnanna eru leidbeiningar um hvernig standa skuli
ad mati a eftirfylgni meod reglunum og einkunnagjof i pvi sambandi. Einkunnir fyrir hverja
kjarnareglu geta verio eftirfarandi:

e Compliant (C)- Uppfyllt
— Ollum lagmarksvidmidum (EC) er maett
e Largely compliant (LC) - Uppfyllt ad verulegu leyti
— Minnihdttar frdvik fra [dgmarksviomidoum en eftirlitio neer prdtt fyrir
bad settu eftirlitsmarkmidi
e Materially non-compliant (MNC) - Ekki uppfyllt ad verulegu leyti
— Talsverdir veikleikar i framkvaemd eftirlitsins
e (Non-compliant (NC) - Ekki uppfyllt
— Kjarnareglan er ekki uppfyllt

Krofur Basel-reglnanna um arangursrikt bankaeftirlit lGta ekki eingdngu ad pvi ad uppfylla
pau meginviomio sem kvedid er & um 7 reglunum. Naudsynleg skilyroi fyrir pvi ad krofur
reglnanna teljist uppfylltar eru jafnframt ao til stadar séu fullnaegjandi innvidir i pvi riki
sem bankaeftirlitid starfar. [ einum af inngangskafla reglnanna eru eftirfarandi innvidir,
sem eru utan valdsvids eftirlitsstjérnvaldsins, tilgreindir:

e heilbrigd og sjalfbaer efnahagsstefna (e. sound and sustainable
macroeconomic policies);



e traust umgjord vardandi fjarmalastoougleika (e. a well established framework for
financial stability policy formulation);

e br6adir opinberir innvidir (e. a well developed public infrastructure);

e skyr umgjord vardandi krisustjornun, endurreisn og slitameoferd (e. a clear framework
for crisis management, recovery and resolution);

e videigandi stig kerfislegra varna (eda opinbert 6ryggisnet) (e. an appropriate level of
systemic protection (or public safety net); og

e skilvirkt markadsadhald (e. effective market discipline).

A arinu 2011 framkvemdi 6hadur erlendur adili & vegum stjérnvalda, Pierre-Yves Thoraval,
mat & eftirfylgni Fjarmalaeftirlitsins vido Basel-reglurnar. Matio midadist vio 2006 Gtgafu
reglnanna. Nidurstada Gttektarinnar var a pa leido ad Fjarmalaeftirlitio uppfyllti rimlega
helming kjarnareglnanna (13 af 25) ad verulegu eda 6llu leyti en 12 kjarnareglur vaeru
ekki uppfylltar ad verulegu leyti. [ framhaldi af pessari nidurstédu var radist i vidamikid
umbétaverkefni med pad ad markmidi ad baeta pau atrioi sem talin voru 6fullnaegjandi i
nefndri Gttekt og er stefnt ad pvi ad ljika pvi verkefni & arinu 2016. Gerd var sérstok grein
fyrir pessu umbétaverkefni i sidoustu arsskyrslu Fjarmalaeftirlitsins.

A fyrri hluta arsins 2013 6skadi Fjarmalaeftirlitid eftir ad Alpj6dagjaldeyrissj6durinn
framkveemdi attekt a eftirfylgni vio Basel-reglurnar og skyldi mida vio 2012 datgafu
reglnanna. Gert er rao fyrir endanlegum nidurst6oum Qr peirri Gttekt & mioju ari 2014.
Bradabirgoaniourstoourdrittekt AGS gefatilkynnaad nokkurarangurhafinadstiao uppfylla
krofur reglnanna en ad veruleg drbétavinna sé enn framundan hja Fjarmalaeftirlitinu.
Ymsir paettir sem baeta parf Gr eru b6 ekki a valdi Fjarmalaeftirlitsins en par er um ad rada
lagaheimildir og verkaskiptingu milli stofnana.

2.2 Verdbréfamarkadur

bréun a verdbréfamarkadi

Enduruppbygging islenska hlutabréfamarkadarins hélt afram & arinu 2013 og baettust prjd félog
vio aoallista Kauphallarinnar. Velta med hlutabréf hartnaer prefaldadist milli ara, sem medal
annars ma rekja til fjolgunar fjarfestingakosta og aukins ahuga fjarfesta a hlutbréfum. Velta med
skuldabréf drost hins vegar saman annao ario 1 ro0.

bréun a hlutabréfamarkadi

Velta med hlutabréf jokst um 184% arido 2013 fra arinu aour, ar 88,5 milljéroum kréna 7 riflega
251 milljard. Aukin velta skyrist medal annars af skrdningum nyrra félaga & markad en bréf
Tryggingamidstodvarinnar hf., Vatryggingafélags Islands hf. og N1 hf. voru 6ll tekin til vidskipta
a arinu 2013. ba hafa tvo félog baest 1 hop skradra félaga 4 adalmarkad NASDAQ OMX 4 islandi &
fyrsta arsfjoroungi 2014, Sjéva hf. og HB Grandi hf.

Urvalsvisitalan OMXI6 hakkadi nokkud kréftuglega T upphafi ars 2013 og n&di 1.235,76 stigum
um midjan mars sama ar. Hafoi visitalan pa haekkad um 16,6% fra aramétum. Gangur visitolunnar
var nokkuo sveiflukenndur pad sem eftir lifoi ars en ndoi hagildi sinu i upphafi desember 2013, pa
1266,3 stigum. Visitalan endadi i 1.259,60 stigum sem jafngildir 18,9% hakkun fra upphafi ars
2013. SG haekkun sem atti sér stad a fjoroa arsfjéroungi 2013 hefur hins vegar 6ll gengio til baka
en hlutabréfmarkadurinn hefur ekki farid af stad med sama krafti a fyrsta arsfjéroungi 2014 og
hann gerdi & sama timabili 4rid & undan. [ lok mars 2014 st6d OMXI6 visitalan  1.160,97 stigum
og hefur pvi leekkad um 7,7% fra aramétum.
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Mynd 1 bréun drvalsvisitolunnar NASDAQ OMXI6
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Markadsvirdoi skraora félaga a aoallista Kauphallarinnar nam samtals rimlega 534 milljoroum
kréna vid arslok 2013 samanborid vio 363 milljarda 7 upphafi ars. Nemur hakkunin 47,1% og
skyrist annars vegar af tilkomu nyrra félaga & markad og hins vegar af gengishakkunum, en
demi voru um ao einstaka féldég hefou riflega tvofaldast ad markadsvirdi a arinu. Markadsviroi
beirra félaga sem skrad voru a adallista Kauphallarinnar var vid lok ars 2013 um 29% af
aeetlaori vergri landsframleidslu arsins 2013. Til samanburdar er petta hlutfall & bilinu 40-70%
i ndgrannalondunum. Gera ma rao fyrir ad hlutfallid muni faerast nokkud naer pvi sem pekkist i
nagrannalondunum eftir pvi sem fleiri félog kjosa ad skra hlutabréf sin & markad. I pvi samhengi
ma nefna ad blist er vid pvi ad tvo til fimm félog muni skra bréf sin & markao 7 ar. NG pegar hafa
Sjova hf. og HB Grandi hf. slegist i hdp skraora félaga & adalmarkadi en samanlagt markadsviroi
beirra er um 72 milljardar kréna. Pa ma nefna ao tilkynnt hefur verid ad tvo félog muni baetast vio 1
Grvalsvisitolu Kauphallarinnar OMXI6 sem mun pa taka mio af atta félogum i stad sex aour.

proun a skuldabréfamarkadi

Arsvelta med skuldabréf drést saman um 21,6% milli dra sem er i samraemi vid préun &arid a
undan. Var veltan um 1.822 milljardar kréna & arinu 2013 samanborid vio 2.323 milljarda ario
2012. Samdratturinn var hvad mestur i veltu med 6verdtryggd rikisbréf og verdtryggd iblda- og
hldsnadishréf. Skyrist pad medal annars af auknum ahuga fjarfesta 8 66rum morkudum en merkja
matti aukinn dhuga fjarfesta a badi hlutabréfum og fasteignum & lionu ari. Rétt eins og fyrri arvar
langmest velta med 6verdtryggd rikisbréf eda um 63,4% af heildarveltu allra skradra skuldabréfa
a markaoi.

Arid 2013 hakkadi avoxtunarkrafa flestra 6verdtryggdra skammtimaskuldabréfa, p6 heldur
meira a styttri enda vaxtaferilsins en peim lengri. Pannig hakkudu krofur maldar samkvaemt
OMXI3MNI og OMXI1YNI um 76 og 104 punkta en krofur OMXI5YNI og OMXI10YNI haekkudu um 34
og 10 punkta. pa haekkudu krofur verotryggora bréfa einnig, OMXI5Yl um 51 punkt og OMXI10YI
um 52 punkta.
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Mynd 2 bréun avoxtunarkrofu 6verdtryggora skuldabréfavisitalna NASDAQ OMX Iceland
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Mynd 3 bréun avoxtunarkrofu verdtryggora skuldabréfavisitalna NASDAQ OMX Iceland
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Heildarmarkadsverdomeeti skradra skuldabréfa nam um 1.892 milljoroum kréna i arslok 2013
samanborio vio 1.866 milljarda i upphafi ars og hafoi pvi aukist um sem nemur 1,4%. Aukningin
skyrist af skuldabréfum dtgefnum af bonkum og 6drum fyrirtaekjum en nyjar atgafur pessara aodila
namu um 60 milljoroum kréna & arinu. Bar par hast nyjar Gtgafur sértryggdra og eignavarinna
skuldabréfa. Markadsvirdi ib0a- og hlisnaedisbréfa drést hins vegar téluvert saman milli ara, eda
um riflega 55 milljardoa kréna, auk pess sem stada rikisvixla drést saman um ridmlega 17 milljarda.
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Markadsveromeeti Gtgefinna skuldabréfa skiptist pannig ad um pad bil 82,1% eru gefin Gt af
opinberum adilum en 17,9% eru gefin Gt af einkaadilum. Haekkar hlutfall Gtgefinna skuldabréfa
einkaadila pvi um 3,5% fra fyrra ari pegar pad nam um 14,4%.

Konnun a vidhorfum til Fjarmalaeftirlitsins medal eftirlitsskyldra adila

Fiarmalaeftirlitio efndi til viohorfskénnunar medal eftirlitsskyldra adila T arslok 2013.
Markmioio med konnuninni var ad kanna viohorf pessa mikilveega héps til stofnunarinnar
og traust hans & henni. Kénnunin var nafnlaus vefkénnun. Sendar voru spurningar til 106
eftirlitsskyldra adila og svoruou 185 einstaklingar kénnuninni.

Svarendur voru medal annars ar hopi forstjora, bankastjéra og annarra sem gegndu
sambaerilegum storfum. Medal svarenda voru einnig framkveemdastjérar, regluverdir,
starfsmenn 1 ahattustyringu, sérstakir tengilioir og adrir starfsmenn. Flestir peirra sem
svoruou storfudu innan lanastofnana, pvi naest voru pad starfsmenn lifeyrissjéda og
starfsmenn vatryggingafélaga eda vatryggingamidlana. Hlutfallsleg samsetning svarenda
endurspeglar prydilega samsetningu eftirlitsskyldra adila.

Pegar spurt var um traust til Fjarmalaeftirlitsins kom i ljés ad 42% baru annad hvort
mjog eda frekar mikio traust til Fjarmalaeftirlitsins. Sé peim sem voru hlutlausir baett vio
verour hlutfallio taeplega 79%.

Pegar spurt var: Hversu vel eda illa telur pd ad Fjarmalaeftirlitio standist par krofur
sem geroar eru til opinbers eftirlits, svéruou 38,6% pvi ao peir teldu eftirlitio standast paer
mjog eda frekar vel. Med pvi ad baeta peim sem voru hlutlausirvio verdur hlutfallio rimlega
77%.

Nokkuo almenn anaegja kom fram med vef Fjarmalaeftirlitsins. Pannig voru 55,7% mjog
eda frekar anaegd med vefinn og med pvi ad beeta peim sem voru hlutlausir vid verour
hlutfallio 85,4%.

2.3 Lifeyrissjodir

[ arslok 2013 voru starfandi 27 lifeyrissj6dir i 80 deildum samtryggingar og séreignar. Sj6dum
feekkaoiaarinupegarfimm sveitarfélagasjooirsameinudust Lifeyrissj6di starfsmanna sveitarfélaga.
Vorsluadilum séreignarsparnadar annarra en lifeyrissj6da feekkadi um einn og voru sjo 1 arslok.

Hrein eign islenskra lifeyrissj6da og vorsluadila séreignarsparnadar jokst umtalsvert a lionu
ari, midad vid bradabirgdatolur, eda um neerri 260 milljarda kr. Aztlad er ad heildareignir 7 arslok
2013 hafi numio nalaegt 2.800 milljoroum kr. Skipting pessara eigna er azetlud 2.400 milljardar hja
samtryggingadeildum lifeyrissj60a, 260 milljardarhja séreignarsparnadi peirraogum 150 milljardar
kr. hja 6drum vorsluadilum séreignarsparnadar. Aukningin er mest hja samtryggingadeildum
lifeyrissjddanna eda nalaegt 11% en nokkru minni hja vorsluadilum séreignarsparnadar eda um 7%.
Nokkuo hefurdregio (rvexti séreignarsparnadarvegna (itgreidslna a grundvelli bradbirgdadkvaedis
i logum sem framlengt hefur verio arlega fra arinu 2009. Midad vio adurnefndar télur um hreina
eign lifeyrissjdda ma gera rad fyrir ad pessar eignir sem hlutfall af vergri landsframleidslu (VLF)
hafi numio 158% vio arslok 2013, sja mynd 1. betta hlutfall er eins og aour eitt af pvi haesta innan
OECD landa eda nast a eftir Hollandi sem lengi hefur verio med hasta hlutfall eigna svokalladra
sjalfstedra (e. autonomous) lifeyrissj6da. Hafa ber i huga vid pennan samanburd ad i mérgum
[6ndum & almenningur eftirlaunaréttindi hja vinnuveitanda og i ymsum lifeyrisafuroum sem ekki
koma fram i samanburdatélum OECD. Einnig er mikilveegt ad einblina ekki eingéngu a steerd
lifeyriskerfisins. bad er ekki siour mikilveegt ad horfa til pess hversu mikinn lifeyri sjoofélagar, hér
a landi, geta vaenst ad fa vio starfslok, badi fra lifeyrissjooum og almannatryggingum.



Mynd 1 Eignir lifeyrissj60a og vorsluadila séreignarsparnadar/VLF
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pratt fyrir miklar eignir 1 lifeyrissjodakerfinu er 6llum ljést ad mikill halli er & samtryggingadeildum
peirrap.e.ad skuldbindingarerumun harrieneignir. Mesturhallinnereinsogadurhjalifeyrissjéoum
med abyrgo rikis og sveitarfélaga eda um 480 milljardar kr. og um 50 milljardar hja sj6oum an
abyrgdar, midao vio bradabirgoatolur yfir eignir og afallnar skuldbindingar i arslok 2013. Pad er
brynt verkefni hagsmunaadila a0 finna skynsamlegar lausnir @ pessum vanda. Tryggingafraedileg
stada lifeyrissjddanna hefur fario batnandi eftir hio mikla afall i bankahruninu, eins og sja ma a
mynd 2. Kemur par adallega tvennt til: skerdingar réttinda hja mérgum lifeyrissjooum an abyrgoar
0g g60 avoxtun sjéoanna sidastlioin prja ar. Tolur fyrir 2013 eru bradabirgoatdlur.
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Mynd 2 Eignir ad fradregnum aféllnum skuldbindingum
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Arleg avoxtun samtryggingadeilda lifeyrissjodanna parf til lengri tima ad vera umfram
avoxtunarviomio sjodanna svo takist ad vinna a tryggingafradilegum halla peirra ad 60ru dbreyttu.
Lengi hefur verid studst vio 3,5% hja flestum sjodum sem raunhaft markmidé um langtima
raunavoxtun. betta er alpjédlega viourkennt langtima viomid um avoxtun & fjarmalamarkaoi
med skiptingu eignaflokka 60%/40% skuldabréf og hlutabréf. A mynd 3 er yfirlit yfir avoxtun
samtryggingadeilda fra arinu 2002 til arsins 2013. Endanlegar tolur um raunavoxtun fyrir ario
2013 liggja ekki fyrir en bradabirgoatolur gefa til kynna 5,5% raunavoxtun. Lifeyrissjédir eru
langtima fjarfestar og er naudsynlegt ad hafa pao til hliosjonar pegar arangur peirra er metinn.
Arleg raunavoxtun sjédanna horft til sfdustu 20 ara var, pratt fyrir &féllin 7 kjolfar bankahrunsins,
ad medaltali 3,9% sem er yfiradurnefndu avoxtunarviomioi. Medaltals raunavéxtun sl. 10 og 5 ara
var annars vegar 3,6% og hins vegar 2,6%.



Mynd 3 Hrein raunavoxtun samtryggingadeilda lifeyrissj6oa 2002-2013
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Vegna takmarkana & erlendum fjarfestingum lifeyrissjo0a er ljost ad finna parf fjarfestingaporf
sjodanna farveg a innlendum verdbréfa- og fasteignamarkadi. bvi er mikilveegt ad neeg
fiarfestingataekifaeri séu til stadar svo ekki skapist 6jafnveegi & markaonum er leitt geeti til
b6lumyndunar 7 einstaka eignaflokkum. Jafnframt parf ad tryggja viounandi ahattudreifingu a
eignum lifeyrissjédanna.

Ekki hafa ordid umtalsverdar breytingar & eignasofnum lifeyrissj6da og vorsluadila. Neerri
helmingur eigna lifeyrissjéda er bundinn i eignum med abyrgo rikis og sveitarfélaga og naerri 23%
af eignum er 1 erlendri mynt, ad mestu 7 hlutabréfasjooum. Hja vorsluadilum séreignarsparnadar
er stér hluti eigna 7 innldnum og verobréfum med abyrgd rikis og sveitarfélaga en erlendar eignir
peirra eru 6verulegar.

Fjarfestingar lifeyrissjodanna i Framtakssj6di [slands og i nyskraningum & innlendum
hlutabréfamarkadi hafa gengid vel undanfario og eiga sinn patt i gédri avoxtun sjédanna.
Lifeyrissjodirnir hafa aukid vido eign sina i skraoum islenskum hlutabréfum, i takt vio fjélgun
skradra félaga 4 OMX Nordic. T arslok 2013 &ttu sj6dirnir um pridjung allra skradra hlutabréfa a
fslandi og um og yfir helming Gtgefinna hlutabréfa i einstokum félogum.

SG préun hefur ordido aberandi & lionu ari ad med stofnun samlagshlutafélaga eoda
fagfjarfestasjooa utan um o6skradar eignir, sem fjarmagna sig med Gtgafu skraora skuldabréfa,
er Oskrddum eignum umbreytt 7 skradar (sk. verdbréfun). Medal annars hafa lifeyrissjodirnir
fjarfest i skradum skuldabréfum fagfjarfestasjooa eda hlutafélaga sem eiga annaodhvort fasteignir
eda lanasamninga med vedi i fasteign. Med pvi a0 fjarfesta i skradum skuldabréfum, dtgefnum
af 6skraoum félogum eda sjéoum, eru lifeyrissjédirnir T raun ad auka dheaettu sina af 6skradum
eignum an pess ao sl ahaetta komi fram i auknu vaegi 6skradra verdbréfa i eignasafni peirra.
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2.4 Verdbréfasjodir

Rekstrarfélog verobréfasj6da undir eftirliti Fjarmalaeftirlitins voru niu talsins T lok ars 2013.
Meginstarfsemi rekstrarfélaga verdbréfasjoda felst i ad reka verdbréfasjéoi, fjarfestingarsj6di og
fagfjarfestasjooi

Verdbréfasjooum fjolgadi um einn & arinu og voru starfraektir alls 57 verdbréfasjédir og

-

sjoodsdeildir 7 arslok. Fjarfestingarsjooum fjolgadi um 16 a arinu og voru starfreektir alls 44
fjarfestingarsjodir og sj6dsdeildir 7 arslok. I lok ars 2013 namu heildareignir verdbréfa- og
fjarfestingarsj6oa 356 milljoroum kréna. par af namu eignir verobréfasjéda rimum 238 milljoroum
kréna og eignir fjarfestingarsj6da rimum 118 milljoroum kréna.

Fagfjarfestasjooumundireftirlitifjolgadium 23 aarinuogvorustarfraektiralls 70 fagfjarfestasjéair
i rekstri 11 aoila 7 arslok. Heildareignir peirra ndamu 306 milljoroum kréna en hrein eign var 141
milljardur kréna. Fagfjarfestasjodir eru sjodir sem eingéngu standa fagfjarfestum til boda. Engar
homlur eru settar a fjarfestingar fagfjarfestasjéoa likt og settar eru a fjarfestingar verobréfasj6oa
og fjarfestingarsj6da. ba eru engar takmarkanir settar & lantokur fagfjarfestasj6oa likt og settar eru
a lantokur verdbréfasjoa og fjarfestingarsjoda.

Fjarmalaeftirlitio veitir verobréfasjéoum og fjarfestingarsjéoum staofestingu, p.e. heimild til
handarekstrarfélagitilad starfreekja slika sj60i. Hvao vardarfagfjarfestasjddi tekur Fjarmalaeftirlitio
a méti tilkynningum um stofnun slikra sj6da.

Eignir verobréfa- og fjarfestingarsj6oa jukust um rdma 28 milljaroa kréna a arinu eda um 8%.
Eignir verobréfasj6danna leekkudu & arinu og er pad i fyrsta sinn fra 2008 ad eignir peirra leekka
a milli ara. Eignir fjarfestingarsj6da jukust hins vegar um 47 milljarda a arinu eda um 65%. Yfir
90% af eignum verobréfasjédanna eru bundnar i bréfum Gtgefnum af riki eda med abyrgo rikis og i
innldnum. Eignir fjarfestingarsjéda eru hins vegar toluvert dreifdari. Um 45% er i hlutabréfum, en
naestu eignaflokkar m. v. steerd eru innlan, verobréfasjodir og bréf Gtgefin af riki eda med abyrgo
rikis, eda um 13-15% hlutdeild hver flokkur.

Eignir fagfjarfestasj6da eru einkum 7 hlutabréfum, fasteignavedtryggdoum skuldabréfum, 60rum
sj6oum um sameiginlega fjarfestingu og lanasamningum.

Mynd 1 Préun eigna verdbréfa- og fjarfestingarsj6da (i ma.kr.) i lok hvers ars
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Mynd 2 bréun eigna fagfjarfestasjéda (i ma.kr.) 7 lok hvers ars
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2.5 Vatryggingamarkadur

Almennt um vatryggingamarkadinn

[ arslok 2013 hofou 13 vatryggingafélog starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu, par af eru fimm félog a
liftryggingamarkadi og fimm félog 4 skadatryggingamarkadi. Oll liftryggingafélogin eru dotturfélog
skadatryggingafélaga, nema Okkar liftryggingar hf. sem er détturfélag Arion banka hf. ba gera
islensk endurtrygging hf. og Trygging hf. eingongu upp eldri endurtryggingaskuldbindingar og pa
mé loks nefna Vidlagatryggingu Islands sem starfar samkvaemt sérlogum.

[ upphafi arsins 2014 var starfsleyfi skadatryggingafélagsins European Risk Insurance Company
hf. (ERIC) afturkallad, par sem pad uppfyllti ekki krofur laga um lagmarksgjaldpol. Félagid hafdi
enga starfsemi hér & landi en starfadi einkum ad soélu abyrgdartrygginga 1 Bretlandi. bpar sem
uppgjori félagsins fyrir ario 2013 er ekki lokid er, til a0 audvelda samanburd a milli ara, félaginu
sleppt Gr 6llum samtolum vegna fyrri ara i umfjolluninni hér a eftir.

Samanlagoar eignir allra vatryggingafélaga hér a landi 7 lok sidasta ars namu 163 milljéroum
kr. og hakkudu um rima 10 milljarda kréna fra fyrra ari. Mynd 1 synir préun i eignum og
eignasamsetningu vatryggingafélaga & arunum 2010-2013. Mikil aukning hefur oroio 1
hlutabréfaeign félaganna, en hlutdeild hlutabréfa 7 eignasafni fér tr 12% i 29% & arinu. A sama
tima leekkaoi hlutdeild skuldabréfa i eignasafni Gr 48% 1 33%.
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Mynd 1 Eignir og eignasamsetning vatryggingafélaga 2010-2013
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Amynd 2 ma sja samsetningu skuldahlidar efnahagsreikningsins fyrir sama timabil. Eiginfjarstadan
hefur batnad jafnt og pétt @ medan vatryggingaskuldin hefur stadid nokkurn veginn 7 stad og hefur
virdi hennar leekkad mioao vio fast verolag.

Mynd 2 Skuldir og eigid fé vatryggingafélaga 2010-2013
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Rekstur skadatryggingafélaga

Minni hagnaour var af rekstri skadatryggingafélaga a arinu 2013 en & arinu aour, baedi hvao
vardar vatryggingarekstur og fjarmalarekstur, en afkoman telst samt g6d 7 sogulegu samhengi. A
mynd 3 sést préun og sundurlidun hagnadar & arunum 2010-2013. Blast ma vio ad med aukinni
hlutabréfaeign muni fylgja auknar sveiflur i afkomu af fjarmalarekstri.

Mynd 3 bréun afkomu skadatryggingafélaga 2010-2013
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Gjaldpolshlutfall peirra fjogurra skadatryggingafélaga sem ni starfa & almennum markadi, p.e.
hlutfall gjaldpols af logbundnu lagmarksgjaldpoli, var a bilinu 335-553% 1 lok ars 2013, pannig ad
félogin standa traustum fotum. Nokkur peirra hafa tilkynnt um ad greiddur verdi ardur vegna arsins
2013 sem yroi pa i fyrsta skipti eftir bankahrun sem skadatryggingafélogin greiddu aro.

Rekstur liftryggingafélaga

Undanfarin ar hefur stédugleiki einkennt rekstur liftryggingafélaga, eins og sja ma a mynd 4. Ofugt
vio skadatryggingafélogin hefur hagnaour peirra p6 litillega aukist & milli ara en aukningin stafar
af auknum hagnaoi af fjarmalarekstri & medan hagnadur af liftryggingarekstri heldur afram ad
dragast saman. bess méa geta ad hlutfall hlutabréfa i eignasafni liftryggingafélaga er 13%, pannig

ad steersti hluti hlutabréfaeignarinnar a vatryggingamarkadi er hja skadatryggingafélogum.
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Mynd 4 bréun afkomu liftryggingafélaga 2010-2013
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Gjaldpolshlutfall liftryggingafélaganna 1 arslok 2013 var & bilinu 111%-311%. Lagt
gjaldpolshlutfall gefur p6é ekki rétta mynd af ahaettu félaganna. Vegna smadar markadarins
akvaroast lagmarksgjaldpol flestra peirra af lagmarksfjarhaed sem samkvamt tilskipunum ESB um
vatryggingamarkao er nd 3,7 milljénir evra eda 610 milljonir islenskra kréna.
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3 Annall arsins
3.1 Helstu atburdir fra mai 2013 til aprilloka 2014

Reglur um atreikning a adlogudu gjaldpoli vatryggingafélaga

Fiarmalaeftirlitio sagoi fra pvi 1 maibyrjun 2013 ad stofnunin hefoi sett reglur um Gtreikning a
aologudu gjaldpoli vatryggingafélaga. Reglurnar sem eru nr. 334/2013 voru birtar i vefatgafu
Stjérnartioinda pann 17. april 2013.

Landsbankinn feaer leyfi til atgafu sértryggdra skuldabréfa

Hinn 6. mai 2013 sagoi fra pvi & vef Fjarmalaeftirlitsins ad stofnunin hefdi veitt Landsbankanum
hf. leyfi til Gtgafu sértryggora skuldabréfa. Var bankanum heimilad ad afla sér 10 milljarda kréna
med pessum heetti.

Abending til fjarfesta

Fjarmalaeftirlio minnti 7 frétt & vef sinum, um midjan mai 2013, & mikilvaegi pess ao fjarfestar
kynntu sér regluverk um hlutafjaritbod. Enn fremur var aréttud sd skooun Fjarmalaeftirlitsins
ad s hegdun, pegar fjarfestir leggur inn haerri tilbod en hann getur stadid vio, geeti talist
markadsmisnotkun iskilningi 117. gr. laga um verdbréfavidskipti, enda vaeri med pvi verid ao gefa
eftirspurn fjarmalagerninga ranglega eda misvisandi til kynna. [ lok fréttarinnar var sagt fra pvi ad
Fiarmalaeftirlitio faeri nd yfir verklag vio hlutafjaritbod med hlidsjén af framansdgou.

Upplysingaskylda Gtgefenda

[ lok maf 2013 efndi Fjarmalaeftirlitid til fraedslufundar fyrir Gtgefendur & skipulegum
verdbréfamarkadi. A fundinum var farid yfir upplysingaskyldu Gtgefenda, reglur um medferd
innherjaupplysinga og vioskipti innherja og leiobeinandi tilmali um framkvaemd reglnanna. Ad
auki var fjallad um viourlagamal hja Fjarmalaeftirlitinu, viourlagaheimildir pess og beitingu peirra.

Domsmal vegna gengislana

Fjarmalaeftirlitio birti um midjan mai 2013 samantekt um st6ou démsmala vegna gengislana.
Samantektin var unnin i tilefni af og med hlidsjon af nokkrum fjolda fyrirspurna og dbendinga sem
stofnuninni h6fou borist vegna Grvinnslu mala sem tengdust gengislanum.

Undirbdningur vegna Solvency I

Fiarmalaeftirlitio hélt kynningarfund pann 14. mai 2013 um drég ad leiobeinandi tilmaelum EIOPA
umundirbldningvegna Solvency Il en drogin voruiumsagnarferli. FulltrGum vatryggingafélaganna og
Samtaka fjarméalafyrirteekja var bodio a fundinn. Farid var yfir markmio tilmalanna og astaedur pess
a0 EIOPA akvao ao setja leiobeinandi tilmeeli til a0 samraema undirblning vatryggingamarkadarins
fyrir gildistoku Solvency Il tilskipunarinnar. Ad lokinni almennri yfirferd var efni priggja tilmaela um
stjornarheetti, eigin dhaettu- og gjaldpolsmat (ORSA) og gagnaskil kynnt.

Fjarmaleftirlitid endurgreiodir

Med domi Héradsdoms Reykjavikur, sem kvedinn var upp 25. mars 2013, var felld dar gildi
akvoroun stjornar Fjarmalaeftirlitsins um ao leggja umframeftirlitsgjald skv. 7. gr. laganr. 99/1999
a tiltekinn lifeyrissj6d vegna kostnadar vio storf raogjafarnefndar eftirlitsins vegna mats a heefi
stjornarmanna. Fjarmalaeftirlitid akvad ad una dominum og endurgreida umraeddan kostnad.
Stofnunin endurgreiddi auk pess 6llum peim adilum sem greiddu sambeaerilegt gjald vegna starfa
nefndarinnar, en gjaldio varinnheimt @ arunum 2010 0g 2011. Um var ad raeda 13 adila sem fengu
endurgreiddar samtals teepar 14 milljonir kréna auk vaxta.



Breytingar a upplysingaskyldu dtgefenda

Fjarmalaeftirlitio vakti, T frétt i mailok 2013, athygli & breytingum a upplysingaskyldu Gtgefenda
samkvaemt [6gum um verobréfavidskipti sem tekio hofou gildi i mars par @ undan. par var medal
annars bent & ymsar skyldur dtgefenda.

Samantekt arsreikninga vatryggingafélaga og afkoma vatryggingagreina

Fjarmalaeftirlitio birti 7 byrjun jani 2013 samantekt arsreikninga og upplysinga um afkomu
vatryggingagreina hja islenskum vatryggingafélogum fyrir reikningsario 2012 med samraemdri
uppsetningu eins og verio hafdi arin a undan.

Fraedslufundur fyrir Gtgefendur a skipulegum verdbréfamarkadi

Fjarmalaeftirlitio st6o fyrir fraedslufundi fyrir Gtgefendur & skipulegum verdobréfamarkadi hinn
30. mai 2013. Fundurinn var vel séttur af regluvoroum og 60rum starfsménnum (tgefenda.
Umfjéllunarefni fundarins var medferd innherjaupplysinga og vioskipti innherja sem og
upplysingaskylda Gtgefenda.

Adstodarforstjori radinn

Dr. Jén bér Sturluson var radinn adstooarforstjori Fjarmalaeftirlitsins 12. jani 2013. Jén P6r var
valinn Gr hopi 15 umsakjenda ad undangengnu ftarlegu raoningarferli. Jén b6r lauk grunn- og
meistarapréfi 7 hagfraedi fra Haskéla Islands og sidar doktorspréfi fra Vidskiptahaskélanum 1
Stokkholmi (Stockholm School of Economics). Jén Por hefur mikla pekkingu a fjarmalamarkadinum
og ahrifapattum fjarmalastoougleika og pjédhagsvarddar 7 gegnum kennslu, rannséknir og
radgjafarverkefni ymiskonar. J6n bér sat i bankaradi Sedlabanka Islands um tveggja ara skeid,
var adstodarmaour vioskiptaraoherra og raogjafi utanrikisraoherra i efnahags- og rikisfjarmalum.

Fraedslufundur fyrir stjornvéld um medferd innherjaupplysinga o.fl.

Sagt var fra pvi a vef Fjarmalaeftirlitsins hinn 24. jani 2013 a0 Fjarmaleftirlitio hefdi seinni hluta
april 2013 haldio freedslufund fyrir stjornvold um medferd innherjaupplysinga o.fl. Par hefou reglur
Fjarmalaeftirlitsins nr. 1050/2012 um medferd innherjaupplysinga og vioskipti innherja verio til
umfjollunar d&samt leidbeinandi tilmaelum nr. 2/2012 um framkvaemd reglnanna. [ kjolfar fundarins
sendi Fjarmalaeftirlitio stjérnvéldum hinn 20. jani 2013 dreifibréf par sem athygli peirra var vakin
a umraddum reglum.

Samgongustefna Fjarmalaeftirlitsins
Hinn28.jani2013varsagtfrapviavefFjarmalaeftirlitsinsad stofnunin hefdigefio Gtsamgongustefnu
sem hefdi pad markmio ad syna samfélagslega abyrgd og studla ad pvi ad starfsmenn notudu
vistvaenan og hagkvaeman feroamata. Lidur i samgongustefnunni vari ad Fjarmalaeftirlitio gerdi
samgéngusamning vid pa starfsmenn sem ferdudust med vistvaeenum heetti 1ad jafnadi 60% tilvika
eda prja daga 7 viku. Pa pegar hofou um 20 starfsmenn undirritad samgéngusamning eda 18%
starfsmanna Fjarmalaeftirlitsins. [ lok april 2014 voru peir ordnir 41 eda pridjungur starfsmanna.

Samruni Sparisj6ds Svarfdala vid Sparisjod Nordurlands ses.

Fiarmalaeftirlitio sampykkti pann 4. jali 2013 samruna Sparisj6os Svarfdala vid Sparisj6o
Nordurlands ses. (adur Sparisj6dur borshafnar og nagr.) & grundvelli 1. mgr. 106. gr. laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaki. Sparisjédur Nordurlands ses. tok vid 6llum réttindum og skyldum
Sparisj60s Svarfdaela og voru sjédirnir sameinadir undir nafni Sparisj6ds Nordurlands ses.
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Stada islenskra lifeyrissj6da
Fjarmalaeftirlitio birti 10. jali 2013 yfirlit yfir stoou islenskra lifeyrissjéda fyrir arid 2012 med
sambaerilegum heetti og arin & undan.

Reglur um storar ahattuskuldbindingar

Fiarmalaeftirlitio sagdi pann 12. jali 2013 fra reglum nr. 625/2013 sem stofnunin hafdi sett um
stérar aheaettuskuldbindingar hja fijarmalafyrirtaeekjum. Nyju reglurnar leystu af hélmi fyrri reglur nr.
216/2007 um storar ahaettuskuldbindingar hja fjarmalafyrirtaekjum. Vid endurskodun reglnanna
var gengid (r skugga um ao gildandi bankatilskipanir hefou verid innleiddar. Vid vinnuna var
einnig hofo hlidsjon af norskum og donskum reglum um stérar aheaettuskuldbindingar.

Domsmal Stapa og Fjarmalaeftirlitsins

Ppann 8. jali 2013 kvad Héradsddémur Reykjavikur upp dém 7 mali Stapa lifeyrissj6ds gegn
Fjarmaleftirlitinu par sem stofnunin var syknuo af kréfu um 6gildingu akvérounar er vardadi skyldu
Stapa til a0 hafa samning um rekstur upplysingakerfa vid hysingaradila pannig r gardi gerdan, ad
hann uppfyllti leidbeinandi tilmaeli nr. 1/2005, um rekstur upplysingakerfa eftirlitsskyldra adila.
Krafa Stapa nadi einnig til pess ad akvéroun um dagsektir sem FME hafoi lagt &, i peim tilgangi ad
knyja fram umraeddar Grbaetur, yroi felld ar gildi. Stapi lifeyrissjéour afryjadi domi héradsdomes til
Haestaréttar. Meo domi pann 27. febrdar 2014 felldi Haestiréttur akvéroun Fjarmalaeftirlitsins um
dagsektir ar gildi. Var pad gert med visan til pess ad Fjarmalaeftirlitinu hefdi borid ad rannsaka
tilteknar stadhafingar Stapa aour en akvorounin var tekin. ba hefdoi borido ad geta um allar
staohafingar Stapa i minnisbladi par sem gerd var tillaga um ad dagsektir yrou lagoar & Stapa og
sem lagt var fyrir stjorn Fjarmalaeftirlitsins.

Reglur um edlilega og heilbrigda vidskiptaheetti

Fjarmalaeftirlitio sagdi pann 17. jali 2013 fra reglum nr. 670/2013 sem stofnunin hafdi sett um
edlilega og heilbrigda vidoskiptahatti. Reglurnar kveda & um meginreglur sem almennt teljast til
edlilegra og heilbrigora vioskiptahatta i starfsemi fjarmalafyrirtaekja. ba var skyrt fra ad gefin yrou
Gt leidbeinandi tilmeeli reglunum til fyllingar og yroi 7 pvi sambandi m.a. haft samrad vié Samtok
fjarmalafyrirtaekja og Neytendastofu.

Fjarmalaeftirlitid endurgreidir

Sagtvar fra pvi 23.jali 2013 a0 Fjarmalaeftirlitio hefdi akvedid ad endurgreioa umframeftirlitsgjald
sem lagt hafdi verio & 22 lanastofnanir 7 lok ars 2010 vegna vinnu vid greiningar & ahrifum
gengistryggora lana a stoou lanastofnana i kjolfar déma Heestaréttar 2010. Endurgreidslan var
i samraemi vid akveedi laga nr. 29/1995 um endurgreidslu oftekinna skatta og gjalda. Akvérdun
um endurgreidsluna var tekin eftir itarlega skodun og var h6fo hliosjon af pvi aliti umbodsmanns
Alpingis a0 ekki hefdi verio lagagrundvollur fyrir gjaldtokunni pegar Fjarmaleftirlitio innheimti
umframeftirlitsgjaldio.

Fiarmalaeftirlitid sendir fra sér abendingar vardandi framkvaemd hlutfjaritbods

Fiarmalaeftirlitio sendihinn 27.4aglst 2013 frasérabendingarvardandiframkvaemd hlutafjardtboda.
Stofnunin benti fjarfestum m.a. & ad askriftir peirra vaeru bindandi og geeti Gtgefandi krafist fullra
efnda & peim skuldbindingum sem 1 askriftinni veaeru félgnar. Fjarmalaeftirlitid sagdi ad hygou
fjarfestar a patttoku 7 hlutafjartbooum teldi Fjarmalaeftirlitio mikilveegt ad peir kynntu sér paer
reglur sem giltu um hlutafjardtbod, en um (tbod og toku fjarmélagerninga til vioskipta a skipulegum
verdbréfamarkaoigiltulogum verdbréfavidskiptinr.108/2007. Fjarmalaeftirlitio aréttadi ennfremur
a0 viss hegoun fjarfesta vio gerd askrifta og tilbooa geeti falio i sér markadsmisnotkun 7 skilningi
117.gr. laganna og visadi i tilkynningu sem birst hafdi & heimasiou Fjarmalaeftirlitsins fyrr a arinu.



pa var brynt fyrir Gtgefendum a0 gaeta pess ad birta ekki upplysingar um nidurstéour (tbooda pannig
a0 par endurspegludu eftirspurn med réngum eda misvisandi heetti. Tok Fjarmalaeftirlitio fram
ad pad veeri mat stofnunarinnar ad paer askriftir sem ekki féllu ad skilmalum Gtbodsins og veeru
felldar niour eda deemdar 6gildar af einhverjum astaedum veeru ekki til pess fallnar ad endurspegla
eftirspurn med réttum haetti.

Svar vid opnu bréfi til Fjarmalaeftirlitsins

Fjarmalaeftirlitio birti hinn 29. aglst 2013 svar vio opnu bréfi til Fjarmaleftirlitsins fra 22. agast
2013. [ bréfinu, sem vardadi vidskiptahatti Lysingar hf., var fjslda spurninga beint til eftirlitsins.
Fjarmalaeftirlitid benti & ad stofnuninni veeri ekki heimilt a0 tja sig sérstaklega um mal einstakra
eftirlitsskyldra aoila & opinberum vettvangi og geeti pvi einungis leitast vio ad upplysa med
almennum haetti um eftirlit med vidoskiptahattum med hlidsjén af peim spurningum sem beint var

til eftirlitsins.

Heildarnidurstodur arsreikninga fjarmafyrirtakja

Fjarmalaeftirlitio birti 18. september 2013 skyrslu med heildarnidurstooum arsreikninga arsins
2012 hja fjarmalafyrirtaekjum asamt ymsum samandregnum upplysingum um vidskiptabanka,
sparisj6oi, lanafyrirtaeki (einu nafni lanastofnanir), verdbréfafyrirtaeki, verdbréfamidlanir og
rekstrarfélog verobréfasjoda auk verdbréfa- og fjarfestingasjéoa.

Afsal starfsleyfa til reksturs markadstorgs fjarmalagerninga

Fjarmalaeftirlitio sagdi fra pvi 7 frétt 19. september 2013 ad stofnunin hefdi sampykkt afsal
starfsleyfa Arion banka hf., islandsbanka hf. og Landsbankans hf. til reksturs markadstorgs
fjarmalagerninga. Fjarmalaeftirlitio sampykkti afsal leyfanna 7 kjolfar pess ad stjérnir bankanna
sampykktu med 6tvireedum heetti ad afsala sér peim.

Formadur stjérnar Fjarmalaeftirlitsins bidst lausnar

Hinn 1. okt6ber 2013 var sagt fra pvi ad Adalsteinn Leifsson hefdi bedist lausnar vegna fyrirhugads
flutnings til Gtlanda um aramétin en Adalsteinn hafdi tekio vid starfi sem forstdumaour fyrir
skrifstofu framkvamdastjora EFTA. Sagt var jafnframt fra pvi a0 Margrét Einarsdéttir, lektor 1
lagadeild HR og varaformaour stjérnar, myndi taka vid sem stjérnarformadur Fjarmalaeftirlitsins
pangad til radherra hefdi skipad 7 stoduna ad nyju.

Upplysingar um timabundna starfsemi fjarmalafyrirtaekja

Fjarmalaeftirlitio birti 2. oktéber 2013 samandregnar upplysingar um eignarhluta vidoskiptabanka,
sparisjooa og lanafyrirteekja 1 fyrirteekjum sem pau hofou eignast timabundid med yfirtoku og
toldust til annarrar starfsemi fjarmalafyrirtaekja. Samantektin syndi m.a. fjdlda eignarhluta
fjarmalafyrirtzekja T timabundinni starfsemi 1. névember 2011, 1. september 2012 og 1. september
2013.

Kynning a skyrslu um sundurlidun fjarfestinga og skulda fagfjarfestasjooa
Fiarmalaeftirlitio hélt kynningu fyrir rekstraradila fagfjarfestasj6oa a skyrsluformi um sundurlidun
fijarfestinga og skulda fagfjarfestasj6oa pann 4. oktéber 2013.

Vidskipti stodvud timabundid

Hinn 8. n6vember 2013 var sagt fra pvi ad Fjarmalaeftirlitio hefdi akvedio ad stédva timabundio
vidskipti meo skuldabréfaflokk med audkenni FAST-1 12 1 sem tekinn hefoi verio til vidskipta
a Nasdag OMX Iceland hf. Med visan til tilkynningar FAST | slhf. var pad mat Fjarmalaeftirlitsins
a0 skuldabréfaflokkurinn uppfyllti ekki paer kréfur sem gerdar veeru til toku til vioskipta. Hinn
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14. névember 2013 var sagt fra pvi ad stofnunin hefdi akvedio ad heimila aftur vidskipti med
skuldabréfaflokkinn FAST-1 12 1 & Nasdaq OMX Iceland hf. i ljési pess ad Ovissu vardandi
veosetningu skuldabréfanna hefoi verio aflétt.

Innleiding og notkun a télvuskyjum

Fiarmalaeftirlitio baud eftirlitsskyldum adilum til kynningar pann 21. névember 2013 par sem
fario var yfir atrioi sem vert veeri fyrir pa ad hafa i huga vio innleidingu og notkun a tolvuskyjum.
Fyrirlesarar voru fulltrdar fra Syndis slf. sem er radgjafarfyrirtaeki & svioi upplysingadryggis.

Heimild til ad fara med virkan eignarhlut
Um midjan ndvember 2013 birti Fjarmalaeftirlitio frétt pess efnis ad pad hefdi veitt Saenesi ehf.
heimild til ad fara med virkan eignarhlut i Sparisj6oi Hofohverfinga.

Inkasso feer innheimtuleyfi
Fjarmalaeftirlitio veitti pann 2. desember 2013 Inkasso ehf. innheimtuleyfi samkvamt innheimtu-
[6gum nr. 95/2008.

Kynning undirbiningstilmela EIOPA vegna Solvency Il tilskipunarinnar

Fjarmalaeftirlitio hélt kynningarfund 29. névember 2013 fyrir vatryggingafélég og
endurskoounarstofur um svokoéllud undirbldningstilmali EIOPA vegna Solvency Il tilskipunarinnar.
Um var a0 reda framhald af kynningarfundi sem Fjarmalaeftirlitio hafdi haldio i mai 2013 pegar
tilmeelin voru fyrst kynnt & medan pau voru i umsagnarferli hja hagsmunaadilum.

Til aréttingar um rannséknir Fjarmalaeftirlitsins

Fjarmalaeftirlitio birti 10. desember 2013 frétt a heimasiou sinni i tilefni athugasemda sem gerdar
hofou verio vio rannsoknir Fjarmalaeftirlitsins. par st6d medal annars: ,,Reglulega hafa komio fram
umraeour 1 fjolmiolum um ad Fjarmalaeftirlitio hafi fario offari i storfum sinum eftir hrun, einkum
vardandi rannséknir & meintum brotum peirra sem rédu rikjum i bankakerfinu i addraganda
hrunsins. Syna verdur pvi skilning ad menn sem eru sakadir um ao hafa studlad a0 peim atburéum
sem hér urdu haustio 2008, neyti allra leida til ad verja sig og sinn malstad, enda meginregla ao
sakadirmenn hafa leyfitil ad verja sig med nanast 6llum tiltaekum radum.“ Fjarmalaeftirlitid sagoist
i pessu sambandi vilja itreka a0 starfsfélk Fjarmalaeftirlitsins hefdi unnid af miklum heilindum ad
rannsdknum vegna atburda i addraganda hrunsins og skilad af sér mérgum kaerum og visunum
til Sérstaks saksdknara, en pad veeri eitt af hlutverkum Fjarmalaeftirlitsins samkvamt [6gum.
Sérstakur saksdknari hefdi sidvan pad hlutverk ad rannsaka frekar og taka akvéroun um framhald
mala. Fyrir leegi a0 morg peirra mala sem Fjarmalaeftirlitio sendi Sérstokum sakséknara hefou
ordio a0 domsmalum. pa hefou baedi domstélar og umbodsmadur Alpingis stadfest margt af pvi
sem komio hefdi fra Fjarmalaeftirlitinu. Pad vari p6 ljést ad Fjarmalaeftirlitio veeri ekki 6skeikult
og démar hefou i einhverjum tilvikum fallid stofnuninni i 6hag. Slik tilvik veeru skodud med pad i
huga ad lara af peim og fara ad peim fordemum sem par vaeru gefin.

Reglugerd um lykilupplysingar fyrir hlutdeildarskirteinishafa

Fjarmalaeftirlitio vakti athygli & pvi pann 11. desember 2013 ad reglugerd um lykilupplysingar nr.
983/2013 hefdiverid birt i Stjérnartidindum pann 6. névember 2013 en reglugerdin taeki gildi pann
1. febrdar 2014. Reglugerdin er innleiding a reglugerd framkvemdastjérnar ESB nr. 583/2010 um
framkveemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar lykilupplysingar
fyrir hlutdeildarskirteinishafa og skilyroi sem parf a0 uppfylla pegar lykilupplysingar eda
Gtbodslysing er [0gd fram & varanlegum midli 60rum en pappir eda a vefsetri.



Vidvorun Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar vegna syndargjaldeyris

Seinni  hluta desember 2013 sagdi Fjarmalaeftirlitio  fra  viovorun  Evrépsku
bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA) vegna syndargjaldeyris (e. virtual currencies) eins og t.d.
bitcoin. EBA hafdi bent & ad T vioskiptum med bitcoin nytu neytendur ekki peirrar verndar sem
feelist 1 eftirliti meo fjarmalastarfsemi og lagaumhverfi um vidskipti med fjarmalagerninga. bar af
leidandi kynni a0 vera hatta a pvi a0 neytendur tépudu fjarmunum sinum. Bent var & a0 EBA ynni
nl ad mati a vioeigandi pattum syndargjaldeyris me? tilliti til pess hvort mogulegt og aeskilegt veeri
ao fjalla sérstaklega um slikt i l6ggjof, b.a m. med tilliti til eftirlits.

Nyr stjérnarformadur Fjarmalaeftirlitsins
Halla Sigrin Hjartardéttir var skipud stjornarformadur Fjarmalaeftirlitsins af fjarmala- og
efnahagsradherra i lok desember 2013 en hin ték vid formennskunni af Adalsteini Leifssyni.

Samstarf Lagastofnunar og Fjarmalaeftirlitsins

Um midjan jandar 2014 var sagt fra pvi ad Lagastofnun Haskéla [slands og Fjarmalaeftirlitid hefdu
tekio upp samstarfipeim tilgangi ao efla rannséknir a svioi fjarmalaréttar. Samkvaemt samningnum
hefur Lagastofnun radid Arnald Hjartarson, l6gfraeding og LLM, i fullt starf sérfreedings til ad sinna
ranns6knum T fjarmalarétti, p.m.t. & starfsumhverfi fjarmalafyrirtaekja og eftirlitsadila. Auk pess
er samkvaemt samningnum gert rad fyrir ad haldin verdi ndmskeid og fraedafundir fyrir starfsfolk
Fjarmalaeftirlitsins T tengslum vio pau rannséknaverkefni sem unnid er ad a hverjum tima og
akveoin eru sameiginlega af samningsadilum. Kvedur samningurinn & um styrk til Lagastofnunar
um taepar atta milljénir kréna a ari 7tvé ar eda i heild um 16 milljonir kréna & samningstimanum.

Skilgreining logadila sem adila fjarhagslega tengda innherja

Fiarmalaeftirlitio birti 17. jandar 2014 tdlkun med yfirskriftinni: Skilgreining [6gadila sem adilar
fisrhagslega tengdir innherja. [ tdlkuninni var vakin athygli & skilgreiningu fjarhagslega tengdra
adila, nanar tiltekio logadila sem stjérnad er beint eda 6beint af innherja eda 6drum adilum
fijarhagslega tengdum innherja.

Samruni Audar Capital og Virdingar sampykktur

Fiarmalaeftirlitio sampykkti pann 17. jandar 2014 samruna Audar Capital hf. og Virdingar hf. &
grundvelli laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Vid samrunann ték Virding hf. vid 6llum
réttindum og skyldum Audar Capital hf. og voru félogin sameinud undir nafni Virdingar hf.

Fjallad um st6du European Risk Insurance Company

Fjarmalaeftirlitio birti frétt & vef sinum 6. febrdar 2014 pess efnis ad vefmiolar i Bretlandi hefou pa
um morguninn fjallad um st6ou European Risk Insurance Company hf. (ERIC), en bad veeri islenskt
vatryggingafélag sem stundadi starfsemi erlendis, og sagt ad félagio hefdi haett s6lu nytrygginga.
Fjarmalaeftirlitio sagoist telja rétt ad fram kaemi ad akvéroun um stoovun a sodlu nytrygginga
ERIC hefdi verid tekin a stjdrnarfundi félagsins pann 4. febrlar 2014 og tilkynnt samstarfsadilum
deginum aour. Tekid var fram ad Fjarmalaeftirlitio fylgdist med starfsemi og st6du ERIC og etti i
samskiptum vio félagio i samraemi vio l0g.

Starfsleyfi European Risk Insurance Company afturkallad

Fiarmalaeftirlitio afturkalladi hinn 12. febrdar 2014 starfsleyfi ERIC hf. sem vatryggingafélags par
sem félagiod fullnaegdi ekki akveedum laga nr. 56/2010, um véatryggingastarfsemi, um gjaldpol og
hafdi afsalad sér starfsleyfi sinu sem vatryggingafélag, sbr. 1. mgr. 90. gr. somu laga. Pa skipadi
Fjarmaleftirlitio félaginu skilastjérn samkvamt 91. gr. laga um vatryggingastarfsemi.
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Nyjar reglur um vidbétareftirlit med fjarmalasamsteypum
Fjarmalaeftirlitio sagoi fra pvi 18. febridar 2014 ad stofnunin hefdi gefio Gt nyjarreglurnr. 165/2014
um viobétareftirlit meo fjarmalasamsteypum sem leystu af hélmi fyrri reglur um sama efni.

Alpjodleg radstefna um lifeyrismal

Fjarmalaeftirlitio og Landssamtok lifeyrissj60a efndu dsamt Alpjodasamtokum eftirlitsstjérnvalda
lifeyrissjoda (IOPS) og Alpjédasamtdkum eftirlitsstjdrnvalda vatryggingafélaga (IAIS) til radstefnu
pann 28. febrdar 2014 undir yfirskriftinni: Regulatory and Supervisory Challenges for the Icelandic
Pension Industry. Radstefnuna séttu um 120 manns og par af um 50 erlendir gestir. Medal efnis
méa nefna: Askoranir & lifeyrismarkadi, vaxandi skuldbindingar vegna aukinnar avilengdar og
erlendar fjarfestingar lifeyrissj6da. Daginn aour for fram arlegur fundur taekninefndar I0PS en
Fjarmalaeftirlitio var gestgjafi fundarins ad pessu sinni. IOPS vinnur pétt med OECD ad ymsum
stefnumarkandi malum tengdum lifeyrissj6dum sem voru til umfjéllunar & pessum fundi.

Fjarmalaeftirlitid setur leidbeinandi tilmali um storar ahzttuskuldbindingar
Fiarmalaeftirlitio sagoi fra pvi i byrjun mars 2014 ad stofnunin hefdi sett leiobeinandi tilmaeli nr.
1/2014 um mat a tengslum adila vegna reglna um stérar aheettuskuldbindingar.

Nyjar leidbeiningar Fjarmalaeftirlitsins vegna eigin ahattu- og gjaldpolsmats

vatryggingafélaga (ORSA)

Fjarmalaeftirlitio sagdi i frétt hinn 10. mars 2014 ad stofnunin hefdi gefid Gt nyjar leidbeiningar
um framkvaemd eigin aheattu- og gjaldpolsmats vatryggingafélaga (ORSA) sem vistadar vaeru undir:
pjonustugatt — leidbeiningar og gatlistar.

Advorun til almennings um syndarfé (e. virtual currencies)

Fjarmalaeftirlitio birti 19. mars 2014 frétt med advorun til almennings um syndarfé. bar sagoi
medal annars: ,[ tilefni af fréttum af fyrirhugadri Gthlutun syndarfjar til islendinga (Auroracoin)
vara islensk stjornvold vio hugsanlegri ahaettu tengdri kaupum, vardveislu & eda vioskiptum med
slikt.“ Undir advérunina skrifudu dsamt Fjarmalaeftirlitinu, Sedlabanki slands, Neytendastofa,
fjarmala- og efnahagsraouneytio og innanrikisraduneytio, sem jafnframt sendu fra sér advérun.

Ny leidbeinandi tilmaeli um upplysingakerfi eftirlitsskyldra adila
Hinn 21. mars 2014 var sagt fra pvi @ heimasiou Fjarmalaeftirlitsins a0 gefin hefdu verid Gt ny
leiobeinandi tilmaeli um upplysingakerfi eftirlitsskyldra adila.

Talkun um vidurkenningu markada

Fiarmalaeftirlitio birti hinn 8. april 2014 tdlkun um vidurkenningu markada. Tdlkunin fjallar um
hvada markadi Fjarmalaeftirlitio vidurkennir og hvada markadirteljast vidurkenndir med peim haetti
sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan skv. l6gum nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda
og starfsemi lifeyrissjdda, og skv. l6gum nr. 128/2011, um verdbréfasj6di, fjarfestingarsj6di og
fagfjarfestasj6oi.

Nyjar reglur um tryggilega vardveislu fjarmuna greidslustofnana og rafeyrisfyrirtaekja

Hinn 11. april 2014 sagoi fra pvi & vef Fjarmalaeftirlitsins ad 1 Stjérnartidindum hefou i upphafi
manadarins birst reglurnr. 322/2014 um tryggilega vardveislu fjarmuna rafeyrisfyrirtaekja og reglur
nr. 323/2014 um tryggilega vardveislu fjarmuna greidslustofnana. Med reglunum veri afmarkad
med hvada heaetti vardveita skyldi fjarmuni sem rafeyrisfyrirtaeki og greidoslustofnanir veittu viotdku,
sem og hvada fjarfestingar vaeru heimilar med peim fjarmunum.



Ny gagnsaisstefna sampykkt

Pann 16. april 2014 sampykkti stjérn Fjarmalaeftirlitsins nyja stefnu um framkvaemd opinberrar
birtingar & nidurstédum 7 malum og athugunum, skv. 9. gr. a laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit
med fjarmalastarfsemi. Stefnan gengur undir nafninu Gagnsaisstefna Fjarmalaeftirlitsins.

3.2 Yfirlit yfir akvardanir og gagnsaistilkynningar fra 1. mai 2013 til aprilloka 2014

8. mai 2013: Eftirfylgni vegna athugunar a tilteknum pattum i starfsemi Arctica Finance hf.

15. mai 2013: Niourstoour athugunar hja Lysingu hf. a tilteknum pattum i adgerdum gegn
peningapvetti og fjarmégnun hrydjuverka

17. mai 2013: Nidurstada heildarathugunar hja Lifeyrissj6di baenda

22. mai 2013: Niourstoour athugunar hja Borgun hf. a tilteknum pattum er varda adgerdir gegn
peningapvetti og fjarmégnun hrydjuverka

31. mai 2013: Niourstada athugunar a lanveitingum Almenna lifeyrissj6osins til einstaklinga

6. jini 2013: Nidurstada athugunar & lanveitingum Lifeyrissj6ds verzlunarmanna til einstaklinga
12, jini 2013: Niourstoour athugunar a lanveitingum Sameinada lifeyrissj6dsins til einstaklinga
14. jini 2013: Niourstoour athugunar a eftirliti med peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka hja
fslandsbanka hf.

24. jdni 2013: Athugun & tjonsuppgjori hja Vatryggingafélagi Islands hf.

25, jini 2013: Eftirfylgni vegna athugunar Fjarmalaeftirlitsins & starfsemi Stafa lifeyrissjods

26. jini 2013: Eftirfylgni vegna heildarathugunar Fjarmalaeftirlitsins hja Lifeyrissj6oi
Vestmannaeyja

1. juli 2043: Nidurstada athugunar a starfsemi GAM Management hf.

2, jali 2013: Niourstada athugunar & Gtlanum Tryggingamidstodvarinnar hf.

2. jali 2013: Stjérnvaldssekt vegna brota gegn 126. og 127. gr. laga nr. 108/2007, um
verobréfavioskipti

9. jali 2013: Niourstada athugunar a tengingum stérra dhaettuskuldbindinga hja

Arion banka hf.

25, jili 2013: Sattargerd vegna brots 4 87. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti

21. agist 2013: Sattargerd vegna brots &4 128. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti

21. agist 2013: Sattargerd vegna brots a4 128. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti

26. agiist 2013: Eftirfylgni vegna heildarathugunar Fjarmalaeftirlitsins hja Lifeyrissj6di baenda
27. agiist 2013: Sattargerd vegna brots a 126. og 127. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavioskipti
27. agiist 2013: Sattargerd vegna brots a 127. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti

29. agiist 2013: Niourstada athugunar a framkvamd breytinga a hjonaliftryggingum hja
Liftryggingafélagi [slands hf.

9. sept. 2013 : Niourstada athugunar & eftirliti med peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka hja
Arion banka hf.

18. sept. 2013: Sattargerd vegna brots & 128. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti

18. sept. 2013: Sattargerd vegna brots a 128. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti

20. sept. 2013: Stjérnvaldssekt vegna brots HS Orku hf. gegn 2. mgr. 128. gr. laga nr. 108/2007
um verdbréfavidskipti

25. sept. 2013: Niourstada athugunar a lanveitingum Lifeyrissj60s starfsmanna rikisins til
einstaklinga

30. sept. 2013: Nidurstddur athugunar hja Straumi fjarfestingabanka hf. a tilteknum pattum i
adgeroum gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka
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1. okt. 2013: Stjdrnvaldssektir vegna brota nokkurra einstaklinga gegn 1. mgr. 45. gr. laga nr.
108/2007 um verdbréfavioskipti

14. okt. 2013: Sattargerd vegna brots 4 128. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavioskipti

29. okt. 2013: Athugun a starfshattum Dréma hf. i tengslum vid afturkéllun endurdtreiknings og
afléttingu vedbanda

11. ndv. 2013: Nidurstada athugunar hja Sjova-Almennum tryggingum hf. & pjonustupeetti félagsins;
STOFNI

12. ndv. 2013: Sattargerd vegna innheimtustarfsemi Dréma hf.

18. név. 2013: Sattargerd vegna brots a 125. og 126. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti
19. név. 2013: Nidurstédur athugunar a lanasafnsskyrslu (LPA) Islandsbanka hf.

26. ndv. 2013: Sattargerd vegna brots & 86. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti

17. des. 2013: Niourstada Gttektar @ ahaettustyringu vatryggingafélaga

20. des. 2013: Gagnsistilkynning vegna athugunar a vioskiptahattum Lysingar hf. 7 kjélfar déms
Haestaréttar i mali nr. 672/2012

9. jan. 2014: Sattargerd vegna brots & 2. mgr. 68. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti
13. jan. 2014: Niourstoour athugunar hja MP banka hf. & tilteknum pattum 7 adgerdum gegn
peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka

13. jan. 2014: Nidurstoour athugunar hja Valitor hf. a tilteknum pattum 7 adgeroum gegn
peningapvetti og fjarmégnun hrydjuverka

14. jan. 2014: Niourstada athugunar & lanveitingum Festu lifeyrissj6ds til einstaklinga

14. jan. 2014: Nidurstada athugunar a lanveitingum Stafa lifeyrissj60s til einstaklinga

20. jan. 2014: Niourstada athugunar a fjarfestingum Lifeyrissj6ds Vestfirdinga

24. jan. 2014: Niourstada athugunar a Gtlanastarfsemi MP banka hf.

19. febr. 2014: Eftirfylgni vegna athugunar a lanasafnsskyrslu (LPA) islandsbanka hf.

13. mars 2014: Niourstada athugunar a starfsemi Virdingar hf.

31. mars 2014: Stjornvaldssekt vegna brots gegn 1. mgr. 122. gr. laga nr. 108/2007, um
verobréfavioskipti



3.3. Yfirlit yfir tolublod Fjarmala og greinar fra 1. mai 2013 til aprilloka 2014

Fjarmal, vefrit Fjarmalaeftirlitsins sem skrifad er af sérfredingum stofnunarinnar, er nd komio a
bridja Gtgafuar. Ritinu hefur verid vel tekid og hefur talsvert verid vitnad i pad i fijglmidlum. Oll
eintok Fjarmala er haegt ad nalgast a vef Fjarmalaeftirlitsins undir flipanum Gtgefid efni — vefrit
FME. Hér ma sja yfirlit yfir efni sem hefur birst i bladinu & timabilinu 1. maf 2013 til aprilloka
2014.

Fjarmal i agist 2013
Eru fjarfestingarsjodir ad rétta ar kitnum?
Kristjan Andrésson, sérfraeedingur i fjarhagslegu eftirliti

CRD IV og fleiri lagabreytingar a evropskum fjarmalamarkadi i nalaegri framtid
Hjalmar Stefan Brynjolfsson, l6gfraedingur a eftirlitssvidi

Evropsku eftirlitsstofnanirnar og adkoma islands
Sigurour Freyr Jénatansson, sérfreedingur i ahaettugreiningu

Fjarmal i november 2013
Fjarfestingarheimildir lifeyrissj6da
Arnar Jon Sigurgeirsson, sérfraedingur a eftirlitssvioi

Haekkandi lifaldur — auknar skuldbindingar lifeyrissj6danna
Bjorn Z. Asgrimsson, sérfreedingur & greiningasvidi

Stada islenska bankakerfisins i samanburdi vid bankakerfi 8 meginlandi Evrépu
Kristjan Olafur J6hannesson, sérfraedingur & greiningasvidi

Nokkur lykilatridi dr Basel Ill sett i samhengi vid CRD IV
Hjalmar Stefan Brynjolfsson, l6gfraedingur a eftirlitssvioi

Fjarmal i febrdar 2014
Breytingar a eiginfjarreglum med samevropsku regluverki — eiginfjaraukar
Arnar Por Saep6rsson, logfraedingur & greiningasvioi

Breytingar framundan a verdbréfamarkadi
Pall Frioriksson, forstooumadur verdbréfamarkadseftirlits

Eru tolvusky hagkvaem lausn fyrir fyrirtaeki a fjarmalamarkadi?
Stella Thors, sérfraedingur a upplysingataknisvidi



46

4. Adilar undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins

4.1 Fjoldi adila undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins

Flokkar adila undir eftirliti f lok hvers ars Skyr. 2010 2011 2012 2013
Starfsleyfisskyldir eda starfa skv. sérlogum:
Vidskiptabankar 5 4 4
Sparisjooir 12 10 9 8
Lanafyrirtaeki 8 6 6
ibudalanasjédur 1 1
Innlansdeildir samvinnufélaga 1 1 1 1
Verdbréfafyrirtaeki 12 13 11 10
Verobréfamiolanir 2 2 2
Rekstrarfélog verdbréfasjooa 1) 9 10 9
Fagfjarfestasjéair - logaoilar 3 4 7
Kauphallir 1 1 1 1
Verdbréfamiostodvar 1 1 1 1
Lifeyrissjéoir 2) 33 33 32 27
Vatryggingafélog 13 13 13 13
Vatryggingamidlanir 6 6 11 11
Adilar meo innheimtuleyfi 6 4 4 5
Greioslustofnanir 1
Tryggingarsjooir 2 2 2
Samtals 112 112 113 109
Adrir adilar hadir eftirliti:
Verdbréfasjooir (ekki logadilar) 3) 49 56 56 57
Fjarfestingarsjooir (ekki logadilar) 3) 21 24 28 44
Fagfjarfestasjooir (ekki l6gadilar) 3) 28 43 63
Vérsluaoilar lifeyrissparnadar 4) 19 18 15 14
Utgefendur skradra hlutabréfa 11 12 15 18
Utgefendur skradra skuldabréfa 49 47 49 57
Umboodsadili erlendrar greioslustofnunar 1 1
Eignarhaldsfélog 5) 6 7 12 12
Fijarmalafyrirtaeki i slitameodferd 13 11 14 15
Alls 281 299 346 390

1) Sja ennfremur fj6lda verdbréfa- og fjarfestingarsj6da og fagfjarfestasjoda nedar i toflunni.

2) Margir lifeyrissjodir eru deildaskiptir. A9 medtdldum deildunum yrdi fjsldatalan yfir lifeyrissj6dina u.p.b. 50 heerri fyrir hvert ar sem taflan synir.

3) Sj6dir sem ekki eru l6gadilar en starfraektir af rekstrarfélogum verdbréfasj6da. Sja fjolda rekstrarfélaga ofar i toflunni. Nokkrir verdbréfa-

og fjarfestingarsj6dir eru deildaskiptir og endurspeglast fjéldi deilda 7 tolunum i toflunni.

4) Ad fratoldum tveimur erlendum vérsluadilum lifeyrissparnadar eru adilar hér taldir einnig medtaldir i fjoldatélum adila ofar 7 téflunni.

5) Eignarhaldsfélog a fjarmalasvidi og vatryggingasvidi og blondud eignarhaldsfélég, skv. nanari skilgr. i l. nr. 161/2002 og nr. 56/2010, i
lok hvers ars. Um er ad rada virka hluthafa sem eiga meira en 50% T eftirlitsskyldum adilum. Virkir hluthafar sem eiga a bilinu 10 - 50%

eru ekki tilgreindir 7 toflunni.



4.2 Starfsemi erlendra adila 4 islandi

Eftirfarandi yfirlit synir fjolda adila/félaga sem hafa heimild til ad veita pjonustu hér a landi a

grundvelli reglna sem gilda a Evrépska efnahagssveadinu:

30/6/10 30/6/11 31/12/12 31/12/13
Erlendir bankar an starfsstéovar 225 222 224 239
Verdbréfasj6dir (UCITS) (fioldi deilda T sviga) 47 (313) 47 (367) 53 (352) 56 (370)
Verdbréfafyrirtaeki/-midlarar (Investment firms) 1.995 2.113 2.020 2.148
Vatryggingafélog meo starfsst6o 2 2 2 2
Vatryggingafélog an starfsstoovar 384 405 377 381
Vatryggingamiolarar og vatryggingaumbodsmenn 5.025 5.158 4.990 5.030
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