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Inngangur

Fjarmalaeftirlitid gefur ut leidbeinandi tilmaeli um adskilnad starfssvida med visan til 2. mgr. 8.
gr. laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Tilmaelin eru sett til leidbeiningar og nanari skyringar fyrir rekstrarfélog og fijarmalafyrirteeki,
med heimild til verdbréfavidskipta, vardandi paer lagmarkskrofur sem 16g og reglur kveda &
um vardandi hagsmunaarekstra, nanar tiltekio adskilnad starfssvida (kinamura). Ekki er p6
um teemandi umfj6llun ad raeda. Tilmaelin geta ordid grundvollur krafna Fjarmalaeftirlitsins um
Urbaetur med visan til sérlaga um starfsleyfisskylda starfsemi og laga nr. 87/1998 um
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Tilmeelin byggja a leidbeinandi tiimeelum nr. 1/2001, um efni reglna fijarmalafyrirtaekja skv.
15., 20. og 23. gr. laga nr. 13/1996 um verdbréfavidskipti, sem fallin eru ur gildi, auk pess
sem tillit er tekid til peirrar reynslu sem nud er komin & 8. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavioskipti (vvl.) og ékveeda 4. pattar Il. kafla reglugerdar nr. 995/2007 um
fiarfestavernd og vidskiptaheetti fjarmalafyrirteekja.

Vié innleidingu MIFID tilskipunar 2004/39/EB" og framkvaemdartilskipunar 2006/73/EB? &ri®
2007 i l6g um verdbréfavidskipti og reglugerd nr. 995/2007 féllu ur gildi leidbeinandi tilmaeli
nr. 1/2001, sem m.a. fjolludu um adskilnad starfssvida. Vid innleidinguna var farin su leid ad
telja upp pau lagmarksskilyrdi i reglugerd, sem stefnur um hagsmunaarekstra skyldu
uppfylla, en nanari Utfeersla latin i hendur fjarmalafyrirteekjanna sjélfra. bessu fylgdi aukin
abyrgd og auknar skyldur fyrir fiarmalafyrirteeki til ad hafa eftirlit med eigin stefnum og reglum
sem og reglulegri endurskodun og uppfaerslu peirra.

bratt fyrir ad Otfeersla & stefnum og reglum um hagsmunadrekstra sé i héndum
fjarmalafyrirteekja sjalfra er pad alit Fjarmalaeftirlitsins ad haetta sé & hagsmunadarekstrum a
milli akvedinna starfssvida sem kalli a adskilnad peirra. Fjarmalaeftirlitido hefur litid svo & ad
fjarmalafyrirtaeki sem telur ekki heaettu a hagsmunaarekstrum og/eda ekki porf & adskilnadi
starfssvida beri sonnunarbyrdina fyrir pvi.

Fjarmalaeftirlitio leggur &herslu & ad pessi tilmaeli eru lagmarkskrofur og pvi parf ef til vill ad

gera strangari krofur i einstaka tilvikum til ad markmid 8. gr. wil. og 4. pattar Il. kafla
reglugerdar nr. 995/2007 um hagsmunaarekstra nai fram ad ganga.

! Tilskipun Evrépupingsins og Radsins 2004/39/EB fra 21. april 2004 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu &
tilskipunum rédsins 85/611/EBE og 93/6/EBE og tilskipun Evropupingsins og Radsins 2000/12/EB og um nidurfellingu & tilskipun
Radsins 93/22/EBE.

2 Tilskipun Framkvaemdastjérnarinnar 2006/73/EB fra 10. 4gust 2006 um framkvaemd tilskipunar Evrépupingsins og Radsins
2004/39/EB ad pvi er vardar skipulagskrofur og rekstrarskilyrdi fjarfestingafyrirteekja og hugtok sem skilgreind eru ad pvi er
vardar pa tilskipun.
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Leidbeinandi tilmeeli um adskilnad starfssvida

1. Gildissvio

1.1.

1.2.

1.3.

[ 8. gr. wil. eru akvaedi 3. mgr. 13. gr. og 18. gr. MiFID-tilskipunarinnar um
hagsmunaarekstra og adskilnad starfsvida tekin upp i islenskan rétt. | akvaedinu er
ekki notast vid hugtakid ,kinamurar® likt og gert var i eldri I6gum um
verdbréfavioskipti og almennt er notad i daglegu tali um adskilnad starfssvida.
Akvaedid hljodar svo:

Fjarmalafyrirtaeki skal gera allar tilteekar radstafanir til ad koma i veg fyrir ad
hagsmunaarekstrar skadi hagsmuni vidskiptavina pess.

Fjarmalafyrirtaeki skal greina hagsmunaarekstra:

1. milli fyrirteekisins sjalfs annars vegar, p.m.t. starfsmanna pess,
einkaumbodsmanna eda adila sem luta yfirrddum pess, og vidskiptavina
pess hins vegar og

2. milli vidskiptavina fyrirtaekisins innbyrais.

bpar sem rédstafanir skv. 1. mgr. veita ekki fullneegjandi vissu fyrir pvi ad
hagsmuna vidskiptavina sé naegjanlega geett skal fjarmalafyrirtaeki upplysa
vidkomandi vidskiptavini um edli og asteedur hagsmunaarekstranna adur en til
vidskipta er stofnad milli fjarmalafyrirtaekis og vidskiptavinarins.

I athugasemdum vid frumvarp pad er sidar vard ad I6gum nr. 108/2007 kemur fram
um 1. mgr. 8. gr. wi. ad fjarmalafyrirteeki skuli gera allar tiltsekar rédstafanir til ad
koma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar skadi hagsmuni vidskiptavina pess.
Fjarmalafyrirtaeki skuli setja sér reglur um radstafanir gegn hagsmunaarekstrum.
Radstafanir pessar eigi ad taka mid af steerd og edli starfseminnar. Koma skuli i veg
fyrir ad upplysingar berist a milli starfsmanna innan fyrirtaekisins pannig ad haetta sé
a ad hagsmunir vidskiptavina skadist. Adskilja skuli eftirlit innan fyrirteekisins med
adilum par sem hagsmunaéarekstrar geta komid upp gagnvart vidskiptavinum.
Fjarleegja skuli tengingar milli péknana sem skapad geta hagsmunaérekstra og ad
koma skuli i veg fyrir 6edlileg afskipti af peirri pjonustu sem fyrirtaekid veitir. Ef
radstafanir pessar eru ekki naegar til ad koma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar skadi
hagsmuni vidskiptavina, skuli gripid til annarra radstafana sem naudsynlegar eru i
peim tilgangi.

Um 2. mgr. 8. gr. wl. segir i athugasemdum vid frumvarpid ad hagsmunir
fyrirteekisins og adila sem tengjast pvi geti skarast med ymsum heetti vid hagsmuni
vidskiptavina:
e Fyrirteekid eda adilar sem tengjast pvi geta t.d. hlotid avinning eda komist hja
tapi a kostnad vidskiptavinar.
o Fyrirteekid eda adilar sem tengjast pvi geta haft adra hagsmuni af utkomu
verdbréfavidskipta en vidskiptavinurinn.
o Fyrirteekid eda adilar sem tengjast pvi geta haft hagsmuni af pvi ad hygla
einum vidskiptavini & kostnad annars.
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1.4.

1.5.

e Fjarmalafyrirteekio eda adilar sem tengjast pvi geta rekid sému starfsemi og
vidskiptavinur.

e b4 getur fyrirteekid eda adilar tengdir pvi fengid poknun fra 6drum en
vidskiptavini i tengslum vid pjénustu fyrirtaekisins.

I athugasemdunum kemur fram ad fjarmalafyrirtaeki beri ad greina allar
framangreindar tegundir hagsmunaarekstra.

pa er greint fra pvi i athugasemdum um 3. mgr. 8. gr. vl. i frumvarpinu ad par sem
rddstafanir skv. 1. mgr. veiti ekki fullneegjandi vissu fyrir pvi ad hagsmuna
vioskiptavina sé neegjanlega geett skuli fjarmalafyrirteeki upplysa vidkomandi
vidskiptavini um edli og astedur hagsmunadrekstranna aour en til vidskipta er
stofnad milli fjarmalafyrirteekisins og vidskiptavinarins. Gert er rad fyrir ad i reglugerd
verdi kvedid a um ad tilkkynning samkvaemt dkvaedinu skuli send a varanlegum midli
og skuli innihalda naegjanlegar upplysingar mead tilliti til vidskiptavinar svo hann geti
tekid afstdu til verdbréfavidskiptanna med hlidsjon af hagsmunaarekstrunum.

Nanar er kvedid a um hagsmunadrekstra og varnir gegn peim i 4. peetti Il. kafla
reglugerdar nr. 995/2007. Likt og fram kemur i 5. gr. reglugerdarinnar ber yfirstjorn
fjarmalafyrirteekis 4byrgd & ad skyldur pess samkveemt légum og reglum séu
uppfylitar. i 20. gr. reglugerdarinnar kemur fram ad fijarmalafyrirtaeki skuli setja sér
skriflega stefnu um hagsmunaarekstra sem tekur mid af steerd og skipulagi
fyrirteekisins og edli og umfangi rekstrarins. Stefnan skal innihalda aform um
greiningu hagsmunaarekstra og hvernig draga eigi Ur heettu a ad peir skadi
hagsmuni vidskiptavina fyrirteekisins. Stefnan er ekki had stadfestingu
Fjarmalaeftirlitsins og pvi eiga fjarmalafyrirteekin sjalf ad hafa eftirlit med framkvaemd
stefnunnar sem og endurskodun og uppfaerslu hennar.

2. Adskilnadur milli starfssvida

2.1.

2.2.

2.3.

[ inngangsordum framkveemdartilskipunar 2006/73/EB kemur fram ad vid métun
stefnu um hagsmunaarekstra skuli hafa greiningardeildir, r&dgjof, eigin vidskipti,
eignastyringu og fyrirteekjaradgjof sérstaklega i huga vardandi adskilnad starfssvida.
Asteedan er st ad pessi svid vinna 6ll med vidkvaemar upplysingar.

Markmio adskilnadar starfssvida og takmoérkunar & adgengi ad hlisnaedi er ad koma i
veg fyrir ad tranadar- og innherjaupplysingar berist & milli einstakra svida eda deilda
fjarmalafyrirtaekis og ad triunadarupplysingar berist ekki til pridja adila. Med adskilnadi
starfssvida er dregid Gr heettu & hlutdreegni vid medferd og afgreidslu mala.
Fjarmalafyrirteeki skulu setja sér stefnu eda reglur sem fela baedi i sér apreifanlegan
adskilnagd, til ad mynda adgangstakmarkanir i hisneedi, adskilnad i tolvukerfum og
adgangstakmorkun gagna, og hegdunartengdan adskilnad, s.s. merkja viokveem
skjol ,trinadargogn® og leesa télvum pegar farid er fra peim.

Gerd er krafa um ad fjarmalafyrirteeki geeti fyllstu Ohlutdreegni gagnvart
vidoskiptavinum sinum. Fjarmalafyrirtaeki ber pvi ad syna fram & ad gerdar séu allar
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tilteekar radstafanir til ad draga Ur heettu & hagsmunaarekstrum med skyrum
adskilnadi milli einstakra starfssvida.

Adskilnadurinn er mikilveegt teeki til ad viohalda traverdugleika fjarmalafyrirtaekja og
bvi er naudsynlegt ad vandad sé til hans og honum fylgt eftir med 6flugri kynningu og
eftirliti. Pegar adsteedur eru med peim haetti ad heetta er & hagsmunaarekstrum milli
fjarmalafyrirteekis og vidskiptavinar, ber fijarmalafyrirteeki ad lata hagsmuni
vidskiptavinarins ganga fyrir eigin hagsmunum. Starfsmonnum ber avallt ad geeta
fyllstu 6hlutdraegni i stérfum sinum. Peir skulu geeta pess ad vidskiptamenn bankans
njoti jafnraedis um upplysingar, verd og onnur vidskiptakjor. Ef ekki er til stadar
fullneegjandi adskilnadur starfssvida getur pad haft ahrif a hvort fijarmalafyrirtaeki geti
nytt starfsheimildir sinar til fulls.

2.4. Fjarmalafyrirteeki ber ad adgreina vidskipti fyrir eigin reikning, midlun, eignastyringu,
fyrirteekjaradgjof, fjarfestingarrddgjof, greiningardeild (sem gefur Gt opinberlega
skyrslur um fjarmalagerninga) og onnur svid eftir pvi sem starfsemi fyrirteekisins
gefur tilefni til. Skyr adskilnadur skal vera & milli verdbréfapjonustu og annarrar
starfsemi fyrirteekisins. Adgangstakmarkanir hvad vardar husnaedi og upplysingakerfi
skulu ryndar med reglubundnum heetti til ad tryggja areidanleika og virkni peirra.

Fjarmalafyrirteeki parf sjalft ad moéta pennan hluta stefnu um hagsmunaarekstra i
samraemi vid starfsemi fyrirtaekisins. | stefnunni parf ad gera grein fyrir skipulagi svida
sem sinna pjonustu sem fellur undir verdbréfapjonustu og hvada svid eda starfsemi
eru adskilin og hvernig. Med adskilnadi er att vid ad svid séu adskilin i stjornun,
afkomu, upplysingakerfum og med reglum um samskipti milli svida. Adskilnadi skal
haga & pann veg ad starfsmenn hverrar deildar um sig fai ekki an fyrirhafnar vitneskju
um einstok verkefni starfsmanna annarra deilda. Ennfremur skal adgangur aod
télvukerfum vera adgangsstyrour. bar sem um aeskilegan adskilnad er ad raeda skal
bordum, basum og télvum komid svo fyrir ad starfsmenn mismunandi deilda sitji til ad
mynda ekki hlid vid hlid eda i dheyrnarfjarlaeegd. S6mu kréfur skal gera til aeskilegs og
naudsynlegs adskilnadar en par ad auki er porf a apreifanlegum adskilnadi i husnaedi
(adgangstakmorkun) par sem naudsynlegur adskilnadur & ad vera.

2.5. Sami stjornandi skal ekki styra peim svidum eda deildum par sem porf er a
naudsynlegum adskilnadi. Akvednir stjornendur geta pé haft yfirsyn yfir starfsemi og
upplysingar adskilinna svida. bPeir sem hafa slika yfirsyn verda pvi ad syna sérstaka
adgat i storfum sinum. peir eru eftir sem adur hadir sému takmorkunum og hoftum
0g peir sem starfa innan svida vardandi notkun peirra upplysinga sem peir fa adgang
ad af peim s6kum. bvi geta pessir stjornendur undir akvednum kringumstaedum
ordid vanhaefir til ad koma ad Urlausn eda akvardanatdku einstakra mala. P4 parf ad
geeta sérstaklega ad pvi hvernig afleysingum er sinnt.

2.6. A eftirfarandi skyringarmynd synir heil lina naudsynlegan adskilnad starfssvida, en
brotalina aeskilegan adskilnad. Krofur um adskilnad leida af edli og &herslum
viokomandi fjarmalafyrirteekis. Pvi kann adskilnadur ad vera naudsynlegur i einu
fijarmalafyrirteeki pott hann sé einungis talinn seskilegur i 60ru. Fjarmalafyrirtaeki bera
p6 sénnunarbyrdina fyrir pvi ad gripid hafi verid til radstafana til ad styra heettu a
hagsmunaarekstrum sem slikt fyrirkomulag skapar.
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A skyringarmyndinni er gert rad fyrir adskilnadi milli eigin vidskipta, midlunar,
eignastyringar, fyrirteekjaradgjafar, fjarfestingarrddgjafar og greiningardeildar.
Fjarfestingarradgjof getur einungis verido stadsett i skipuriti med eignastyringu eda
midlun med videigandi radstéfunum til adskilnadar.

Fjarfestingarradgjcf

Eignastyring Midlun

Fyrirtaekjaradgjof Vidskipti fyrir eigin reikning

Greiningardeild

2.7

2.8.

29

. Tryggja parf sérstaklega ad vidkveemar upplysingar berist ekki milli starfssvida og ad

starfsmenn veiti ekki med neinum haetti upplysingar um verkefni og gagnabrunna
utan viokomandi starfssvids.

Stefna um hagsmunaéarekstra parf ad taka til pess hvernig samskiptum milli
starfssvida er hattad. Til fyllingar stefnunni er seskilegt ad fijarmalafyrirtaeki setji sér
vidtaekar reglur sem snidnar eru eftir edli starfseminnar og skipulagi t.d. éryggisreglur
um vorslu gagna i leestum hirslum, medferd tolvulykilorda o.s.frv.

I stefnunni parf sérstaklega ad gera grein fyrir adgangstakmérkunum starfsmanna.
Mikilveegt er ad starfsmenn starfi innan skilgreindra starfssvida og ad
starfsmannafjoldi sé neegur til ad mogulegt sé ad leysa af i forféllum. Almennt verdur
ekki talid aseettanlegt ad einn starfsmadur sé i hverri einingu. Sé 6hjakveemilegt ad
nyta starfsmann utan skilgreinds starfssvids vidkomandi parf ad styra haettu &
hagsmunaarekstrum og koma i veg fyrir misnotkun trinadarupplysinga. Slikt er afar
vandmedfarid og ber ad beita slikri heimild af mikilli varfeerni. Halda parf skra yfir
undantekningartilvik pegar starfsmenn vinna verkefni utan sins starfssvios til ad gera
regluverdi kleift ad hafa eftirlit med pvi. | skranni skal gerd grein fyrir vidkomandi
verkefnum, hver sinni peim og hvenaer pau eru unnin og hvada radstafanir voru
gerdar til ad styra heettu & hagsmunadrekstrum.

. Samkvaemt 21. gr. reglugerdar nr. 995/2007 ber ad halda skra yfir pjénustu/starfsemi

par sem skapast hafa hagsmunaarekstrar sem hafa i for med sér raunverulega
haettu & ad hagsmunir eins eda fleiri vidskiptavina skadist, eda muni skadast. betta
getur t.d. komid upp pegar starfsmadur er fluttur milli starfssvida (a.m.k. i einhvern
tima eftir flutninginn).
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3. Rekstrarfélog verdbréfasjoda

3.1

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Almennt gilda somu sjonarmid um rekstrarfélég verdbréfasjoda og um onnur
fiarmalafyrirtaeki sem pessi tilmaeli fjalla um. | pvi sambandi ma nefna ad gefin hefur
verio ut framkveemdartilskipun 2010/43/EB um efni tilskipunar 2009/65/EB um
samraemingu & légum og stjornsyslufyrirmeelum ad pvi er vardar verdbréfasjodi
(UCITS IV) vardandi skipulagskrofur, hagsmunaarekstra, vidskiptaheetti,
aheettustyringu o.fl.  Framkvaemdartilskipunin er nénast hlidsteed fyrrnefndri
framkveemdartilskipun 2006/73/EB, sem fylgdi i kjolfar MiFID, enda er markmid
hennar ad samreema paer kréfur sem gerdar eru til fjarmalafyrirteekja hvad vardar
framangreind atridi. PG ber ad taka tillit til umfangs starfsemi rekstrarfélaga sem og
starfsheimilda peirra.®

Starfsheimildir rekstrarfélaga taka &vallt til reksturs verdbréfasjoda og annarra sj6da
um sameiginlega fjarfestingu. Rekstrarfélagi er einnig heimilt ad stunda eftirfarandi
starfsemi:

o eignastyringu
o fjarfestingarradgjof
. vorslu og stjornun fjarmalagerninga i sameiginlegri fjarfestingu

Rekstrarfélag ma ekki jafnframt vera vorslufyrirtaeki. Rekstrarfélég skulu vera 6had
moédurfélagi og vorslufyrirtaeki i storfum sinum. Draga skal 0r heettu &
hagsmunaarekstrum med skyrri og trdverdugri adgreiningu fra vorslufyrirteeki eda
00ru fjarmalafyrirteeki innan sému samstaedu, ef vid a., sbr. leidbeinandi tilmaeli nr.
5/2003 um adskilnad reksturs og vorslu og 6haedi rekstrarfélaga verdbréfasjéda
samkveemt 15. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjéai, fjarfestingarsjodi (na 16g
nr.128/2011).

Rekstrarfélagi ber ad geeta fyllstu 6hlutdraegni gagnvart vidskiptavinum sinum og
gera allar tilteekar réddstafanir til pess ad draga ur peirri haettu ad hagsmunaarekstrar
skadi hagsmuni verdbréfasj6ds eda vidskiptavini pess. Rekstrarfélag skal atid hafa
hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljési i starfsemi sinni.

Rekstrarfélag skal greina hagsmunaarekstra:
o milli rekstrarfélagsins og vidskiptavina pess
e milli vidskiptavina pess innbyrdis
o milli vidskiptavinar pess og verdbréfasjods
o milli tveggja verdbréfasjéoa

Rekstrarfélag med heimildir til eignastyringar skal leita sampykkis vidskiptavinar adur
en fjarfest er i verdbréfasjooum og 6drum sjédum um sameiginlega fjarfestingu, sbr.
2. mgr. 27. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Skyrist pessi krafa af akveedi
8. gr. wvl. pess efnis ad vidskiptavinir séu upplystir um hagsmunaarekstra adur en til

® Tilskipun framkvaemdastjérnarinnar 2010/43/EB fra 1. juli 2010 um framkvaemd tilskipunar Evrépupingsins og
Radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar skipulagskrofur, hagsmunaarekstra, vidskiptahaetti, ahattustyringu og
inntak samkomulagsins milli vorslufyrirtakis og rekstrarfélags.
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3.6.

3.7.

3.8.

vidskipta er stofnad pegar ekki er haegt ad veita fullnaegjandi vissu fyrir pvi ad komid
sé i veg fyrir hagsmunaarekstra.

Rekstrarfélog skulu koma &, framkveema og vidhalda skilvirkri stefnu um
hagsmunaarekstra og meela fyrir um sérstakar reglur til ad draga uUr heettu a
hagsmunaarekstrum og pa sérstaklega pegar félagid hefur heimild til sjodastyringar
asamt eignastyringu.

Stefnan skal sett fram skriflega me@ tilliti til steerdar og skipulags rekstrarfélagsins og
edlis, umfangs og pess hve flokin starfsemi pess er. Ef rekstrarfélagido er adili ad
samstaedu verdur stefnan einnig ad taka tillit til hvers konar adsteedna sem félaginu
er, eda eetti ad vera, kunnugt um, sem geetu leitt til hagsmunaarekstra vegna
skipulags og starfsemi annarra adila ad samstaedunni.

Sinni rekstrarfélag annarri starfsemi til viobotar vid rekstur verdbréfasj6da og
annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu er gert rad fyrir adskilnadi milli
sj0dastyringar annars vegar og eignastyringar og fjarfestingaraddgjafar hins vegar.
Alger adskilnadur skal vera a milli rekstrarfélags og médurfélags og vorslufyrirteekis

A skyringarmynd hér ad nedan synir heil lina naudsynlegan adskilnad starfssvida
rekstrarfélaga, en brotalina seskilegan adskilnad. Kréfur um adskilnad leida af edli
og aherslum vidkomandi rekstrarfélags. bvi kann adskilnadur ad vera naudsynlegur
i einu rekstrarfélagi pott hann sé einungis talinn geskilegur i 6dru. Rekstrarfélog bera
p6 sdénnunarbyrdina fyrir pvi ad gripid hafi verid til radstafana til ad styra haettu &
hagsmunaarekstrum sem slikt fyrirkomulag skapar.

Sjodastyring

Eignastyring Fjarfestingarradg)of

Varslufyrirtaeki / Modurfélag

3.9.

Midad hefur verid vid ad lagmarksfioldi starfsmanna rekstrarfélags fari eftir
starfsheimildum viokomandi félags. Fjarmalaeftirlitid telur seskilegt ad rekstrarfélag
sem er med heimild til sjédastyringar og eignastyringar hafi ad lagmarki fimm
starfsmenn. Gert er rad fyrir ad tveir starfsmenn sinni sjédastyringu, tveir starfsmenn
starfi i eignastyringu og einn forstodumadur/framkveemdastjori sé yfir einingunni allri.
Astaedan er si ad adilar innan hvers svids purfa ad geta leyst hvern annan af, svo
ekki purfi ad koma til pess ad starfsmenn fari & milli starfssvida.
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4. Regluvarsla

4.1. Samkveemt 6. gr. reglugerdar nr. 995/2007 skal fjarmalafyrirteeki koma & og vidhalda

4.2.

skilvirkri regluvorslu. Eitt af hlutverkum regluvérsiu er ad fylgjast med og meta
reglulega peaer stefnur og ferla sem gerdir hafa verid i peim tilgangi ad meta hvort
heetta sé & ad misbrestir verdi & pvi hja fyrirteekinu ad uppfylla skyldur sinar
samkvaemt l16gum um verdbréfavidskipti. Regluvordur hefur skyldum ad gegna i
peim efnum, likt og kemur fram i kafla 3.1.5 i tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins nr. 5/2011
um stodu og verksvid regluvorslu fjarmalafyrirtaekja.

Regluvarsla hefur almennt eftirlit med hagsmunaarekstrum og & ad skra tilvik yfir
starfsemi par sem skapast hefur haetta a hagsmunaarekstrum i starfsemi
fjarmalafyrirteekis, sbr. 21. gr. reglugerdar nr. 995/2007. bar af leidandi ma aetla ad
regluvordur hafi skyldum ad gegna pegar kemur ad adskilnadi starfssvida par sem
pad fellur undir eftirlit med hagsmunaarekstrum. Regluvarsla a ad hafa yfirsyn yfir og
kortleggja mogulega hagsmunaarekstra. Pa a regluvarsla ad bregdast vid ef upp
koma hagsmunadrekstrar sem ekki hafa verid skilgreindir fyrirfram. Af peim sékum
er adgengi regluvorslu ad rauntimaupplysingum og fundum mikilvaegt. Regluvarsla
fjarmalafyrirtaekis & ad hafa eftirlit med pvi ad stefna gegn hagsmunaarekstrum sé
endurskodud og uppfaerd reglulega. Pannig & stefnan avallt ad taka mid af starfsemi
0g pjonustu sem er i bodi hja fjarmalafyrirteeki a hverjum tima. Regluvarsla & ad
hafa heimild til ad gera athugasemd vid starfsheetti starfsmanns ef vid A.
Regluvarsla hefur pvi mikilveegu hlutverki ad gegna pegar kemur ad greiningu a
naudsynlegum adskilnadi starfssvida. Nanari umfjéllun um vald og Urreedi
regluvorsiu er ad finna i leidbeinandi tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins nr. 5/2011 um
stodu og verksvid regluvorslu fjarmalafyrirteekja.

Fjarmalaeftirlitinu, [dd. mmmm 44aa]

Unnur Gunnarsdottir

Sigurveig Gudmundsdottir



