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Dreifibréf nr. 3/2023 til rekstraradila sérhaefora sjoda og rekstrarfélaga
verdbréfasjoda
b.t. dbyrgdarmanns adgerda gegn peningapvetti og fjarmognun hrydjuverka

Efni: Skylda til ad framkvema areidanleikakannanir & vidskiptaménnum
rekstraradila sérhafdra sjoda og rekstrarfélaga verdbréfasjoda

Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands hafa borist fyrirspurnir fra rekstraradilum
sérhaefdra sjoda og rekstrarfélogum verdbréfasjoda sem luta ad pvi hverjir teljast
vidskiptamenn peirra og hverjar séu skyldur peirra til ad framkvaema
areidanleikakannanir 4 grundvelli laga nr. 140/2018 um adgerdir gegn
peningapvatti og fjarmoégnun hrydjuverka.

Markmid laga nr. 140/2018 samkvaemt 1. gr. laganna er ad koma i veg fyrir
peningapvatti og fjarmégnun hrydjuverka med pvi ad skylda adila sem stunda
starfsemi er kann ad verda notud til peningapvaeettis eda fjarmognunar hrydjuverka,
b.e. svokalladra tilkynningarskylda adila, til ad pekkja deili &4 vidskiptamdénnum
sinum og starfsemi peirra og tilkynna um pad til 16gbaerra yfirvalda vakni grunur
um eda verdi peir varir vid slika 616gmaeta starfsemi. Rekstraradilar sérhafora sjoda
og rekstrarfélog verdbréfasjooa teljast tilkynningarskyldir adilar i skilningi laga nr.
140/2018, sbr., a-lidur 1. mgr. 2. gr. og 17. tlul. 1. mgr. 3. gr laganna. [ pvi skyni
ad koma 1 veg fyrir peningapvatti og fjarmognun hrydjuverka hvilir skylda &
rekstraradilum sérhafora sjoda og rekstrarfélogum verdbréfasjoda til pess ad m.a.
framkveema areidanleikakannanir 4 vidskiptamdnnum sbr. 8. gr. laga nr. 140/2018.
Til pess ad komast ad nidurstodu um pad hver teljist vidskiptamadur rekstraradila
sérhaefds sj60s og hvada skyldur hvila & félogunum verdur m.a. 1itid til 8. gr. laga
nr. 140/2018 og vidmidunarreglna evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA)
EBA/GL/2021/02 um ahattupztti vegna peningapvettis og fjarmdgnunar
hrydjuverka (hér eftir vidmidunarreglur EBA), sérstaklega 16. kafla
vidmidunarreglnanna sem fela 1 sér sérstakar vidmidunarreglur fyrir
sjddamarkadinn (Sectoral Guidelines for Investment Funds).!

[ 8. gr. laga nr. 140/2018 segir ad tilkynningarskyldir adilar skuli framkvama
areidanleikakonnun 4 vidskiptamonnum sinum i dkvednum tilvikum m.a. vid
upphaf samningssambands. { 1. mgr. 3. gr. laganna er samningssamband skilgreint
sem vidskiptasamband tilkynningarskylds adila vid vidskiptamann sem er til komid
vegna vidskipta vidskiptamanns vid tilkynningarskyldan adila og sem gert er rad
fyrir, & peim tima sem vidskiptasambandi er komid 4, ad vari um dkvedinn tima.
AJ 060ru leyti veita 10gin ekki frekari leidbeiningar um hver teljist vidskiptamadur
i skilningi laganna.

1 Final Report on Guidelines on revised ML TF Risk Factors.pdf (europa.eu)
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[ grein 16.13 1 vidmidunarreglum EBA segir ad pad hvernig adili kemur til vidskipta
vid sj0d radi pvi hvernig rekstraradilar eda rekstrarfélog skuli uppfylla skyldu sina
til ad framkvaema areidanleikakénnun. I grein 16.14 eru tiltekin nokkur deemi um
hvernig adili kemur 1 vidskipti vid sj6d. Sérstaklega er vakin athygli 4 c- og d-1id
greinarinnar sem fjallar annars vegar um pad tilvik pegar hlutdeildarskirteini er
skrad a4 nafn fjarfestis, og hins vegar pegar hlutdeildarskirteini er skrad 4 nafn
fjarmalafyrirteekis (t.d. 1 gegnum safnreikning) en verid er ad fjarfesta fyrir hond
annars aodila (endanlegs fjarfestis). Fjarmalaeftirlitid bendir rekstraradilum
sérheflra sjoda og rekstrarfélogum verdbréfasjoda einnig 4 ad kynna sér efni 16.
kafla viomidunarreglna EBA en par er m.a. fjallad um hvenzr beita skuli aukinni
areidanleikakonnun.

1. Hlutdeildarskirteini skrad d nafn fjarfestis, med eda dn milligongu
fiarmalafyrirtcekis

{ peim tilvikum sem adili fjarfestir i sj6di i eigin nafni, 6had pvi hvort hann fjarfestir
fyrir milligdngu annars tilkynningarskylds adila eda an milligdngu, myndi sé adili
sem skradur er fyrir hlutdeildarskirteininu teljast vidskiptamadur rekstraradila
sérheaefds sj60s 1 skilningi 8. gr. laga nr. 140/2018, sbr. a- og d-lidur greinar 16.14.
i vidmidunarreglum EBA .2

{ peim tilvikum pegar fjarfest er fyrir milligéngu annars tilkynningarskylds adila,
en adili fjarfestir 1 sj00i 1 eigin nafni, hvilir badi skylda & milligobnguadilanum i
vioskiptunum og 4 rekstraradila sérhefda sjodsins til ad framkvama
areidanleikakonnun 4 viokomandi fjarfesti i skilningi laga nr. 140/2018, sbr. einnig
grein 16.21 { vidmidunarreglunum.?

A0 akvednum skilyroum uppfylltum parf rekstraradili sérhefds sjods eda
rekstrarfélag verobréfasjods ekki ad framkvaema areidanleikakonnun 4
vidskiptamanni adur en vidskipti hefjast, ad pvi gefnu ad samsvarandi upplysinga
hafi verid aflad af 6drum tilkynningarskyldum adila, eda i framangreindu tilviki af
milligdnguadilanum, sbr. 18. gr. laga nr. 140/2018. Pad er p6 bundid pvi skilyrdi
ad sa sem upplysingarnar veitir hafi framkvaemt areidanleikakdnnun og vardveiti
gbgn 1 samraemi vid kréfur laga nr. 140/2018 og lati sambarilegu eftirliti og 16gin
kveda 4 um. Til pess a0 unnt sé ad vikja fra skyldu til ad framkvema sjalfsteda
areidanleikakonnun parf rekstraradilinn ad gera skriflegan samning vid
tilkynningarskylda adilann i samraemi vid 5. mgr. 18. gr. laga nr. 140/2018 par sem

2 Sja d. 1i0 16.14. gr. vidmidunarreglnanna: ,,The customer is a firm’s customer, for example a
financial intermediary’s customer, where the firm is not registered in the fund’s share/units register
(e.g. because the investment fund uses a financial intermediary to distribute fund shares or units,
and the investor purchases units or shares through the firm and is registered in the fund’s share/units
register)"

3 Sja grein 16.21 i vidmidunarreglunum: In the situations described in guideline 16.14 (d), the fund
or fund manager should apply risk-sensitive CDD measures to the ultimate investor as the fund or
fund manager’s customer. To meet its CDD obligations, the fund or fund manager may rely upon
the intermediary in line with, and subject to, the conditions set out in Chapter II, Section 4, of
Directive (EU) 2015/849.
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m.a. kemur fram ad veitandi upplysinga muni an tafar, sé pess 6skad, afhenda afrit
af vidurkenndum personuskilrikjum og eftir atvikum 6drum gégnum sem sanna
hver vidskiptamadur og raunverulegur eigandi er. Endanleg abyrgd &4 koénnun &
areidanleika vidskiptamanns hvilir eftir sem adur & rekstraradilanum sem mottekur
umreaddar upplysingar, sbr. 1. mgr. 18. gr. laganna.

2. Hlutdeildarskirteini skrdad i nafni fjarmalafyrirtcekis, fyrir hond endanlegs
fiarfestis

[ peim tilvikum sem fjarmalafyrirtaeki fjarfestir 1 sjodi, fyrir hond fjarfestis, en i
nafni fjarmalafyrirtekis (t.d. i gegnum safnreikning sem skradur er & nafn
flarmalafyrirtekis) telst fjarfestirinn ad mati fjarmalaeftirlitsins  ekki
vidskiptamadur rekstraradila eda rekstrarfélags, heldur fjarmalafyrirtaekid, sbr. c-
lidur greinar 16.14 { vidmidunarreglum EBA.* Ber rekstraradilanum i peim
tilvikum ad framkvama areidanleikakonnun & fjarmalafyrirteekinu i samreemi vid
16g nr. 140/2018, sbr. einnig grein 16.20 i vidmidunarreglunum.> Umfang peirrar
areidanleikakonnunar skal vera 4 dhaettumidudum grundvelli og skal m.a. felast i
pvi ad afla upplysinga um pa sem eru endanlegir fjarfestar og ganga ar skugga um
fjarmalafyrirteekid saeti sambarilegum krofum um adgerdir gegn peningapveetti og
flarmognun hrydjuverka og hér 4 landi. P4 kann ad vera tilefni til ad sanna deili &
endanlegum fjarfestum sbr. 5. mgr. 10. gr. laga nr. 140/2018 og grein 16.13 i
vidmidunarreglunum. Einnig kann ad vera tilefni til ad rekstraradili eda
rekstrarfélag kalli eftir areidanleikakonnunum & endanlegum fjarfestum fra pvi
fjarmalafyrirteeki sem hefur milligbngu med vidskiptunum sbr. e-lidur greinar
16.20 1 vidmidunarreglunum.

Hvad vardar upplysinga um endanlega fjarfesta i sjodum vill fjarmalaeftirlitid
einnig vekja athygli 4 ad 1 3. mgr. 76. gr. laga nr. 45/2020 um rekstraradila
sérheflra sjoda er kvedid 4 um ad ef hlutdeildarskirteini er skrad a safnreikning
skuli vidkomandi fjarmalafyrirteeki veita rekstraradila upplysingar um noéfn og
kennitdlur raunverulegra eigenda, hvenar sem rekstraradili 6skar pess. Samkvamt
1. mgr. 76. gr. laga nr. 45/2020 ber rekstrarfélaginu einnig ad halda skra yfir
hlutdeildarskirteinishafa 1 sjo0num og i peirri skra skulu m.a. koma fram néfn og
kennitolur eigenda. Upplysingar um endanlega fjarfesta i sjodi &ttu pvi ad einnig
ad vera veittar 4 grundvelli framangreindrar skyldu fjadrmalafyrirtekja til pess ad

4 Sja c. 1id 16.14. gr. vidmidunarreglnanna: The customer is a firm, for example a financial
intermediary, that acts in its own name and is registered in the fund’s share/units register but acts on
the account of, and pursuant to specific instructions from, one or more third parties (e.g. because the
financial intermediary is a nominee, broker, multi-client pooled account or operator of a similar
passice-type arrangement.

5 Sja grein 16.20 { vidmidunarreglunum: In the situations described in guideline 16.14(c) , where
the financial intermediary is the fund or fund manager’s customer, the fund or fund manager should
apply risk-sensitive CDD measures to the financial intermediary. The fund or fund manager should
also take risk sensitive measures to identify, and verify the identity of, the investors underlying the
financial intermediary, as these investors could be beneficial owners of the funds invested through
the intermediary.
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veita rekstraradila upplysingar um n6fn og kennitélur raunverulegra eigenda eda
endanlegra fjarfesta i sjodum.

3. Samantekt

[ dreifibréfi pessu hefur verid fjallad um pad hvernig komast skuli ad nidurstédu
um pad hver teljist vidskiptamadur rekstrarfélags verdbréfasjoda eda rekstraradila
sérheflra sjoda i skilningi laga nr. 140/2018 vid kaup 1 sj60i.

[ fyrri hluta var fjallad um pad tilvik pegar vidskiptamadur fjarfestir i sj6di i eigin
nafn 4n milligobngu fjarmalafyrirtaekis, en pa telst sa adili vidskiptamadur
rekstrarfélags eda rekstraradila. Sama stada er uppi ef sd adili fjarfestir fyrir
milligongu fjarmalafyrirteeki en i eigin nafni, en pa telst hann vidskiptamadur
beggja adila.

[ pvi tilviki sem fjarmélafyrirtaeki fjarfestir fyrir hond fjarfestis, en i eigin nafni t.d.
i gegnum safnreikning, telst fjarmalafyrirteekid vidoskiptamadur rekstraradila eda
rekstrarfélags.

A0 lokum bendir fjarmalaeftirlitid rekstrarfélogum verdbréfasjéoa og
rekstraradilum sérhaefora sjoda ad kynna sér vel efni dreifibréfsins og 16. kafla
vidmidunarreglna EBA.

Virdingarfyllst,
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fjarmalaeftirlit

Bjork Sigurgisladottir Asdis Nordal Snaevarr
framkvaemdastjori l6gfreedingur
lagalegt eftirlit og vettvangsathuganir lagalegt eftirlit og vettvangsathuganir
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