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REGLUR

um yfirferda Utlanadhaettu vegna verdbréfunar.

1.9r.
Gildissvid.

Reglur pessar gilda um verdbréfadar stoour skv. 29. gr. b, ¢ og d laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki, sbr. akvadi VIII. kafla reglna um eiginfjarkrofur og dheettugrunn fjarmalafyrirteekja, nr.
215/2007.

Ef fjarmalafyrirteki eda dotturfélég pess verdbréfa aheettuskuldbindingar fra&  &orum
fjarmalafyrirteekjum eda fyrirteekjum tengdum fjarmalasvidi, er fyrirteekinu heimilt ad uppfylla krofur 3. gr.
pessara reglna a samstaedugrunni.

Skilyrdi fyrir heimild skv. 2. mgr. pessarar greinar er ad viokomandi fjarmalafyrirteki eda fyrirtaeki
tengd fjarmalasvidi fylgi akvaeedum 7. og 8. gr. pessara reglna.

2. gr.
Oraskyringar.

I pessum reglum er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

Umsysluadili (e. sponsor): fjarmalafyrirtaeki, annad en Utgefandi, sem stofnar til og styrir eignatryggdri
skammtimabréfaltgafu (e. asset-backed commercial paper programme) eda annarri verdbréfun sem kaupir
ahaettuskuldbindingar fra pridja adila.

Upphaflegur lanveitandi (e. original lender): fjarmalafyrirteeki sem upphaflega veitir lanveitingu beint
til skuldara og sioar er verdbréfud af Gtgefanda.

Utgefandi (e. originator):

a. adili sem ymist sjalfur eda i gegnum adra adila sem honum tengjast, beint eda 6beint, atti
adild ad upphaflegum samningi sem skapadi skyldur, eda mégulegar skyldur, skuldara,
eda mogulegs skuldara, og liggur ad baki hinni verdbréfudu ahattuskuldbindingu, eda

b. adili sem kaupir aheettuskuldbindingu pridja adila, setur & eigin efnahagsreikning og
verdbréfar.

Hugtakid Utgefandi hefur i pessum reglum adra merkingu en i l6gum um verdbréfavioskipti.

3.0r.
Fersla & utlanaahattu.

Fjarmalafyrirteeki sem ekki er Gtgefandi, umsysluadili eda upphaflegur lanveitandi skal pvi adeins bera
Utlanaaheettu verdbréfadrar stoou i veltubdk sinni, eda utan veltubdkar, ad Utgefandi, umsysluadili eda
upphaflegur lanveitandi hafi greint fjarmalafyrirteekinu sérstaklega fra pvi ad hann muni med vidvarandi
heetti halda eftir ad lagmarki 5% af hreinni fjarhagslegri hlutdeild (e. net economic interest).

Til ad uppfylla skilyrdi um eftirhald (e. retention) hreinnar fjarhagslegrar hlutdeildar skv. 1. mgr. skal
ad lagmarki uppfylla eitt eftirtalinna atrida:

a. ao halda eftir ad lagmarki 5% af nafnvirdi hvers lags (e. tranche) sem selt er eda yfirfert
til fjarfesta,

b. ad halda eftir hlutdeild Gtgefanda sem er ad lagmarki 5% af nafnvirdi verobréfadra
dheettuskuldbindinga, ef um ra&dir verdbréfun & &hettuskuldbindingum vegna
veltufjarmdgnunar (e. securitisation of revolving exposures),

c. ad halda eftir ahettuskuldbindingum, sem valdar eru med slembidrtaki, ad jafngildi eigi
minna en 5% af nafnvirdi verdbréfadra &haettuskuldbindinga, ef pess konar
aheettuskuldbindingar hefdu annars verid verdbréfadar i verdbréfuninni. Framangreint a



pvi adeins vid ad fjoldi undirliggjandi verdbréfadra aheettuskuldbindinga sé ekki undir
100 talsins i upphafi,

d. ad halda peim hluta eftir sem er i fyrsta taplagi (e. loss tranche) og, ef naudsyn krefur,
60rum hlutum med sama eda strangara ahzttusnidi (e. risk profile) en peir sem yfirferdir
eda seldir eru til fjarfesta og gjalddagi peirra er ekki & undan gjalddaga peirra sem eru
yfirferdir eda seldir til fjarfesta, pannig ad pad sem haldid er eftir sé samtals eigi minna
en 5% af nafnvirdi verdbréfudu ahaettuskuldbindinganna, eda

e. ad halda eftir fyrstu &heettuskuldbindingunni i tapstodu (e. first loss exposure), nemi hin
minnst 5% af 6llum ahettuskuldbindingum i verdbréfuninni.

Hrein fjarhagsleg hlutdeild er metin i upphafi og skal henni haldid eftir med vidvarandi hetti. Oheimilt
er ad beita ahaettumildun, skortstédu eda annars konar aheattuvorn vegna eftirhalds & hreinni fjarhagslegri
hlutdeild, sbr. a - e — lidi 2. mgr. Hrein fjarhagsleg hlutdeild skal akvardast af grundvallarfjarhaed (e.
notional value) lida utan efnahagsreiknings.

Ekki skal beita kr6fum um eftirhald oftar en einu sinni & somu verdbréfun.

4.qr.
Undanpagur fra skilyroum 3. gr.

Akvadi 3. gr. eiga ekki vid ef verdbréfudu aheettuskuldbindingarnar eru med beinni eda 6beinni
abyrgo eftirfarandi adila:

a. rikisstjérna eda sedlabanka,

b. hérads- og sveitarstjorna, stadaryfirvalda eda opinberra adila innan adildarrikja,

c. stofnana, sem fa (thlutad 50% eda legri ahattuvog, skv. V. kafla reglna um
eiginfjarkrofur og aheettugrunn fjarmalafyrirtekja, nr. 215/2007, eda

d. fjolpjéolegra préunarbanka.

pa gilda akveedi 3. gr. ekki um vidskipti sem byggd eru a skyrri, gagnserri og adgengilegri visitélu, par
sem undirliggjandi vidmidunareiningar eru eins og par einingar sem mynda visitélu eininga og vida eru til
vidskipta (e. widely traded), eda eru framseljanleg verdbréf af 6drum toga en verdbréfadar stodur.

) 5.gr.
Areidanleikakdnnun.

Fjarmalafyrirteeki skulu geta synt fram & ad pau hafi yfirgripsmikla pekkingu 4 og hafi framkvaemt
vandada og itarlega kénnun & fjarfestingum i 6llum verdbréfudum stédum, adur en pau fjarfestu. Pau skulu
innleida viomid og verklagsreglur sem na til veltubdkar og vidskipta utan veltubdkar sem samreemast
ahaettusnidi peirra vegna fjarfestinga i verobréfudum stodum.

Fjarmalafyrirteeki skulu jafnframt, svo oft sem purfa pykir, endurmeta fjarfestingar sinar i 6llum
verobréfuoum stodum. Til ad svo megi verda skulu fjarmalafyrirteki greina og skrasetja:

a. upplysingar birtar skv. 3. gr., af (tgefanda eda umsysluadila sem tilgreina hreina
vidvarandi fjarhagslega hlutdeild sem peir vidhalda i verobréfuninni,

b. &hettueinkenni einstakra, verdbréfadra stada,

c. aheattueinkenni undirliggjandi ahaettuskuldbindinga verdbréfadrar stodu,

d. ordspor og tapreynslu af fyrri verdbréfunum Gtgefanda eda umsysluadila i vidkomandi
flokkum undirliggjandi aheettuskuldbindinga verdbréfadrar stédu,

e. Vfirlysingar og birtar upplysingar Utgefanda eda umsysluadila, eda umbodsadila (e. agent)
eda radgjafa (e. advisor) peirra, vardandi A&reidanleikakénnun & verdbréfudu
aheettuskuldbindingunum og, eftir atvikum, & gedum trygginga vegna verdbréfadra
aheettuskuldbindinga,

f. aoferdir og hugtdk sem virdismat & tryggingum vegna verdbréfadra ahattuskuldbindinga
byggist &, eftir atvikum, og stefnur sem innleiddar eru af Utgefanda eda umsysluadila til
pess ad tryggja 6haedi matsadila, og



g. alla petti i umgjord verdbréfunar sem geta haft veruleg ahrif & afkomu verdbréfadrar
stodu fjarmalafyrirteekis, s.s. samningsbundinni forgangsrddun til greidslu (e. contractual
waterfalls) og kveikjum (e. triggers) slikra greidslna, eflingu lanshefis, styrkingu
lausafjarstoou, markadsvirdiskveikjum og sérstokum, samningsbundnum skilgreiningum &
vanefndum.

Fjarmalafyrirteki skulu reglulega framkveema eigin alagspréf sem taka mid af verdbréfudum stodum
peirra. I pvi skyni geta fjarmalafyrirtaeki studst vid fjarhagslikon sem lanshafismatsfyrirtaeki (e. ECAI) hafa
préad, ad pvi tilskildu ad fjarmalafyrirteeki geti synt fram 4 ad pau hafi gaett pess, ad stadfesta peer
forsendur sem vid attu, athugad uppbyggingu likananna og skilio adferdafraeedi, forsendur og nidurstéour
likananna.

6.qr.
Umgjord ahattustyringar vegna areidanleikakénnunar.

Fjarmalafyrirteki, 6nnur en utgefendur eda umsysluadilar, skulu til vidbotar vid skyldur skv. 5. gr.
koma & videigandi formlegu ferli til ad fylgjast timanlega og med vidvarandi hztti med upplysingum um
préun aheattuskuldbindinga sem liggja til grundvallar verdbréfudum stéoum.

[ pessu felst m.a. ad greina, eftir pvi sem vid &:

tegund &hattuskuldbindingar,

hlutfall lana sem eru komin i meira en 30, 60 og 90 daga vanskil,

vanskilahlutfall (e. default rate),

hlutfall fyrirframgreidslu,

skilméalabreytingar,

Utlan par sem gengid er ad vedi,

tegund veds og notkun,

tionidreifingu lanshefiseinkunna eda annarra mealikvarda & lanstrausti pvert &
undirliggjandi ahattuskuldbindingar, atvinnugreina og landfraedilegrar fjolbreytni (e.
geographical diversification), og

i. tidnidreifingu lanshlutfalla (e. loan to value ratio) med vikmérkum sem audvelda
fullneegjandi neemisgreiningu.
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Ef undirliggjandi aheattuskuldbindingar eru verdbréfadar stoour skulu fjarmalafyrirteki ekki adeins
hafa upplysingar, sem settar eru fram i 2. mgr. pessarar greinar, um pa hluta undirliggjandi verdbréfunar,
svo sem nafn Gtgefanda og lanshafisgadi, heldur einnig um einkenni og afkomu af peim s6fnum sem eru
til grundvallar pessum hlutum verdbréfunar.

Fjarmalafyrirteeki skulu framkvema greiningu skv. 1. — 3. mgr. pessarar greinar vegna patttoku i
Utgafu, eda solutryggingar Gtgafu, prioju adila hvort sem skuldbindingu, sem myndast vegna pessarar
patttoku eda s6lutryggingar, skal haldié a veltubdk eda utan hennar.

7.qr.
Vidmid vegna undirliggjandi lanveitinga umsysluadila og Utgefenda.

Fjarmalafyrirteeki sem eru umsysluadilar og Gtgefendur skulu beita sdmu viomidum vegna lanveitinga
sem krafist er skv. 3. lid vidauka V, sbr. 55. gr. A reglna um eiginfjarkréfur og aheettugrunn
fjarmalafyrirteekja, nr. 215/2007, & verdbréfadar ahattuskuldbindingar, eins og peim sem beitt er vegna
aheettuskuldbindinga & efnahagsreikningi. Fjarmalafyrirteeki sem eru umsysluadilar og utgefendur, skulu
einnig nota sama verklag vegna verdbréfadra ahattuskuldbindinga og vegna sampykkis, breytinga,
endurnyjunar og endurfjarmégnunar dtlana.

Fjarmalafyrirteeki sem er Gtgefandi og ekki uppfyllir kréfur 1. mgr. pessarar greinar er éheimilt ad
beita 2. mgr. 35. gr. reglna nr. 215/2007. Vid Utreikning & eiginfjarkréfum samkveemt sému reglum er sliku
fjarmalafyrirteeki enn fremur 6heimilt ad undanskilja verdbréfadar ahettuskuldbindingar.

8. gr.
Upplysingaskylda til fjarfesta.



Umsysluadilar, atgefendur og upphaflegir lanveitendur skulu greina fjarfestum fra hlutfalli Gtgafunnar
sem haldid er eftir & grundvelli 3. gr., par med talid sundurlidudum upplysingum skv. a - e — lidum 2. mgr.
sOmu greinar.

Umsysluadilar, atgefendur og upphaflegir lanveitendur skulu tryggja ad mogulegir framtidarfjarfestar
hafi greidan adgang ad 6llum videigandi upplysingum ad pvi er vardar:

a. lansheefisgedi og afkomu, p.m.t. vanskilum, vegna einstakra undirliggjandi
ahaettuskuldbindinga,

b. sjéostreymi og tryggingar ad baki verdbréfudum ahaettuskuldbindingum, og

c. par upplysingar sem naudsynlegar eru i pvi skyni ad framkvema heildsteed og traust
alagspr6f a sjodstreymi og virdi peirra trygginga sem liggja ad baki
ahaettuskuldbindingunum.

Videigandi upplysingar skv. 2. mgr. pessarar greinar skulu midast vid pann dag sem stofnad er til
verdbréfunar og sidar, eftir pvi sem vid &, i samreemi vid edli verobréfunarinnar.

9.0r.
Adldgun.

Beita skal reglum pessum & nyjar verdbréfanir sem gefnar eru Gt hinn 1. jandar 2011 eda sidar. Pessum
reglum skal beitt a gildandi verdbréfanir eftir 31. desember 2014 ef nyjum undirliggjandi
ahaettuskuldbindingum er baett vid eda skotid inn i stadinn fyrir adrar eftir pann dag.

Fjarmalaeftirlitio getur dkvedid ad fella timabundid ur gildi paer kréfur sem um getur i 3. og 4. gr. til ad
bregdast vid vidvarandi lausafjarpurrd & fjarmalamarkadi.

10. gr.
Gildistaka.

Med reglum pessum eru tekin upp akvedi tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2006/48/EB, um
stofnun og rekstur lanastofnana, med 4ordnum breytingum samkveaemt tilskipun 2009/111/EB.

Reglur pessar eru settar & grundvelli 1. mgr. 29. gr. d laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki og
taka pegar gildi.

Fjarmalaeftirlitinu, XX. mai 2014

Unnur Gunnarsdottir

Halldéra E. Olafsdéttir



