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1. Inngangur

Fjarmalafyrirteeki ber ad hafa yfir ad rada tryggu eftirlitskerfi med ahaettu, sbr. 17. gr. laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirteki, og medhondla dhaettupeetti { starfseminni { samraemi vid 78. gr.
a - 78. gr. i somu laga. Stjérn og framkveaemdastjori fjarmalafyrirtaekis skulu reglulega leggja mat
ategund, dreifingu og fjarhaed eiginfjarparfar fyrirteekisins med hliosjén af dheaettustigi pess, p.m.t.
dheettu sem felst {, eda getur hlotist af, starfsemi pess, sbr. 1. mgr. 80. gr.laga um fjarmalafyrirtaeki.
Fer petta fram { svonefndu innramatsferli (e. internal capital adequacy assessment process,
ICAAP, og internal liquidity adequacy assessment process, ILAAP), sem a0 jafnadi fer fram arlega,
og skal fjarmalafyrirtaeki gera Fjarmalaeftirlitinu grein fyrir matinu.

Fjarmalaeftirlitio leggur mat & pa dheettupaetti sem felast { starfsemi fjarmalafyrirtaekis {
svonefndu kénnunar- og matsferli (e. supervisory review and evaluation process, SREP) skv. 80.
og 81. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, sbr. 86. gr. g somu laga. I ferlinu fer Fjarmalaeftirlitid einnig
yfir pad med hvada heetti fjarmalafyrirtaeki medhondla dhaettupeetti { starfsemi sinni, sbr. 79. gr.
laga um fjarmalafyrirteeki, medal annars med hlidsjon af ICAAP-skyrslu, og eftir atvikum ILAAP-
skyrslu, hlutadeigandi fjsrmalafyrirtaekis. Itarlegt SREP-ferli er framkvaemt 4rlega, 4 tveggja ara
fresti eda priggja ara fresti, allt eftir steerd og edli fjarmalafyrirtaekisins. Aheettumat fyrir 4kvedna
lykilpeetti er p6 avallt framkveemt arlega og ryni a lykilahsettumeelikvordum fer fram a.m.k.
arsfjéroungslega.

Tilgangur pessara vidmioda er ad skilgreina og kynna adferdafradi og framkveemd kénnunar- og
matsferlis Fjarmalaeftirlitsins.! Adferdafraedin er { samreemi vio vidmidunarreglur Evrépsku
bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA) um koénnunar- og matsferli med sidari breytingum.?
Viomidunarreglur EBA fela i sér itarlegri lysingu 4 adferdafraedi vido konnunar- og matsferli sem
Fjarmalaeftirlitid starfar samkvemt.

[ kafla 2 er fjallad almennt um adferdafraedi konnunar- og matsferlisins, par sem fram kemur
hvernig fjarmalafyrirteeki eru flokkud eftir ahrifavaegi og lysing 4 voktun lykildhaettumeelikvarda,
mati 4 einstokum Adheettupattum, heildardheettumati, eftirlitsadgerdoum og dahaettumats-
einkunnum. P3a er i kafla 3 sérstaklega fjallad um mat Fjarmalaeftirlitsins 4 eiginfjarporf,
eiginfjarauka, adgerdir vegna 6nogs eigin fjar og fleira.

Til vidbétar vid pessi almennu vidmid og adferdafraedi hafa verid birtir prir vidaukar. [ vidaukum
1 og 2 er skyrt fra vidmioum Fjarmalaeftirlitsins (e. supervisory benchmarks) vid mat 4 einstokum
dheaettupattum, annars vegar utlana- og sampjoppunaraheaettu3 og hins vegar markadsahaettu.
Vidauki 3 skyrir fra adferdum vio akvordun um eiginfjarauka.> Ekki eru sérstakir vidaukar vegna
annarra aheaettupatta, s.s. rekstrardhaettu par sem erfitt er ad skilgreina maelanleg viomio um
eiginfjarporf fyrir fram. Birting & aoferdafreedi og vidmidoum er { samreemi vid stefnu
Fjarmalaeftirlitsins um gagnsai i starfsemi stofnunarinnar. Akvednir peettir { adferdafraedi
Fjarmalaeftirlitsins verda ekki gerdir opinberir, svo sem allir lykildhaettumzelikvardar,
heildardhaettumatseinkunn og breytur vegna flokkunar a ahrifavaegi fjarmalafyrirtaekja. A6 mati
stofnunarinnar getur slik birting aukio likur a eftirlitshognun (e. regulatory arbitrage) og i

1Vidmidin eru til vidbotar upplysingum sem Fjarmalaeftirlitio hefur birt skv. 116. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki.

2 Guidelines on common procedures and methodologies for the supervisory review and evaluation process (SREP) and
supervisory stress testing (EBA/GL/2014/13 eins og peim var breytt med EBA/GL/2018/03).

3 Annex 1: Supervisory benchmarks for the setting of Pillar 2 additional own funds requirements for credit and
concentration risk.

4 Annex 2: Supervisory benchmarks for the setting of Pillar 2 additional own funds requirements for market risk.

5 Annex 3: Methods for setting capital buffers.
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einhverjum tilvikum unnid gegn pvi huglaega mati (e. supervisory judgement) sem liggur ad baki
kénnunar- og matsferlinu.

2. Konnunar- og matsferlio

2.1 Almennt

Koénnunar- og matsferli Fjarmalaeftirlitsins ma skipta upp i nokkra meginpeetti, eins og lyst er &
mynd 1. Nanar er greint fra einstokum pattum i koflum 2.2.-2.6.

Flokkun fjarmalafyrirtaekja eftir ahrifavaegi

Voktun lykildhaettumaelikvarda

Mat a dhzettupattum sem

Mat a ahaettupattum sem tengjast lausafjar- og

tengjast eigin fé

fjarmognunarporf
Mat a stjérnarhattum o a4 4 a4 4
Mat 4 vidskiptalikani : j natt g Mat 4 ahaettupattum Mat4 aheettupattum
innra eftirliti : 5
Akvordun um Akvordun um
eiginfjarporf og alagsprof lausafjarporf og lagsprof
Mat 4 eiginfjarporf Mata lausafjarporf

Heildarahattumat kénnunar- og matsferlis

Eftirlitsadgerdir

Adgerdir sem varda eiginfjarporf Adgerdir sem varda lausafjarporf Adrar eftirlitsadgeroir

Timanleg inngrip

Mynd 1: Umgjord kdnnunar- og matsferlisins (e. SREP framework)

2.2 Flokkun fjarmalafyrirtaekja eftir ahrifavaegi

Fjarmalaeftirlitio beitir svonefndri hlutfallsreglu (e. principle of proportionality) i eftirliti sinu
med fjarmalafyrirteekjum, p.e. hefur til hlidsjonar edli, umfang og hversu margpeett starfsemi
peirra er. I peim tilgangi hefur Fjarmalaeftirlitid skipt fjarmalafyrirteekjum i fjéra
ahrifavaegisflokka.

Flokkun fjarmalafyrirteekja eftir dhrifaveaegi byggir a reiknilikani, en samkveaemt pvi feer hvert
fjarmalafyrirteeki veegi { samraemi vio malanlegar breytur sem Fjarmalaeftirlitio hefur skilgreint.

Gildi breytanna er fengid ur reglubundnum gagnaskilum til Fjarmalaeftirlitsins, athugunum
stofnunarinnar og 6drum upplysingum sem stofnunin aflar.

Breytur likansins endurspegla fimm peetti sem liggja til grundvallar mati & dhrifaveegi. Peir eru:
staerd, innbyrdis tengsl, stadkveemd, flaekjustig og umfang alpjodlegrar starfsemi.

Tafla 1: Ahrifaveegisflokkun fjarmalafyrirtaekja
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Hétt Ahrifaveegi Fjarmalafyrirteki sem geta 6gnad fjarmalastodugleika ef

pau lenda i rekstrarerfidleikum eda rekstrarstédvun.
Fjarmalafyrirtaeki sem 6gna ekki fjarmalastddugleika ef pau
lenda i rekstrarerfidleikum eda rekstrarstodvun en geta po
haft toluverd ahrif & hagkerfid og stéran hluta
vidskiptavina.

Medalhatt dhrifavaegi

Fjarmalafyrirteeki sem hafa ad jafnadi litil ahrif a
Medallagt dhrifaveegi fjarmalakerfid ef pau lenda i rekstrarerfidleikum eda
rekstrarstodvun en geetu haft dhrif 4 vidskiptavini.

Fjarmalafyrirtaeki sem hafa 6veruleg ahrif 4 fjarmalakerfio
ef bau lenda { rekstrarerfidleikum eda rekstrarstodvun og
litill hépur vidskiptavina yroi fyrir hugsanlegu tjéni ef pad
gerdist.

Lagt dhrifavaegi

Til ad tryggja videigandi eftirlit med hverju og einu fjarmalafyrirteeki hefur Fjarmalaeftirlitio
skilgreint grunneftirlitslikan (e. minimum-engagement model) par sem tegundir eftirlitsverkefna
og tidni peirra eru tilgreind fyrir hvern ahrifaveegisflokk. Grunneftirlitslikanid segir ad jafnadi til
um pau verkefni sem talid er ad framkveema purfi til ad vidhalda naudsynlegri yfirsyn yfir alla
aheettupeetti { starfsemi fjarmalafyrirteekis. Pannig er mat 4 helstu dhaettupattum tidara hja
fjarmalafyrirteekjum med hatt dhrifavaegi. Jafnframt er gert rad fyrir ad edli uttekta og umfang
peirrar vinnu sem 16g0 er til grundvallar { hverju verkefni radist af ahrifaveegisflokki og peirri
starfsemi sem fjarmalafyrirtaekio stundar.

2.3 Voktun lykilahzaettumaelikvarda

Fjarmalaeftirlitio rynir lykilahsettumeelikvarda (e. key risk indicators) hja fjarmalafyrirtaekjum
a.m.k. arsfjoroungslega, asamt pvi a0 fylgjast med proun fjarmalamarkadarins i heild sinni. Voktun
lykildheettumeelikvarda byggir fyrst og fremst 4 reglubundnum gagnaskilum og getur gefid
visbendingar um préun aheettu { starfsemi fjarmalafyrirteekja & milli athugana og hvada
adheettupeetti  purfi ad kanna nanar. Fjarmalaeftirlitid endurmetur reglulega pa
lykildhaettumzelikvarda sem stofnunin stydst vid. Lykilahaettumeaelikvardar Fjarmalaeftirlitsins
byggja m.a. 4 aheettumeelikvordum sem EBA stydst vid &4 hverjum tima.

2.4 Mat 4 ahaettupattum

Fjarmalaeftirlitio framkveemir ahaettumat fyrir helstu ahaettupeaetti i starfsemi fjarmalafyrirtaekja.
Matid er uppfeert med tilliti til lykildhaettumzelikvarda ad jafnadi arsfjéroungslega, en oftar ef porf
krefur.

Ahzettumatid er medal annars framkvaemt med athugunum og greiningum 4 gégnum sem geta
varpad ljosi 4 aheettu i rekstri fjarmalafyrirtakja og beinast ad einstokum ahaettupattum hja fleiri
en einu fjarmalafyrirtaeki i senn eda einstokum fjarmalafyrirteekjum. Vio dhaettumatio er medal
annars studst vid gogn sem skilad er til Fjarmalaeftirlitsins meo reglubundnum haetti, athuganir a
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afmorkudum Aaheaettupattum (e. off-site inspections) og vettvangsathuganir (e. on-site
inspections).

Mat 4 einstokum aheettupattum byggir 4 undirliggjandi ahezettu (e. inherent risk) og peirri
dheettustyringu (e. risk management and controls) sem er til stadar hja fjarmalafyrirteekinu.
Ahzttumatinu er pannig @tlad ad meta undirliggjandi aheettu i starfsemi fjarmalafyrirtaekis ad
teknu tilliti til peirra adgerda sem hlutadeigandi fyrirteeki hefur gripid til og 2etlad er ad draga ur
ahaettunni. I tengslum vid mat 4 einstokum ahzettupattum eru gefnar dhaettumatseinkunnir, sbr.
kafla 2.6.

2.4.1 Mat a vidskiptalikani (azetlun og stefna)

Vio greiningu a vioskiptalikani er lagt mat 4 pa peetti sem taldir eru 6gna lifveenleikaé niverandi
vioskiptalikans og  sjalfbeerni?  vidskiptastefnu  fjarmalafyrirtaekis.  Vidskiptastefna
fjarmalafyrirtaekis er greind og skodud med tilliti til dhaettuvilja og rekstrarnidurstodu pess
undanfarin ar. Metid er hvort rekstrar- og efnahagslegar forsendur séu neaegilega skyrar og
raunheefar.

Greiningin er unnin ut fra vidskiptaazetlun, ICAAP-skyrslu fjarmalafyrirteekis, reglubundnum
gbgnum sem berast til Fjarmalaeftirlitsins og 60rum gégnum sem 6skad er eftir. Paer upplysingar
eru sidan bornar saman vid fyrri athuganir og vidskiptalikon annarra fjarmalafyrirteekja. Studst
er medal annars vid handbok EBA fyrir eftirlitsstofnanir um mat 4 vidskiptalikani. Stada
fjarmalafyrirtaekis { vidskiptaumhverfinu er metin, helstu kennitélur greindar og lagt mat &
eigindlega og megindlega (e. qualitative and quantitative) peetti vidskiptalikansins sem og
heildarstefnu fjarmalafyrirteekisins. Fjarmalaeftirlitid kannar einnig hvada ahrif grunnsvidsmynd
alagsprofa hefur 4 rekstrar- og efnahagsreikning fjarmalafyrirtaekis og hvort eiginfjargrunnur
pess sé naegur til ad meeta heildarkrofu um eiginfjargrunn (e. overall capital requirement) yfir
spatimabilio, sbr. kafla 3.3.

2.4.2 Mat 4 stjornarhattum og innra eftirliti
Mat 4 stjornarhattum og innra eftirliti felur i sér kénnun & pvi hvort stjérnarheettir

fjarmalafyrirteekis fullnaegi krofum sem gerdar eru til peirra og séu videigandii

o,

med—titi-tl- og 1 samreemi vio aheettuvilja, vidskiptadeetlunar, edlis, umfangs og starfsemi
fjarmalafyrirteekis. Pa er sérstok dhersla 16gd 4 ad meta hvort fyrirkomulag stjérnarhatta tryggi

trausta stjérnun aheettu og feli { sér videigandi innra eftirlit. Vid mat 4 stjérnarhattum og innra
eftirliti er horft til pess hvort veikleikar i stjornarhattum og innra eftirliti skapi ahattu og hafi
ahrif 4 starfsemi og sjalfbzerni fjarmalafyrirteekis. Matio tekur til eftirfarandi patta:

a. Matid-tekurtilheildarfyrirkomulags stjérnarhatta og innra skipulags;

b. samsetningar, skipulags og starfsemi stjérnar og, eftir pvi sem vid 4, undirnefnda,

c. fyrirteekja- og dheettumenningar, ;samsetningaregstarfsemistjéranar

d. sstarfskjarastefnu og framkvaemd hennar,

6 Lifveenleiki (e. viability) vioskiptalikans er geta fjarmalafyrirtaekis til ad na vidunandi &voxtun naestu 12 manudi.
7 Sjalfbaerni (e. sustainability) vidskiptastefnu er geta fjarmalafyrirtaekis til ad na vidunandi avoxtun til framtidar { a.m.k.
brju ar, byggt 4 stefnumotandi daetlunum og fjarhagsspam.
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e. fyrirkemulagsumegjardar innra eftirlits, sem &aetti ao fela 1 sér vel skilgreint stjornskipulag

og sjalfstaed og vel virk starfssvid dheettustyringar, regluvorslu og innri endurskodunar,

f.  umgjérdardar dheettustyringar, b.m.t. ICAAP/ILAAP og sambykktarferli nyrra afurda,

g. framkveemdar reikningsskila,

h. fyrirkomulags vid Utvistun, ar
i. _upplysingataeknikerfa og dsetlunarwmrekstrarsamfellu, og

j. samreemis og truverdugleika w—Gtw A oS —

vidbtnadarendurbétadetlunar-egupplysingateeknikerfa

Peir peettir aheettustyringar og innra eftirlits sem beinast ad einstokum ahaettupattum eru metnir
sérstaklega undir hlutadeigandi dheettupeetti. Matid er unnid ur upplysingum i ICAAP-skyrslu,
reglubundnum gagnaskilum til Fjarmalaeftirlitsins og 66rum gdégnum og upplysingum, vidtélum
vid stjérnarmenn, stjéornendur og starfsmenn hlutadeigandi fjarmalafyrirtaekis, svo og
vettvangsathugunum.

Mat 4 stjérnarhattum og innra eftirliti er unnio med hliosjén af ymsumsStudst-ermedalannars-vid

viomidunarreglums EBA og b4 helst -vidmidunarreglum-um innri stjérnarheetti8 og um mat 4 heefi®
auk annarra viomidunarreglnal® og vidurkenndra leidbeininga er varda stjornarheetti. eg-aérar

] ar loidbeini Ao stidrnarhatts

2.4.3 Mat 4 ahzettupattum sem hafa ahrif a eigio fé

Ahzettugreining fyrir mikilveegustu ahaettupaetti { starfsemi hlutadeigandi fjsrmalafyrirtaekis, sem
hafa ahrif 4 eigio fé, er framkveemd med kerfisbundnum hzetti. Metin er undirliggjandi dheetta,
gedi adheettustyringar og virkni eftirlitskerfis sem tengist hverjum &haettupeetti. Fyrir
fjarmalafyrirteeki eru eftirfarandi dhaettupaettir metnir, medal annars med hlidsjon af reiknadri
eiginfjarporf:

Utldana-, métadila- og sampjéppunardhzttal?

Fjarmalafyrirtaeki skal beita eigin adferdafraedi sem gerir pvi Kkleift ad meta utlana- og
motadiladheettu af ahezettuskuldbindingum einstakra lantakenda, verdbréfum, verdbréfudum
stodum og utlanasafni { heild skv. 78. gr. a laga um fjarmalafyrirtaeki. Pa skal fjarmalafyrirtaeki
einnig meta og styra sampjoppunardhaettu sem verdur til vegna sérhvers moétadila fyrirtekisins
innan sama geira hagkerfisins, 4 sama landsvaedi eda { somu atvinnugrein skv. 78. gr. c laga um
fjarmalafyrirteeki. Jafnframt skal fjarmalafyrirteeki med skjalfestri stefnu og ferlum, medhondla og
styra peirri ahzettu sem verdur eftir pegar vidurkenndar adferdir pess vio mildun utlanadheettu
reynast ekki jafnarangursrikar og veenst var, sbr. 78. gr. b laga um fjarmalafyrirtaeki.

Utlanadhaetta er hattan 4 tapi af pvi ad lantaki standi ekki vid skuldbindingar sinar gagnvart
lanveitanda, b.e. greidi ekki lan sin { samraemi vid umsamda skilmala. Med motadiladhzettu er att
vid hazettuna a tapi af pvi ad métadili vegna afleiduvidskipta, verdbréfalana eda endurhverfra

8 Guidelines on internal governance (EBA/GL/2017/11).

9 Joint ESMA and EBA Guidelines on the assessment of the suitability of members of the management body and key
function holders (EBA/GL/2017/12).

10 T.d. Guidelines on outsourcing arrangements (EBA/GL/2019/02) og Guidelines on ICAAP and ILAAP information
collected for SREP purposes (EBA/GL/2016/10).

11 Sja frekari upplysingar i vidauka, Annex 1: Supervisory benchmarks for the setting of Pillar 2 additional own funds
requirements for credit and concentration risk.
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https://eba.europa.eu/documents/10180/2551996/EBA+revised+Guidelines+on+outsourcing+arrangements.pdf/38c80601-f5d7-4855-8ba3-702423665479
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/1748842/f484175f-e80a-4d2e-8291-415d5647863d/Guidelines%20on%20ICAAP%20ILAAP%20%28EBA-GL-2016-10%29_EN.pdf?retry=1
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/1748842/f484175f-e80a-4d2e-8291-415d5647863d/Guidelines%20on%20ICAAP%20ILAAP%20%28EBA-GL-2016-10%29_EN.pdf?retry=1

verdbréfavioskipta stendur ekki vid skuldbindingar sinar { samreemi vid umsamda skilmala.
Sampjoppunardhaetta er heettan 4 tapi vegna 6fullnzegjandi dreifingar & lanasafni og skiptist {
sampjoppun vegna lantaka (e. single-name) og geira (e. sectoral and geographical).

Vid mat & utlana- og maétadiladhaettu fjarmalafyrirteekis leggur Fjarmalaeftirlitid einkum aherslu
4 undirliggjandi dhaettu og dhzettustyringu. Medal pess sem er til skodunar er:

* samsetning Utldnasafnsins,

* vanskil og medfero peirra,

* nidurfeerslur og adferdafraedi vio hana og
* aheettumildun og dhaettustyring.

Vid mat 4 undirliggjandi sampjoppunarahzettu skodar Fjarmalaeftirlitid dhaettu sem rekja ma til
farra dhaettuskuldbindinga eda dhaettuskuldbindinga sem hegda sér a svipadan hatt m.t.t. vanskila
og styringu fjarmalafyrirtaekis 4 peim. Felur matid { sér greiningu 4 hugsanlegri samfylgni
aheettuskuldbindinga, sérstaklega 4 alagstima. Vid matid er einkum tekin til skodunar
lantakasampjoppun, geirasampjoppun og sampjéppun starfsemi 4 Islandi eda 6drum
landssvaedum, sampjoppun { voruframbodi fjarmalafyrirteekis og sampjoppun i tryggingum og
abyrgoum.

Fjarmalaeftirlitio kallar reglulega eftir gognum og upplysingum um eigid fé og fjarhag
fjarmalafyrirteekja sem liggja til grundvallar mati stofnunarinnar vegna dtlana-, moétadila- og
sampjoppunaraheettu. Fjarmalaeftirlitid saekir einnig vidbotarupplysingar, sem nytast vid mat
stofnunarinnar, til deemis til ad sannreyna gogn og upplysingar fra fjarmalafyrirtaekjum.

Markadsdhaettal?

Fjarmalafyrirtaeki skal hafa skjalfesta stefnu og ferla til ad greina, meela og styra 6llum verulegum
pattum sem orsaka markadsahaettu og dhrifum af henni skv. 78. gr. e laga um fjarmalafyrirteeki.
Markadsaheetta er heettan & tapi af virdi fjarmalagerninga sem leidir af 6hagstzedum breytingum
a undirliggjandi markadspattum.

Fjarmalaeftirlitid leggur mat 4 undirliggjandi markadsahaettu fjarmalafyrirtaekja og styringu
hennar, badi fyrir veltu- og fjarfestingabok. P4 metur Fjarmalaeftirlitio -eftirtalda
undirahaettupeetti ut fra eigin vidmidum, sem byggja medal annars 4 nemni- og VaR-greiningum
{ samraemi vid vidmidunarreglur EBA:13

* vaxtadheetta (e. interest rate risk),

* hlutabréfaidheetta (e. equity risk),

» gjaldeyrisaheetta (e. FX risk) og

* verdtryggingadheetta (e. inflation indexation risk).

Fjarmalaeftirlitio kallar reglulega eftir gognum og upplysingum um eigid fé og fjarhag
fjarmalafyrirteekja sem liggja til grundvallar mati stofnunarinnar vegna markadsahaettu.
Fjarmalaeftirlitio aflar einnig vidbétarupplysinga, sem nytast vid mat stofnunarinnar, til deemis til
ad sannreyna gogn og upplysingar fra fjarmalafyrirteekjum.

12 Sja frekari atskyringar { vidauka, Annex 2: Supervisory benchmarks for the setting of Pillar 2 additional own funds
requirements for market risk.
13 Guidelines on stressed value at risk (Stressed VaR) (EBA/GL/2012/2).
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Fastvaxtadhaetta (IRRBB)

Fjarmalafyrirteeki skal greina, meta og styra dhaettu vegna mogulegra vaxtabreytinga sem hafa
ahrif 4 vidskipti pess utan veltubdkar skv. 78. gr. f laga um fjarmalafyrirtaeki.

Fastvaxtadheetta er haettan 4 ryrnun 4 nuvirdi vaxtaberandi eigna og skulda i fjarfestingarbok
vegna 6hagsteedra breytinga & markadsvoxtum.

Fjarmalaeftirlitio leggur mat a geedi styringar fjarmalafyrirteaekis 4 fastvaxtadhaettu. Skodud eru
ahrif pess a0 hliora videigandi vaxtakirfum samhverft upp og nidur (ekki er leyfilegt ad fara niour
fyrir 0% vexti) ut liftimann { samraemi vid vidmidunarreglur EBA.14 Ahrif pessara vaxtahlidrana 4
nuvirdi vaxtaberandi eigna og skulda { hverri mynt eru grunnur ad dheettumati Fjarmalaeftirlitsins
fyrir pennan dhaettupatt.

Fjarmalaeftirlitio kallar reglulega eftir gognum og upplysingum um eigio fé og fjarhag
fjarmalafyrirtzekja sem liggja til grundvallar mati stofnunarinnar vegna fastvaxtadhaettu.
Fjarmalaeftirlitio aflar einnig vidbdtarupplysinga, sem nytast vid mat stofnunarinnar, til deemis til
ad sannreyna gogn og upplysingar fra fjarmalafyrirteekjum.

Rekstrarahaetta

Fjarmalafyrirteeki skal hafa skjalfesta stefnu og ferla til ad meta og styra rekstraraheettu, p.m.t.
vegna aheettulikana og fatidra atburda sem geta haft alvarlegar afleidingar skv. 78. gr. g laga um
fjarmalafyrirteeki. Rekstrarahaetta er heettan af fjarhagslegu tjoni vegna 6vidunandi innri ferla,
kerfa og mistaka starfsmanna eda vegna utanadkomandi atvika.

Undirdhaettupeettir rekstrarahaettu eru medal annars:

» hlitingardheetta (e. compliance risk),

* hattsemisahaetta (e. conduct risk),

» laga- og stjornmaladhaetta (e. legal and political risk),

* Aaheetta vegna notkunar likana (e. model risk),

* 3heetta vegna upplysingataeknikerfa (e. information technology risk) og
» ordsporsahatta (e. reputational risk).

Fjarmalaeftirlitid leggur mat 4 undirliggjandi rekstrardheettu, med aherslu & framangreinda
undirahaettupeetti og ahaettupaeetti sem pykja sérstaklega ahaettusamir a hverjum tima, og styringu
fjarmalafyrirtaekis 4 henni.

Fjarmalaeftirlitio kallar reglulega eftir gognum og upplysingum um eigid fé og fjarhag
fjarmalafyrirtaekja sem liggja til grundvallar mati stofnunarinnar vegna rekstrardheettu.
Fjarmalaeftirlitio seekir einnig viobotarupplysingar, sem nytast vid mat stofnunarinnar, til deemis
til ad sannreyna gogn og upplysingar fra fjarmalafyrirteekjum.

2.4.4 Mat 4 ahzettupattum sem hafa ahrif a laust fé og fjaArmognun

Fjarmalafyrirteeki skulu kappkosta ad hafa 2tid yfir ad rada neegilegu lausu fé til ad geta innt af
hendi uttektir 4 innlansfé og adrar greidslur sem starfsemi hlutadeigandi fyrirtaekis fylgja, sbr. 83.
gr.laga um fjarmalafyrirteeki.l5 ba skal fjarmalafyrirtaeki hafa dzetlanir, stefnu, skjalfesta verkferla,

14 Guidelines on the management of interest rate risk arising from non-trading activities (EBA/GL/2015/08).
15 Sbr. einnig reglur nr. 266/2017 um lausafjarhlutfall lanastofnana og reglur nr. 1032/2014 um fjarmégnunarhlutfall {
erlendum gjaldmidlum.
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adferdir og kerfi til ad greina, meta, styra og fylgjast med lausafjar- og fjarmognunarahaettu, sbr.
78. gr. h somu laga.

Mat Fjarmalaeftirlitsins & lausafjar- og fjarmognunarporf fjarmalafyrirtaekja er mikilvaegur hluti
konnunar- og matsferlisins, sbr. 2. mgr. 79. gr. og 2. mgr. 81. gr. laga um fjarmalafyrirteeki.l6 Matio
byggir 4 premur pattum: i fyrsta lagi mati 4 styringu og eftirliti med lausafjar- og
fjarmoégnunardheettu, { 60ru lagi mati 4 undirliggjandi lausafjarahaettu og { pridja lagi mati a
undirliggjandi fjaArmoégnunarahaettu.

Vid mat & styringu og eftirliti med lausafjar- og fjarmognunarahzettu er medal annars kénnud
lausafjarstefna og lausafjarpolmork, greining, meeling, styring og eftirlit og upplysingagjof med
aheettu, alagsprof, viobuinadarazetlanir og fjairmognunarazetlanir.

Vid mat & undirliggjandi lausafjaraheettu er medal annars lagt mat a lausafjarporf til skamms og
medallangs tima, lausafjarahzettu innan dags, lausafjareignir og svigrim til métvaegisadgerda og
alagsprof eftirlitsstofnana 4 lausafjaraheettu.

Vido mat 4 undirliggjandi fjarmégnunarahaettu er medal annars lagt mat a4 samsetningu
fjarmognunar, 6gn vid fjarmalastodugleika vegna samsetningar fjarmognunar, adgengi ad
morkudum og veenta breytingu a fjarmoégnunarahaettu med hliosjén af fjairmoégnunarazetlun.

Mat Fjarmalaeftirlitsins 4 framangreindum pattum byggir einkum & leidbeinandi tilmaelum nr.
2/2010 um bestu framkvemd vid lausafjarstyringu fjarmalafyrirtaekja,l? innramatsferli
fjarmalafyrirtekis, sbr. ICAAP-skyrslu, og eftir atvikum ILAAP-skyrslu, reglubundnum
gagnaskilum, nidurstoédum vettvangsathugana og 60rum upplysingum sem kunna ad varda
lausafjar- og fjairmognunarahaettu og teljast mikilveegar vid matio.

Nidurstada matsins kann ad leida til pess a0 farid sé fram 4 beetta styringu og eftirlit med
aheaettupattunum eda aukningu lausafjareigna.18 Nidurstadan kann einnig ad leida til pess ad gerd
sé krafa um ad lengja i gjalddégum, eigid fé verdi aukid, skuldbindingar utan efnahags minnkadar
o.fl.

2.5 Heildarahattumat og eftirlitsadgeradir

[ 4rlegu heildarahzaettumati Fjarmalaeftirlitsins eru dregnar saman nidurstédur mats 4 einstokum
aheaettupattum. Heildarahzettumat er framkvaemt fyrir 611 fjarmalafyrirteeki 6had pvi hversu oft og
hversu fitarleg greining hefur farid fram 4 einstdkum &hzettupattum. [ tengslum vid
heildarahaettumat er gefin heildardhaettumatseinkunn, sbr. nanar kafla 2.6.

[ Kkjolfar heildardhzettumats og ad undangengnu umreaeduferli milli Fjarmalaeftirlitsins og
hlutadeigandi  fjarmalafyrirteekis eru videigandi eftirlitsadgerdir  akvardadar og
fjarmalafyrirteekid upplyst um krofur stofnunarinnar um Urbaetur. Med videigandi
eftirlitsadgerdum er att vid adgerdir er varda eiginfjarporf, lausafjarporf og adrar eftirlitsadgeroir.
Krafa um turbeetur felur { sér stjérnvaldsakvordun, sbr. stjérnsyslulog nr. 37/1993, og er hin
tilkynnt fjarmalafyrirteeki med formlegum haetti, sbr. kafla 3.6.

16 Fjarmalaeftirlitid og Sedlabanki fslands vidhafa reglubundna samvinnu vegna eftirlits med lausafjaraheettu
f]armalafyrlrtaek]aagrundvelh amstarfssammng s fra 1. desember 2014
di tilmeeli nr. 2/201

18 Samkvaemt sérstoku samkomulagl Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabanka Islands um framkvaemd lausafjareftirlits
lanastofnana fra 1. desember 2014 gerir stofnunin, ef astaeda pykir til, tillogu um pad til Sedlabankans ad setja sértaekar
lausafjarkrofur.
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2.6 Ahzettumatseinkunnir

Ahzttumatseinkunnir, sem baedi eru gefnar fyrir einstaka ahaettupaetti og heildarahaettumat, eru
nyttar { eftirliti Fjarmalaeftirlitsins, medal annars vid forgangsr6dun verkefna, og teljast peer hluti
af dhzettumatskerfi stofnunarinnar. Pzer hafa ekki bein ahrif 4 einstaka kroéfur Fjarmalaeftirlitsins
um urbeetur, t.d. kr6fu stofnunarinnar um heerri eiginfjargrunn, og eru ekki birtar einstokum
fjarmalafyrirtaekjum. Einkunnaskali dhaettumats er fra einum upp i fjéra, sbr. toflu 2.

Tafla 2: Ahaettumatseinkunnir

1 Litil ahzetta til stadar.

Frekar litil heetta til stadar i rekstri fjarmalafyrirtaekis, en moguleiki

2
er til umbota og mikilvaegt ad fylgjast med veikleikum { rekstri.

3 Frekar mikil dheetta til stadar i rekstri fjarmalafyrirtaekis. Naudsynlegt
ad beina athygli ad hlutadeigandi fyrirteeki og fara fram a irbaetur.

4 Mikil dhaetta { rekstri fjarmalafyrirtaekis. Naudsynlegt ad gripa inn i og

krefjast tafarlausra arbéta.

Fyrir heildardhaettumat er einnig unnt ad gefa einkunnina F, en han gefur til kynna ad
fjarmalafyrirteeki sé ao falli komid eda liklegt til ad falla, sem kann ad leida til beitingar timanlegra
inngripa, sbr. 86. gr. h laga um fjarmalafyrirtzeki, eda ad gripid verdi til radstafana { samraemi vid
XII. kafla og VI. akveedi til bradabirgoa i somu logum.

3. Mat Fjarmalaeftirlitsins a eiginfjarporf

3.1 Almennt

Fjarmalaeftirlitio metur eiginfjarporf med tvenns konar heetti innan stodar II (e. pillar 2):19

* Mat3eiginfjarporf vegna dheaettupatta, p.e. vanmats a undirliggjandi veentri tapsahzeettu (e.
expected losses) og 6veentrar tapsaheettu (e. unexpected losses) sem ekki er naegjanlega
tekio tillit til undir stod 120 midad vido 12 manada timabil (stod II-R (e. pillar 2 capital
requirement)).

* Mat 4 eiginfjarporf & dlagstimum, p.e. vegna hugsanlegra ahrifa a dlagstimum (e. stressed
conditions) sem ekki er naegjanlega tekid tillit til undir stodum I og II-R eda med videigandi
eiginfjaraukum (stod I1-G (e. pillar 2 capital guidance)).

19 Skv. 7. mgr. 86. gr. g laga um fjarmalafyrirtaeki skal eiginfjargrunnur vegna stodar II ad lagmarki nema 56,25% af
almennu eigin fé pattar 1 og 75% af eigin fé pattar 1.

20 Stod I er grunnkrafa um eiginfjargrunn, p.e. eiginfjargrunnur sem nemur ad lagmarki 8% af ahaettugrunni, sbr. 1. mgr.
84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki. Eiginfjargrunnur vegna stodar I skal samsettur af paetti 1, sbr. 84. gr. a og 84. gr. b,
beetti 2, sbr. 84. gr. c, og fradrattarlidum skv. 85. gr. bar af skal almennt eigid fé pattar 1, eftir fradratt, nema ad lagmarki
4,5% af dhaettugrunni og pa skal pattur 1, eftir fradratt, nema ad lagmarki 6% af ahaettugrunni.
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3.2 Stod II-R: Mat Fjarmalaeftirlitsins a eiginfjarporf vegna ahattupatta

3.2.1 Almennt

Samkveemt l6gum um fjarmalafyrirtaeki skal eiginfjdrgrunnur fjarmalafyrirteekja nema ad
lagmarki 8% af aheettugrunni,?! sbr. 1. mgr. 84. gr. laganna.?? Stjorn og framkvemdastjori
fjarmalafyrirtaekis skulu reglulega leggja mat 4 tegund, dreifingu og fjarhaed eiginfjarparfar
fyrirteekisins med hlidsjon af dheettustigi pess, p.m.t. dhzettu sem felst i, eda getur hlotist af,
starfsemi pess, sbr. 1. mgr. 80. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki. Matid fer fram { innramatsferli og skal
fjarmalafyrirteeki gera Fjarmalaeftirlitinu grein fyrir matinu pegar pess er 6skad i svonefndri
[ICAAP-skyrslu.

Fjarmalaeftirlitio leggur mat 4 dhaettupaetti sem tengjast eiginfjarporf fjarmalafyrirteekja skv. 79.-
81. gr.laga um fjarmalafyrirteeki, sbr. 86. gr. g somu laga. Vid mat Fjarmalaeftirlitsins liggja einkum
til grundvallar upplysingar sem fram koma i reglubundnum gagnaskilum fjarmalafyrirtaekja,
einkum [CAAP-skyrslum, A&rsreikningum og skyrslum innri endurskodunar. Pa aflar
Fjarmalaeftirlitid upplysinga & fundum med fulltrium fjarmalafyrirteekja, med sérteekum
athugunum og 60rum samskiptum 4 medan 4 ferlinu stendur.

Mat Fjarmalaeftirlitsins leidir til nidurstédu um pad ad hve miklu leyti paer radstafanir sem
hlutadeigandi fjarmalafyrirteeki hefur gripio til séu naegjanlegar, hvort stjérnun sé traust og hvort
eiginfjargrunnur sé fullnaegjandi med hlidsjon af peim adhaettupattum sem felast { starfseminni.
Nidurstadan getur leitt til pess ad Fjarmalaeftirlitid neyti heimildar til ad meela fyrir um
eftirfarandi eftirlitsadgerdir skv. 4. mgr. 86. gr. g laga um fjarmalafyrirtaeki:

a. heerri eiginfjargrunn en sem nemur 8% af dhaettugrunni, sbr. umfjéllun i kafla 3.2.2,

b. endurbeetur & innri ferlum,

c. ao sett verdi fram sérstok dzetlun um pad hvernig fyrirtaekid muni uppfylla krofur laga
pessara auk reglugerda og reglna sem settar eru med stod i peim,
nidurfeerslu 4 eignum vid Utreikning 4 eiginfjargrunni,

e. homlur 4 eda takmorkun 4 starfsemi fjarmalafyrirteekis eda, eftir pvi sem vid 4, med solu
eigna eda vidskiptaeininga sem skapa aukna ahzettu,

f. a0 dregid sé ur dheettu sem starfsemi, vidskiptaafurdir eda kerfi fjarmalafyrirteekis felur {
sér,

g. takmorkun a kaupauka vid hlutfall af hreinum hagnadi par sem utgreidsla peirra leioir til
ofullnzegjandi eiginfjargrunns,

h. ad hreinn hagnadur verdi notadur til ad styrkja eiginfjargrunninn,

i. a0 aro- og vaxtagreioslur til hluthafa, stofnfjareigenda og fjarfesta skuli takmarkadar eda
bannadar,

j- aukin gagnaskil og

k. sértzeka upplysingagjof til markadar.

Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitid komid athugasemdum og abendingum & framfeeri { samraemi vio
1. mgr. 10. gr. laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjArmalastarfsemi.

21 Ahzettugrunnur fjarmalafyrirtaekja er samtala veginna dhaettupatta, s.s. itlanadhzettu, hlutabréfadheettu, vaxtadhaettu,
gjaldmidladhaeettu og rekstrarahaettu, sem starfsemin felur { sér, sbr. 84. gr. e laga um fjarmalafyrirtaeki.
22 Sbr. og reglugerd nr. 233/2017 um varfaerniskrofur vegna starfsemi fjarmalafyrirtaekja.
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Vio mat a eiginfjarporf fjarmalafyrirteekis til ad maeta 6veentu tapi, leggur Fjarmalaeftirlitio
heildsteett mat 4 helstu aheettupeetti { rekstri pess & grundvelli fyrirliggjandi gagna, sem eru
einkum eftirfarandi:

» ICAAP-skyrsla fjarmalafyrirtaekis,

* viomio Fjarmalaeftirlitsins um eiginfjarporf vegna einstakra dhaettupatta?’ og

* Onnur gégn sem geta skipt mali, p.m.t. upplysingar sem fram koma { eftirliti eda 6drum
samskiptum vid fjarmalafyrirtaeki.

Med pad ad markmidi ad auka geedi mats Fjarmalaeftirlitsins 4 dhesettupattum sem tengjast
eiginfjarporf fjarmalafyrirteekja hefur stofnunin sett eigin vidmid fyrir undirpeetti einstakra
dheettupatta. Engu ad sidur er ahersla 160gd & ad fjarmalafyrirtaeki préi og beiti eigin itarlegri
adferdafreedi vid mat 4 undirliggjandi adheettu. Ef Fjarmalaeftirlitio telur aoferdarfreedi
fjarmalafyrirtaekis fullnaegjandi og videigandi er hin einkum 16g06 til grundvallar vid mat &
eiginfjarporf pess. Telji Fjarmalaeftirlitid ad viomio fjarmalafyrirtaekis séu ekki fullnaegjandi eda
videigandi2* byggir stofnunin mat sitt 4 eiginfjarporf fjarmalafyrirteekis fremur & eigin viomioum.
Slikri nidurstddu er ekki eetlad ad vera grundvéllur ad eigin dhaettumati fjarmalafyrirtaekis fyrir
undirliggjandi dhaettu heldur er brynt ad fyrirtekio framkvaemi eigid mat & peim ahzettupattum
sem eru { rekstri pess med fullnaegjandi heetti.

[ mati Fjarmalaeftirlitsins 4 eiginfjarporf fjarmalafyrirtaekis er ekki tekid tillit til 4hzettudreifingar
og hugsanlegra ahrifa milli einstakra ahzettupatta (e. inter-risk diversification), svo sem 4 milli
Gtldna- og sampjoppunardheattu, markadsahaettu og rekstraraheettu. A hinn béginn getur
Fjarmalaeftirlitio { matinu tekio tillit til dheettudreifingar og ahrifa milli undirpatta einstakra
dhaettupatta (e. intra-risk diversification) og lagt heildstett mat 4 eiginfjarporf vegna hvers
dheettupattar.Vid mat 4 eiginfjarporf midar Fjarmalaeftirlitio vio fjarhagsupplysingar um aramot.
Pott endanlegt mat 4 eiginfjarporf liggi fyrir um halfu ari sidar, er ekki tekio tillit til breytinga a
préun einstakra undirdheettupatta, nema heildarahrif allra undirahzettupatta leidi til verulegrar
haekkunar eda leekkunar & eiginfjarporf. Petta gildir um dhattupeetti sem hafa ahrif 4 eigio fé.

3.2.2 Lagmarkskrafa Fjarmalaeftirlitsins um eiginfjargrunn

Med lagmarkskrofu Fjarmalaeftirlitsins um eiginfjargrunn (e. total SREP capital requirement)
gagnvart fjarmalafyrirtaeki er att vid samtdluna af grunnkrofu um eiginfjargrunn (e. minimum
capital requirement), p.e. eiginfjargrunnur sem nemur 8% af dheettugrunni skv. 1. mgr. 84. gr.laga
um fjarmalafyrirteeki, og vidbotareiginfjarporf samkveemt mati stofnunarinnar. Byggir matio a
heimild i a-1i0 4. mgr. 86. gr. g laganna sem kvedur 4 um ad Fjarmalaeftirlitinu sé heimilt ad maela
fyrir um heerri eiginfjargrunn en sem nemur 8% af dheettugrunni. Taki Fjarmalaeftirlitid slika
akvordun ber fjarmalafyrirtzekinu ad hafa 4 hverjum tima naegjanlegan eiginfjargrunn til ad meeta
peirri krofu.

23 Sja nanar i vidaukum, Annexes 1-3.

24 Med fullnaegjandi er att vid hvort adferdafraedin sé tolfraedilega traust eda skynsamleg. Med videigandi er att vid hvort
adferdafraedin nai til peirra dhzettuvalda sem skipta mestu mali hverju sinni. { mati sinu horfir Fjarmalaeftirlitid medal
annars til pess hvort adferdir bankans séu nagilega: itarlegar, triverdugar, skiljanlegar og samanburdarheefar.
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V4

3.3 Stod II-G: Mat Fjarmalaeftirlitsins a eiginfjarporf a alagstimum (e.
stressed conditions)

Fjarmalafyrirteekjum ber ad taka mid af eiginfjarporf 4 dlagstimum vid gerd eiginfjaraeetlunar (e.
capital planning), vid dhaettustyringu og vio gerd endurbdtadzetlunar (e. recovery plan). Auk pess
ber peim ad starfa pannig ad eiginfjargrunnur fyrirtaekisins sé yfir framangreindu mati a
alagstimum.

Fjarmalaeftirlitid leggur einnig mat 4 eiginfjarporf fjarmalafyrirteekis med hlidsjon af
hugsanlegum af6llum 4 Aalagstimum. Fjarmalaeftirlitio byggir matid 4 nidurstéoum eigin
alagsprofa (e. supervisory stress testing). Stofnunin rynir einnig nidurstéour alagsproéfa annarra
eftirlitsstofnana og alagspréfa sem fjarmalafyrirteeki framkvemir 4 grundvelli eigin
vioskiptalikans (e. ICAAP stress test (own scenario)).25

[ alagspréfum Fjarmalaeftirlitsins er lagt mat 4 hvada ahrif 4fallasvidsmyndir (e. adverse
scenarios) hafa & hlutfall almenns eigin fjar pattar 1 (CET1) fjarmalafyrirteekis og dheettugrunn
pess yfir spatimabilid. Einnig er lagt mat & hvada ahrif alagspréfin hafa & vogunarhlutfall
fjarmalafyrirtzekis (e. leverage ratio).

Fjarmalaeftirlitid getur beint pvi til fjarmalafyrirteekis ad halda til haga auknu eigin fé a
alagstimum (stod 1I-G) pegar nidurstodur alagsprofa gefa til kynna ad almennt eigio fé pattar 1
fjarmalafyrirtaekis geti leekkad umfram verndunarauka og { sérstokum tilfellum umfram
sveiflujofnunarauka til viobotar. Stod II-G er pa ekki hluti af heildarkr6fu um eiginfjargrunn. begar
Fjarmalaeftirlitio leggur mat 4 hversu mikid eigio fé fjarmalafyrirteekis parf ad vera a dlagstimum
er tekid tillit til Azetlana sem byggja 4 truverdugum adgerdum stjéornenda (e. management actions)
og milda ahrif afallsins & eiginfjargrunn fyrirtaekisins. Lagt er mat 4 hvert hlutfall almenns eigin
fjar pattar 1 er pegar pad er laegst i afallinu og hver samsetning heildarkréfu um eiginfjargrunn er
a peim tima.

Uppfylli eiginfjargrunnur fjarmalafyrirtaekis ekki mat Fjarmalaeftirlitsins & eiginfjarporf a
alagstimum kann pad ad leida til frekari adgerda af halfu stofnunarinnar, s.s. aukins eftirlits eda
viobdtareiginfjarkrofu vio sérstakar adstaedur (stod I1-R).

3.4 Eiginfjaraukar

Skv. 86. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki skal fjarmalafyrirtaeki til vidbotar vid lagmark
eiginfjargrunns vidohalda eftirfarandi eiginfjaraukum { samraemi vio 86. gr. b - 86. gr. e:26

» eiginfjarauka vegna Kkerfisdhaettu (e. systemic risk buffer),

» eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirtzeki (e. capital buffer for other
systemically important institutions, O-SII buffer),

* sveiflujofnunarauka (e. countercyclical capital buffer) og

* verndunarauka (e. capital conservation buffer).

Fjarmalaeftirlitinu er annars vegar skylt ad kveda 4 um eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilveeg
fjarmalafyrirteeki, a0 undangengnum tilmeelum fjarmalastodugleikarads og hins vegar er pvi
heimilt ad kveda 4 um eiginfjarauka vegna Kerfisdhzaettu og sveiflujofnunarauka, ad
undangengnum tilmeelum radsins, en verndunaraukinn beetist vid eiginfjarkrofur tiltekinna

25 Guidelines on institutions’ stress testing (EBA/GL/2018/04).
26 Til eiginfjarauka er einungis heimilt ad telja eiginfjarlidi sem teljast til almenns eigin fjar pattar 1 skv. 84. gr. a laga
um fjarmalafyrirtaeki, sbr. 86. gr. a somu laga.
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fjarmalafyrirtaekja an tilmeaela fjarmalstodugleikarads eda  sérstakrar akvordunar
stofnunarinnar.?’

3.5 Heildarkrafa um eiginfjargrunn og adgerdir vegna 6ndgs eigin fjar

Fullnaegi fjarmalafyrirteeki ekki heildarkrofu um eiginfjargrunn (e. overall capital requirement),
p.e. lagmarkskrofu Fjarmalaeftirlitsins um eiginfjadrgrunn ad vidbeettri samanlagori krofu um
eiginfjarauka (e. combined buffer requirement), sbr. 86. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki,
takmarkast radstofun hagnadar og utgreidsla ards og kaupauka, sbr. reglur nr. 1270/2015 um
hamarksutgreidslufjarhaed og takmarkanir & utgreidslum fjarmalafyrirtaekja vegna eiginfjarauka.
Auk pess skal stjérn hlutadeigandi fyrirteekis senda stofnuninni daetlun um verndun eigin fjar skv.
86.gr.f.

{ 4. mgr. 86. gr. b laga um fjarmalafyrirtaeki er kvedid 4 um pad ad ef fjarmalafyrirtaeki uppfyllir
ekki krofu um ad viohalda naegjanlegu eigin fé vegna eiginfjarauka vegna kerfisahzettu og
takmarkanir 4 utgreioslum skv. 6. mgr. 86. gr. a eru ekki taldar duga til pess ad styrkja
eiginfjargrunn fyrirteekisins getur Fjarmalaeftirlitio gripid til eftirfarandi adgerda gagnvart
fyrirteekinu:

1. Afturkallad starfsleyfi fjarmalafyrirtzekis { heild eda ad hluta skv. 10. t6lul. 1. mgr. 9. gr.

2. Meelt fyrir um krofur skv. 4. mgr. 86. gr. g.

3. Aukid krofur til fjarmalafyrirteekis, enda sé um ad reeda annars konar fjarmalafyrirteeki en
pau sem hafa starfsleyfi skv. 1.-3. télul. 1. mgr. 4. gr., sbr. 6. gr., um ad vidhalda lausu fé
og/eda auknu hlutfalli pess.

4. Oskad eftir pvi vid Sedlabanka Islands, i peim tilvikum par sem um radir fyrirtaeki med
starfsleyfi skv. 1.-3. t6lul. 1. mgr. 4. gr., sbr. 6. gr., a0 krofur til fjirmalafyrirtaekisins um ad
viohalda lausu fé og hlutfalli pess verdi auknar.

Uppfylli fjarmalafyrirteeki ekki lagmarkskrofu Fjarmalaeftirlitsins um eiginfjargrunn, bp.e.
eiginfjargrunn sem nemur 8% af dheettugrunni, sbr. 1. mgr. 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, og
viobotareiginfjarporf ad mati stofnunarinnar, sbr. a-1id 4. mgr. 86. gr. g somu laga, ber pvi ad
tilkynna stofnuninni um pad i samraemi vid 86. gr. somu laga. Fjarmalaeftirlitido getur samkvemt
nanari akvoroun veitt fjarmalafyrirteeki allt ad 6 til 12 manada frest til ad koma eiginfjargrunni
sinum i l6gmeett horf. Takist pad ekki kann starfsleyfi fyrirtaekisins ad verda afturkallad skv. 9. gr.
laga um fjarmalafyrirteeki og pa kunna timanleg inngrip, sbr. 86. gr. h somu laga, eda beiting
akvaeda XII. kafla og VI. dakveaedi til bradabirgda { somu logum ad koma til alita.

27 Sja nanar vidauka, Annex 3: Methods for setting capital buffers.
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Mat Fjarmalaeftirlitsins 4 eiginfjarporf a alagstimum
(e. Capital Guidance for Stressed Conditions)

Verndunarauki

(CET1)

Sveiflujofnunarauki

Samanloégd krafa um eiginfjarauka (CET1)
(e. Combined Buffer Requirement)

Auki a kerfislega mikilveeg fyrirtaeki

(CET1) Heildarkrafa um eiginfjargrunn
(e. Overall Capital Requirement)

Kerfisaheettuauki

Stod II-R

Lagmarkskrafa um eiginfjargrunn (CET1, AT1, T2)

(e. Total SREP Capital Requirement) L,
Stod I Grunnkrafa um eiginfjargrunn

(e. Minimum Capital Requirement)

(CET1, AT1, T2)

Mynd 2: Heildarkrafa um eiginfjargrunn og samsetning hans, p.m.t. upprédun eiginfjarauka

3.6 Tilkynning og opinber birting 4 mati Fjarmalaeftirlitsins a eiginfjarporf

Fjarmalaeftirlitio tilkynnir fjarmalafyrirteeki formlega um nidurst6du konnunar- og matsferlis
med akvorounarbréfi eftir ad hafa veitt tilskilinn andmezelarétt, sbr. stjérnsyslulog.

[ bréfinu er lagmarkskrafa Fjarmalaeftirlitsins um eiginfjargrunn (stod I og II-R) sundurlidud eftir
helstu dhaettupattum, sem eru:

* Utldna-, métadila- og sampjoppunaraheetta,
* markads- og fastvaxtaaheetta og

* Onnur aheetta, s.s. rekstrarahzetta-eg-dhoetta-vegna-détturfélaga.

P4 eru tilgreindir helstu dhaettuvaldar innan hvers dhaettupattar, ad mati Fjarmalaeftirlitsins og,
eftir atvikum, adrar eftirlitsadgerdir skv. 4. mgr. 86. gr. g laga um fjarmalafyrirtaeki sem stofnunin
kann ad beita hlutadeigandi fjsrmalafyrirtaeki. I bréfinu greinir Fjarmalaeftirlitid jafnframt fra
heildarkrofu um eiginfjargrunn.

7

Fjarmalaeftirlitid birtir opinberlega, i formi gagnsistilkynningar,28 helstu nidurstédur
koénnunar- og matsferlisins & samandregnu formi, p.m.t. ldgmarkskrofu og heildarkrofu um
eiginfjargrunn.

28 Sbr. 9. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi og gagnseeisstefnu Fjarmalaeftirlitsins.
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