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Dreifibréf til verdbréfafyrirteekja, lanastofnana, rekstrarfélaga verdbréfasjoda,
rekstraradila sérhafOra sj6da og annarra sem malid vardar.

Efni: Vidmidunarreglur ESMA um tiltekin atridi vardandi mat 4 haefi

Evrdpska verdbréfaeftirlitsstofnunin (ESMA) hefur gefid ut vidmidunarreglur um
tiltekin atri®di vardandi mat 4 heefi (ESMA35-43-1163 Guidelines on certain aspects
of MiFID II suitability requirements). Tilgangur vidmiSunarreglnanna er ad koma
4 fot samheefdri, skilvirkri og arangursrikri eftirlitsframkvaemd innan evropska
fijarmalaeftirlitskerfisins og ad tryggja sameiginlega, einsleita og samremda
beitingu 4 16ggj6f innan EES. Markmid peirra er ad studla ad meiri samleitni i
tulkun 4 dkveeOum er vardar mat 4 haefi.

Vidmidunarreglurnar eru adgengilegar hér:

esmaj>5-43-

1163 g¢uidelines_on_certain_aspects_of mitid_ii_suitabilitv_requirements_0.pdf
(europa.eu)

bann 1. september 2021 téku gildi 16g nr. 115/2021 um markadi fyrir
fjarmalagerninga. [ 44. gr. laganna er kvedid & um mat & hefi begar
verdbréfafyrirteeki veitir fjarfestingarradgjof eda annast eignastyringu. Einnig er
flallad um mat & hefi 1 54, og 55. gr. framseldrar reglugerdar
framkvaemdastjérnarinnar (ESB) 2017/565 wum vidbaztur vid tilskipun
Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB ad bvi er varlar skipulagskréfur og
rekstarskilyrdi verdbréfafyrirtakja og hugtdk sem skilgreind eru ad pvi er vardar pa
tilskipun. Reglugerdin var innleidd med 16gum nr. 115/2021, sbr. 1. og 2. mgr. 3.
gr. laganna. Umraeddar vidmidunarreglur eru nénari utfeersla 4 akvedunum.

Vidmidunarreglurnar eiga vid pegar verObréfafyrirtaeki veita fjarfestingarradgjof
eda annast eignastyringu i tilviki almennra fjarfesta. ba gilda per jafnframt eftir pvi
sem vi0 4, pegar framangreind fjarfestingarpjonusta er veitt fagfjarfestum, sbr. 3.
tl. 54. gr. reglugerdar 2017/565.

Vidmidunarreglunum er skipt upp i eftirfarandi peetti:
1. Upplysingar til vidskiptavina um tilgang mats d heefi.

Vidmidunarreglurnar veita leidbeiningar um hvernig upplysa eigi vidskiptavini um
tilgang og markmid mats 4 heefi og tryggja ad vidskiptavinurinn skilji hlutverk og
abyrgd fyrirtekisins hvad varlar mat 4 hefi, pb.m.t. astedur og mikilvegi
upplysingadflunar i tengslum vid matid.
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2. bekktu vidskiptavininn og voruna.
a. Naudsynlegt fyrirkomulag til ad skilja og pekkja vidskiptavininn.

Vidmidunarreglurnar veita leidbeiningar um naudsynlegt fyrirkomulag og verklag
til ad tryggja skilning 4 helstu stadreyndum og eiginleikum vidskiptavina og ad
upplysingum sé safnad med samremdum hatti innan fyrirtekisins.

b. Umfang upplysinga sem safnao er fra vidskiptavinum.

Vidmibdunarreglurnar veita leidbeiningar um umfang upplysinga sem aflad er fra
vidskiptavini at fra eiginleikum fjarfestingarradgjafarinnar sem veita 4 eda
eignastyringarinnar.

c. Areidanleiki upplysinga fi-d vidskiptavini.

Vidmidunarreglurnar veita leidbeiningar um naudsynleg skref og teki til ad tryggja
ad upplysingar sem safnad er um vidskiptavini séu areidanlegar og samremdar an
pess treysta eingdngu 4 sjalfsmat vidskiptavinarins.

d. Uppfeersla a upplysingum um vidskiptavini.

Vidmidunarreglurnar veita leidbeiningar um hvada hluta upplysinga fra
vidskiptavinum tti ad uppfeera reglulega og hvernig pad skuli gert.

e. Upplysingadflun i tengslum vid logadila og hopa.

VidmibGunarreglurnar veita leidbeiningar um hvernig framkvema skuli mat & hefi
pegar um er ad reda l6gadila eda hop einstaklinga.

f Naudsynlegt fyrirkomulag til ad skilja fiarfestingarvéru.

Vidmidunarreglurnar veita leidbeiningar um hvernig tryggja megi ad innleiding &
stefnum og verklagsreglum sem tlad er ad tryggja skilning 4 einkennum, edli og
eiginleikum (p.m.t. kostnad og ahattu) fjarfestingarvoru geri fyrirtaekinu kleift ad
mela med videigandi fjarfestingum eda fjarfesta i videigandi vérum fyrir hond
vidskiptavina sinna.

3. Bjoda voru vid heefi.
a. Naudsynlegt fyrirkomulag til ad tryggja ad fidrfesting henti.

Vidmidunarreglurnar veita leidbeiningar um hvernig tryggja megi a0l
vidskiptavinum séu bodnar v&rur vid hafi og hvada pétta eigi ad taka tillit til vid
mat pvi hvort ad varan hafi vidkomandi vidskiptavin.

b. Kostnadur og fleekjustig jafngildra fidarfestingakosta.

Adilar ®ttu, a0ur en fjarfestingarradgjof er veitt eda fjarfest er fyrir hond
vidskiptavinar 4 grundvelli eignastyringar i tilteknum fjarméalagerningi, ad meta
hvort adrir fjarfestingarkostir komi til greina par sem tekid er mid af m.a. kostnadi
og flekjustigi.






