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I. Inngangur

Med logum nr. 75/2010 var m.a. gerd breyting 4 16. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtzeki. 1. mgr. 16. gr. laganna er kvedid 4 um ad i fjarmalafyrirtaeki skuli
starfa endurskodunardeild sem annast innri endurskodun. A grundvelli 5. mgr. 16. gr.
laganna getur Fjarmalaeftirlitid, med hlidsjon af edli og umfangi rekstrar einstakra
fjarmalafyrirteekja, po veitt undanpagu fra starfreekslu innri endurskodunardeildar eda fra
einstokum pattum starfsemi hennar og sett peim fyrirtaekjum sérstok skilyrdi sem slika
undanpégu fa.

Fjarmalaeftirlitid gefur pvi Gt endurskodud leidbeinandi tilmeeli um undanpagu fra
starfraekslu innri endurskodunardeildar hja fjarmalafyrirteekjum, sbr. 2. mgr. 8. gr. laga
nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Tilmelin leysa af holmi
leidbeinandi tilmeeli nr. 4/2003.

Stjorn fjarmalafyrirteekis og framkveemdastjérn bera dbyrgd 4 ad fullnegjandi innra
eftirlit og innri endurskodun sé avallt til stadar. A pad jafnframt vid pegar undanpaga fra
starfrfekslu innri endurskodunardeildar eda fra einstkum péattum starfsemi hennar er
veitt.

Vi@ gerd tilmeelanna var horft til leidbeinandi tilmaela Basel-nefndar um bankaeftirlit fra
agust 2001 Internal audit in banks and the supervisor s relationship with auditors. Visad
er i nedanmalsgreinum til leidbeinandi tilmeela Basel-nefndarinnar par sem vid 4.

I1. Vidmid

Hér er lyst peim vidmidum sem Fjarmélaeftirlitid hefur til hlidsjonar vid akvérdun um
veitingu undanpégu fra starfreekslu innri endurskodunardeildar eda fra einstdkum pattum
starfsemi hennar.

1. Innri endurskodun er falin utanadkomandi sérfreedingi eda innri
endurskodunardeild moédurfélags

Fjarmalafyrirteeki sem hyggst sakja um undanpagu fra starfrekslu  innri
endurskodunardeildar eda fra einstokum pattum starfsemi hennar skal annad hvort fela
innri endurskodun utanadkomandi sérfreedingi eda innri endurskodunardeild médurfélags,
s¢ modurfélagid fjarmalafyrirtaeki sem starfreekir innri endurskodunardeild.

Allar starfseiningar og dotturfélog vidkomandi fjarmalafyrirtekis @ttu eftir pvi sem unnt
er a0 falla undir starfssvid innri endurskodunardeildar. Hid sama 4 vid um utvistud
verkefni fjarmalafyrirtaekis. Stjorn ber ad rokstydja pad sérstaklega ef @tlunin er ad hafa
annan hatt 4.

' Meginregla 20: Regardless of whether internal audit activities are outsourced, the board of directors and
senior management remain ultimately responsible for ensuring that the system of internal control and the
internal audit, are adequate and operate effectively.

? Télul. 33: None of the bank’s activities or entities - including the activities of branches and subsidiaries as
well as outsourced activities - may be excluded from the internal audit department’s scope of investigation.
The internal audit department should have access to any records, files or data of the bank, including
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Akvaedi 16. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki asamt leidbeinandi tilmalum er varda innri
endurskodun gilda eftir pvi sem vid 4 um utanadkomandi sérfreding a svidi innri
endurskodunar.

Ekki er heimilt ad fela endurskodanda eda endurskodunarfyrirteeki sem sinnir ytri
endurskodun hja hlutadeigandi fjarmalafyrirtaeki ad sinna innri endurskodun skv. 1. mgr.
90. gr. laga um fjarmalafyrirteeki. Umreeddu akvaedi var breytt med 16gum nr. 75/2010
sem toku gildi i juni 2010. Breytingin skerpir a krofu um ad endurskodendur séu 6hadir i
storfum sinum og ad krafan um 6hadi luti ekki eingdéngu ad einstaklingum heldur einnig
ad endurskodunarfyrirteekjum i heild sinni. Med hlidsjon af framangreindu getur sami
endurskodandi eda endurskodunarfyrirtaeki ekki sinnt baedi innri og ytri endurskodun hja
sama fjarmalafyrirtaeki.

2. Umfang rekstrar

Eftirfarandi vidmid um umfang rekstrar eru hofo til hlidsjénar vid akvordun um veitingu
undanbagu fré starfreekslu innri endurskodunardeildar eda fra einstokum pattum starfsemi
hennar. Vid dkvordun um veitingu undanpagunnar hefur Fjarmalaeftirlitid einnig hlidsjon
af dhaettum i starfsemi vidkomandi fyrirtakis.

Vidskiptabankar, lanafyrirteki, rafeyrisfyrirtoeki, verdbréfafyrirteeki 0g
verdbréfamidlanir

e Heildareignir, eignir i eignastyringu og eignavorslu eru undir 100 makr.
(100.000.000.000 kr.).

Rekstrarfélog verdbréfasjoda
e Heildareignir asamt eignum verdbréfa- og fjarfestingarsjoda, fagfjarfestasjoda,
eignum i eignastyringu og eignavorslu eru undir 40 ma.kr. (40.000.000.000 kr.).

bratt fyrir ad umreedd fyrirteki fari yfir framangreind vidmid, getur Fjarmalaeftirlitid
veitt undanpagu fra starfreekslu innri endurskodunardeildar eda fra einstokum pattum
starfsemi hennar ef pad telur ad 6hadi og sjalfstedi innri endurskodunar sé betur tryggt
med beirri radstofun. [ tengslum vid framangreint er horft m.a. til pess ad stodugildi séu
undir 100 og fjarmalafyrirtzekid hafi faar og einfaldar starfsheimildir.?

management information and the minutes of the consultative and decision-making bodies, whenever it is
relevant to the performance of its assignments.

3 Télul. 15: In larger banks and banks with complex operations, internal audit should normally be
conducted by an internal audit department with a full-time staff. In small banks, internal audit activities
may be outsourced to an outsourcing vendor. Some countries allow small banks to implement a system of
independent reviews of key internal controls as an alternative,

Tolul. 100: It is generally accepted that in certain small banks where the size and the extent of the risks do
not justify entrusting the internal audit activities to at least one full-time staff member, all of the internal
audit activities can be outsourced to an external vendor. All the principles concerning internal audit remain
applicable in the case where all of the internal audit activities are outsourced.



FJARMALAEFTIRLITID juni 2011

Sparisjodir

Sparisjodum er heimilt ad hafa med sér samstarf um starfsemi innri
endurskodunardeildar, samkvaemt d. 1id 1. mgr. 69. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki. {
samstarfinu  felst ad sparisjédum er heimilt ad Utvista starfsemi innri
endurskodunardeildar ad uppfylltum dkvaedum 2. mgr. 69. gr. laganna og skilyrdum
tilmela pessara. I samstarfinu getur ekki falist ad sparisjodur utvisti starfsemi innri
endurskodunardeildar eda einstokum pattum i starfsemi hennar til annars sparisjods.
Astzeda pess er ad innri endurskodun telst til kjarnastarfsemi fjarmalafyrirtaekja og
utvistun starfsemi innri endurskoSunardeildar til annars sparisjéds getur haft neikveed
ahrif 4 viokomandi sparisj6d m.a. vegna mogulegra hagsmunaarekstra.

3. Skriflegur samningur
Gera skal skriflegan samning med fyrirvara um ad undanpaga verdi veitt af hélfu
Fjarmalaeftirlitsins. I samningnum skal eftirfarandi m.a. koma fram:

1. Skilgreining 4 verkefnum 4 svidi innri endurskodunar og heimildum, sbr. dkvaedi
16. gr. laga um fjarmalafyrirtzeki og leidbeinandi tilmeli er varda innri
endurskodun.*

2. Stjérn, endurskodunarnefnd, ytri endurskodandi og Fjarmalaeftirlitid skulu hafa
adgang ad Ollum gégnum sem tengjast verkefnum innri endurskodunar hja
vidkomandi fjarmalafyrirteeki.’

3. Kveda skal 4 um abyrgd stjérnar fjarmalafyrirteekis og framkvemdastjornar &
innri endurskodun.

4. Akveedi um timalengd og uppsdgn samnings.’ Ekki skal setja éraunhzfar krofur
um timalengd né kostnad vegna umfangs innri endurskodunar.

5. Kveda skal 4 um pagnarskyldu.

Fjarmalaeftirlitid vekur athygli 4 pvi a0 um utvistun fjarmalafyrirteekis, sem hefur
heimild til verdbréfavioskipta, gildir 7. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, sbr.
4. gr. laganna og 11. og 12. gr. reglugerdar nr. 995/2007 um fjarfestavernd og
vidskiptahetti fjarmalafyrirtzekja, eftir pvi sem vid a.

* Télul. 96: The contract should define the outsourcing vendor’s assignments and responsibilities. The
contract should explicitly provide that senior management must give its prior approval to the risk analysis
performed by the outsourcing vendor and to the plan that has been established.

Tolul. 98: The contract should provide that the outsourcing vendor commits him/herself to devote the
resources required to effectively perform his assignment under the audit plan. There should be a protocol
for changing the terms of the contract, especially for expansion of audit work if significant issues are found.

* Tolul. 97: The contract should also state that senior management or its representative(s), the external
auditor(s) or its representative(s), and the supervisory authority have at any time access to the outsourcing
vendor’s records relating to his assignments, including his’her audit work plan and working papers.

% Tslul. 95: It is good practice to establish a written contract between the bank and the outsourcing vendor.
Senior management should ensure that the bank concludes a contract that can remain valid for a sufficient
time period with an outsourcing vendor who has the necessary professional proficiency, taking into account
the characteristics of the bank concerned.
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Fjarmalaeftirlitid vekur einnig athygli 4 pvi ad um utvistun verkefna rekstrarfélags
verdbréfasjoda gildir 18. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fjarfestingarsjodi og
2. gr. reglugerdar nr. 792/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi.

4. Viobunadardcetiun

Fjarmalafyrirteeki parf ad greina ahrif pess ad fi undanpagu fra starfraekslu innri
endurskodunardeildar eda fra einstokum pattum starfsemi hennar & heildardhettustefnu
og innra eftirlit fjarmalafyrirteekis, m.a. vegna rekstrardhettu sem i Gtvistuninni felst.
Vidbinadaraztlun skal liggja fyrir um vidbrogd vid pvi ef samningi um utvistun innri
endurskodunar Iykur, badi vardandi val 4 nyjum adila og hvernig innri endurskodun
verdi héttad, par til samid hefur verid um dtvistun ad nyju.’

5. Umsokn
Sakja skal um undanpagu fra starfrakslu innri endurskodunardeildar eda fra einstokum
pattum starfsemi hennar til Fjarmalaeftirlitsins. Eftirfarandi gégn skulu fylgja
umsokninni, eftir pvi sem vid a:

1. Gogn til stadfestingar a haefi og hefni utanadkomandi sérfraedings.

2. Samningur sbr. 3. tolul. II. kafla tilmeela pessara.

3. Greining 4 édhrifum undanpagunnar 4 heildarahattustefnu og innra eftirlit auk

vidbunadaratlun, sbr. 4. tolul. II. kafla tilmela pessara.

ITI. Undanpaga fra IIL. kafla

Rafeyrisfyrirteeki og verdbréfamidlanir

Fjarmaleftirlitid getur fallid fra II. kafla tilmelanna { tilfelli rafeyrisfyrirtekja og
verdbréfamidlana og heimilad ad stjorn og framkvemdastjorn annist innri endurskodun.
Stjorn og framkvamdastjorn bera jafnframt dbyrgd 4 ad fullnzgjandi innra eftirlit og
innri endurskodun sé avallt til stadar. Veiti Fjarmalaeftirlitid undanpaguna skal stjorn
gera Fjarmalaeftirlitinu arlega grein fyrir fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits.

Stjorn Fjarmalaeftirlitsins sampykkti ad gefa ut og birta tilmalin pann 27. mai 2011.

Reykjavik, 24. jini 2011
FJARMALAEFTIRLITID /)
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7 Télul. 99: When an institution enters into an outsourcing arrangement, it increases its operating risks. The
supervisory authorities expect banks to analyse the impact outsourcing of internal audit activities will have
on their overall risk profile and the bank’s internal control system. In case the arrangement suddenly
terminates, the institution should have a contingency plan. Given that there are a number of possible
alternative suppliers in the field of internal audit, the contingency plan will refer most of the time to an
alternative vendor. Given the time the new vendor will need, the bank has to consider the need to increase
temporarily its own internal audit efforts.



