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1. Almennt

Fjarmalaeftirlitid gefur na ut drog ad leidbeinandi tilmeelum um stédu og verksvid regluvorsiu
fijarmalafyrirteekja & grundvelli 2. mgr. 8. gr. laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmala-
starfsemi.

Vid gerd tilmeelanna var studst vid paer meginreglur og markmid sem sett hafa veri® fram m.a. af
International Organization of Securities Commissions (IOSCO) og Basel Committee on Banking
Supervision. Einnig var skodud framkvaemd annarra rikja og reynsla peirra.

Fjarmalafyrirtaeki skulu rekin a heilbrigdan og eélilegan hatt med hagsmuni vidskiptavina, hluthafa,
stofnfjareiganda og alls pjédarbusins ad leidarljési, sbr. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki. Til ad na framangreindu markmidi skiptir mali ad fjarmalafyrirteeki uppfylli skyldur
sinar samkvaemt I6gum og reglum og starfi i samreemi vid heilbrigba og edlilega vidskiptahaetti.
Yfirstjornendur' fijarmalafyrirtaekis settu ad studla ad pvi ad starfsmenn pess geti tekist a vié storf sin
af heilindum, heidarleika og af fagmennsku sem og aé starfshaettir fyrirtaekis séu i samraemi vid
heilbrigda og edlilega vidskiptaheetti. Fjarmalaeftirliti® meelist til pess ad stjérnendur syni gott
fordeemi i beim efnum og sjai til pess aé slik vidskiptamenning sé rikjandi innan fjarmalafyrirtaekija.

Pad er hagur fjarmalamarkadarins, fjarmalafyrirteekja, hluthafa, stjérnarmanna, starfsmanna
fiarmalafyrirtaekja sem og allra fjarfesta ad starfsemi regluvorsiu sé skilvirk, enda studlar pad ad pvi
ad fyrirtaeki starfi i samraemi vid 16g og reglur sem og stundi edlilega og heilbrigda vidskiptaheetti.
Allir starfsmenn og stjérnendur fjarmalafyrirtackja purfa ad huga ad peirri ahaettu sem t.a.m. vidur-
lagabeiting opinberra adila, fjarhagslegt tjén eda ryrt ordspor getur haft fyrir fiarmalafyrirtaeki sé ekki
farid ad peim I6gum, reglum og innri vidmidunum er gilda um starfsemi fjarmalafyrirtzekja sem og
ahrif pess a fjarfestavernd vidskiptavina fyrirteekja (e. compliance risk). | tengslum vid
framangreinda ahzettu vill Fjarmalaeftirlitid benda & ad fjarmalafyrirtaeki skal hafa yfir ad rada tryggu
eftirlitskerfi med ahaettu i tengslum vid alla starfsemi sina, skv. 17. gr. laga um fjarmalafyrirteeki.

| pessum leidbeinandi tilmaslum verdur fjallad annars vegar um stédu regluvérslu fjarmalafyrirtaekja
og hins vegar verdur fjallad um verksvid hennar. Um er ad reeda leidbeiningar um peer
lagmarkskrofur er Fjarmalaeftirlitid telur ad 16g og reglur geri vardandi stodu og verksvid regluvérsiu
fijarmalafyrirteekja sem og leidbeiningar fra Fjarmalaeftirlitinu um pad hvernig pad telur ad adilar skuli
fara ad peim, en ekki er um teemandi skyringar ad reeda.

Um stédu og verksvid regluvorslu fijarmalafyrirteekja er fyrst og fremst fjallad i 6. gr. reglugerdar nr.
995/2007 um fjarfestavernd og vidskiptahaetti fjarmalafyrirtackja, sem sett er med stod i [6gum nr.
108/2007 um verdbréfavidskipti (vvl.).

6.gr.
Regluvarsia.
Fjarmalafyrirteeki skal koma & og viBhalda videigandi stefnu og ferlum sem gerdir eru til ad
greina hvers konar haettu a misbrestum hja fyrirtaekinu a pvi ad uppfylla skyldur sinar
samkvaemt ldgum um verdbréfavidskipti og koma a fét ferlum til pess ad lagmarka slika
haettu og gera Fjarmalaeftirlitinu kleift ad beita valdi sinu a skilvirkan hatt samkvaemt pessari
reglugerd.

! Samkvaemt 12. t. 2. gr. reglugerdar nr. 995/2007 um fjarfestavernd og vidskiptahaetti fjarmalafyrirtaskja teljast til
yfirstiomenda fjarmalafyrirtaekis stjornarmenn, forstj6ri og framkvaemdastjorar. Med bvi er att vid pa sem fara med stjorm
fiarmalafyrirteekisins, annars vegar stjornarmenn pess og hins vegar pann/pa adila sem annast daglegan rekstur félagsins,
b.e. framkvaemdastjori.
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Radstafanir sem fjarmalafyrirtaeki beitir til ad uppfylla framangreindar kréfur um regluvorsiu

skulu taka mid af edli og umfangi starfsemi fyrirtaekisins.

Fjarmalafyrirteeki skal koma a og viéhalda skilvirkri regluvérsiu sem er 6had 6drum bpattum i

starfsemi fyrirtaekisins og hefur eftirfarandi hlutverki ad gegna:

a) ad fylgjast med og meta reglulega haefi og skilvirkni radstafana skv. 1. mgr. og
adgerda sem gripid er til, til ad baeta Gr misbrestum fyrirteekisins vid ad uppfylla
skyldur sinar,

b) ad veita starffsmonnum fijarmalafyrirtaekis, sem eru abyrgir fyrir framkveemd
ver8bréfavidskipta, naudsynlega fraedslu, radgjof og adstod til ad peir geti
uppfyllt skyldur fyrirteekisins samkveaemt Idgum um verdbréfavidskipti.

Fjarmalafyrirtaeki skal tryggja ad eftirfarandi skilyrdi um regluvorslu séu uppfylit:

a) beir adilar sem fara med regluvérslu verda ad hafa naudsynlegt vald, Urreedi og
sérfreedipekkingu og adgang ad 6llum upplysingum sem skipta mali,

b) tilnefna skal regluvord sem ber abyrgd a regluvérslu og allri skyrsiugjof til yfir-
stjornar sem krafist er skv. 3. mgr. 5. gr,,

c) starfsmenn fjarmalafyrirtaekis sem starfa vid regluvorslu skulu ekki taka patt i ad
inna af hendi pjonustu eda sinna starfsemi sem peir hafa eftirlit med,

d) sU adferd sem beitt er vid akvordun péknunar starfsmanna fjarmalafyrirtaekis,

sem starfa vid regluvorslu, skal ekki vera likleg til ad hafa ahrif a hlutlaegni peirra.
bratt fyrir akvaedi 2. mgr. er fjarmalafyrirteeki ekki skylt ad uppfylla c- eda d-lid ef pad getur
synt fram & ad krofur pessar séu of pungbzerar midad vid umfang og edli starfsemi
fyrirtaekisins og ad regluvarsla sé ad 66ru leyti fullnaegjandi.

Efni tilmaelanna hefur gildi fyrir fjarmalafyrirtaeki sem hafa heimild til verdbréfavidskipta og markast
bad af starfsleyfi hvers fjarmalafyrirtaekis ad hvada leyti efni pessara tilmaela hefur gildi fyrir hvert
peirra.

2. Stada regluvorslu og regluvarda

2.1 Sjalfstadi regluvorsiu

Fjarmalafyrirtaeki skal koma & og vidhalda skilvirkri regluvérslu sem er 6had 6drum pattum i
starfsemi fyrirteekisins. Slikt sjalfstaedi er grundvollur ad skilvirkri regluvérsiu og skal stada og allt
starf regluvorslu motast af pvi. Regluvarsla er hluti af skipulagi fijarmalafyrirtaekis og pattur i
eftirlitskerfi pess. Til ad tryggja sjalfsteedi regluvorsiu er mikilvaegt ad hdn starfi 6had 68rum
starfseiningum fjarmalafyrirtaekis.

Regluvorslueining skal ekki heyra undir yfirmann annarrar starfseiningar innan fjarmalafyrirtaekis og
skal huin vera synileg og 6had 68rum einingum i skipuriti. | sliku sjalfstaedi felst einnig ad regluvarsla
sé fjarhagslega 6had 68rum einingum fjarmalafyrirtaekis og skal regluvarsla hafa yfir ad rada
naegilegu fjarmagni til ad geta sinnt starfi sinu a tilhlydilegan hétt. begar il fjarhagsasetlunar kemur
ar hvert meelist Fjarmalaeftirlitid til pess ad regluvordur fa taekifeeri til ad gefa alit sitt 4 drogum ad
henni er vardar regluvérslu adur en til akvérdunar kemur, hvort sem um sérgreinda asetlun er ad
reeda fyrir regluvorsiueiningu eda vegna tiltekins fjarmagns vegna kostnadar sem aetladur er
einingunni. Rétt er ad kynna regluverdi og eftirlitsadila regluvardar innan fjarmalafyrirteekis
meirihattar samdratt er vardar regluvorslueininguna og asteedur pess rokstuddar. Regluvérdur skal
greina fra ahrifum sliks samdrattar i naestu skyrslu til yfirstjornar, sem fjallad er um i kafla 2.5.

| sjalfsteedi regluvorslu felst jafnframt ad starfsmenn regluvorsiu starfi sjalfsteett innan
fijarmalafyrirtaekis og hafi ekki ahyggjur af stédu sinni innan fyrirtaekis. Starfsmenn regluvérslu aettu
t.a.m. geta kynnt nidurstodur sinar videigandi adilum innan fyrirteekis an pess ad pad hafi neikvaed
ahrif a stodu peirra.
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| peim tilvikum sem fjarmalafyrirtaeki getur ekki komid & og vidhaldi® skilvirkri regluvérslu sem tryggt
er ad sé 6had o8rum pattum i starfsemi fyrirtaekisins skal heimilt ad utvista regluvérsiu il
utanadkomandi adila med sérfreedipekkingu a malaflokknum, ef 6llum skilyrdum um regluvoérsiu er
fullnaegt. Hafi fijarmalafyrirteeki réttilega Gtvistad verkefnum er falla undir eftirlit regluvardar til 3ja
adila fer regluvoréur med eftirlit i samraemi vid Utvistunina, en um slikt skal kvedid 4 um i samningi
adila.

Stjoérn fijarmalafyrirteekis skal sja til pess ad adgangur utanadkomandi regluvardar ad upplysingum
sé tryggdur sem og vald hans og Urraedi.

Stjorn fjarmalafyrirteekis skal gera skriflegan samning vid vidkomandi sem jafngildir erindisbréfi
regluvardar innan fjarmalafyrirtaekis og skal fara um samninginn likt og erindisbréfid (um erindisbréf
er fiallad i kafla 2.2). | samningi adila skal eftirfarandi m.a. koma fram til vidbotar vid efnispzetti
erindisbréfs:
1. Almenn greining a verkefnum a svidi regluvorslu og heimildum regluvaréar.
2. Stjorn, innri endurskodandi og Fjarmalaeftirlitid skulu hafa adgang ad 6llum gégnum sem
tengjast verkefnum regtuvérsiu.
Kveda skal 4 um abyrgd stjérnar fjarmalafyrirtaekis a regluvérsiu.
Kveda skal a um hvernig adgangi regluvardar ad upplysingum skuli hattad.
5. Akvaedi um timalengd og uppsdgn samnings. Ekki skal setja éraunhaefar kréfur um
timalengd né kostnad vegna umfangs regluvorslu.
6. Kveda skal 4 um pbagnarskyldu.

Sl

Fjarmalaeftirlitid telur aeskilegt ad Gtvistunaradili hafi starfsstéd i hisakynnum fjarmalafyrirteekis par
sem adgangur adila ad upplysingum er greidur.

Vid upphaf og lok samningssambands adila skal fara um slikt likt og vardandi radningu og brotthvarf
regluvardar innan fjarmalafyrirtaekis.

Fjarmalafyrirteeki skal greina ahrif pess ad utvista regluvorsiu a heildarahaettustefnu og innra
eftirlitskerfi fjarmalafyrirtaekis, m.a. vegna rekstrarahaettu sem i Gtvistuninni felst. Fjarmalaeftirlitid
meelist til pess ad fjarmalafyrirteekid hafi vidblinadarasetlun um vidbrégd vid pvi ef samningi um
atvistun regluvorslu lykur, baedi vardandi val 4 nyjum adila og hvernig regluvérslu verdi hattad, par til
samid hefur verid um utvistun ad nyju.

Utvistun regluvérslu ma hvorki verda til pess ad innri endurskodun fiarmalafyrirtaekis né
Fjarmalaeftirlitid geti ekki sinnt starfi sinu med fullnaegjandi haetti ad peirra mati.

Fjarmalaeftirliti® vekur athygli & pvi ad um utvistun verkefna verdbréfasjéda og fjarfestingarsjoéda
gilda akvaedi laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagdfjarfestasjodi og
reglugerd nr. 792/2003 um verdbréfasjodi og fiarfestingarsjodi.

Ad 60ru leyti visast til laga og regina sem og pessarra leidbeinandi tilmaela vardandi utvistun
regluvorslu til utanadkomandi adila.



FJARMALAEFTIRLITID 9/2011

2.2 Regluvérdur
Stjérn fijarmalafyrirteekis skal rada einstakling sem regluvérd eda stadfesta formlega radningu hans.
Med sama haetti skal rada stadgengil regluvardar.

Regluvordur ber abyrgd a starfi regluvorslu og skal hann hafa yfir ad rada vidtsekri sérfreedipekkingu
a framkvaemd verdbréfavidskipta og logum og reglum er gilda um starfsemi fijarmalafyrirtaekis sem
hefur heimild til verdbréfavidskipta. ba skal regluvérdur bla yfir feerni og pekkingu til ad sinna peim
verkefnum sem regluvorsiu er atlad ad sinna samkveemt ldgum um verdbréfavidskipti og
reglugerdum settum a grundvelli peirra. S6mu kroéfur eru gerdar til stadgengils regluvardar.

Regluvordur reedur til sin starfsmenn i regluvorsiu meti hann pess porf. Fjarmalaeftirlitid meelist til
pess ad fjoldi starfsmanna regluvorslu samraemis edli og umfangi starfsemi fyrirteekisins sem og
hlutverki regluvérsiu innan fiarmalafyrirtaekis. Starfsmenn regluvérsiu skulu bua yfir naegilegri faerni,
bekkingu og sérfreedikunnattu til ad gegna starfinu. Fjarmalaeftirlitid beinir peim tilmzelum til
regluvarda ad studla ad pvi ad starfsmenn bui sameiginlega yfir sem viétaekastri pekkingu, t.a.m.
bekkingu & légum og reglum sem um starfsemina gilda sem og sérfreedipekkingu @ umgjord og
framkvaemd verdbréfavidskipta. Regluverdi skal vera heimilt ad 6ska eftir sérfraediadstod einstakra
starfsmanna innan annarra starfseininga fjarmalafyrirtaekis vegna starfa sinna sem og
utanadkomandi sérfreedinga ef purfa pykir.

| ljosi peirrar sérfraedikunnattu sem regluvérdur og starfsmenn regluvérslu eiga ad bua yfir beinir
Fjarmalaeftirlitid pvi til framkvaemdastjora og regluvarda fjarmalafyrirteekis ad tryggja ad sérstaklega
sé hugad ad si- og endurmenntun og pjalfun peirra.

Vid skipan regluvardar beinir Fjarmalaeftirlitid peim tilmeelum til stjérnar fjarmalafyrirtaekis ad gefa Gt
erindisbréf til handa regluverdi. Erindisbréf skal hafa gildi i 12 manudi og skal pad tekid til
endurskodunar og gefid Ut ad nyju i kjdlfar yfirferdar stjornar & skyrslu regluvérslu. [ erindisbréfi skal
gera grein fyrir stodu regluvardar innan fjarmalafyrirtaekis og skal greint fra pvi hvernig sjalfsteedi
hans er tryggt. Pa skal visa til verklags um valdheimildir og urraedi regluvardar sem sambykkt er af
framkvaemdastjora fyrirtaekisins. A8 auki skal greina fra peim verkefnum er stjérn aetlar regluvorsiu
innan fjarmalafyrirtaekis og skal tilgreina pad sérstaklega ef stjorn eetlar regluvérslu vidteekara
hlutverk en samkveemt Iogum um verdbréfavidskipti og reglum settum & grundvelli peirra. Skal
starfssvid regluvardar markast af Utlistun stjérnar i erindisbréfi. Ennfremur skal i erindisbréfi greina
fra aherslum stjérnar & peim ahaettupattum sem regluvérdur hefur greint fra i skyrslu stjornar vegna
verdbréfavidskipta innan vidkomandi fjarmalafyrirtaekis.

Fjarmalaeftirlitinu skal tilkynnt skriflega og an tafar um rédningu regluvardar og stadgengils hans.
Pad er 4 abyrgd framkvaemdastjora fjarmalafyrirtaekis ad tilkynna slikt, fyrir hond stjornar, til
Fjarmalaeftirlitsins. i ljosi eftirlitshlutverks sins med starfi og stédu regluvardar mun Fjarmalaeftirliti®
i framhaldi af slikri tilkynningu leggja mat a heefi viskomandi einstaklings med munnlegu haefismati
ef pad telur tilefni til, en markmidid veeri ad kanna hvort vidkomandi bui yfir viéeigandi
sérfreedipekkingu til ad gegna starfi regluvardar. Sama a vié um stadgengil regluvardar.

Lati regluvordur af storfum skal slikt kynnt stjérn fjarmalafyrirteekis en sé vidkomandi sagt upp
storfum af framkvaemdastjéra fjarmalafyrirteekis skal slikt stadfest af stjorn og skal regluvordur ba fa
taekifaeri til ad greina fra afstodu sinni til starfsloka an adkomu framkvaemdastjéra. Eftirlitsadilum
regluvorslu skal greint fra pvi ef regluvordur haettir stérfum og astaedu pess. Fjarmalaeftirlitinu skal
tilkynnt skriflega og an tafar ef regluvordur heettir stérfum, hvort sem honum er sagt upp eda hann
laetur af storfum af sjalfsdadum. Med slikri tilkynningu skal fylgja skyring a pvi ad vidkomandi
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regluvordur haettir stérfum. Pad er a abyrgd framkvaemdastjéra fijarmalafyrirteekis ad tilkynna slikt,
fyrir hond stjérnar, til Fjarmalaeftirlitsins.

bar sem tryggja skal sjalfsteedi regluvardar er mikilvaegt ad huga ad starfséryggi hans til ad
vibkomandi geti gegnt starfi sinu tilhlydilegan hatt og i pvi sambandi beinir Fjarmalaeftirlitid peim
tilmeelum til fjarmalafyrirteekja ad i radningarsamningi regluvardar sé uppsagnarfrestur pad langur
ad hann studli ad pvi. (Fjarmalaeftirlitid telur heppilegt i pvi sambandi ad litid sé til 9 manada hid
minnsta).

Fjarmalaeftirliti® telur edlilegt ad litid sé til fjarhagsstodu fijarmalafyrirteekis i heild pegar péknun, p.e.
laun regluvardar og starfsmanna regluvorslu, eru akvedin. Laun peirra mega ekki vera likleg til ad
hafa ahrif & hlutlaegni peirra i starfi og beinir Fjarmalaeftirlitid peim tilmaelum til fiarmalafyrirtaekja ad
horfa til launa annarra yfirmanna og starfsmanna i sambeerilegu starfi sem bera sambezerilega
abyrgd vid akvordun fjarheedar. Kaupaukar skulu ekki greiddir starfsmonnum sem starfa vid
regluvorslu og ber fyrirtaekjum ad hafa hlidsjén af pvi vid akvordun fastra launa slikra starfsmanna,
samanber reglur nr. 700/2011 um kaupaukakerfi fjarmalafyrirteekja.

2.3 Adgangur regluvorsiu ad upplysingum

beir adilar sem fara med regluvorsiu innan fijarmalafyrirtaekis skulu hafa adgang ad 6llum peim
upplysingum sem regluvordur telur sig purfa til ad geta sinnt starfi sinu & tilhlydilegan hatt og skal
bad vera regluvardar ad leggja mat a4 hvada upplysingar pad eru hverju sinni.

Starfsmenn eda yfirmenn einstakra eininga innan fijarmalafyrirtaekis geta ekki neitad regluverdi um
adgang ad upplysingum er heyra undir eftirlit regluvardar. Fjarmalaeftirliti® maelist til pess ad
regluvordur afli upplysinga hja yfirmanni peirrar einingar sem vié a. Hann zetti einnig ad geta leitad
til starfsmanna einstakra eininga an vitneskju yfirmanns vardandi 6flun upplysinga er starfsmadur
hefur adgang ad. Mikilvaegt er ad tryggja ad regluvérdur geti aflad upplysinga an adkomu
starfsmanna og/eda yfirmanns einstakra eininga pegar vid 3, t.d. ef sannreyna parf upplysingar.

Fjarmalaeftirlitid maeelist til pess ad regluvordur hafi adgang ad oOllum gégnum vegna
verdbréfavidskipta og tengdum goégnum, b.m.t. skjol, samninga, rafreen gégn (t.a.m.
tolvupdstsamskipti, samskiptasogu spjaliforrita), upptdkur simtala, rauntimaadgang ad
vidskiptakerfum sem notud eru vid framkveemd verdbréfavidskipta og ©68rum kerfum
fijarmalafyrirtaekis sem notud eru vegna verdbréfavidskipta. Einnig skal regluvérdur hafa adgang ad
beim starfsstédvum par sem verdbréfavidskiptum er sinnt innan fjarmalafyrirtaekis.

Fjarmalafyrirtaeki skal hafa fullnaegjandi upplysinga- og skjalakerfi par sem haldi® er utan um og
flokkud Oll gogn er varda verdbréfavidskipti og tengd gogn, t.d. samningar, vidskiptanétur og
vidskiptafyrirmaeli. Med bpvi skal skilvirkt adgengi ad gégnunum tryggt og par med adgengi
regluvardar ad peim svo honum sé kleift ad inna starf sitt af hendi.

Fjarmalaeftirlitid maelist til pess ad regluvordur hafi adgang ad fundum bpeirra nefnda innan
fijarmalafyrirteekis er hann telur sig purfa vegna starfs sins og/eda fundargerdum peirra, sem og
heimild til ad 6ska eftir sérstokum fundi tiltekinnar nefndar sem hann telur naudsynlegt til ad fa sem
réttasta mynd af peirri starfsemi er heyrir undir hans eftirlit. Fjarmalaeftirlitid beinir pvi il
framkvaemdastjéra fjarmalafyrirtaekis ad boda regluvord a reglulega samradsfundi sem haldnir eru
med 0drum yfirmonnum starfseininga innan fyrirtaekis, ef vid a (t.d. forstédumannafundir,
framkveemdastjérafundir o.p.h. fundir).
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2.4 Vald og arraedi regluvorslu

Peir adilar sem fara med regluvérslu veréa ad hafa naudsynlegt vald og arreedi til ad geta innt storf
sin af hendi. Frumskilyrdi pess ad regluvarsla teljist hafa slikt vald og geti beitt peim urrsedum sem
bad skal hafa er ad sjalfstzedi pess sé tryggt.

Fjarmalaeftirlitid maelist til pess ad innan fjarmalafyrirteekis sé skilgreint verklag par sem
valdheimildir og Urraedi regluvardar eru utlistud sérstaklega. Pad verklag skal endurspegla vaid
regluvorslu og urraedi pess til ad geta innt stérf sin af hendi. Verklagid skal métad af regluverdi i
samstarfi vid framkvaemdastjora og sampykkt af honum. Ollum yfirménnum starfseininga skal
sérstaklega kynnt verklagid. Fjarmalafyrirtaeki ber ad tryggja ad starfsmdénnum er starfa vid
framkvaemd verdbréfavidskipta og heyra undir eftirlit regluvardar sé kynnt fyrrgreint verklag vié
upphaf starfstima svo og allar breytingar sem gerdar eru a pvi.

Fjarmalaeftirlitid maelist til pess ad i verklaginu sé fjallad um valdheimildir og urraedi regluvorslu vid
ad sinna starfi sinu a tilhlydilegan hatt innan fijarmalafyrirteekis sem og heimildir hans til ad krefjast
arbéta innan tiltekinnar starfseiningar. Einnig skal regluverdi vera heimilt ad gera athugasemd vid
starfshaetti starfsmanns ef vid a.

Regluvérdur skal tilkkynna yfirmanni starfseiningar um kréfu sina um drbaetur. A8 auki skal
regluvordur tilkynna yfirmanni starfseiningar um athugasemd regluvérslu vid starfshaetti starfsmanns
um leid og athugasemd er tilkynnt honum. bad er a abyrgd pess yfirmanns sem vid a ad gera peer
breytingar sem porf er a og bregdast vid tilmaelum regluvardar.

Regluvordur skal fylgja krofu um Grbastur og/eda athugasemdum eftir pannig ad tryggt sé ad
fijarmalafyrirtaeki uppfylli avallt skyldur sinar samkvaemt légum og reglum. Skal yfirmadur
starfseiningar gera regluveréi grein fyrir peim breytingum sem gerdar hafa verid og a hvada hatt
hann hefur brugdist vid tilmselum regluvardar, enda er pad regluvorslu ad fylgjast med og meta peer
adgerdir sem gripid er til, til ad baeta ur misbrestum fyrirtaekis vid ad uppfylla skyldur sinar.

Regluvordur skal gera framkveemdastjéra fjarmalafyrirteekis strax vidvart ef upp koma alvarleg brot
gegn légum og reglum. ba skal regluvérdur tilkynna stjorn fjarmalafyrirtaekis um slikt an aékomu
framkvaemdastjéra telji hann pess bryn porf. Slikt erindi skal tekid fyrir & stjérnarfundi og feert til
bokar og skal regluvérdur hafa rétt til setu & peim stjérnarfundi. | framhaldi af slikri tilkynningu skal
regluvordur gera krofu um Grbaetur og/eda athugasemd i samraemi vid framangreint.

Regluvordur skal gera Fijarmalaeftirlitinu vidvart ef krafa hans um arbastur og/eda athugasemd hans
vegna alvarlegs brots bera ekki tilaetladan arangur og regluvérdur telur ad paer adgerdir sem gripid
hefur verid til baeti ekki ur peim misbrestum. ba skal regluvérdur gera Fjarmalaeftirlitinu vidvart ef
um groft og/eda itrekad brot er ad raeda.

2.5 Skyrslur regluvorslu til yfirstjérnar og abyrgd hennar

Pad er a abyrgd regluvardar ad sinna allri skyrslugjof til yfirstjiérnar, en yfirstjéorn skal reglulega og
a.m.k. arlega fa skriflegar skyrslur um malefni regluvérslu, par sem sérstaklega skal tilgreint hvort
videigandi radstafanir hafi verid gerdar ef annmarkar eru fyrir hendi. Pad er yfirstiornar ad meta
reglulega og endurskoda skilvirkni stefnu, fyrirkomulags og verklags, sem komid hefur verid a til ad
uppfylla skyldur samkvamt Iégum og reglum og gera viéeigandi radstafanir til ad rada bét a hvers
konar annmdrkum.
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i skyrslu til yfirstjornar maelist Fjarmalaeftirlitié til pess ad sérstaklega sé fjallad um stddu
regluvardar og regluvérslueiningar innan fjarmalafyrirteekis og skal regluvordur leggja mat a stodu
sina Ot fra peim légum og reglum er gilda sem og tilmaelum pbessum. Regluvérdur skal greina fra
athugasemdum sinum og tillogum til Grbdta ef porf er a. Stjorn fiarmalafyrirtaekis skal taka sérstaka
afstédu  til peirra athugasemda, p.e. std6u regluvardar og regluvdrslueiningar innan
fijarmalafyrirteekis, ef vid a.

Fiarmalaeftirlitid maelist til pess ad i skyrslu regluvorslu geri regluvérdur grein fyrir peim verkefnum
er regluvarsla hefur innt af hendi fra sidustu skyrslu, sbr. kafla 3. [ skyrslunni skal regluvérdur greina
fra samantekt yfir pa vald- og Urreedabeitingu sem gripid hefur verid til, sbr. kafla 2.4. Sérstaklega
skal ger® grein fyrir pvi hafi itrekad verid gerdar krofur um Grbaetur innan einstakra eininga
fijarmalafyrirtaekis eda vegna itrekadra athugasemda vid starf einstaks starfsmanns. Regluvordur
skal i skyrslu til stiérnar sérstaklega gera grein fyrir pvi hvort pau teeki sem hann hefur til ad beita
valdi og Grreedum samkvaemt pvi verklaginu sem métad er af regluverdi og framkvaemdastjéra se
fullnaegjandi. Reynist svo ekki vera skal stjorn taka afstddu til pess.

i ljosi abyrgdar og hlutverks yfirstiornar vegna starfsemi regluvérslu meelist Fjarmalaeftirlitid til bess
ad i skyrslu hennar til yfirstjornar sé greint fra peim ahzettupattum er regluvordur telur ad geti verid
fyrir hendi vegna verdbréfavidskipta innan fjarmalafyrirteekis. Skal stjorn taka afst6du til beirra patta
og i samraemi vid pad skal hun tilgreina hvada aherslur stjornin hefur vegna starfa regluvorsiu.

Regluverdi skal gert ad koma a fund stjérnar og gera grein fyrir skyrslu sinni og svara fyrirspurnum
og athugasemdum stjérnarmanna. Afstada stjornar og/eda stjornarmanna skal feerd til bokar.

Fiarmalaeftirlitid beinir peim tilmaelum til steerri fjarmalafyrirteekja ad regluvarsla skili skyrslu til
yfirstjiérnar a.m.k. tvisvar & ari.

Fijarmalaeftirlitid maelist til ad regluvérdur og framkveemdastjori fjarmalafyrirtaekis haldi reglulega
fundi, t.a.m. arsfjoréungslega, par sem adilar fjalla m.a. um stééu regluvérsiu, um verkefni, arbaetur,
athugasemdir og framgang vid &setlanir regluvdrslu i starfsemi fijarmalafyrirteekis. Auk annarra
alitaefna vegna verkefna regluvoérsiu.

3. Verksvid regluvérslu fjarmalafyrirtaekis

Regluvérslueining fjarmalafyrirtaekis er hluti af innra eftirlitskerfi fyrirteekis. Pad er hlutverk
regluvorslu er ad fylgjast med og meta reglulega haefi og skilvirkni tiltekinna radstafanna
fiarmalafyrirtaekis og adgerda sem gripid er til, til ad baeta ur misbrestum fjarmalafyrirteekis a pvi ad
uppfylla skyldur sinar samkvaemt légum um verdbréfavidskipti. Natengt eftirlitshiutverki regluvérsiu
er hlutverk peirra ad veita starfsménnum fjarmalafyrirteekis sem abyrgir eru fyrir framkveemd
verdbréfavidskipta naudsynlega fraedslu, radgjof og adstod tii ad peir geti uppfyllt skyldur
fyrirtaekisins samkvaemt légum um verdbréfaviéskipti. ba er pad m.a. hlutverk regluvérslu ad taka
vid tilkynningum starfsmanna vegna gruns um markadsmisnotkun og innherjasvik og greina
Fjarmalaeftirlitinu fra slikum grunsemdum. Ennfremur er stjéorn fjarmalafyrirtaekis heimilt ad fela
regluvérslu vidbotar starfsskyldur, er dtlistadar skulu i erindisbréfi regluvardar, ad pvi gefnu ad slik
stérf fari saman vié hlutverk regluvérslu samkvaemt légum og reglum og svigrum reynist til vinnslu
beirra.
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Verdur nu fjallad um einstaka peetti & verksvidi regluvardar.

3.1 Eftirlit regluvardar

3.1.1 Stefnur og ferlar fjarmalafyrirsekis v/verdbréfavidskipta

Fjallad er um skipulag fjarmalafyrirtaekja sem hafa heimild til verdbréfavidskipta i logum um
verdbréfavidskipti en par kemur fram aé samfelld og regluleg starfsemi og pjénusta vid vidskiptavini
eigi ad vera tryggd innan fjarmalafyrirtaekis og skal pad m.a. notast vid kerfi og verkferla og hafa yfir
ad rada naudsynlegri pekkingu, en auk pess skal fijarmalafyrirtaeki hafa 6rugga verkferla fyrir
stjérnun, reikningsskil, innra eftirlit og aheettumat fyrirtaekisins. Fjarmalafyrirtaeki skal setja sér reglur
og verkferla sem tryggja ad fyrirtaekid, stjorn pess, starfsmenn og fastir umbo&smenn fari adé I6gum
og reglum sem um starfsemina gilda. itarlega er fjallad um skipulagskréfur fiarmalafyrirteekja i
reglugerd nr. 995/2007.

[ 1. mgr. 6. gr. reglugerdarinnar segir ad fjarmalafyrirtaeki skuli koma & og vidhalda videigandi stefnu
og ferlum sem gerdir eru til ad greina hverskonar hzettu @ misbrestum hja fyrirtaekinu & pvi ad
uppfylla skyldur sinar samkveemt l6gum um verdbréfavidskipti og koma a ferlum til ad lagmarka
slika haettu og gera Fjarmalaeftirlitinu kleift ad beita valdi sinu & skilvirkan hatt. Radstafanir sem
fiarmalafyrirteeki beitir til ad uppfylla framangreindar kroéfur um regluvérslu skulu taka mié af edli og
umfangi starfsemi fyrirtaekis. Fjarmalafyrirteeki skal i pessu sambandi horfa til almennu og sérstoku
heg®unarreglina Il. kafla verdbréfavidskiptalaganna og reglugerdar settrar & grundvelli peirra vié
gerd sliks. Hafa skal i huga ad peer reglur fela ekki i sér teemandi upptalningu a pvi hvernig
fiarmalafyrirtaekjum ber ad haga sér i 6llum tilvikum, p.e. pétt tiltekin hattsemi sé ekki sérstaklega
bénnud i Igunum og reglum pydir ekki ad hun sé endilega heimil.

Pad er hlutverk regluvorslu, skv. a. 1id 3. mgr. 6. gr. reglugerdarinnar, ad fylgjast med og meta
reglulega haefi og skilvirkni slikra radstafanna og adgerda sem gripid er til, til ad baeta Gr misbrestum
fijarmalafyrirtaekis vié ad uppfylla skyldur sinar.

Hiutverk regluvérslu felur i sér ad kanna reglulega hvort videigandi stefna og ferlar séu til stadar hja
fiarmalafyrirtaeki og ad meta hvort inntak peirra sé i samraemi vid videigandi 16g og reglur sem og ad
skilvirkni peirra sé fullneegjandi. P& skal regluvarsla hafa yfirsyn yfir stefnur og ferla
fjarmalafyrirtaekis sem gerdir eru vegna pessa. A3 auki ber regluvérsiu ad hafa reglulegt eftirlit med
bvi ad starfsmenn fari ad peim.

Komi brotalém i ljos er vardar stefnu og/eda feril innan fjarmalafyrirteekis skal regluvarsla hafa
heimild til ad krefja vidkomandi einingu innan fjarmalafyrirteekis um Urbsetur. Komi i ljés ad
starfsmadur starfi ekki eftir peirri stefnu og/eda ferlum sem honum ber skal regluvarsia gera
athugasemd vid starfsheetti hans. ba skal regluvarsla fylgja slikri kréfu um arbaetur og
athugasemdum eftir, pannig ad tryggt sé ad fjarmalafyrirtaeki uppfylli skyldur sinar samkvaemt I6gum
og reglum, b.m.t. ad gerdar séu breytingar a stefnu og ferlum ef purfa pykir. Ad 6dru leyti visast til
kafla 2.4. Vald og trraedi regluvérsiu samanber einnig skilgreint verklag innan fjarmalafyrirtaeksins.

Fijarmalaeftirliti®d maelist pvi til pess ad eftirlit regluvérsiu med videigandi stefnu og ferlum
fiarmalafyrirtaekis vardandi t.a.m. form og fragang viéskipta fari ad pessu. Med formi og fragangi
vidskipta visast til 9. gr. — 13. gr. wi. og videigandi dkvaeda reglugerdar nr. 995/2007.
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Verdur nu til vidbotar sérstaklega fjallad um tiltekin atridi tengd eftirliti regluvorsiu.

3.1.2 Flokkun vidskiptavina og mat a heefi vidskiptavinar og tilhlydileika fjarmalapjonustu

Gera skal fjarfestum kleift ad eiga ver8bréfavidskipti & jafnréttisgrundvelli med pvi ad leggja peer
skyldur a fjarmalafyrirteeki ad flokka alla vidskiptavini sina, upplysa pa um fjarmalagerninga,
fiarfestingarkosti og pjonustu sem er i bodi og veita peim radgjof og radleggingar i samraemi vid
bekkingu peirra, reynslu og fjarhagslegt bolmagn. Med bvi a almennur fjarfestir ad hafa adgang ad
sOmu taekifeerum og fagfjarfestir pegar kemur ad radgjof og adgangi ad vidskiptakerfum og
morkudum. Fjarmalafyrirtaski skulu hafa markmid akvaedanna i huga begar videigandi stefnur, ferlar
og verklagsreglur eru gerd og skal regluvordur huga ad pessum markmidum vid eftirlit sitt.

a.Flokkun vidskiptavina

Fjarmalafyrirtaeki skal flokka viéskiptavini sina i almenna fjarfesta, fagfiarfesta eda vidurkennda
gagnadila i samraemi vid I6gbundin skilyrdi. A3 auki er fjarmalafyrirtaekjum heimilt ad flokka
viéskiptavini sina med mismunandi hzetti almennt og vegna mismunandi tegunda vidskipta.

Fjarmalafyrirteeki skal setja sér verklagsreglur um flokkun viéskiptavina par sem m.a. eru skilgreind
vidmid um hvada véru og pjonustu vidskiptavinir mega eiga vidskipti med, midad vid flokkun peirra
og pad ferli sem vinna skal eftir vegna pessa t.a.m. hvad gera a ef starfsménnum og/eda regluveréi
verdur kunnugt um ad vidskiptavinur uppfylli ekki lengur skilyrdi flokkunar fyrirteekisins. ba ber
fijarmalafyrirtaekjum ad halda skra yfir alla flokkun vidskiptavina sinna.

Fjarmalaeftirliti® beinir peim tilmaelum til fiarmalafyrirteekja ad skipa starfsmann/menn, pé ekki
starfsmann/menn regluvorsiu, sem hefur pad hlutverk ad meta haefi vidskiptavina enda getur komid
til hugleegs mats pegar adili éskar eftir annarri flokkun en upphafleg flokkun fjarmalafyrirtaekis segir
til um, bzedi almennt og vegna einstakra vidskipta.

Fjarmalaeftirliti® beinir peim tilmaelum til regluvorsiu fjarmalafyrirteekja ad hafa eftirlit med pvi ad
innan fjarmalafyrirteekis séu til stadar viéeigandi verklagsreglur og ferlar vegna flokkunar
vidskiptavina og ad starfsmenn fari ad peim vid storf sin.

Til eftirlits regluvorsiu heyrir m.a. eftirlit med pvi ad viéskiptavinir pess séu rétt flokkadir adur en til
vidskipta kemur sem og ad pau gogn sem l6gé eru til grundvallar flokkun peirra séu uppfaerd eftir
bvi sem vid 4 og gefi sem réttasta mynd. Ad auki er bad hluti af eftirliti regluvérsiu ad hafa eftirlit
med ad tilkynningar til vidskiptavina um flokkun peirra séu i samraemi vid 16g og reglur, m.a. vegna
upphaflegrar flokkunar, breytinga & flokkun sem og annars er upp kemur vegna flokkunar adila. Ad
auki skal regluvarsla hafa eftirlit med pvi ad haldin sé skra innan fjarmalafyrirtaekis yfir flokkun allra
vidskiptavina, sem uppfaerd er ef breytingar verda.

Innan fjarmalafyrirteekis skulu vera skilgreind urreedi regluvardar telji hann ad flokkun vidskiptavina
uppfylli ekki 16g og reglur. bannig skal regluvordur hafa heimild til ad krefja vidkomandi starfseiningu
um ad baett verdi ur flokkun vidskiptavina med breyttri og/eda beettri stefnu og ferlum eftir pvi sem
vid a. ba skal regluvérdur hafa heimild til ad gera athugasemd vid starfsheetti starfsmanns. Ad 66éru
leyti visast til kafla 2.4 Vald og uarraedi regluvérsiu samanber einnig skilgreint verklag innan
fjarmalafyrirtasksins.
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b.Mat a heefi vidskiptavinar og tilhlydileika fjarmalapjonustu

Mat & haefi vidskiptavina og tilhlydileika vidskipta er eitt af grundvallaratridum fjarfestaverndar par
sem fjarmalafyrirtaekjum er gert skylt ad ganga ur skugga um ad vidskiptavinir séu beerir til ad eiga
tiltekin vidskipti.

Heefir tiltekin verdbréfavidskipti viGskiptavini?

Pegar fjarmalafyrirtaeki veitir vidskiptavinum fjarfestingarradgjof eda sinnir eignastyringu fyrir
vidskiptavin er pad skylda fijarmalamalafyrirtaekis ad afla tiltekinna upplysinga fra vidskiptavini til ad
leggja mat a pad hvort hann sé heefur til ad eiga umbedin vidskipti. Pannig skal fijarmalafyrirtaeki
ganga ur skugga um ad vidskiptavinur hafi skilning, pekkingu og reynslu til ad skilja pa ahaettu er
fylgir peim verdbréfum og afurdum sem hann hyggst fiarfesta i. ba skal fjarmalafyrirteeki adeins
radleggja vidskiptavinum um pa fjarfestingarkosti og ahzettu sem fjarhagsleg stada hans leyfir.

Fjarmalaeftirlitid beinir beim tilmaelum til fiarmalafyrirtackja ad regluvarsla hafi eftirlit med pvi ad mat
a haefi sé lagt fyrir vidskiptavin. Fullneegjandi upplysinga um fjarhagsstééu, markmid, skilning,
bekkingu og reynslu hans skal aflad pegar hzefi hans er metid og skal regluvarsla hafa eftirlit med
bvi ad vidmid fjarmalafyrirteekis séu i samreemi vid 16g og reglur. Pa er bvi beint til fjarmalafyrirteekja
ad regluvarsla hafi eftirlit med pvi ad mat a hzefi vidskiptavina sé reglulega endurskodad og uppfeert
pbannig ad pad gefi sem réttasta mynd af pekkingu, reynslu og fjarhagslegri stédu vidskiptavinar.
Eftirlit regluvorsiu skal ad auki luta ad pvi hvort vidskipti sem framkveemd eru fyrir hénd
vidskiptavinar séu i samraemi vid mat fijarmalafyrirtaekis a heefi hans.

Innan fjarmalafyrirtaekis skulu vera skilgreind Urraedi er regluvordur getur gripid til telji hann ad mat 4
heefi vidskiptavina uppfylli ekki gildandi I6g og reglur. bannig skal regluvérdur m.a. hafa heimild til
ad krefjast pess ad mat a haefi vidskiptavina verdi uppfeert, endurnyjad eda endurgert med breyttum
og/eda baettum verklagsreglum og verkferlum, eftir pvi sem vié a. Skal regluvérdur jafnframt hafa
heimild til ad gera athugasemd vid starfsheetti starfsmanns. Ad 66ru leyti visast til kafla 2.4 Vald og
urraedi regluvérsiu samanber einnig skilgreint verklag innan fjarmalafyrirtaeksins.

Er tiltekin pjonusta eda vara tilhlydileg fyrir vidskiptamann?

bPegar fjarmalafyrirtaeki veitir vidskiptavinum sinum adra pjoénustu & svidi verdbréfavidskipta en
fiarfestingarradgjof eda eignastyringu ber ad afla upplysinga um pekkingu og reynslu almennra
fijarfesta og skilning peirra, til ad geta meti® hvort umbedin fjarfesting, pjonusta eda vara sé
tilhlydileg fyrir hann.

Fjarmalaeftirlitid beinir peim tilmaelum til fjarmalafyrirteekja ad regluvarsla hafi eftirlit med pvi ad mat
a tilhlydileika vidskipta sé lagt fyrir vidskiptavin. Pa skal fullnaegjandi upplysinga um pekkingu og
reynslu hans aflad pegar tilhlydileiki vidskipta hans er metinn og skal regluvarsla hafa eftirlit med pvi
ad vidmid fijarmalafyrirtaskis séu i samraemi vid 16g og reglur. Pa er bvi beint til fjarmalafyrirtaekja ad
regluvarsla hafi eftirlit med pvi ad mat 4 tilhlydileika vidskipta sé reglulega endurskodad og uppfeert
bannig ad pad gefi sem réttasta mynd af pekkingu og reynslu. Eftirlit regluvorslu skal ad auki luta ad
bvi hvort viéskipti sem framkvaeemd eru fyrir hénd vidskiptavinar séu i samraemi vid mat
fijarmalafyrirteekis a tilhlydileika vidskipta hans.
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Innan fjarmalafyrirtaekis skulu vera skilgreind urreedi er regluvordur getur gripid til telji hann ad mat &
tilhlydileika vidskipta vidskiptavina uppfylli ekki gildandi 16g og reglur. Pannig skal regluvéréur m.a.
hafa heimild til ad krefjast pess ad mat a tilhlydileika vidskipta verdi uppfeert, endurnyjad eda
endurgert med breyttum og/eda baettum verklagsreglum og verkferlum, eftir pvi sem vid a. Skal
regluvérdur jafnframt hafa heimild til ad gera athugasemd vid starfshaetti starfsmanns. Ad 68ru leyti
visast til kafla 2.4. Vald og urraedi regluvérslu samanber einnig skilgreint verklag innan
fijarmalafyrirteeksins.

3.1.3 Upplysingar til vidskiptavina

itarlegar reglur gilda um hvada upplysingar fjarmalafyrirtseki ber ad kynna vidskiptavinum sinum og
hvernig peim er heimilt ad markadssetja pjonustu & svidi ver8bréfavidskipta. Upplysingar sem
aetladar eru vidskiptavinum, p.m.t. markadsefni, skulu vera pannig ur gardi gerdar ad upplysingarnar
séu skyrar og sanngjarnar og paer mega ekki vera villandi. Upplysingar skulu vera med peim haetti
ad vidskiptavinir geti tekid upplysta fjarfestingarakvérdun.

Pannig ber fjarmalafyrirteeki ad tryggja ad peir starfsmenn, er koma ad gerd og framsetningu
upplysinga, p.m.t. markadsefnis, samninga og yfirlita yfir fjarmalagerninga og ahaettu, sem astladar
eru vidskiptavinum hafi neega pekkingu a vidkomandi svidi til ad tryggt sé ad upplysingar uppfylli
akvaedi laga og reglna og pvi i samraemi vid stefnu fjarmalafyrirteekis. Pé skal vinnsla pessa vera i
samraemi vid skilgreinda ferla fyrirtaekis.

Fjarmalaeftirlitid beinir peim tilmeelum til fjarmalafyrirtackja ad regluvarsla hafi eftirlit med pvi ad
upplysingar sem aetladar eru vidskiptavinum, p.m.t markadsefni, samningar og yfirlit yfir
fiarmalagerninga og ahasttu, séu i samraemi skilgreinda stefnu fijarmalafyrirteekis. | pvi sambandi er
mikilveegt ad regluverdir hafi gott adgengi ad rauntimaupplysingum vegna pessa innan
fijarmalafyrirtaekis, p.m.t. sé upplystur um fyriraetlanir vegna pessa, breytingar sem verda og hafi pvi
t.d. adgengi ad fundum innan fjarmalafyrirtaekis vegna pessa, samanber og umfjéllun i kafla 2.3. ba
skal regluvarsla hafa eftirlit med pvi ad unnid sé i samraemi vid skilgreinda ferla fyrirtaekis.

Innan fjarmalafyrirtaekis skulu vera skilgreind Grraedi er regluvérdur getur gripid til telji hann ad
aetladar upplysingar til vidskiptavina uppfylli ekki stefnu fyrirtaekis. Regluverdi skal t.a.m. vera heimilt
ad koma i veg fyrir eda stédva birtingu tiltekinna upplysinga til vidskiptavina. ba skal regluvordur
hafa heimild til ad gera athugasemd vid starfsheetti starfsmanns. Ad 88ru leyti visast til kafla 2.4.
Vald og urraedi regluvérsiu samanber einnig skilgreint verklag innan fjarmalafyrirtaekisins.

3.1.4 Framkveemd fyrirmaela og besta framkvaemd vidskipta

Framkvaemd fyrirmeaela

Fjarmalafyrirteeki ber ad framkvaema fyrirmzeli vidskiptavina a skjétan og sanngjarnan hatt og i
akvedinni og réttri r68. Fyrirmaeli skulu tafalaust og nakvaemlega skrad og skal peim beint i réttan

farveg. Fjarmalafyrirtaeki skal pvi hafa skilgreinda stefnu og ferla til ad tryggja ad peir starfsmenn er
taka vid fyrirmaelum vidskiptavina framkvaemi pau avallt i samraemi vid 16g og reglugerdir.

Fjarmalaeftirlitid beinir peim tilmaelum til fjarmalafyrirtaekja ad regluvarsla hafi eftirlit med pvi ad til
stadar séu videigandi stefna og ferlar innan fijarmalafyrirtaekis og ad peir séu i samraemi vid l6g og
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reglur. Pa skal regluvarsla hafa eftirlit med pvi ad skilvirkni peirra sé fullnaegjandi. Pa skal
regluvarsla hafa eftirlit med pvi ad starfsmenn framkvaemi fyrirmeeli i samraemi vid framangreint.

Besta framkvaemd vidskipta

Fjarmalafyrirteeki ber ad nd fram bestu framkvaemd vidskipta fyrir vidskiptavini sina midad vid
markmi® og veentingar sem vidkomandi hefur til fjarfestingar og ber ad hafa skilgreint ferli og
verklagsreglur til ad tryggja bestu mogulegu nidurstédu fyrir vidskiptavini med ftilliti til margra
tilgreindra samverkandi patta. Fjarmalafyrirtaeki er gert ad gera naudsynlegar radstafanir til ad
fullneegja skyldum sinum, p.m.t. hafa adgang ad kerfum sem gerir peim kleift ad na bestu
framkvaemd fyrir vidskiptavini sina, midad vid pa pjonustu er vidkomandi fiarmalafyrirtaeki bydur
viéskiptavinum sinum. Fjarmalafyrirtaeki ber ad setja sér verklagsreglur um bestu framkvaemd og
ber ad yfirfara og endurskoda verkiagsreglurnar i pad minnsta arlega.

Fjarmalaeftirlitid beinir peim tilmaelum til fijarmalafyrirtaekja ad regluvarsla hafi eftirlit med pvi ad
innan fjarmalafyrirtaekis sé til stadar verklagsreglur svo avallt sé leitast vid ad na bestu framkveemd
vidskipta fyrir viéskiptavini, ad han sé i samraemi vid 16g og reglur og skilvirkni hennar sé
fullnsegjandi. ba meelist Fjarmalaeftirlitid til ad regluvarsla hafi eftirlit med pvi ad viéskiptavinum sé
avallt kynnt stefna fjarmalafyrirtaekis um bestu framkvaemd og ad peir sampykki hana adur en til
vidskipta kemur. Fjarmalaeftirlitid beinir peim tilmaelum til fijarmalafyrirteekja ad regluvarsla hafi
einnig eftirlit med pvi ad stefna um bestu framkvaemd sé endurskodud og uppfaerd pannig ad hun
gefi avallt sem réttasta mynd af pvi hvernig fjarmalafyrirtaeki hyggst na fram bestu framkvaemd fyrir
vidskiptavini sina.

Fjarmalaeftirlitid leggur aherslu & ad regluvordur hafi yfirsyn yfir ba framkvaemd fjarmalafyrirteeksins
er snyr a8 bestu framkveemd vidskipta. | pvi sambandi meelist Fjarmalaeftirlitid til pess ad
regluvarsla taki patt i ad skilgreina og Utfaera peer radstafnir sem fjarmalafyrirtaeki setlar ad gera til
ad na fram bestu framkveemd vidskipta er snyr ad peim peaetti.

Innan fjarmalafyrirtaekis skulu vera skilgreind Grreedi regluverdi til handa vardandi framkveemd
fyrirmzela og bestu framkvaemd vidskipta. Reglurvérdur skal hafa skilgreind arraedi ef upp kemur
brotaldm vegna pessa og skal hann gera kréfu um Urbastur pegar vid 4. P4 skal regluvéréur hafa
heimild til ad gera athugasemd vid starfsmann, ef vid 4. A8 68ru leyti visast til kafla 2.4 Vald og
urraedi regluvérsiu samanber einnig skilgreint verklag innan fiarmalafyrirtaeksins.

3.1.5 Hagsmunaarekstrar

Fijarmalafyrirteeki skal gera allar tiltaekar radstafanir til ad koma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar
skadi hagsmuni vidskiptavina pess. Pad skal greina hagsmunaarekstra milli vidskiptavina pess og
einnig milli fijarmalafyrirtaekis sjalfs, t.a.m. starfsmanna, og vidskiptavina. P4 skal fijarmalafyrirteeki
setja og vidhalda skilvirkri skriflegri stefnu gegn hagsmunaarekstrum og halda ati skra yfir pa
starfsemi par sem skapast hefur heetta a slikum arekstrum.

Eftirlit regluvorslu snyr ad pvi ad innan fjarmalafyrirtaekis sé til stadar stefna gegn
hagsmunaarekstrum par sem skilgreindir eru peir hagsmunaarekstrar sem fjarmalafyrirtaeki telur
geta komid upp i starfsemi sinni, sem og Utlistadar paer radstafanir sem fjarmalafyrirtaeki hyggst
gripa til, til a8 koma i veg fyrir hagsmunaarekstra. Pa skal regluvarsla hafa eftirlit med pvi ad innra
skipulag, reglur, verkferlar og pess hattar peettir innan fjarmalafyrirtaekis séu til stadar og i samraemi
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vid stefnu fyrirteekisins. Hi® sama a vid um skra fjarmalafyrirteekis yfir pa starfsemi par sem skapast
hefur heetta 4 hagsmunaarekstrum.

Fjarmalaeftirlitid leggur aherslu a ad regluvordur hafi yfirsyn yfir pa hagsmunaarekstra sem upp geta
komid i starfsemi fjarmalafyrirteekis, p.m.t. milli starfseininga, og skadad getur hagsmuni
vidskiptavina. | pvi sambandi maelist Fjarmalaeftirlitid til pess ad regluvarsla taki patt i ad skilgreina
hagsmunaarekstra ad pvi marki er lytur ad peim pattum.

Regluvarsla skal hafa eftirlit med pvi ad farid sé aé fyrrgreindri stefnu og ad brugdist sé vid ef upp
koma, eda hugsanlegt sé ad upp komi, hagsmunaarekstrar sem ekki hafa verid skilgreindir fyrirfram.
| pvi sambandi er mikilvaegt a8 regluverdir hafi gott adgengi aé rauntimaupplysingum vegna pessa
innan fjarmalafyrirteekis, p.m.t. adgengi ad fundum, sbr. samanber umfjollun i kafla 2.3. P& skal
starfsfolk fjarmalafyrirteekis tilkynna regluverdi vakni grunur um hagsmunaarekstra sem og
hugsanlega hagsmunaarekstra sem ekki hafa verié skilgreindir fyrirfram.

Ef upp koma adsteedur eda atvik er regluvordur telur ad valdid getur hagsmunaarekstum sem
skadad getur hagsmuni viéskiptavina og/eda til ad koma i veg fyrir tilteknar adstaedur eda atvik
koma upp skal regluvordur hafa skilgreind urreedi sem hann getur beitt til ad bregdast vid atvikum
eda adsteedum. Pannig skal regluvérdur m.a. hafa vald til ad gripa inn i einstok vidskipti.
Regluvordur skal jafnframt hafa skilgreind urreeéi til ad gripa til hafi vidskipti verid framkvaemd.

Fjarmalaeftirliti® beinir peim tilmeelum ftil regluvorslu fiarmalafyrirtaekja ad hafa eftirlit med pvi ad
stefna fyrirteekisins gegn hagsmunaarekstrum sé endurskodud og uppfaerd reglulega pannig aé hun
gefi avallt sem réttasta mynd af peim tilvikum sem fjarmalafyrirtaeki telur ad geti skapad
hagsmunaarekstra. Sérstaklega mikilveegt er ad endurskoda og uppfeera stefnuna ef brotalém hefur
komid upp, eftir ad krafa hefur verid gerd um uarbaetur vid videigandi starfseiningu. Pba skal
regluvordur hafa heimild til ad gera athugasemd vid starfshaetti starfsmanns ef vié a. Ad auki skal
regluvarsla hafa eftirlit med ad skra yfir pa starfsemi par sem skapast hefur haetta &
hagsmunaarekstum sé uppfeerd reglulega. Ad 66ru leyti visast til kafla 2.4. Vald og drreedi
regluvérsiu samanber einnig skilgreint verklag innan fijarmalafyrirteekisins.

3.1.6 Eigin vidskipti starfsmanna fjarmalafyrirtaekis

Hja fiarmalafyrirtaeki skal vera til stadar fyrirkomulag sem tryggir ad eigin vidskipti starfsmanna pess
séu i samraemi vid 16g og reglur sem um slik vidskipti gilda. Pannig ber fijarmalafyrirtaeki ad geeta
pbess ad peir starfsmenn sem koma ad starfsemi sem valdid getur hagsmunaarekstrum eda hafa
adgang ad innherjaupplysingum i skilningi laga um verdbréfavidskipti eda 6drum
tranadarupplysingum sem tengjast vidskiptavinum eéa vidskiptum vid eda fyrir vidskiptavini, stofni
ekki til vidskipta sem valdid geetu hagmunaarekstrum eda nyti fyrrgreindar upplysingar i baga vié l6g
og reglur.

Fjarmalaeftirlitid beinir peim tilmaelum til regluvorslu fjarmalafyrirteekja ad hafa eftirlit med, ad innan
fiarmalafyrirtaekis sé fyrirkomulag sem tryggir ad eigin viéskipti starfsmanna séu framkvaemd med
I6gmaetum haetti, til a8 mynda med gerd stefnu um eigin vidskipti starfsmanna og ferils vegna peirra
vidskipta. Eftirlit regluvérslu snyr ad auki ad pvi ad starfsmenn fari ad pvi fyrirkomulagi. Regluvérdur
skal hafa skilgreind Grraedi ef upp kemur brotaldm vegna pessa og skal hann gera kréfu um urbaetur
begar vid 4. ba skal regluvordur hafa heimild til ad gera athugasemd vid videigandi starfsmann. Ad
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0dru leyti visast til kafla 2.4 Vald og drreedi regluvérsiu samanber og skilgreint verklag innan
fijarmalafyrirtaeksins.

Pa beinir Fjarmalaeftirliti® peim tilmaelum til fjarmalafyrirtaekja ad oll eigin vidskipti starfsmanna,
framkvaemd innan pessa fyrirteekis sem og af 68rum, séu tilkynnt til regluvérsiu og ad regluvarsla
haldi skra yfir 6ll vidskipti starfsmanna.

3.1.7 Afurdir

Pegar fjarmalafyriteeki hyggst bjéda vidskiptavinum sinum nyja voru, bjénustu & svidi
verdbréfavidskipta og/eda bydur vidskiptavinum sinum adgang ad nyjum markadi eda vidskiptakerfi
ber fijarmalafyrirteeki ad tryggja ad nyjung su sem bodid er upp a heefi viskomandi vidskiptavinum,
sé tilhlydileg fyrir pa vidskiptavini er han er eztlud, sé i samreemi vid bestu framkveemd
fiarmalafyrirteekis og stefnu pess gegn hagsmunaarekstrum.

Pannig ber fjarmalafyrirtaeki ad tryggja ad peir starfsmenn, er koma ad undirbdningi, gerd og
framsetningu nyrra afurda sem aetladar eru viéskiptavinum, hafi neega pekkingu a vidkomandi svidi
til ad tryggt sé ad upplysingar uppfylli akvaedi laga og reglna. Fjarmalaeftirlitid maelist til pess ad
regluvarsla sé radgefandi vid upphaf ferlis pegar ny afurd er préud og hafi eftirlit med pvi ad nyjar
afurdir sem astladar eru vidskiptavinum séu i samraemi vid 16g og reglur. Af beirri asteedu er
mikilveegt ad regluverdir hafi gott adgengi ad rauntimaupplysingum vegna bpessa innan
fijarmalafyrirtaekisins, p.m.t. adgengi ad fundum samanber umfjéllun i kafla 2.3.

Innan fjarmalafyrirtaekis skulu vera skilgreind urraedi er regluvérdur getur gripid til telji hann ad nyjar
afurdir, sem aetladar eru vidskiptavinum, uppfylli ekki gildandi I6g og reglur. Regluverdi skal t.a.m.
vera heimilt ad koma i veg fyrir eda stodva frambod tiltekinna afurda. ba skal regluvérdur hafa
heimild til ad gera athugasemd vi® starfshaetti starfsmanns. A8 638ru leyti visast til kafla 2.4. Vald og
urraedi regluvérsiu samanber einnig skilgreint verklag innan fijarmalafyrirtaeksins.

3.1.8 Medferd kvartana

i fiarmalafyrirtaskjum skal starfraekja gagnsaett verklag sem tryggir ad medferd og Urlausn kvartana,
fra almennum fjarfestum eda hugsanlegum almennum fjarfestum, sé hréd og sanngjorn. Pa ber
fijarmalafyrirtaekjum ad halda skra yfir allar kvartanir sem berast, svo og urlausn peirra.

Fjarmalaeftirliti® beinir peim tilmaelum til regluvérsiu fiarmalafyrirtaekja ad hafa eftirlit med pvi ad
medferd kvartana innan fjarmalafyrirtaekis sé i samraemi vid akvaedi laga og reglna. i framhaldi af
medferd kvortunar skal, ef purfa pykir, taka til endurskodunar pa stefnu og/eda ferla sem varda efni
kvortunar. Skal regluvarsla gera kréfu um Urbaetur og/eda athugasemd ef vid a. bad er i héndum
regluvorsiu ad fylgjast med og meta pzer adgerdir sem gripid er til, til ad baseta ur misbrestum
fyrirteekisins vid ad uppfylla skyldur sinar. A8 68ru leyti visast til kafla 2.4. Vald og drraedi
regluvérsiu samanber einnig skilgreint verklag innan fjarmalafyrirtaeksins.

3.1.9 Opinber fjarfestingarradgjof

Veiti fjarmalafyrirteeki opinbera fjarfestingarradgjof ber ad tryggja ad upplysingar séu settar fram i
samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um opinbera fjarfestingarradgjoéf nr. 1013 fra 2. névember
2007. Um eftirlit regluvardar med opinberri fjarfestingarradgjof visast til 10. gr. reglnanna.
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3.2 Fraedsla, radgjof og adstod regluvorsiu

Fjarmalafyrirteeki skulu tryggja samfellda og reglulega starfsemi og pjénustu vié vidskiptavini sina
m.a. med naudsynlegri pekkingu innan fyrirteekisins. Pad er m.a. hlutverk regluvérslu ad sja til pess
ad starfsmonnum fjarmalafyrirteekis, sem eru abyrgir fyrir framkvaemd verdbréfavidskipta, sé veitt
naudsynleg freedsla, adstod og radgjof til ad peir geti uppfyllt skyldur fyrirteekisins samkvaemt I6gum
um verdbréfavidskipti.

pPa skal starfsménnun er starfa vid framkvaemd verdbréfavidskipta sérstaklega kynnt starfsemi
regluvérslu, valdheimildir og Grraedi hennar sem og heimild regluvérslu um adgang ad upplysingum
innan fjarmalafyrirteekis. Pa skal heimild stafsmanna til ad leita til regluvérsiu eftir adstod og/eda
radgjof skyrd, en utfeersla pess hvernig adstod regluvérsiu og radgjoéf er hattad skal skilgreint af
regluvorslu.

Starfsmonnum skal veitt freedsla um markadsmisnotkun og milligéngu fjarmalafyrirtaekis skv. 117. gr.
wl. og um innherjasvik og milligdngu fjarmalafyrirteekis skv. 123-124. gr. wvl. P4 skal gera
starfsmdnnum sérstaklega grein fyrir peirri tilkynningarskyldu sem & peim hvilir ef grunsemdir kvikna
um hugsanlegt misferli, sem og hlutverki naesta yfirmanns samkvaemt pvi.

Fjarmalaeftirlitié leggur aherslu a ad freedsla starfsmanns hefjist vid upphaf starfs og eigi sér siéan
stad reglulega yfir starfstimann. Fjarmalaeftirlitid maelist til pess ad fyrir hendi sé daetlun um hvernig
freedslu starfsmanna skuli hattad. Regluvordur asamt yfirmdnnum videigandi eininga innan
fijarmalafyrirteekis skulu i sameiningu leggja mat & freedslupérf starfsmanna innan hverrar einingar.
Endurmeta skal reglulega borf a pjalfun starfsfolks og uppfaersiu freedslu- og kynningarefnis.

3.3 Markadssvik

[ 16gum um verdbréfavidskipti kemur fram ad vakni grunur hja starfsmanni fiarmalafyrirtaekis um
markadsmisnotkun skv. 117. gr. wil. og/eda innherjasvik skv. 123. gr. vvl. skuli hann pegar i stad
tilkkynna pad til neesta yfirmanns eda regluvardar, skv. 3. mgr. 117. gr. og. 2. mgr. 124. gr. wl.
Vidkomandi fyrirteeki er skylt ad tilkynna slikan grun pegar i stad til Fjarmalaeftirlitsins en
starfsmanni er pad einnig heimilt.

Fjarmalaeftirlitid beinir peim tilmaelum til fjarmalafyrirteekja ad moétud sé sérstok stefna innan
fijarmalafyrirtzekis vegna vidbragda starfsmanna vakni grunur um markadsmisnotkun og/eda
innherjasvik og ad atbuinn sé ferill innan fjarmalafyrirteekis vegna sliks, t.a.m. hvernig starfsmanni
ber ad bregdast vid og hvernig upplysingum um ad Fjarmalaeftirlitinu hafi verid tilkynnt um
umraeddan grun eru medhdndladar. Lagt er til ad peir adilar sem fa slika vitneskju sé gert ad skrifa
undir sérstaka tranadaryfirlysingu og beir séu upplystir af neesta yfirmanni eda regluverdi um
mikilvaegi tranadar.

Regluvarsia skal kanna hvort stefna og ferlar séu til stadar hja fjarmalafyrirteeki vegna pessa og ad
inntak peirra sé i samraemi vid 16g og reglur sem og ad skilvirkni peirra sé fullnaegjandi. Ad auki ber
regluvorslu ad hafa reglulegt eftirlit med pvi ad starfsmenn fari ad peim en komi i lj6s ad
starfsmadur starfi ekki eftir peim skal regluvarsla gera athugasemd vid starfshaetti hans. ba skal
regluvarsla fylgja slikri kréfu um drbaetur og athugasemdum eftir, pannig ad tryggt sé ad
fijarmalafyrirtaeki uppfylli skyldur sinar samkvaemt ldgum og reglum, p.m.t. ad gerdar séu breytingar
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ef purfa pykir. Ad 6dru leyti visast til kafla 2.4 Vald og drraedi regluvérsiu samanber einnig skilgreint
verklag innan fjarmalafyrirtaeksins.

3.4 Vidboétar starfsskyldur regluvardar

Starfsmenn fjarmalafyrirteekis sem starfa vid regluvorslu skulu ekki inna af hendi pjénustu eda sinna
starfsemi sem peir hafa eftirlit med. Stjorn fjarmalafyrirteekis er heimilt ad fela regluvérsiu
starfsskyldur til vidbotar vid adalstarf peirra, er Utlistad skal i erindisbréfi regluvardar, ad pvi gefnu
ad slik storf fari saman vid hlutverk regluvorslu samkveemt légum um verdbréfavidskipti og
reglugerdum settum a grundvelli peirra og svigram reynast til pess i stérfum peirra.

i pvi sambandi vill Fjarmalaeftirlitid benda & ad regluvérdur getur verid tilnefndur sem
abyrgdarmadur adgerda gegn peningabpvastti og fjiarmognun hrydjuverka ef hann tilheyrir hopi
stjornenda skv. I6gum nr. 64/2006, sbr. leidbeinandi tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2011.

Starfsmenn fjarmalafyrirteekis er starfa vid regluvérsiu er heimilt ad taka patt i ad inna af hendi
bjénustu eda sinna starfsemi sem peir hafa eftirlit med ef fjarmalafyrirteeki getur synt fram & ad krafa
um ad pad sé ekki gert sé of pungbeer midad vid umfang og edli starfsemi fyrirteekis og ad
regluvarsla sé ad o68ru leyti fullneegjandi. Fjarmalaeftirlitid vill i pessu sambandi vekja sérstaka
athygli @ pvi ad tryggt parf ad vera ad regluvarsla sé skilvirk og 6had 68rum pattum i starfsemi
fijarmalafyrritaeksins, par sem adilar sem fara med regluvérsiu hafa naudsynlegt vald, Grreedi og
sérfraedipekkingu og aégang ad ollum upplysingum sem mali skipta.
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