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Efni: Umsogn um frumvarp til laga um radstsfun eignarhlutar { fslandsbanka hf., 920. mal

Med tolvupdsti, dags. 18. april sl., oskadi efnahags- og vidskiptanefnd Alpingis eftir
umsodgn Sedlabanka fslands um 920. mal 154. loggjafarpings, frumvarp til laga um
radstofun eignarhlutar i {slandsbanka hf.

Sedlabankinn gerir athugasemdir vid hugtakanotkun i frumvarpinu og telur mikilvaegt ad
hun endurspegli eins og kostur er dnnur gildandi 18g.

I frumvarpinu er lagt til ad log nr. 155/2012 um sélumedferd eignarhluta rikisins i
fjarmalafyrirtaekjum falli Gr gildi og par med pau akveedi sem kveda a8 um med hvada heetti
standa skuli ad solumedferd eignarhlutanna. Sedlabankinn leggur rika aherslu a ad
frumvarpid kvedi a um skyrt og afmarkad fyrirkomulag pannig ad enginn vafi leiki a hvada
hlutverki og skyldum peir adilar sem koma munu ad sélu eignarhluta i framtidinni hafi ad
gegna og hver abyrgd peirra verdur.

Einnig telur Sedlabankinn mikilvaegt ad skodad verdi hvort krofur frumvarpsins um
veitingu upplysinga um skortstédur samrymist lagadkvaedum um pagnarskyldu
Sedlabankans.

Nanar tiltekid eru abendingar Sedlabankans sem hér segir:

1. Hugtakanotkun i frumvarpinu

Til pess ad fyrirbyggja ad Ovissa geti skapast um radstéfun & eignarhlut rikisins i
islandsbanka hf. og framkveemd hennar telur Sedlabankinn eins og &dur segir mikilveegt
ad hugtakanotkun i frumvarpinu, og par med i ldgunum, sé i samraemi vid énnur gildandi
16g.

[ 2. gr. frumvarpsins segir ad sala & eignarhlutum rikisins i fslandsbanka hf. fari fram med
markadssettu Utbodi. Hugtaki® markadssett ttbod kemur einnig fyrir i heiti 4. gr. [ 1. mgr.
4. gr. frumvarpsins er fiallad um gerd og birtingu utbodslysingar. | kafla 3.2 { greinargerd
med frumvarpinu er fjallad um adferdarfraedi vid solu eignarhlutar par sem hugtakid
markadssett utbod er Utskyrt. Par segir m.a. ad hefdbundin sala med markadssettu utbodi
fari fram med opnu utbodi til allra fjarfesta og ad Utbuin sé skrdningarlysing.

[ greinargerd med frumvarpinu segir ad 2. gr. pess afmarki heimild radherra vid fyrir fram
akvedna soluadferd, markadssett itbod til fjarfesta i samraemi vid akvaedi laga nr. 115/2021
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um markadi fyrir fjarméalagerninga. Sedlabankinn bendir &4 ad p6 ad 16g um markadi fyrir
fiarméalagerninga gildi um ymsa pa adila sem ad Utbodinu koma og almennt um vidskipti
& markadi pa gilda um fyrirhugad Utbod 16g nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin
eru f almennu Utbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi, sem innleiddi reglugerd
Evrépupingsins og radsins (ESB) 2017/1129 um lysingu sem birta skal pegar verdbréf eru
bodin i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi (hér eftir
Jysingarreglugerdin®). | d.-1id 2. gr. lysingarreglugerdarinnar er almennt Gtbod skilgreint
sem: ,hvers kyns bod til adila, { hvada formi og med hvada heetti sem er, par sem fram
koma neegjanlegar upplysingar um skilmala Utbods og verdbréfin sem eru bodin til kaups
til ad fjdrfesti sé kleift ad dkveda ad kaupa eba ad ldta skrd sig fyrir peim verdbréfum. Undir
petta falla einnig verdbréf sem eru markadssett og/eda seld fyrir tilstilli fiarmalamillilida.”.

{ framangreindum réttarheimildum eru hugtokin markadssett Uitbod og opid Litbod hvergi
ad finna. [ lysingarreglugerdinni er heldur ekki ad finna hugtékin tbodslysing eda
skraningarlysing. Réttara veeri ad nota hugtakid almennt utbod um soéluna i stad
markadssetts utbods og opins utbods. Pa veeri rétt ad nota hugtakid lysing i samraemi vid
16g nr. 14/2020 svo skyrt sé hvad att er vid pegar fjallad er um lysingu.

Tillégur Sedlabankans eru eftirfarandi:

1. Notad verdi hugtakid almennt Utbod i stad markadssetts Utbods i samraemi
vid adra 16ggjof & fjarmalamarkadi.

2. Notad verdi hugtakid lysing i stad Utbodslysingar og skraningarlysingar i
samraemi vid adra l6ggjof & fjarmalamarkadi.

3. Aréttad verdi ad pad eru 16g nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru
{ almennu Utbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi sem gilda um
almenn Utbod po ad 16g nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga gildi
um ymsa pa adila sem koma ad sliku Utbodi og almennt um vidskipti a
markadi.

2. Misreemi i umfjollun um almenna fjarfesta og einstaklinga

[ 3. mgr. 4. gr. frumvarpsins kemur fram ad tilbodsbok verdi skipt i tvo hluta, annars vegar
A hluta sem einungis verdi eetladur einstaklingum par sem fjarhaedartakmork hvers tilbods
verdi ad hamarki 20.000.000 kr. og B hluta sem einungis er hadur takmérkunum um
lagmarkstilbod ad fijarhaed 20.000.001 kr. [ dkvaedinu eru skilyrdin pvi ekki tengd flokkun
fjarfesta, p.e. hvort almennum fjarfestum og/eda fagfjarfestum standi til boda ad taka patt
i hvorri tilbodsbok fyrir sig. | skyringum vid 3. mgr. 4. gr. er ekki ad finna nanari umfjsllun
um skilyrdin, s.s. nanari rékstudning fyrir pvi ad einskorda tilbodsbok A vid einstaklinga en
ekki tiltekna flokka fjarfesta, s.s. almenna fjarfesta. | kafla 3.2. i greinargerdinni med
frumvarpinu er hins vegar ad finna umfjollun par sem hugtokin almennur fjarfestir og
einstaklingar eru 16gd ad jofnu, sbr. setninguna ,pPad sem helst parf ad skoda i sliku utbodi
er hvort hygla d almennum fjdrfestum, p.e. einstaklingum, umfram fagfjdrfesta eins og gert
var { frumutbodinu, par sem peir sem skrifudu sig fyrir T millj. kr. eéa minna fengu uthlutad
eignarhlutum ad fullu en hlutur fagfjdrfesta var skertur eftir flokkum, midad vid vibmid
Bankasyslu rikisins”. Jafnframt er fjallad um maoguleikann a pvi ad i ,markadssettu ttbodi”
sé haegt ad skerda hlut fagfjarfesta.



Sedlabankinn aréttar ad samkveemt skilgreiningu i 5. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 115/2021
um markadi fyrir fjarmalagerninga er almennur fjarfestir ,vidskiptavinur sem er ekki
fagfjarfestir”. Ekki er skilyrdi ad um einstaklinga sé ad reeda. pvi er ljést samkveemt ordalagi
3. mgr. 4. gr. frumvarpsins ad almennir fjarfestar og fagfjarfestar munu geta gert tilbod i
tilbodsbodk A og gerir Sedlabankinn pvi rad fyrir ad skerdingar verdi paer sému, 6had
flokkun fjarfesta, svo lengi sem um einstaklinga er ad reeda. Eina skilyrdid fyrir patttoku i
tilbodsbok B er ad geta lagt fram tilbod heerra en 20.000.000 kr. Pvi munu allir flokkar
fjarfesta, almennir fjarfestar, fagfjarfestar og vidurkenndir gagnadilar, geta lagt fram tilbod
{ tilbodsbodk B, hvort sem um einstaklinga eda l6gadila er ad raeda, svo lengi sem tilbod
eru yfir fjarhaedarmaorkum.

Sedlabankinn leggur til ad hugad verdi ad hugtakanotkun i frumvarpinu sem lytur
ad einstaklingum og almennum fjarfestum og ad skyrt verdi hvort aetlunin sé ad
afmarka tilbodsbok A vid einstaklinga og undanskilja 16gadila fra pvi ad taka patt
i Utbodinu med tilbodum undir 20.000.001 kr.

3. Hlutverk og abyrgd

Frumvarpid gerir rdd fyrir ad 16g nr. 155/2012 um sdlumedferd eignarhluta rikisins i
fijarmalafyrirteekjum falli Ur qildi vid gildistoku laga um radstéfun eignarhlutar i
islandsbanka hf. { 1. mgr. 4. gr. laga nr. 155/2012 er fjallad um skyldur og hlutverk
Bankasyslu rikisins i tengslum vid solumedferd fjarmalafyrirtaekja i eigu rikisins, s.s.
undirbdning soélu, tilbodsleit, mat tilboda, umsjon med samningavidraedum vid
utanadkomandi rédgjafa og veentanlega kaupendur og samningagerd. Ekki er ad finna
sambeerileg &kveedi i frumvarpinu og ad mati Sedlabankans er porf & ad skyra betur
hlutverk og abyrgd radherra vid framkveemd Utbods sem og hlutverk og abyrgd adila sem
minnst er & i 1. mgr. 4. gr. frumvarpsins, sem er m.a. stlad ad annast utanumhald um
tilbodsbaekur, skipulagningu Utbods og yfirumsjon Utbods, svo ekki leiki neinn vafi &
skiptingu verkefna, hvad i peim felst og hvada abyrgd fylgir hverju peirra. (P4 er bent &
prentvillu i heiti 4. gr.)

Sedlabankinn telur naudsynlegt ad skilgreina betur en gert er i frumvarpinu
hlutverk og abyrgd réadherra og annarra peirra adila sem koma ad Utbodi eftir
gildistoku laganna.

4. Upplysingar um skortstédur og pagnarskylda

I 4. mgr. 4. gr. frumvarpsins er lagt til ad tilbod peirra sem hafa veri® med tilkynnta
skortstédu i slandsbanka hf. 4 30 daga timabili 48ur en Utbod hefst séu dgild. Ennfremur
er gert rad fyrir ad fidrmalaeftirlit Sedlabanka Islands upplysi fiarmala- og
efnahagsraduneytid um tilkynntar skortstddur i bankanum daginn sem Utbod hefst.

Sedlabankinn telur naudsynlegt ad kannad verdi hvort akvaedi frumvarpsins samrymist
lagadkveedum um pagnarskyldu Sedlabankans og péa sérstaklega 1. mgr. 34. gr.
reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 sem innleidd var med 16gum
nr. 55/2017 um skortsélu og skuldatryggingar, sbr. 1. mgr. 2. gr. laganna.



Einnig er naudsynlegt ad skyra nédnar hvada upplysingar sé eetlast til ad raduneytid fai fra
Sedlabankanum um tilkynntar skortstddur skv. 4. mgr. 4. gr. frumvarpsins. Ekki er [jést
hversu itarlegar peer eiga ad vera og hvernig medhondlun peirra upplysinga verdur
hattad. Naudsynlegt er m.a. ad tilgreina hvort raduneytid hafi heimild til ad midla peim til
pridja adila, t.d. umsjonaradila eda annarra séluadila sem munu hafa hlutverk vid solu
eignarhlutarins, eda hvort upplysingarnar skuli einungis medhondladar og notadar i
raduneytinu. Sedlabankinn aréttar ad vidmidunarmork tilkynningarskyldu nettd
skortstodu liggja vid 0,2% af utgefnu hlutafé, og svo pegar nettod skortstada eykst um 0,1%
umfram pau mork. Sedlabankinn hefur pvi ekki upplysingar um nettd skortstédur sem na
ekki pessum vidmidunarmarkum.

P4 telur Sedlabankinn edlilegt ad patttakendur i Utbodinu verdi upplystir med skyrum
heetti um ad hvada marki akveedi 58. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki um
bagnarskyldu gilda ekki um vidskipti med eignarhlut rikisins pegar um pad er ad reeda.

Tillégur Sedlabankans eru eftirfarandi:

1. Kannad verdi hvort akveedi frumvarpsins samrymist lagaakveedum um
pagnarskyldu Sedlabankans og pa sérstaklega 1. mgr. 34. gr. reglugerdar
Evropupingsins og rédsins (ESB) nr. 236/2012 sem innleidd var med I6gum nr.
55/2017 um skortsdlu og skuldatryggingar.

2. Skyrt verdi nanar hvada upplysingar sé eetlast til ad Sedlabankinn veiti
raduneytinu um tilkynntar skortstddur, hversu itarlegar peer eigi ad vera og
hvernig medhdndlun peirra verdur hattad.

3. Kvedid verdi & um ad patttakendur i Utbodinu skuli upplystir med skyrum
haetti um ad hvada marki akvaedi 58. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki
um pagnarskyldu gildi ekki um vidskipti med eignarhlut rikisins pegar um pad
er ad raeda.

Virdingarfyllst,
SEDLABANKI [SLANDS

Bjork Sigurgisladottir Rannveig Juniusdottir
varasedlabankastjori fijarmalaeftirlits framkveemdastjori
skrifstofa bankastjora
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