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Drog ad reglum um vidbétareiginfjarlioi fyrir fjarmalafyrirteeki

1. gr.

Til eiginfjarpatta A, sbr. 5 mgr. 84. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, er heimilt ad telja:

1.

Eiginfjarbréf (e. hybrid capital) sem uppfyllir skilyrdi 2. gr., 5. gr. og 7. gr. pessara reglna (e.
contingent convertible capital)
Eiginfjarbréf sem uppfyllir skilyrdi 3. gr., 5. gr., 6. gr. og 7. gr. pessara reglna (e. non-innovate
hybrid capital)
Eiginfjarbréf sem uppfyllir skilyrdi 4. gr., 5. gr., 6. gr. og 7. gr. pessara reglna (e. innovate hybrid
capital)

2. gr.

Eiginfjarbréf samkveemt 1. télulid 1. gr. skal uppfylla eftirtalin skilyrdi:

1.
2.

3.

5.

Bréfid tilgreini ekki gjalddaga,

Endurgreidsla hofudstols eiginfjarbréfs er ekki heimil®. Utgefanda er heimilt ad umbreyta
eiginfjarbréfi i hlutafé eda stofnfé, sbr. 5 mgr. 84. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki,

I skilmalum eiginfjarbréfs skal koma fram vid hvada skilyrdi skuli umbreyta eiginfjarbréfi i
hlutafé eda stofnfé. Skilyrdin skulu midast vid ad fjarmalafyrirteeki hafi ekki farid undir
lagmarkskrofur um eigid fé, sbr. 11. mgr. 14. gr., a. lid 1 mgr. og 4 mgr. 84. gr. laga nr. 161/2002
um fjarmalafyrirtaeki,?

Fjarmalaeftirlitio getur, med hlidsjén af fjarhags- og eiginfjarstodu fjarmalafyrirtaekis, krafist ad
eiginfjarbréfinu sé umbreytt i hlutafé eda stofnfé, sbr. 5 mgr. 84. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki og

Vextir reiknast einungis & pau eiginfjarbréf sem ekki hefur verid umbreytt.’

Breytihlutfall (e. conversion ratio) eiginfjarbréfa yfir i hlutafé eda stofnfé skal dkvardast & Utgafudegi
bréfsins og skal hlutfallid midast vid markadsvirdi hlutafjar eda stofnfjar 4 peim tima, sbr. p6 3. mgr.

Ef markadsvirdi haekkar umfram breytihlutfallid, p4 minnkar pad magn hlutafjar eda stofnfjar sem feest
fyrir eiginfjarbréfid, ef markadsvirdi leekkar pa eykst ekki magn hlutfjar eda stofnfjar. Fjarmalaeftirlitid
getur heimilad breytingu & breytihlutfallinu.®

! Samanber s&nskar reglur (FFFS 2007:1, Avsnitt C, 7 kap 16a8).

2 Art. 66 1a (a), Dir. 2006/48 med breytingum Dir. 2009/111.

® Implementation Guidelines for Hybrid Capital Instrument (IGfHCI), paragraph 124.
* Art. 66 1a (a), Dir. 2006/48 med breytingum Dir. 2009/111.

> Samanber s&nskar reglur (FFFS 2007:1, Avsnitt C, 7 kap 16a8§).

® IGfHCI, paragraph 134 and 135.



3. gr.

Eiginfjarbréf samkvaemt 2. télulid 1. gr. skal ekki innihalda hvata Gtgefanda til innlausnar (e. incentive to
redeem) og ekki tilgreina neinn gjalddaga’. Eiginfjarbréfid ma pé innihalda akvaedi um innkéllunarrétt
Utgefanda (e. call option)® og er ekki litid & rétt til innkéllunar sem hvata Utgefanda til innlausnar.’

4, qgr.
Eiginfjarbréf samkvamt 3. t6lulid 1. gr. skal annad hvort vera:*°

1. Timabundid eiginfjarbréf, med lokagjalddaga eftir ad lagmarki 30 &r, og &n hvata Gtgefanda til
innlausnar annan en lokagjalddaga*, eda

2. Otimabundid eiginfjarbréf sem tilgreinir ekki gjalddaga og inniheldur héflega hvata Gtgefanda til
innlausnar. Vid mat a pvi hvort hvati teljist hoflegur skal m.a. lita til verdmeetis hans i hlutfalli vid
vaxtaprésentu, sbr. b-lid 2. mgr. 4. gr. og fyrirsjaanlegra ahrifa hans & fjarhagslegt heilbrigdi
fjarmalafyrirtaekis.

Eiginfjarbréfid ma innihalda:

a. Hodflegan hvata til innlausnar eiginfjarbréfsins, sem ma adeins koma fram einu sinni & liftima
bess. [ fyrsta lagi ma nyta hvatann 10 arum fra Gtgafudegi bréfsins.'?

b. Einungis er heimilt ad endurskoda i eitt skipti pa vexti sem kvedid er a um i eiginfjarbréfinu. Ef
vextirnir eru haekkadir (e. step-up), ma pad ekki leida til pess ad fjarmagnskostnadur Gtgefanda a
sidara timabilinu verdi haerri en endurskodadur vaxtagrunnur ad vidbettu upphaflegu aheettualagi
en ad fradregnum mismuninum a endurskodada vaxtagrunninum midad vid upphaflega Gtgafu
bréfsins annars vegar og upphaflega vaxtagrunninum hins vegar og ad vidbettu 1% stigi eda 50%
af upphaflega ahattualaginu,™ sbr. ennfremur formalu sidar undir pessum staflid.

Med upphaflegu ahattualagi er att vid aheettualag, svonefnt Gtlanaalag, ofan & upphaflegan vaxtagrunn,
t.d. vexti af rikisskuldabréfum med svipadri timalengd og endurskodunardkvaedi vaxta midast vid.
Vaxtagreidslur samkvemt pessum t6lulid skulu midast vid nidurferdan hofudstol, sbr. 7. gr., sé um slikt
ad raeda.

Formula fyrir endurskodada vexti er eftirfarandi: Endurskodadir vextir = EVG + UAA - (EVGU - UVG)
+ 1% eda + (50%*UAA), par sem EVG er endurskodadur vaxtagrunnur; UAA er upphaflegt ahattualag;
EVGU er endurskodadur vaxtagrunnur midad vid upphaflega Gtgafu bréfsins og UVG er upphaflegur
vaxtagrunnur.*

" Art. 66 1a (a), Dir. 2006/48 med breytingum Dir. 2009/111.

& Art. 63a 2, Dir. 2006/48 med breytingum Dir. 2009/111.

® |GFHCI, paragraph 56.

19 Samanber sanskar og norskar reglur.

! Saenskar og norskar reglur takmarka timabundin eiginfjarbréf vid ,.innovated* bréfin.

12 Art. 63a 2, Dir. 2006/48 med breytingum Dir. 2009/111.

13 |GfHCI, paragraph 53.

14 Sama Gtskyring og i gdmlu reglunum (nr. 156/2005), seensku reglurnar syna einnig daemi.



Ef hvati utgefanda til innlausnar & 6timabundnu eiginfjarbréfi skv. 3. tolul. 1. gr. er ekki nyttur, pa er
6heimilt ad flokka bréfid med eiginfjarbréfum skv. 2. télulid 1. gr®

5 gr.
Eiginfjarbréf, samkvaemt 1., 2. eda 3. tolulid 1. gr., skal uppfylla eftirfarandi skilyrdi'®:

1. Utgefandi eiginfjarbréfs getur, med hlidsjon af fjarhagsstodu Gtgefanda, stédvad vaxtagreidslur
um 6akvedinn tima,

2. Stoova skal vaxtagreioslur ef atgefandi uppfyllir ekki skilyrdi um lagmarks eigid fé, sbr. 11. mgr.
14. gr., a. lid 1. mgr. og 4 mgr. 84. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, og

3. Fjarmélaeftirlitio getur, med hlidsjon af fjarhags- og -eiginfjarstoou Gtgefanda, stédvad
vaxtagreidslur.

Ef Fjarmalaeftirlitio stddvar vaxtagreidslur, pa getur Gtgefandinn, med sampykki Fjarmalaeftirlitsins,
skipt Gt vaxtagreidslum med greidslu i formi hlutafjar eda stofnfjar. Sampykki Fjarmalaeftirlitsins er hao
pbvi ad fjarhags- og eiginfjarstada Utgefanda sé &settanleg eftir utgreidsluna.

Vio mat & pvi hvort fjarhags- og eiginfjarstada Utgefanda sé asattanleg litur Fjarmalaeftirlitid m.a. til
eftirfarandi patta:

1. hversu mikid eiginfjarstada utgefanda er umfram lagmarkskrofur,
2. fyrirsjdanlegrar préunar & fjarhagsstoou utgefanda og
3. fjarhagslegs heilbrigdis Gtgefanda ad 6dru leyti.

Vaxtagreidslur eru einungis heimilar innan peirra marka sem 6radstafad eigid fé leyfir enda séu lagmarks
eiginfjarkrofur jafnframt uppfylltar eftir ad tekid hefur verid tillit til vaxtagreidsina.’’ Komi ekki til
vaxtagreidsina 4 tilteknu éri eda érabili safnast peer ekki upp.*®

Akveedi um takmarkanir 4 vaxtagreidslum gilda einnig um adrar greidslur af eiginfjarbréfinu.

6. gr.
Eiginfjarbréf, samkvaemt 2. og 3. tolulid 1. gr., skal uppfylla eftirtalin skilyrdi:

1. Heegt sé ad innleysa eda endurfjarmagna bréfid i fyrsta lagi eftir 5 ar fra atgafudegi pess, ad
fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins.”

2. Fjarmalaeftirlitid geti heimilad endurfjarmégnun eiginfjarbréfs &dur en 5 ar eru lidin fra Gtgafu
bess ef endurfjarmoégnunin er gerd med bréfum sem hafa samskonar eda betri eiginfjarigildi.**

15 |GfHCI, paragraph 57.

16 Art. 63a 3, Dir. 2006/48 med breytingum Dir. 2009/111.
Y IGFHCI, paragraph 78.

18 Art. 63a 3, Dir. 2006/48 med breytingum Dir. 2009/111.
19'Skv. Dir. 2006/48 med breytingum Dir. 2009/111.

20 Art. 63a 2, Dir. 2006/48 med breytingum Dir. 2009/111.



3. Fjarmalaeftirlitio geti & hverjum tima heimilad innlausn eda endurfjarmognun eiginfjarbréfa skv.
2. og 3. tolul. 1. gr. ef ofyrirsjdanlegar breytingar verda & gildandi skattareglum og flokkun
bessara eiginfjarbréfa sbr. 1. gr.?

Heimild Fjarmalaeftirlitsins vardandi innlausn eda endurfjarmdgnun, verdur adeins veitt ad fyrirsjaanleg
fjarhags- og eiginfjarstada Gtgefanda teljist sattanleg eftir innlausn eda endurfjarmognun bréfanna.?
Fjarmalaeftirlitid getur pvi adeins veitt heimild til innlausnar timabundins eiginfjarbréfs & gjalddaga ad
krafan um lagmarks eigid fé, sbr. 11. mgr. 14. gr., a. lid 1. mgr. og 5 mgr. 84. gr. laga nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirteeki, sé uppfyllt.?

Auk pess sem ad framan greinir skal eiginfjarbréfid uppfylla eftirfarandi skilyroi:

1. skilmalar eiginfjarbréfsins skulu tilgreina vid hvada adstedur skuli nidurfera eiginfjarbréfio,
dsamt ogreiddum voxtum,?

2. skilmalar eiginfjarbréfsins skulu tilgreina med hvada hatti nidurfarsla eiginfjarbréfs a sér stad,?

utgefandi eiginfjarbréfs getur akvardad einhlida nidurfeerslu eiginfjarbreéfs,

4. Fjarmalaeftirlitio getur, med hlidsjon af fjarhags- og eiginfjarstddu, krafist nidurfersiu
eiginfjarbréfs,*’

5. nidurfaersla hofudstdls er endanleg og éafturkreef,® og

6. vextir af eiginfjarbréfinu skulu adeins greidast af peim hluta sem eftir stendur eftir nidurfaerslu.

w

7. gr.

Utgefandi eiginfjarbréfs samkvamt reglum pessum skal fa andvirdi pess til radstofunar vid Gtgafu
bréfsins. Utgafu eiginfjarbréfs skal tilkynna til Fjarmalaeftirlitsins.

Eiginfjarbréf ma ekki vera tryggt af Gtgefanda, fela i sér abyrgd adila tengdum Utgefanda né veita
kréfuhafa med neinum 6drum heetti forgang eda betri rétt gagnvart 6drum kréfuhéfum.

1. Samtala eiginfjarbréfa samkveemt 1., 2. og 3. t6lulid 1. gr. ma ad hamarki nema 50% af
eiginfjarpaetti A i eiginfjaratreikningi.

2. Samtala eiginfjarbréfa samkveemt 2. og 3. t6lulid 1. gr. mad ad hamarki nema 35% af
eiginfjarpaetti A i eiginfjaratreikningi.

3. Samtala eiginfjarbréfa samkvaemt 3. télulid 1. gr. ma ad hdmarki nema 15% af eiginfjarpeetti A i
eiginfjaratreikningi.

L Art. 63a 2, Dir. 2006/48 med breytingum Dir. 2009/111.

22 Art. 63a 2, Dir. 2006/48 med breytingum Dir. 2009/111.

2% |GfHCI, paragraph 60-66. Auk IGFHCI, paragraph 67-69

24 Art. 63a 2, Dir. 2006/48 med breytingum Dir. 2009/111.

% Art. 63a 4, Dir. 2006/48 med breytingum Dir. 2009/111. Einnig IGfHCI, paragraph 114.
%6 |GfHCI, paragraph 114.

T |GfHCI, paragraph 115.

8 |GfHCI, paragraph 114a).

29 |GfHCI, paragraph 104 og 107



Framangreind hamoérk gilda baedi fyrir modurfélag og samstedu. Fjarmalaeftirlitid getur heimilad
fjarmalafyrirteeki ad fara timabundid at fyrir pessi mork ef sérstakar og veigamiklar asteedur meela med
pvi.*

Vid gjaldprot eda slit utgefanda falli krofur samkveemt eiginfjarbréfinu, ad medtéldum peim hluta sem
samsvarar nidurferslu sbr. 2. télulié 7. gr., & eftir kréfum skv. 109-114. gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl.
nr. 21/1991, p.e. séu greiddar & eftir 6llum 6drum kréfum & dtgefanda en endurgreidslu hlutafjar eda
stofnfjar.**

Auk peirra skilyrda vegna Utgafu eiginfjarbréfa sem getid er um i reglum pessum skulu 61l eiginfjarbréf
innihalda &kvaedi um ad eigandi bréfsins geti ekki pvingad Utgefandann i slit eda gjaldprot vegna
rédstafana sem Gtgefandi eda Fjarmalaeftirlitid gripa til samkvamt reglum pessum.*

8. gr.

Reglur pessar eru settar & grundvelli 10. mgr. 84. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, og ddlast
pbegar gildi. Vid gildistokuna falla reglur nr. 156/2005 um vidbétareiginfjarlidi fyrir fjarmalafyrirteki ar
gildi

Fjarmalaeftirlitinu, 28. jani 2012

Unnur Gunnarsdottir

Halldéra E. Olafsdottir

%0 Art. 66 4, Dir 2006/48 med breytingum Dir. 2009/111.
L Art. 63a 5, Dir. 2006/48 med breytingum Dir. 2009/111.
%2 |GfHCI, paragraph 76, 104 og 107



