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Efni arsskyrslunnar

[ pessari sidustu arsskyrslu Fjarmalaeftirlitsins 48ur en stofn-
unin sameinadist Sedlabanka slands er fjallad um pad sem hast
bar i starfsemi Fjarmalaeftirlitsins & timabilinu 1. mai til 31.
desember 2019. Sagt er fra eftirliti med fjarmalafyrirteekjum,
vatryggingastarfsemi, lifeyrissjooum og vorsluadilum séreignar-
sparnadar,verdbréfamarkadinum og rekstrarfélogum verdbréfa-
sjoda. Pa er par einnig fjallad um heefismat, leyfisveitingar,
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greiningu a kerfisahattu og beitingu pjodhagsvarudartakja og
eftirlit med adgerdum til varnar peningapveetti og alpjodasam-
starf Fjarmalaeftirlitsins. Pa er hér einnig umfjollun um beitingu
vidurlaga & timabilinu, farid yfir paer breytingar sem urdu 4
réttarheimildum fjarmalamarkadar a pessu starfsari og sagt fra

innvidum stofnunarinnar.
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Avarp forstjéora Fjarmalaeftirlitsins’

Arid 2019 var tuttugasta starfsar Fjarmalaeftirlitsins og jafn-
framt sidasta ar pess sem sjalfsteedrar stofnunar med alhlioa
eftirlit med fjarmalapjonustu 4 {slandi. Hinn 1. jantiar 2020 var
Fjarmalaeftirlitid sameinad Sedlabanka fslands undir nafni pess
sidarnefnda. Heitid Fjarmalaeftirlitid er enn til i 16gum og naer
utan um pé starfsemi Sedlabanka fslands sem snyr ad eftirliti
med fjarmalastarfsemi. Er pad m.a. gert svo eftirlitsskyldir adil-
ar geti audveldlega greint 4 milli hvener peir eiga i samskiptum
vid Sedlabanka Islands sem eftirlitsadila og hvenzr ekki.

Samhlida pessum breytingum voru gerdar breytingar a
stjornskipulagi Sedlabankans en varasedlabankastjori fjar-
malaeftirlits leidir nid malefni bankans vegna eftirlits med fjar-
malastarfsemi auk pess sem ny fjolskipud nefnd, fjarmalaeftir-
litsnefnd, tekur akvardanir sem faldar eru Fjarmalaeftirlitinu i
16gum. Verkefni Fjarmalaeftirlitsins eru eftir sem adur 611 pau
somu og ad pvi leyti breytist kjarnastarfsemi Fjarmalaeftirlitsins
litid sem ekkert vid sameiningu stofnananna. Starfsemi sem
snyr ad almennum rekstri og rekstri upplysingataknikerfa, auk
greiningar 4 kerfisahettu og dhattumats vegna fjarmalastodug-
leika, sem adur var sinnt i bAdum stofnunum, tekur hins vegar
nokkrum breytingum. Unnid er ad pvi ad sampzetta starfsemi
stofnananna pannig ad na megi fram peim samlegdarahrifum
sem stefnt var ad.

Heér birtist sidasta arsskyrsla Fjarmalaeftirlitsins sem tiundar
helstu verkefni og nidurstddur eftirlitsstarfseminnar fra mai til
arsloka 2019. Ekki var haldinn opinber arsfundur 4 arinu 2020

en pessi skyrsla er skrifud og birt til ad tryggja samfellu i upp-
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lysingagjof eftirlitsins. Eftirleidis verdur gerd grein fyrir starf-
semi Fjarmalaeftirlitsins i arsskyrslu Sedlabanka Islands.

[slenskur fjarmalamarkadur breytist haegt og bitandi pessi
misserin. Sjalfvirkni eykst og starfsmonnum faekkar hja eftir-
litsskyldum adilum. Virkir eignarhlutir i nokkrum fjélda minni
fyrirteekja hafa verid seldir til erlendra adila. Pjénustuframbod
breytist med nyjum fyrirteekjum 4 fjarmalamarkadi sem fa
starfsleyfi eda eru skrad hja Fjarmalaeftirlitinu. Einkum ma sja
breytingar i greidslumidlun.

Heefi yfir 100 stjornarmanna er metid af eftirlitinu 4 ari
hverju. Pa eru um 24 lysingar stadfestar 4 ari. Verdbréfa-
markadurinn er sifellt vaktadur. A sidustu atta manudum &rsins
2019 voru 25 mal, par sem grunur hafdi vaknad um brot gegn
verdbréfavidskiptaldggjofinni, tekin til athugunar. Engu peirra
lauk med stjornvaldssekt.

Logo var ahersla a eftirlit med adgerdum fyrirtaekja a fjar-
malamarkadi gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka.
Me0d nyrri 16ggjof um rekstraradila sérheefora sjoda mun eftirlit
med starfsemi sem 40ur nefndist fagfjarfestasjodir aukast.

begar skyrsla pessi litur dagsins 1j6s hafa adstedur markast
mjog af COVID-19 afallinu pétt enn séu ekki 611 kurl komin til
grafar. Ny 16ggjof og framkvaemd sem hefur styrkt vionams-
prott lanastofnana og vatryggingafélaga hefur sannad gildi sitt.
Ovissa rikir um hvenaer krisunni Iykur og hversu mikil dhrif hiin
hefur 4 fjarmalamarkadinn og samfélagid almennt. Ljost er ad
pessi stada hefur skerpt 4 hlutverki fyrirteekja & fjirmalamarkadi

sem eininga tengdra almannahagsmunum.

! Unnur Gunnarsdottir tok vid starfi varasedlabankastjora fjarmalaeftirlits vid sameiningu Sedlabankans Islands og Fjarmalaeftirlitsins i arsbyrjun 2020.
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Hlutverk Fjarmalaeftirlitsins

Fjarmalaeftirlitid starfadi 4 arinu 2019 1 samraemi vid 16g nr.
87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Stofnunin
er fjarmognud af eftirlitsskyldum adilum i samreemi vid 16g nr.
99/1999 um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med fjar-
malastarfsemi. Hlutverk Fjarmalaeftirlitsins er ad fylgjast med
og fylgja eftir a0 eftirlitsskyldir adilar starfi samkvaemt 16gum
og reglum og ad starfsemi peirra sé i samreemi vio heilbrigda og
edlilega vidskiptahetti. Jafnframt er pad hlutverk stofnunarinnar
a0 fylgjast med og fylgja eftir ad vidskipti fyrirtaekja og ein-
staklinga 4 markadi séu i samreemi vid 10g og reglur. Markmio
eftirlits med fjarmalastarfsemi er ad studla ad traustum og
oruggum fjarmalamarkadi og draga Ur likum & a0 starfsemi
eftirlitsskyldra adila og vidskipti 4 markadi leidi til tjons fyrir
almenning. Heilbrigdur og traustur rekstur fyrirtaekja & fjarmala-
markadi er po avallt & abyrgd stjornenda hlutadeigandi fyrir-
teekis.

Stjornendur Fjarmalaeftirlitsins

Stjérnendur Fjarmalaeftirlitsins 1 arslok 2019 voru: Unnur
Gunnarsdottir forstjori, Jon Por Sturluson adstodarforstjori,
Anna M;joll Karlsdottir yfirlogfreedingur, Finnur Svein-
bjornsson, framkvamdastjori banka, Rinar Gudmundsson,
framkveemdastjori lifeyris og vatrygginga, Pall Frioriksson,
framkveemdastjori markada og vidskiptahatta og Bjork Sigur-
gisladottir, framkvamdastjori lagalegs eftirlits og vettvangs-
athugana. Gudmar Gudmundsson styrdi fjarmalum og rekstri,
Arni Ragnar Stefansson mannaudi og Bjarni bér Gislason

upplysingataekni.
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Stjorn Fjarmalaeftirlitsins

{ stjorn Fjarmalaeftirlitsins, sem var obreytt fré arinu 4 undan,
satu eftirfarandi i arslok 2019: Asta Pérarinsdéttir hagfraedingur,
formadur, Gudrin borleifsdottir skrifstofustjori, varaformadur
og Arnér Sighvatsson, fyrrverandi adstodarsedlabankastjori, til-
nefndur af Sedlabanka fslands. Varamenn voru: Fridrik Arszls-
son 16gmadur, Gudrun Ogmundsdoéttir, forstodumadur 1 Sedla-
banka {slands, tilnefnd af Sedlabanka Islands og Andri Fannar
Bergporsson, lektor vid lagadeild Haskolans i Reykjavik.

Stjorn Fjarmalaeftirlitsins fundadi 7 sinnum & timabilinu.

Log um Sedlabanka Islands

Log nr. 92/2019 um Sedlabanka Islands voru sampykkt hinn 20.
juni 2019. Med 16gunum voru Fjarmalaeftirlitid og Sedlabanki
Islands sameinud og 611 verkefni Fjarmalaeftirlitsins flutt til
Sedlabanka fslands. Voru pvi baedi varudareftirlit og vidskipta-
hattaeftirlit sameinud Sedlabankanum en talid var ad pannig
yroi best nad fram peim kostum sem fylgja nand fjarmala-
eftirlits, fjarmalastodugleika og peningastefnu. Med l6gunum
er stjornkerfi Sedlabankans breytt m.a. & pann hatt ad prjar
nefndir taka akvardanir um beitingu valdheimilda Sedlabankans
vardandi peningastefnu og fjarmalastddugleika og & svioi fjar-
malaeftirlits. Markmid sameiningarinnar er ad auka skilvirkni
og skyrleika abyrgoar og beeta stjornsyslu vid akvardanatoku,
nytingu upplysinga og moguleika a4 auknum gadum greiningar
og yfirsynar. Samkvemt 16gunum er markmid Sedlabankans ad
studla ad stodugu verdlagi, fjarmalastodugleika og traustri og

oruggri fjarmalastarfsemi.
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I Eftirlitsstarfsemi

Eftirlit med fjarmalafyrirtaekjum
Fjarmalafyrirteeki, rafeyrisfyrirtaeki, greioslustofnanir o.fl.
Til fjarmalafyrirteekja teljast vioskiptabankar (fjorir starfandi i
arslok 2019), sparisjodir (fjorir), lanafyrirteeki (fjogur), verd-
bréfafyrirteeki (niu) og rekstrarféldg verdbréfasjoda (niu). Eftir-
lit med fbudalanasjodi hefur verid natengt eftirliti med fjarmala-
fyrirtaekjum. St breyting vard 4 arinu ad Ibudalanasjodur var
lagdur nidur i arslok. Hluti af starfsemi hans var sameinadur
Mannvirkjastofnun undir nafninu Husneadis- og mannvirkja-
stofnun. Annar hluti af starfseminni vard eftir i [L-sj63i sem
vistadur er 1 fjarmala- og efnahagsrdduneytinu. Hvorugur pess-
ara nyju adila er eftirlitsskyldur.

Eftirlit med rafeyrisfyrirteekjum og greidslustofnunum er
einnig natengt eftirliti med fjarmalafyrirtaekjum. Fyrsta islenska
rafeyrisfyrirteekio, Monerium EMI ehf., fékk starfsleyfi i juni
2019. Félagid nytir balkakedjur (e. blockchain) i starfsemi sinni
og er frumkvodull ad pvi leyti. A arinu sétti Valitor hf. um ad
breyta starfsleyfi sinu ur lanafyrirtaeki i greidslustofnun. bad var
sampykkt og var nyja starfsleyfio gefid ut i jantiar 2020. bar med
fj6lgadi greidslustofnunum i tver.

[ névember 2019 greindu sparisjodirnir fra pvi ad innlendur
samstarfsadili peirra um erlenda greidslumidlun geeti ekki
lengur veitt pessa pjonustu vegna krafna erlendis fra. bvi gaetu
sparisjodirnir ekki lengur veitt vidskiptavinum sinum pessa
pjonustu.

Konnunar- og matsferli

Eftirlit med fjarmalafyrirtaekjum var i meginatridum med hefo-
bundnum hetti 2019. Par bar haest konnunar- og matsferli
(SREP-ferli) sem er framkvaemt arlega i samfelldu ferli vegna
kerfislega mikilvaegu vidskiptabankanna Arion banka hf.,
fslandsbanka hf. og Landsbankans hf. Nidurst6dur ur ferlinu
voru birtar opinberlega i byrjun oktober 2019. Jafnframt var
farid yfir paer med stjornum bankanna.

[ kénnunar- og matsferlinu leggur Fjarmalaeftirlitid mat
a pa ahaettupeetti sem felast i starfsemi banka og med hvada
heetti peir medhondla pa aheettupeetti. Ferlid felur jafnframt i
sér ad Fjarmalaeftirlitid leggur mat 4 og akvedur fjarhaed og
samsetningu pess vidbodtareiginfjar sem naudsynlegt er vegna
ahaettu sem vidkomandi banki stendur frammi fyrir eda gaeti
stadid frammi fyrir til vidbotar vid lagmarkskrofur um eigid fé
undir stod 1.

Hluti af framkveemd kénnunar- og matsferlis er yfirferd a
skyrslum vidkomandi banka um eigid mat peirra 4 eiginfjarporf
vegna ahattu i starfseminni (ICAAP-ferli banka). Tilgangur
ICAAP-ferlis er ad tryggja ad viokomandi banki greini, leggi
mat 4 og fylgist med ahaettum i starfseminni, sé med negilegt
eigid fé i samreemi vio ahaettustefnu bankans og beiti traustri
ahaettustyringu. [ kénnunar- og matsferlinu er medal annars lagt
mat & hversu areidanleg adferdafredi og nidurstada ICAAP-
ferlis bankanna pykir. I tengslum vid kénnunar- og matsferlid
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voru gerdar ymsar athuganir, med sérstokum gagnafyrirspurn-
um, til ad meta stodu adheettupatta hja bonkunum.

Hja minni fjarmalafyrirtekjum er konnunar- og matsferli
framkveemt sjaldnar en hja kerfislega mikilveegu bonkunum
premur. Er petta 1 samreemi vid pad grundvallarsjonarmid i
ahattumidudu eftirliti ad vidhafa umfangsmeira eftirlit med
fyrirtekjum sem geta stofnad fjarmalastddugleika i haettu eda
valdid stérum hopi vidskiptavina alvarlegum 6pagindum eda
tjoni. Hja minni fjarmalafyrirteekjum er konnunar- og matsferlid
framkveemt pridja hvert ar nema breytingar & adstaedum kalli
4 aukna tioni. Pess 4 milli er framkvemt umfangsminna arlegt
ahzettumat.

Reglubundio eftirlit

Mikilvaegur hluti eftirlits med fjarmalafyrirtaekjum er yfirferd 4
reglulegum gagnaskilum og samskipti i framhaldi af pvi, ymist
arleg, halfsarsleg eda arsfjordungsleg. Afram er unnid markvisst
a0 pvi a0 auka skilvirkni 1 pessum hluta eftirlitsins, einkum med
rafreenum gagnaskilum, sjalfvirkum ttreikningum & fjarhags-
legum lykilmalikvordum og dheattuvisum med fyrirfram skil-
greindum vidvorunarvikmorkum.

Samfara innleidingu & ahaettumidudu eftirliti hefur verio 16gd
aukin ahersla a ad eiga samtal vid stjornendur og eftirlitsein-
ingar kerfislega mikilvaegra fjarmalafyrirteekja. Viotol hafa verid
tekin vid stjornarmenn, forstjora, framkvemdastjora og innri
endurskodendur. Einnig 4 Fjarmalaeftirlitio arlega tvo reglulega

fundi med ytri endurskodendum steerri fjarmalafyrirtaekja.

Endurbétaazetlanir og sértryggd skuldabréf
Kerfislega mikilveegu bankarnir skiludu i annad sinn vidbunad-
ara@tlunum (e. recovery plan) 4 arinu 2019. Kréfur um slik skil
voru innleiddar i islensk 16g 4rid 2017 1 samreemi vid tilskipun
Evropusambandsins 2014/59/ESB um vidbtinadar- og skila-
medferd fjarmalafyrirtaekja (e. Bank Recovery and Resolution
Directive) sem tok gildi i Evropusambandinu i arsbyrjun 2015.
Sidari hluti pessarar tilskipunar var innleiddur med 16gum um
skilamedferd lanafyrirteekja og verdbréfafyrirtaekja nr. 70/2020.
S4 hluti inniheldur medal annars dkvaedi um stofhun skilavalds
(e. resolution authority) og lagmarkskréfu um eiginfjargrunn og
haefar skuldbindingar (e. MREL).

A0 venju voru afgreiddar nokkrar umsdoknir um steekkun
4 heimild til utgafu sértryggora skuldabréfa a sidasta ari hja
kerfislega mikilvaeegu bonkunum.

Erlend samskipti

Krofur til og eftirlit med innlendum fjarmalafyrirteekjum, eink-
um bdnkum, byggist ad nokkru leyti 4 alpjodlegum reglum sem
verda til & vettvangi Basel-nefndar um bankaeftirlit i Basel i
Sviss (e. Basel Committee on Banking Supervision) sem starfar
i nanum tengslum vid Alpjodlega greidslubankann (e. Bank for
International Settlements, BIS). Efni pessara reglna er innleitt
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innan Evropusambandsins med tilskipunum og reglugerdum

auk pess sem Evropska bankaeftirlitsstofnunin (e. European
Banking Authority, EBA) gefur ut vidmidunarreglur og teekni-
stadla med frekari utferslum. Vegna adildar fslands ad Evropska
efnahagssvadinu og EBA eru pessar reglur einnig innleiddar hér
4 landi.

Basel-nefndin gefur m.a. 0t stadla um eigid fé banka. Sa
fyrsti var gefinn ut 1988 og lokahluti pess pridja (Basel III) i
arslok 2019. Hann tekur gildi i 4fongum & naestu drum. { stadl-
inum er akveedi um ad virdi fasteignaveds geti aldrei ordid
heerra 4 lanstimanum en pad var pegar 1anid var veitt (pad getur
hins vegar laekkad).  tilviki deemigerdra verdtryggdra lana 4
fslandi myndi petta pyda ad vedsetningarhlutfallid myndi haekka
sjalfkrafa framan af lanstimanum og par med krafa um eigid fé
banka a4 moti laninu. Fjarmalaeftirlitid benti beedi sérfreedinga-
hépi & vegum framkvaemdastjornar Evropusambandsins og
EBA 4 sérstodu Islands og per afleidingar sem breyting af pessu
tagi gaeti haft hér 4 landi og hvatti til pess a0 utfaerslan & pessu
akvee0i yrdi sveigjanlegri en er i Basel 111 stadlinum. Godar
vonir standa til ad petta verdi raunin.

Eftirlit med vatryggingastarfsemi

Reglubundid eftirlit med vatryggingafélogum var i samremi
vid grunneftirlitslikan Fjarmalaeftirlitsins sem skilgreinir med
hvada tioni helstu aheettupeettir i rekstri félaganna eru teknir til
athugunar. Farid var yfir eigid ahattu- og gjaldpolsmat (ORSA)
vatryggingafélaganna auk pess sem tekin voru viotol vio til-
tekna lykilstarfsmenn félaganna.

Fjarmalaeftirlitio tok til athugunar adferdafraedi, forsendur
og utreikning vatryggingafélaga 4 tapgleypni frestadra skatta
sem kemur til fradrattar & gjaldpolskrofu ad tilteknum skilyrdum
uppfylltum. Abendingum var komid & framferi til félaganna i
kjolfar athugunarinnar sem m.a. taka mid af vaentanlegum
breytingum & regluverkinu par sem gerdar eru itarlegri krofur
fyrir notkun tapgleypni frestadra skatta i gjaldpolsutreikningum.

Vatryggingafélog skulu birta opinberlega skyrslu um gjald-
pol og fjarhagslega st6ou (e. SFCR) og jafnframt skila til Fjar-
malaeftirlitsins reglubundinni eftirlitsskyrslu (e. RSR). Framan-
greind upplysingagjof eru hluti af samreemdum gagnaskilum og
opinberri upplysingagj6f samkvamt pridju stod i Solvency 11
regluverkinu. A lidnu 4ri tok Fjarmalaeftirlitid sérstaklega fyrir
afmarkada kafla skyrslnanna til skodunar og veitti vatrygginga-
félogum endurgjof.

A sidari hluta arsins 2019 flutti Trygging hf. (nii TM trygg-
ing hf) vatryggingastofn sinn til {slenskrar endurtryggingar hf.
Feerslan var lidur i undirbiningi breytinga 4 samstaedu TM og
kaupum TM a Lykli fjarmdgnun sem gengu i gegn i upphafi
arsins 2020.

A arinu voru sampykkt ny 16g um dreifingu vatrygginga,
nr. 62/2019, sem toku gildi 1. agast 2019. A sama tima féllu Gr
gildi 16g nr. 32/2005 um midlun vatrygginga. Helstu nymeeli
laganna snua ad gildissvioi, itarlegri upplysingagjof dreifingar-
adila til neytenda, strangari krofum en adur um heefi og haefni
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a@0stu stjornenda og rikari krofur eru gerdar til dreifingar va-
tryggingatengdra fjarfestingarafurda. bad felur i sér ad sérstakar
krofur eru nu gerdar vardandi vorustyringu og voruproun. Fjar-
malaeftirlitid hélt kynningu fyrir vatryggingafélogin, vatrygg-
ingaumbodsmenn og vatryggingamidlara a nyju 16gunum 29.
oktober 2019 par sem farid var yfir helstu breytingar.

Eftirlit med lifeyrissjodum og vorsluadilum
séreignarsparnadar

Reglubundio eftirlit med lifeyrissjodum var i samraemi vid
grunneftirlitslikan Fjarmalaeftirlitsins sem skilgreinir med
hvada tioni helstu dhaettupettir i rekstri sjodanna eru teknir til
athugunar. Farid var yfir eigid ahattumat sjodanna auk pess
sem tekin voru viotol vio tiltekna lykilstarfsmenn. Unnid var
ad nokkrum innri verkefnum Fjarmalaeftirlitsins vegna eftirlits
med lifeyrissjodum svo sem itarlegri utfaerslu 4 dhaettumidudu
eftirliti med smeerri sjodum i samraemi vid fyrrnefnt eftirlits-
likan.

Fjarmalaeftirlitid skoodadi fjarfestingarferli lifeyrissjoda.
Ahersla var 16gd 4 ad skoda hvernig dkvérdun og eftirfylgni
veeri hattad og hvort lifeyrissjodir hefou skjalfest fjarfestinga-
ferli sitt med vidunandi heetti fyrir sérhaefoar fjarfestingar.
Skodad var hvernig adkomu og eftirliti stjornar, fjarfestingarads
og ahattustyringar ad fjarfestingarferlinu vaeri hattad, medal
annars med urtaki.

Fjarmalaeftirlitio kannadi adferdir nokkurra lifeyrissjoda vid
mat 4 tapsahattu Gtlana og skuldabréfa, sem metin eru med ad-
ferd afskrifads kostnadarverds samkvamt reglum nr. 335/2015
um arsreikninga lifeyrissjoda. Ennfremur kannadi pad setningu
og framfylgd skriflegra detlana, stefna og verklagsreglna, sem
askilio er ad lifeyrissjodur setji sér, pegar asetningur er ad halda
skuldabréfum til gjalddaga i stad pess ad bokfera pau midad vid
gangverd.

[ reglum um 4rsreikninga lifeyrissjoda eru gerdar itarlegar
krofur um skyringar 4 badi beinum og dbeinum fjarfestingar-
gj6ldum lifeyrissjoda. A nylidnu ari tok Fjarmalaeftirlitid fram-
setningu og utreikning 4 fjarfestingargjoldum i arsreikningi
nokkurra lifeyrissjoda til skodunar. Markmidid var ad greina
paer adferdir sem lifeyrissjodir nota vid utreikning 4 beinum og
obeinum kostnadi.

Aukinn dhugi hefur vaknad medal stofnanafjarfesta og al-
mennings um abyrgar fjarfestingar og innleidingu sjéonarmida
um umhverfis- og félagslega paetti 4samt baettum stjornahattum
(UFYS) vid fjarfestingadkvardanir. Fjarmalaeftirlitid hefur unnid
ad fyllri athugun 4 pessu svidi einkum { 1josi dkvaedis laga um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda um sioferdileg vidomid vid
fjarfestingar. Skodad hefur verid medal annars hvort tilefni sé
til ad gera tillogur ad laga- og reglugerdarbreytingum er luta
ad pessum pattum i starfsemi lifeyrissjoda. I peirri vinnu var
hortft til tilskipunar ESB um starfstengda lifeyrissjodi (EU
2016/2341). A0 auki hélt Fjarmalaeftirlitid vel so6ttan morgun-
fund um abyrgar fjarfestingar 24. oktober 2019 med innlendum
og erlendum fyrirlesurum.
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Radist var i greiningu 4 eignum lifeyrissjédanna og liklegri
préun peirra til naestu ara asamt fjarfestingaporf og azetludu
frambodi fjarfestingakosta & innlendum markadi. Unnid var
a0 tuttekt 4 beinu eignarhaldi lifeyrissjodanna i fyrirtaekjum og
obeinu i gegnum samlagsfélog. Samtimis var virkni lifeyris-
sjoda & verdbréfa- og gjaldeyrismarkadi kortlogd.

AJ gefnu tilefni taldi Fjarmalaeftirlitio rétt ad arétta peer
krofur sem gerdar eru til starfsemi lifeyrissjooda i kjolfar aftur-
kollunar hagsmunasamtaka & umbodi einstakra stjornarmanna.
[ framhaldi var sent dreifibréf til stjorna allra lifeyrissjoda par
sem beir voru hvattir til ad taka sampykktir sinar til skodunar
med pad ad leidarljosi ad skyra hvort og pa vid hvada adstedur
sé mogulegt ad afturkalla umbod stjornarmanna sem kjornir/til-
nefndir hafa verio.

Eftirlit meo verobréfamarkaoi

A timabilinu 1. mai til 31. desember 2019 tok Fjarmalaeftirlitid
til athugunar 25 mal vegna meintra brota a 16ggjof sem varda
verdbréfamarkad. I einu tilfelli var um ad reeda mogulegt brot
gegn pagnarskyldu & grundvelli 8. gr. laga um rafreena eignar-
skraningu verdbréfa nr. 131/1997 (revl.). Onnur mal 4 tima-
bilinu véroudu meint brot 4 16gum um verdbréfavidskipti nr.
108/2007 (vvl.) og par af voru flest peirra tilkomin vegna upp-
lysingaskyldu utgefenda 4 markadi.

AJ venju barust flestar abendingar fra Kauphéll {slands en 4
timabilinu voru paer 12 talsins. [ fjérum tilvikum var athugun 4
umraddum malsatvikum pegar hafin og i premur tilvikum botti
ekki asteeda til ad stofna til sérstakrar athugunar. Par af leidandi
hofust 17 mal ad frumkveedi Fjarmalaeftirlitsins og vegna
abendinga fra 68rum adilum en Kauphdllinni.

A timabilinu 1. mai til 31. desember 2019 lauk Fjarmalaeftir-
litid athugun & 15 malum. Flestum peirra eda 11 var lokad an
frekari adgerda, tveimur var lokid med athugasemd, einu med
abendingu og eitt mal var aframsent til frekari rannsoknar til
annarrar deildar innan eftirlitsins.

Pau 25 mal sem tekin voru til skodunar 4 timabilinu 1. mai til
31. desember 2019 skiptast nidur i eftirfarandi malaflokka:

* 14 mal vordudu upplysingagjof en par undir fellur birting
innherjaupplysinga (122. gr. vvl.), fldggunartilkynningar
(IX. kafli vvl.) og efni i lysingum (45. gr. vvl.)

* 4 mal vordudu innherjasvik (123. gr. vvl.)

* 3 mal vordudu markadsmisnotkun (117. gr. vvl.)

* 3 mal vordudu tilkynningaskyldu innherja (125. — 127. gr.
vvl.)

* 1 mal vardadi pagnarskyldu (8. gr. revl.)

Fjarmalaeftirlitid tok i notkun nytt verdbréfaeftirlitskerfi &
arinu 2019 sem nytist i peim tilgangi ad greina vidskipti med
sjalfvirkum heetti ut fra peim gégnum sem eftirlitsskyldum ad-
ilum ber ad tilkynna til eftirlitsins. Ad sama skapi nytist kerfid
vid greiningu mala sem tekin eru til skodunar.

Likt og fyrri ar var talsverdur pungi i vinnu vid innleidingu
nyrrar 16ggjafar 4 verdbréfamarkadi a timabilinu sem umfjéllun

pessi neer yfir og for mestur timi i undirbining tveggja reglu-
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gerda. Annars vegar var um ad reda reglugerd Evropupingsins
og radsins (ESB) 2017/1129 sem var innleidd 4 {slandi med
gildistoku laga nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru
i almennu utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi.
Hins vegar var um a0 reda reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) 909/2014 sem var innleidd 4 fslandi med gildistoku laga
nr. 7/2020 um verdbréfamidstddvar, uppgjor og rafraena eignar-
skraningu fjarmalagerninga.

Fjarmalaeftirlitid tekur patt i starfi norreens samstarfshops
eftirlitsstjornvalda sem starfracktur er til ad samreema eftirlit
med Nasdaq kauphdllunum a Nordurléndunum. Helsta hlutverk
hopsins, auk pess ad framkvaema sértaekar athuganir, er ad meta
og hafa eftirlit med helstu ahaettupattum i rekstri kauphallanna
en arlega utbyr hopurinn sérstaka skyrslu um hvar dheetta liggur
og fyrirhugadar athuganir.

Samkvaemt 16gum nr. 55/2017 um skortsélu og skuldatrygg-
ingar ber adilum ad senda Fjarmalaeftirlitinu tilkynningar um
skortstoou ef umfang slikrar stoou fer yfir 0,2% af utgefnu
hlutafé hlutabréfa sem tekin hafa verid til vidskipta & vidskipta-
vettvangi og fyrir hvert 0,1% umfram pad. Einnig ber adilum ad
senda tilkynningu pegar adur tilkynningaskyld stada fer undir
tilkynningarmoérkin. Arid 2018 bérust 63 tilkynningar og 4 tima-
bilinu 1. mai til 31. desember 2019 barst 51 tilkynning (4 sama
timabili 2018 nam fjoldi tilkynninga 43). Fjoldi tilkynninga &
arinu 2019 var 93.

f lok ars 2019 var fjoldi itgefenda hlutabréfa 4 adalmarkadi
Kauphallarinnar 20 en i peim hopi fjolgadi um einn 4 arinu
2019 pegar Iceland Seafood International flutti sig af First North
markadi Kauphallarinnar hinn 29. oktéber 2019.

Alls voru 16 lysingar stadfestar 4 timabilinu 1. mai til 31.
desember 2019, par af fjorar vegna ttgafu hlutabréfa. Stadfestir
vidaukar voru 9. Stadfestar grunnlysingar timabilsins voru fjorar
talsins og 90 endanlegir skilmalar voru birtir a4 vef Fjarmala-
eftirlitsins. Petta er pridja arid i r6d sem dregur ur fjélda endan-
legra skilmala. Aftur er aukning 4 utgafu banka 4 vixlum og
sértryggdum skuldabréfum eftir samdratt 4 sidasta ari. Utgafa
annarra félaga sem jokst toluvert & arinu 2018 hefur hins vegar
dregist saman en er po samt téluvert meiri en & arinu 2017.

Utgafa banka var 96 milljardar krona ad nafnvirdi 4 timabilinu

Mynd 1 Fjéldi skortstodutilkynninga eftir manudum

Fjoldi

Mai Jani Jali Agust Sept. Okt. No6. Des.
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og haekkadi um tepa 2 milljarda midad vid sama timabil arid

4 undan og var hlutfall sértryggdra skuldabréfa 71% en vixla
29%. Mynd 3 synir hvernig verdbréfautgafa einstakra banka var
4 timabilinu. Arion banki var med tep 25% af heildarfjarhad
bankanna, Landsbankinn taep 45%, {slandsbanki teep 25% og
Kvika banki ramlega 6%.

Eftirlit med rekstrarfélogum verdobréfasjooa,
verdbréfasjooum, fjarfestingarsjooum og
fagfjarfestasjooum

Rekstrarfélog verdbréfasjoda eru fjarmalafyrirtaeki sem fengiod
hafa starfsleyfi samkvemt 16gum nr. 161/2002 um fjarmala-
fyrirteeki og reka sj60i um sameiginlega fjarfestingu samkvaemt
16gum nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjooi og fag-
fjarfestasjodi. Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir hljota stad-
festingu Fjarmalaeftirlitsins og gerdar eru rikar kréfur til skipu-
lags rekstrarfélaga peirra, starfsemi og stjornunar. Rekstrarfélog
verdbréfasjoda reka einnig meirihluta tilkynntra fagfjarfesta-
sjoda, en 60rum er einnig heimilt ad reka pa. Fagfjarfestasjooir
standa eingdngu fagfjarfestum til boda og eru samkvemt 16gum
nr. 128/2011 eingdngu tilkynningarskyldir til stofnunarinnar og
lata takmorkudu eftirliti sem snyr einkum ad upplysingagjof. ba
eru engar homlur settar a fjarfestingar peirra, 0likt verdbréfa- og
fjarfestingarsjodum. Eftirlit med rekstraradilum fagfjarfesta-
sjoda mun po aukast med innleidingu svokalladrar AIFMD
tilskipunar 2011/61/ESB sem hefur verid i gildi i Evropu sidan
2013, og var loks innleidd med 16gum um rekstraradila sér-
hafora sj6da i mai 2020 med 16gum nr. 45/2020. Med tilkomu
laganna munu rekstraradilar sérhafora sj60a, par sem heildar-
eignir i styringu eru yfir akvednum fjarhedarmoérkum, purfa

a0 sxkja um starfsleyfi sem rekstraradilar sérheefora sjoda. Ef
heildareignir i styringu eru undir fjarhaedarmoérkum laganna
verda beir eingdngu skraningarskyldir. Hyggist peir aftur 4 moti
reka fjarfestingarsjooi er pad skilyroi sett ad rekstraradilinn sé
me0 starfsleyfi.

[ byrjun ars 2019 heimiladi Fjarmalaeftirlitid Kviku banka
hf. ad fara med yfir 50% virkan eignarhlut i GAMMA Capital
Management hf. A starfsarinu urdu pvi nokkrar tilfaerslur og
samrunar 4 sjodum asamt yfirfeerslum tiltekinna rekstrarhluta
milli rekstrarfélaga. M4 par helst nefna yfirferslu & rekstri fag-
fjarfestasjoda fra annars vegar Rekstrarfélagi Virdingar hf. til
GAMMA og hins vegar fra GAMMA til Jupiters rekstrarfélags
hf.

Tekin var til skodunar fylgni tiltekinna sjoda 1 rekstri Jupiters
rekstrarfélags hf. og Landsbréfa hf. vid fjarfestingarheimildir
laga. Lauk malum gagnvart félogunum med athugasemdum og
birtingu gagnseistilkynninga.

Samkvamt 43. gr. laga nr. 128/2011 ber rekstrarfélogum
verdbréfasjoda ad tilkynna pad an tafar til Fjarmalaeftirlitsins
fari fjarfesting sjods fram ur leyfilegum mérkum. Tilkynnt brot
sjoda & starfsarinu voru 16 talsins, fyrir 9 sj6di 1 rekstri fimm

rekstrarfélaga.
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Eftirlit med vidoskiptahattum

Fjarmalaeftirlitio sinnir eftirliti med vidskiptahattum eftirlits-
skyldra adila. Pad felst medal annars i eftirliti med fylgni vid
dkvaedi laga sem lita ad neytendavernd og fjarfestavernd. A
undanférnum arum hefur Fjarmalaeftirlitid lagt rikari aherslu &
hlutverk sitt & pessu svidi. Lidur i pvi var ad bua til nyja einingu
innan Fjarmalaeftirlitsins, vidskiptahattahop, par sem eftirliti
med framangreindum malum er komid fyrir i einni og sému
einingunni. Adur var eftirliti med neytendavernd og vidskipta-
hattum sinnt af sama hopi, en med pvi ad bata eftirliti med
fjarfestavernd vid eininguna 4 arinu 2019 var stigid skrefinu
lengra. Loggjof 4 svidi neytendaverndar og fjarfestaverndar
hefur verid ad proast i somu att med svipudum aherslum. bvi
hefur Fjarmalaeftirlitid skipulagt bennan patt starfsemi sinnar
pannig ad eftirlit med honum sé framkvamt af sama teymi. Med
nyju fyrirkomulagi nast frekari samraeeming og skilvirkni i eftir-
litsstarfseminni 4samt pvi ad st reynsla og pekking sem skapast
hefur af pessum malum nytist enn betur.

Fjarmalaeftirlitio tekur vid abendingum fra almenningi um
vidskiptaheetti eftirlitsskyldra adila og sinnir upplysinga- og
leidbeiningarhlutverki i samraemi vid akvadi stjornsyslulaga.
Almenningur getur beint dbendingum og fyrirspurnum sinum til
Fjarmalaeftirlitsins i gegnum vefsidu pess, tolvupdst eda med
simtali. A arinu 2019 bérust Fjarmélaeftirlitinu alls 205 slikar
abendingar og fyrirspurnir. Framkveemdar voru sértaekar at-
huganir sem beindust ad vidskiptahattum eftirlitsskyldra adila,
en slikar athuganir eru medal annars dkvednar 1t fra dherslum
Fjarmalaeftirlitsins hverju sinni. Abendingar fra almenningi
geta einnig leitt til athugana 4 tilteknum pattum i starfsemi eftir-
litsskyldra adila. Sértekar athuganir sem lauk 4 timabilinu mai
til desember 2019 voru eftirfarandi:

- Athugun 4 opinberri fjarfestingarradgjof hja Landsbankanum

- Athugun 4 medhdndlun kvartana hja Sparisjodi Austurlands,
Sparisjodi Hofohverfinga og Sparisjodi Strandamanna

- Athugun a radst6funum Arion banka vegna hagsmuna-
arekstra

Fjarmalaeftirlitid tekur patt 1 starfsemi evropsku eftirlits-
stofnananna 4 svidi vidskiptahatta og fjarfesta- og neytenda-
verndarmala. Medal helstu markmida stofhananna er ad
samraema eftirlit sem grundvallast & samevropsku regluverki.
Starfsmenn vidskiptahattahops taka virkan patt i innleidingu
gerda a pessu svidi, en fjolmargar gerdir eru i farvatninu og
munu taka gildi 4 naestu misserum. A arinu 2019 var lokid vid
innleidingu 4 tilskipun um dreifingu vatrygginga en vinna vid
innleidingu undirgerda hennar stendur enn yfir. Fjarmalaeftir-
litid hélt fredslufund um framangreind nymeli i vatrygginga-
16ggjof i oktober 2019, sem var vel sottur af starfsfolki vatrygg-
ingafélaga og vatryggingamidlana.

Greining Kkerfisahaettu og pjéohagsvario

Eitt af hlutverkum Fjarmalaeftirlitsins var ad leggja mat &
kerfisahzttu i fjarmalakerfinu og nota pau pjodhagsvaradar-
teeki sem stofnunin hafdi yfir ad rada til ad sporna gegn henni.
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Fjarmalaeftirlitid sinnti pessu hlutverki sinu i samstarfi vio fjar-
mala- og efnahagsraduneytid og Sedlabanka Islands 4 vettvangi
fjarmalastoougleikarads og kerfisahattunefndar.

Fjarmalastoougleikarad fundadi fjorum sinnum 4 arinu 2019.
Kerfisahattunefnd fundadi jafnframt fjérum sinnum & arinu. Til
umradu 4 fundunum voru greiningar sérfraedinga Fjarmalaeftir-
litsins og Sedlabanka Islands og dkvardanir teknar um beitingu
pjodhagsvartadartekja.

Kerfisahaetta
Arid 2019 markadist ad miklu leyti af afollum i helstu ttflutn-

ingsgreinum. Lodnubrestur i upphafi ars dré r utflutningi fisk-
afurda. Gjaldprot WOW air ehf. og kyrrsetning hluta af flugflota
Icelandair hf. var afall fyrir ferdapjonustu i landinu. Nidurstadan
fyrir arid vard ramlega 14% samdrattur i komum ferdamanna til
landsins en um 3% samdrattur i kortaveltu erlendra ferdamanna
i krénum talid.

Helsta kerfisahattan sem pjodarbtiio stod frammi fyrir 4
arinu 2019 stafadi einmitt af samdreetti i ferdapjonustu og sam-
spili vid atvinnu- og ibudahusneadi sem enn var i mikilli upp-
byggingu. Verd atvinnuhusnzadis hafdi haekkad mikid undan-
farin ar sem ma ad einhverju leyti rekja til hoteluppbyggingar
og annarrar pjonustu vid ferdamenn og pvi var heetta a lekkun
pess ef afall yrdi i ferdapjonustu. Svipud hetta blasti vid vard-
andi ibudaverd en skammtimaleiga til ferdamanna hafdi att patt
i haekkun pess undanfarin ar. Pessi ahzatta raungerdist po ekki
heldur voru verdvisitolur nokkud stodugar yfir arid.

bratt fyrir pessi afoll voru ahrifin & grunnrekstur vidskipta-
bankanna hofleg. Lan fyrirteekja 1 vanskilum sem hlutfall af
heildarlanum beirra stodu i 3,9% vid arslok samanborid vid
3,2% vi0 upphaf pess en vanskil einstaklinga voru naer dbreytt.
Ardsemi vidskiptabankanna af reglulegum rekstri jokst litil-
lega samanborid vio fyrri ar pratt fyrir ad heildarhagnadur hafi
minnkad vegna laekkandi einskiptistekna.

Eiginfjaraukar

Teknar voru dkvardanir um tvo eiginfjarauka a arinu 2019,
sveiflujofnunarauka og eiginfjdrauka vegna kerfislegs mikil-
vaegis. Fjarmalastoougleikarad lagdi til vid Fjarmalaeftirlitid ad
hakka sveiflujéfnunaraukann um 0,25% i januar 2019 og Fjar-
malaeftirlitid tok akvordun um hakkun aukans 1. febraar sama
ar. A arinu 2019 tok jafnframt gildi haekkun aukans ur 1,25%

i 1,75%, nanar tiltekio hinn 15. mai 2019. Ad auki voru teknar
prjar dkvardanir um obreyttan auka.

Eins og 10g gera rad fyrir var tekin akvordun um eiginfjar-
auka vegna kerfislegs mikilvaegis 4 arinu 2019. Eins og arid 4
undan voru Arion banki hf., {slandsbanki hf. og Landsbankinn
hf. skilgreindir sem kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirtaeki og
pess vegna gert ad vidhalda 2% eiginfjarauka afram.

Hluti af kdnnunar- og matsferli Fjarmalaeftirlitsins (SREP)
er ad leggja mat 4 eiginfjarporf fjarmalafyrirteekja 4 alagstimum.
Matid byggir 4 eigin alagsprofalikani og greiningum sem Fjar-

malaeftirlitid framkvamir 4samt adkomu pess ad arlegu alags-
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profi med Sedlabanka fslands. Par ad auki er farid itarlega yfir
eigin alagsprof vidskiptabankanna og raunheefar stjornendaad-
gerdir sem peir utlista. Ef nidurstoour pessara alagsprofa gefu
til kynna ad almennt eigid fé pattar 1 leekkadi meira en sem
nami verndunarauka og i sérstokum tilfellum sveiflujofnunar-
auka til viobotar geti Fjarmalaeftirlitio beint pvi til viokomandi
fjarmalafyrirtackis ad halda til haga auknu eiginfé (stod I1-G).

[ konnunar- og matsferlinu 2019 var ekki gerd krafa um aukid
eigid fé a peim grundvelli.

Alpjodasamstarf

Fjarmalaeftirlitid tok patt i margskonar alpjédasamstarfi 4 arinu
2019 i sambandi vid mat & kerfisahattu og fjarmalastoougleika,
medal annars & vettvangi Evropska kerfisahaetturadsins (ESRB).
Par er helst ad nefna samstarf islenskra eftirlitsadila og ESRB
um mat 4 veikleikum 4 ibudamarkadi 4 fslandi. Greining ESRB
nadi til allflestra adildarrikja stofnunarinnar. ESRB komst ad
peirri nidurstodu hvad {sland vardadi ad vara vid veikleikum 4
islenska husnaedismarkadnum og lagdi til ad stjornvold beittu
frekari pjodhagsvartdarteekjum & pessum markadi til ad standa
vord um fjarmalastodugleika. I skyrslu ESRB er bent 4 ad 4
fslandi hafi pegar verid gripid til fjolmargra adgerda til ad milda
ahrif veikleika 4 husnadismarkadi 4 fjarmalastodugleika, t.d.
med pvi ad setja reglur um hamark vedsetningarhlutfalls, med
utgafu reglugerdar um greidslumat og innleidingu kerfisahaettu-
og sveiflujofnunarauka. A9 mati ESRB er skuldsetning islenskra
heimila ha og pvi atti ad skoda hvort porf sé a ad takmarka
skuldsetningu heimila i hlutfalli vid tekjur peirra.

Vidvaranir voru jafnframt sendar til fjdgurra annarra adildar-
rikja ESRB, Frakklands, Noregs, Tékklands og Pyskalands,
asamt pvi ad abendingar voru sendar sex 6drum rikjum sem
adur hofou fengid sambeerilegar vidvaranir.

Nidurstada islenskra eftirlitsadila er, enn sem komid er, ad
ekki sé tilefni til ad setja frekari skordur 4 fasteignalan til neyt-
enda. Porf a frekari adgerdum var metin reglulega a vettvangi
fjarmalastoougleikarads og mun verda metin afram, en fram-
vegis a vettvangi fjarmalastédugleikanefndar.

Vettvangsathuganir

Vettvangsathuganir eru ein peirra adferda sem Fjarmalaeftir-
litid beitir til ad sinna l6gbundnu hlutverki sinu. Markmid
vettvangsathugana er ad greina med itarlegum heetti tiltekna
aheaettu i starfsemi eftirlitsskylds adila, leggja mat 4 innra eftir-
litskerfi, vidskiptalikon eda stjornarhzetti hans. A 4rinu 2019
var ahersla 16gd 4 vettvangsathuganir er tengdust Gtlanadheettu
og adgerdum eftirlitsskyldra adila gegn peningapveetti og fjar-
mognum hrydjuverka.

Vettvangsathuganir er tengdust Gtldnadhettu voru prenns
konar. Fyrst er ad nefna athuganir a virdismatsadferdum vid-
komandi banka. Fjarmalaeftirlitio lagdi mat 4 virdismatsadferdir
bankans vegna ttlana til vidskiptamanna og stadfestingu & bok-
faerdu virdi skuldbindinganna. Athuganir voru framkveemdar hja
Landsbankanum og Arion banka.
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[ 60ru lagi var kannad hja Landsbankanum hvort umgjérd,
gaedi gagna og skipulag vid undirbining og framkveemd akvoro-
unar um lanveitingu tiltekins adila hefdi verid i samreemi vid
krofur laga og reglna og vandada stjornarhetti.

{ pridja lagi voru kannadir akvednir pettir vardandi stefnur,
stjornarheetti og verklag er tengjast virdisryrnunarferli vidkom-
andi banka og hvernig pad samreemdist krofum laga, reglna og
vidmidunarreglna Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA).
[ athuguninni var studst vid vidmidunarreglur EBA um fram-
kvaemd ahzttustyringar vegna tlanadhzttu og reikningsskil fyr-
ir veent tap af utlanastarfsemi. Athuganir voru framkvamdar hja
Arion banka, {slandsbanka, Kviku banka og Landsbankanum.

Ein af helstu dherslum eftirlitsins sidustu ar hefur verid ad
kanna framfylgni eftirlitsskyldra adila vid 16g um adgerdir gegn
peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka. Athuganir eftirlitsins
arid 2019 snéru ad nokkrum pattum, nanar tiltekio innri ferlum,
reglubundnu eftirliti, alpjodlegum pvingunaradgerdum, fram-
kvaemd areidanleikakannana, einstaklingum i dheettuhdp vegna
stjornmalalegra tengsla og rannsoknar- og tilkynningarskyldu.
Athuganir voru framkvamdar hja Islandsbanka, Landsbank-
anum, Kviku banka og Fossum moérkudum.

brjar athuganir snéru ad lifeyrissjodum. Hja Lifeyrissjodi
Vestmannaeyja var kannad hvort sjodurinn byggi yfir fullnagj-
andi innra eftirlitskerfi og pa sérstaklega er lyti ad eftirliti med
fjarfestingarstarfsemi sjodsins. [ pvi sambandi var sérstaklega
kannad hvernig daglegu eftirliti vaeri hattad meo fjarfestingum
sjodsins og hvort eftirlitshlutverk stjéornar sem og framkvaemda-
stjora veeri naegilega virkt. { tveimur athugunum voru kannadir
tilteknir peettir vio verklag vid framkvemd tryggingafredilegra
athugana. Taldi Fjarmalaeftirlitid naudsynlegt ad skoda hvernig
tryggingafreedingur, sem framkveemir slikar athuganir fyrir hond
lifeyrissjods, aflar og vinnur med forsendur sem liggja til grund-
vallar tryggingafraedilegri athugun 4 stodu sjodsins. Med athug-
uninni fékk Fjarmalaeftirlitid auk pess betri og yfirgripsmeiri
syn a pau verkefni og pad vinnulag sem tryggingafreedingar
vidhafa vid tryggingafreedilegar athuganir hja lifeyrissjodum.

Fjérfestingarferli TM var til athugunar. Fjarmalaeftirlitid
sko0adi fjarfestingarferli félagsins vegna fjarfestinga i 6skrad-
um verdbréfum og hvernig eftirliti veri hattad hja félaginu med
peim fjarfestingum.

Nyjar stafraenar lausnir eru sifellt ad rydja sér til rams og
pjonustuframbod eftirlitsskyldra adila verdur sifellt sjalfvirkara
og rafreenna. Athugun var gerd hja vidskiptabdnkum um hvernig
utanumhald 4 rafrenu greidslumati veeri hattad og hvernig geedi
urtaksins veeri tryggt 6llum stundum. Athugunin var tviskipt,
annars vegar uttekt a kerfis- og likanadhzttu vorunnar, rafraent
greidslumat og hins vegar uttekt vegna hattsemisahaettu henni
tengdri. Athugunin var framkvamd hj Arion banka, fslands-
banka og Landsbankanum.

Fjarmalafyrirtaeki skal samkvaemt 16gum um verdbréfavio-
skipti senda Fjarmalaeftirlitinu tilkynningu um 611 vidskipti sem
pad framkvaemir med fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til
vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi og fjarmalagerninga
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sem tengjast peim. Fjarmalaeftirlitid kannadi i vettvangsathugun
geedi framangreindra tilkynninga til eftirlitsins. Krofur verda
auknar vardandi pessar tilkynningar med 16gleidingu reglu-
gerdar ESB nr. 600/2014 (MIFIR) og ma buast vid ad eftirlitio
muni reglulega framkvema athuganir til ad kanna gadi inn-
sendra gagna.

Hér ad nedan ma sja fjolda vettvangsathugana sem lokid var
4 arinu 2019 og eru peer flokkadar eftir tegund eftirlitsskyldra
adila. Til vidmidunar ma einnig sja fjolda athugana sem lokid
var 4 arinu 2018.

Mynd 5 Vettvangsathuganir arin 2018 og 2019

Fjoldi

Lana- Verdbréfa- Lifeyrissjodir ~ Vatrygginga- Adrir
stofnanir fyrirteeki félog

W 2018 W 2019

Hzefismat, virkir eignarhlutir og leyfisveitingar

Hzefismat stjéornarmanna og framkvamdastjora
Fjarmalaeftirlitio leggur aherslu 4 ad pad er fyrst og fremst
4 abyrgo hins eftirlitsskylda adila ad stjornarmenn og fram-
kvaemdastjorar hans uppfylli videigandi haefisskilyrdi laga og
reglna. bratt fyrir pad hefur Fjarmalaeftirlitid einnig hlutverki ad
gegna sem eftirlitsadili ad tryggja ad mat eftirlitsskyldra adila
og skipunaradila peirra hafi farid fram med fullnagjandi haetti.

bar sem stjornarhettir eru ad mati Fjarmalaeftirlitsins einn
af mikilveegustu pattum 1 starfsemi eftirlitsskyldra adila leggur
Fjarmalaeftirlitid dherslu & ad tryggja ad stjérnarmenn og
framkveemdastjorar uppfylli krofur sem til peirra eru gerdar.
Fjarmalaeftirlitid leggur avallt mat & heefi stjornarmanna og
framkveemdastjora pegar peir hefja storf hja eftirlitsskyldum
adila auk pess sem pad getur tekid heefi peirra til endurskodunar
4 hverjum tima ef tilefni er til. Heefismat Fjarmalaeftirlitsins i
tilviki stjérnarmanna felst avallt i yfirferd skriflegra gagna og
i talsverdum fjo6lda tilfella eru stjornarmenn jafnframt bodadir
i viotal par sem pekking peirra er konnud frekar. Vid mat & pvi
hvort stjornarmadur skuli bodadur i vidtal er m.a. horft til teg-
undar, steerdar og umfangs reksturs félagsins og pess hvort vafi
s¢ a ad viokomandi uppfylli skilyrdi laga um naegilega pekkingu
og reynslu til ad geta gegnt stédu sinni 4 tilhlydilegan hatt. f
tilviki framkvemdastjora felst haefismatid avallt i yfirferd skrif-
legra gagna og vidtali par sem pekking peirra er konnud.

Vi0 mat 4 haefi stjérnarmanna og framkveemdastjora stydst
Fjarmalaeftirlitid vid peer haefiskrofur sem gerdar eru til vio-
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komandi adila { peim 16gum og reglum sem gilda um starfsemi
eftirlitsskylda adilans. Pa litur Fjarmalaeftirlitid jafnframt til
vidmidunarreglna evropsku eftirlitsstofnananna & fjarmala-
markadi.

Fjarmalaeftirlitid lagdi mat & haefi 108 stjornarmanna og
framkvaemdastjora eftirlitsskyldra adila 4 arinu 2019. { lang-
flestum tilvikum var um ad rada stjornarmenn. I t6flu X ma sja
fjolda heefismata sidastlidin prju ar. Af peim adilum sem voru
booadir i vidtal a sidasta ari voru fjorir sem ekki syndu fram a
fullnzegjandi pekkingu eda maettu ekki i bodad vidtal. { téflu Y
ma sja nanari sundurlidun & hvernig fjoldi stjornarmanna skipt-
ist eftir eftirlitsskyldum adilum.

Tafla X

2017 2018 2019

Fjoldi stjornarmanna og framkvamda-

stjora sem teknir voru i haefismat 115 100 108
Fjoldi stiornarmanna og framkveemda-

stjora sem stodust ekki haefismat vegna

ofullnaegjandi pekkingar eda meettu

ekki i bodad vidtal 2 6 4
Tafla Y

2019

Tegund adila Fjoldi Fjoldi vidtala
Vidskiptabankar 12 10
Lifeyrissjodir 36 17
Lanafyrirtaeki 12

Vatryggingafélog 12 6

Virkir eignarhlutir

Fjarmalaeftirlitid metur heefi adila sem hyggjast eignast virkan
eignarhlut i fjarmalafyrirtekjum, vatryggingafélogum, raf-
eyrisfyrirtaekjum og greidslustofnunum. Virkur eignarhlutur er
bein eda obein hlutdeild i félagi sem nemur 10% eda meira af
hlutafé, stofnfé eda atkvaedisrétti eda gerir kleift ad hafa veruleg
ahrif & stjornun vidkomandi félags. Nokkud var um breytingar
a eignarhaldi fjarmalafyrirteekja og annarra eftirlitsskyldra adila
a timabilinu. Afgreiddi Fjarmalaeftirlitid tilkynningar um virka
eignarhluti Vatryggingafélags Islands hf. i T Plis hf., Atrium
ehf. 1 Rekstrarfélagi Virdingar hf. og TM hf. 1 Lykli fjarmoégnun
hf. Samhlida starfsleyfisveitingu til rafeyrisfyrirteekisins Mo-
nerium EMI ehf. afgreiddi Fjarmalaeftirlitid tilkynningu Mo-

nerium ehf. um virkan eignarhlut i fyrirtaekinu.

Starfsleyfi, skraningar, samrunar og skiptingar og aftur-
kollun starfsleyfa

Monerium EMI ehf. hlaut starfsleyfi sem rafeyrisfyrirteeki sam-
kvemt 16gum nr. 17/2013 um utgafu og medferd rafeyris. ba
var starfsleyfi Islenskra verdbréfa hf. sem verdbréfafyrirtzekis
endurttgefid eftir ad Fjarmalaeftirlitid hafoi sampykkt afsal
félagsins a tilteknum starfsheimildum. Jafnframt hlaut félag-
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i0 FX Iceland ehf. skraningu sem gjaldeyrisskiptastdd, sbr. 16g
nr. 140/2018 um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmognun
hrydjuverka. Fjarmalaeftirlitid sampykkti yfirferslur tiltekinna
rekstrarhluta GAMMA Capital Management hf. til Japiters
rekstrarfélags hf. sem og tiltekins rekstrarhluta Rekstrarfélags
Virdingar hf. til GAMMA Capital Management hf., sbr. 16g nr.
161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Auk pess voru samrunar nokk-
urra fjarfestingar- og verdbréfasjoda GAMMA Capital Manage-
ment hf. vid sj6di Japiters rekstrarfélags hf. sampykktir, sbr. 16g
nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjar-
festasjodi. Einnig var veitt leyfi til yfirfeerslu endurtrygginga-
stofnns fra Tryggingu hf. (nti TM tryggingar hf)) til Islenskrar
endurtryggingar hf., sbr. 16g nr. 100/1016 um vatryggingastarf-
semi. Undir lok 4rs 2019 pegar starfsemi [budalanasjods var
skipt upp og hun ferd til Hasnadis- og mannvirkjastofnunar og
[L-sj68s heetti starfsemin ad lata eftirliti Fjarmalaeftirlitsins.

Skodun & mégulegri starfsemi an leyfis

Fjarmalaeftirlitinu berast reglulega abendingar og hefur einn-
ig frumkvaedisskodanir & starfsemi fyrirteekja sem mogulega
stunda leyfisskylda starfsemi 4n leyfis eda skraningar. A tima-
bilinu fra 1. mai til 31. desember 2019 hof Fjarmalaeftirlitid
tuttugu og sex slikar athuganir. Tuttugu og einni athugun lauk

an frekari adgerda og fimm athuganir eru enn til skodunar.

Adgerdir gegn peningapveetti og fjarmognun
hrydjuverka

Tilkynningarskyldir adilar

Tilkynningarskyldir adilar undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins
eru 72 talsins og i peim hopi eru m.a. bankar, verobréfafyrir-
teeki, rafeyrisfyrirteki, liftryggingafélog, lifeyrissjodir, gjald-
eyrisskiptastoOvar og pjonustuveitendur sem bjoda upp a
vidskipti milli syndarfjar, rafeyris og gjaldmidla. Med 16gum
nr. 140/2018 um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmognun
hrydjuverka urdu umbods- og dreifingaradilar erlendra fyrir-
teekja einnig tilkynningarskyldir adilar undir eftirliti Fjarmala-

eftirlitsins.

Eftirlit og vettvangsathuganir
Fjarmalaeftirlitid framkvaemdi 40 athuganir & adgerdum gegn
peningapvetti og fjarmdgnun hrydjuverka 4 starfsarinu. Kénnud
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var m.a. fylgni vid 16g nr. 64/2019 um frystingu fjarmuna og
skraningu adila 4 lista yfir pvingunaradgerdir i tengslum vid
fjarmoégnun hrydjuverka og ttbreidslu gereydingarvopna. Hluti
pessara athugana voru vettvangsathuganir og um nénari um-
fjollun um peer athuganir visast 4 bls. 13 1 pessari skyrslu.

Ahzttumat tilkynningarskyldra adila

Hinn 1. juni 2019 toku gildi akvaedi i 16gum nr. 140/2018 um
skyldu tilkynningarskyldra adila til pess framkvama ahettu-
mat & rekstri sinum og vidskiptum. Matid skal innihalda skrif-
lega greiningu og mat 4 heettu 4 peningapvetti og fjarmdgnun
hrydjuverka og skal m.a. taka mid af aheettupattum sem tengjast
vidskiptaménnum, vidskiptalondum eda svedum, vorum, pjon-
ustu, vioskiptum, teekni og dreifileidum.

[ kjolfar gildistoku akveedisins 6skadi Fjarmalaeftirlitid eftir
skriflegum aheettumétum fra 6llum tilkynningarskyldum adilum
undir eftirliti pess. Nidurstadan var su ad allir adilar h6fou fram-
kvaemt dhettumat en fra pessum tima hefur Fjarmalaeftirlitio
tekid ahaettumot til itarlegri skodunar hja peim adilum sem eru i
herri ahaettuflokkum asamt pvi ad kanna fylgni vio 16gin i vett-
vangsathugunum hja tilteknum adilum.

Fraeosla

Afram hefur verid unnid ad pvi a vettvangi stjérnvalda ad atbtia
freedsluefni tengt adgerdum gegn peningapveetti og fjarmognun
hryodjuverka til ad upplysa tilkynningarskylda adila um laga-
skyldur peirra. Baeklingar 4 rafrenu formi sem taka til einstakra
efnispatta laganna hafa verio gefnir ut. beir baeklingar varda
aheettusom riki, abyrgdarmann, dhattumat, areidanleikakdnnun
og alpjoodlegar pvingunaradgerdir og er ad finna 4 heimasidu
Fjarmalaeftirlitsins. P4 hefur Fjarmalaeftirlitid beett vefsidu sina
um petta efni og er par ad finna nytsamlegar leidbeiningar fyrir
tilkynningarskylda adila um aheettupetti 4 bankamarkadi, verd-
bréfamarkadi og liftryggingamarkadi auk pess sem freedsluefniod
tekur til peningasendinga og Gtgafu og medferdar rafeyris. ba
hafa verid gefnar ut leidbeiningar vardandi eftirlit med vio-
skiptamonnum & listum yfir pvingunaradgerdir.

Til viobotar vid framangreint hefur Fjarmalaettirlitid asamt
60rum adilum innan stjornkerfisins stadid fyrir fredslufundum
fyrir tilkynningarskylda adila er varda skyldur peirra samkvaemt
16gum nr. 140/2018.
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Adgeraoir i kjolfar uttektar FATF

Alpjodlegi fjarmalaadgerdahopurinn Financial Action Task
Force (FATF) gerdi uttekt 4 fslandi arid 2017 sem lauk med
skyrslu 1 april 2018. Vegna peirra annmarka sem skyrslan leiddi
11j6s hofst 1 kjolfarid timabil par sem islensk stjornvold purftu
a0 syna fram 4 a0 jakvadar og greinanlegar framfarir hefou

att sér stad. Pessu timabili lauk i oktober 2019 med nidurstodu
FATF um ad [sland hefdi ekki synt fram 4 nagjanlegar framfarir
vardandi 61l pau atridi sem athugasemdir voru gerdar vid. Af
peim s6kum var fsland sett 4 lista yfir riki sem eru samvinnufus
en adgerdaaztlun um endurbeetur er i farvegi. Pessi nidurstada
folst i pvi ad Island myndi afram seeta eftirliti vegna priggja
adgerda sem FATF taldi enn standa 1t af. Voroudu pessi atrioi
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adgang ad upplysingum um raunverulega eigendur, upplysinga-
kerfi og starfsmannafj6lda hja skrifstofu fjarmalagreininga 16g-
reglu og eftirlit meo eftirfylgni vid pvingunaradgerdir og yfirsyn
yfir starfsemi almannaheillafélaga.

Medan a uttektinni st6d og i kjolfar skyrslunnar i april
2018 hofst umfangsmikid urbotaferli af halfu stjérnvalda hér a
landi, m.a. Fjarmalaeftirlitinu. Pessar Grbatur hafa m.a. falist
1 auknu dhaettumidudu eftirliti, fleiri og dypri vettvangsathug-
unum, aukinni freedslu og samskiptum vid tilkynningarskylda
aoila, auk frekara samstarfs vio adra adila innan stjornkerfisins,
einkum eftirlitsadila og skrifstofu fjarmalagreininga 16greglu.
[slensk stjornvold telja ad umbétum sé lokid og standa vonir til
ad [sland losni af fyrrefndum lista.
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2 Viourlagamal

Mialum sem lauk med vidurlogum 4 timabilinu
A timabilinu 1. mai til 31. desember 2019 lauk Fjarmalaeftirlitid
fimm méalum med samkomulagi um satt vid mélsadila. A sama
timabili var engu mali lokid med akvordoun stjornar Fjarmala-
eftirlitsins um alagningu stjérnvaldssektar vegna brots.

Pau mal, sem lokid var med satt 4 timabilinu, eru eftir-

farandi:

* Eimskipafélag Islands hf.

Eimskipafélag fslands hf. braut gegn 1. mgr. 122. gr. laga nr.
108/2007 um verdbréfavidskipti (vvl.) meod pvi ad hafa ekki birt
innherjaupplysingar eins fljott og audid var. Malsadili féllst 4 ad
greida 31.500.000 kr. i fjarsekt.

* Eaton Vance Management

Eaton Vance Management braut gegn 1. mgr. 86. gr. vvl. med
pvi ad hafa i sex skipti 1atid fyrirfarast ad tilkynna um breytingu
a verulegum hlut atkvaedisréttar (floggun) innan 16gbodinna
timamarka. Malsadili féllst 4 ad greida 14.600.000 kr. i fjarsekt.

¢ Brim hf.

Brim hf. braut gegn 1. mgr. 122. gr. vvl. med pvi ad hafa ekki
birt innherjaupplysingar eins fljott og audid var. Malsadili féllst
4 ad greida 8.200.000 kr. 1 fjarsekt.

* Kbvika banki hf.
Kvika banki hf. braut gegn 2. mgr. 21. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki med pvi ad hafa ekki tilkynnt um fyrirhugada
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hlidarstarfsemi bankans. Malsadili féllst a4 ad greida 3.000.000
kr. i fjarsekt.

* Arion banki hf.

Arion banki hf. braut gegn 2. mgr. 8. gr. vvl. med pvi ad hafa
ladst ad skra greiningu hagsmunaarekstra med skipulégdum og
formlegum heetti vid veitingu fjarfestingarradgjafar. Malsadili
féllst 4 ad greida 21.000.000 kr. i fjarsekt.

Stjornvaldssektarmal fyrir domstolum
Med domi Heestaréttar i mali nr. 40/2019, sem kvedinn var upp
16. desember 2019, var nidurstada Landsréttar i mali Eimskipa-
félags fslands hf. gegn Fjarmalaeftirlitinu og islenska rikinu
stadfest. Med dominum var hafnad krofu Eimskipafélagsins um
a0 oOgilda akvordun Fjarmalaeftirlitsins, fra 8. mars 2017, um ad
leggja 50.000.000 kr. stjornvaldssekt & félagid fyrir ad hafa ekki
birt tilteknar innherjaupplysingar eins fijott og audid var og par
med brotid gegn 1. mgr. 122. gr. vvl. Adur hafdi héradsdémur
og Landsréttur komist ad sému nidurstoou.

ba kvad Héradsdomur Reykjavikur upp dom i mali Arctica
Finance hf. gegn Fjarmalaeftirlitinu og islenska rikinu 8. mars
2019 (mal nr. E-4049/2017). Arctica afryjadi nidurstodu hérads-
doms til Landsréttar, en adalmedferd er & dagskra réttarins 26.
névember 2020. Malid snyst um akvordun Fjarmalaeftirlitsins
ad leggja sekt, ad fjarhed 72.000.000 kr., 4 Arctica fyrir ad hafa
brotid gegn 57. gr. a laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki
og reglum settum & grundvelli laganna, med pvi ad hafa greitt
oheimila kaupauka til starfsmanna félagsins.
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3 Breytingar a réttarheimildum fjarmalamarkadar

Lagabreytingar 4 arinu 2019

Fjarmalaeftirlitio tekur virkan patt i ad mota regluverkio sem

gildir & fjarmalamarkadi hér 4 landi, badi med setningu eigin

reglna og med utgafu leidbeinandi tilmela. P4 er patttaka Fjar-
malaeftirlitsins i nefndum og starfshépum a vegum fagradu-
neyta til undirbunings lagafrumvarpa sem gilda um starfsemi
eftirlitsskyldra adila umtalsverd og nytist st sérfraedipekking
sem starfsfolk Fjarmalaeftirlitsins byr yfir 1 slika vinnu. Enn
fremur hefur Fjarmalaeftirlitid yfirsyn yfir par réttarheimildir
sem gilda & islenskum fjarmalamérkudum, beitir peim og tulkar
og fylgist med peim lagabreytingum sem eru i farvatninu innan

Evropska efnahagssvaedisins. Fjarmalaeftirlitid gegnir lykil-

stodu a fjarmalamarkadi vardandi voktun teeknilegra stadla (e.

technical standards), vidmidunarreglna (e. guidelines) og til-

mela (e. recommendations) sem gefin eru ut af Evropsku eftir-
litstofnununum & fjarmalamarkadi.
Eftirfarandi 16g er varda fjarmalamarkad voru sampykkt a

Alpingi a arinu 2019:

» Lognr. 26/2019 um breytingu 4 16gum um vatryggingastarf-
semi og 16gum um vatryggingasamstaedur (reglugerdir og
reglur).

* Lognr. 27/2019 um breytingu 4 16gum um vatryggingastarf-
semi, nr. 100/2016, med sidari breytingum (fjoldi fulltraa i
slitastjorn).

* Lognr. 163/2019 um breytingu 4 16gum um neytendalan
og 16gum um adgerdir gegn peningapvatti og fjarmdgnun
hrydjuverka (efling neytendaverndar o.fl.).

+ Lognr. 62/2019 um dreifingu vatrygginga.

o Lognr. 68/2019 um breytingu 4 16gum um verdbréfavio-
skipti, nr. 108/2007 (reglugerdarheimild vegna lysinga).

+ Lognr. 92/2019 um Sedlabanka Islands.

« Lbgnr. 151/2019 um Grvinnslu eigna og skulda [L-sj6ds.

* Lognr. 131/2019 um breytingu a 16gum um sérstakan skatt &
fjarmalafyrirtaeki nr. 155/2010, med sidari breytingum (skatt-
hlutfall).

* Lognr. 117/2019 breyting 4 ymsum lagadkvaeedum vegna
sameiningar Sedlabanka Islands og Fjarmalaeftirlitsins.

* Lognr. 8/2019 um breytingu 4 16gum um fjarmalafyrirtaeki,
nr. 161/2002, med sidari breytingum (stjorn og endurskodun).

Setning reglna og utgafa leidbeinandi tilmzela a starfsarinu
A starfsarinu setti Fjarmalaeftirlitid eftirfarandi reglur, m.a. til
a0 innleida teeknilega stadla Evropsku eftirlitsstofnananna &
fjarmalamarkadi:

* Reglur um teknilega framkvamdarstadla er varda sam-
reemdar forsendur stadalreglunnar vid utreikning gjaldpols-
krofu vatryggingafélaga — nr. 120/2019.

* Reglur um taeknilega stadla vardandi tilkynningar lanastofn-
ana um starfsemi yfir landameeri — nr. 130/2019.

* Reglur um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad ljuka mali med
satt —nr. 326/2019.

» Reglur um teeknilegar upplysingar fyrir utreikning a vatrygg-
ingaskuld og kjarnagjaldpoli — nr. 480/2019.

* Reglur um skraningu gjaldeyrisskiptastodva og pjonustuveit-
enda syndarfjar og stafreenna veskja — nr. 535/2019.

* Reglur um um teeknilega framkvamdarstadla vardandi
ferlid vegna umsoknar til ad nota eigid likan samsteedu — nr.
657/2019.

* Reglur um teeknilegar upplysingar fyrir utreikning a vatrygg-
ingaskuld og kjarnagjaldpoli med vidmidunardagsetningar
fra 30. jani til 29. september 2019 — nr. 767/2019.

* Reglur um framkvaemd hafismats stjornarmanna og
framkveemdastjora vatryggingamiolara og einstaklinga med
starfsleyfi sem vatryggingamidlarar — nr. 1362/2019.

* Reglur um taeknilegar upplysingar fyrir utreikning 4 vatrygg-
ingaskuld og kjarnagjaldpoli med vidmidunardagsetningar
fra 30. september til 30. desember 2019 —nr. 1363/2019.

* Reglur um teeknilega framkvaemdarstadla er varda verklag,
framsetningu og snidmat fyrir skyrslu vatryggingafélaga um
gjaldpol og fjarhagslega st6du — nr. 1365/2019.

ba gaf Fjarmalaeftirlitid ut ny leidbeinandi tilmeeli nr.

1/2019 vegna ahattu vid rekstur upplysingakerfa eftirlitsskyldra
adila og leidbeinandi tilmeeli nr. 2/2019 um hugtakanotkun og
skyringar i arsreikningum vatryggingafélaga. bau sidarnefndu
hafa verio felld r gildi med leiobeinandi tilmaelum nr. 1/2020
um samreemda framsetningu tiltekinna skyringarlida i arsreikn-
ingum vatryggingafélaga.

Nokkur fjoldi EES vidmidunarreglna (e. guidelines) var
tekinn upp hjé Fjarmalaeftirlitinu 4 arinu. Um er ad rada vid-
midunarreglur sem Evropska bankaeftirlitsstofnunin (EBA),
Evropska vatrygginga og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin (EIOPA)
og Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin (ESMA) gefa
ut ad eigin frumkvaedi, sbr. heimild i 16. gr. reglugerda um ad
koma a fot Evropsku eftirlitsstofnununum nr. 1093-1095/2010,
sem innleiddar hafa verid 1 16g nr. 24/2017 um evropsk eftirlits-
kerfi 4 fjarmalamarkadi. Pessar vidmidunarreglur eru ekki teknar
upp 1 leidbeinandi tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins heldur er sa hattur
hafdur 4 ad birt er dreifibréf um efni vidomidunarreglnanna og
sl60 a enska utgafu peirra 4 vefsiou Fjarmalaeftirlitsins. Auk pess
eru haldnar kynningar a efni vidmidunarreglnanna eftir porfum.
Tilgangur vidmidunarreglnanna er ad koma a samreemdri,
arangursrikri og skilvirkri eftirlitsframkvaemd innan evropska
fjarmalaeftirlitskerfisins og ad tryggja sameiginlega, einsleita og
samraemda beitingu 4 16ggjof Evropusambandsins. Fjarmalaeftir-

litid byggir pvi & vidmidunarreglunum vid framkveemd eftirlits.

Adkoma Fjarmalaeftirlitsins ad innleidingu Evropugerda
Fjarmala- og efnahagsraduneytid vinnur ad pvi ad innleida
fjolda Evropugerda a svidi fjarmalamarkadar. Fjarmalaeftirlitid
tekur patt i peirri vinnu og er hér fjallad stuttlega um peer gerdir

sem unnid var ad a arinu.
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BRRD (Bank Resolution and Recovery Directive)

A arinu 2018 var hluti BRRD tilskipunarinnar 2014/59 inn-
leiddur i 16g nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki. Vinna vid
frumvarp til innleidingar pess hluta tilskipunarinnar sem snyr
ad skilameoferd fjarmalafyrirteekja hélt afram 4 arinu og var
pad lagt fram & Alpingi i névember 2019. Frumvarpid vard ad
16gum um skilameoferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja nr.
70/2020. I pvi frumvarpi eru dkvaedi um stofnun skilavalds (e.
resolution authority), pau skilatirredi sem slikt stjérnvald mun
geta gripid til, gerd skiladaetlana og lagmarkskrofu um eiginfjar-
grunn og hafar skuldbindingar (MREL).

AIFMD (Alternative Investment Fund Managers Directive)
Vinna vid lagafrumvarp til innleidingar & tilskipun 2011/61
/ESB um starfsemi sérhaefora sjoda hélt afram 4 arinu og var
pad lagt fram & Alpingi i névember 2019 og vard ad 16gum nr.
45/2020 1 mai 2020. AIFMD tekur til starfsemi annarra sjoda en
verdbréfasjoda (UCITS sjoda) og markmid tilskipunarinnar er
a0 samraema regluverk milli adildarrikja EES svadisins, tryggja
einsleitni 4 innri markadnum, tryggja fjarmalastoougleika, auka
fjarfestavernd og efla traust og eftirlit med starfsemi sérhaefora
sjoda og rekstraradila peirra.

MiFID II/MiFIR (Markets in Financial Instruments
Directive II and Regulation)

Fjarmalaeftirlitid tekur patt i nefndarvinnu 4 vegum fjarmala-
og efhahagsraduneytisins til ad semja 16ggjof til innleidingar &
MiFID II tilskipuninni 2014/65 og MiFIR reglugerdinni (ESB)
600/2014 um markadi med fjarmalagerninga og hélt su vinna
afram a arinu. Gerdirnar fjalla medal annars um fjarfestavernd,
skipulag vidskiptavettvanga og verobréfafyrirtekja og gagnsei
i vioskiptum. Samhlida nefndarvinnunni fer nt fram vinna
innan Fjarmalaeftirlitsins vid ad innleida ymsar breytingar sem
leida af hinu nyja regluverki. MiFID II/MiFIR er @tlad ad auka
gagns&i og baeta virkni markadar fyrir fjarmalagerninga innan
EES. Upphaflega var stefnt var ad pvi ad 16ggjofin teki gildi

i byrjun ars 2020 en vinna vid frumvarpid tok lengri tima en
aatlad var. Vegna COVID-19 var framlagningu frumvarpsins 4
Alpingi sidan frestad og er gert rad fyrir ad pad verdi lagt fyrir
og sampykkt 4 haustpingi 2020.

Utbods- og skraningarlysingar (Prospectus reglugerd)

A arinu 2019 tok gildi innan ESB og var tekin upp i EES-samn-
inginn ny reglugerd (ESB) 2017/1129 um peer lysingar sem
birta skal vid almenn itbod verdbréfa eda pegar pau eru tekin til
vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi. Reglugerdin leysir af
holmi fyrri tilskipun um sama efni. A 4rinu 2019 var sett i for-
gang a0 innleida hana hér 4 landi til ad tryggja ad sému reglur
gildi hér og i 60rum EES rikjum, m.a. til ad ekki myndu skapast
vandamal fyrir pa utgefendur sem vilja skra verdbréf badi a
fslandi og i 68rum EES rikjum. 1 reglugerdinni er m.a. komid

a fot nyrri flytimedferd fyrir utgefendur sem gefa reglulega t
lysingar og gerdar minni krofur um upplysingagjof hja litlum og
medalstorum fyrirteekjum sem hafa engin verdbreéf 4 skipulegum
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verdbréfamarkadi. Fjarmalaeftirlitid kom ad vinnu vid frum-
varp sem var lagt fram i desember 2019 og vard ad 16gum nr.
14/2020 i mars 2020.

CSDR (Regulation on Settlement and Central Securities
Depositories)

Fjarmalaeftirlitio tok 4 arinu patt i vinnu nefndar 4 vegum
fjarmala- og efnahagsraduneytisins til ad innleida reglugerd
(ESB) 909/2014 um beett verdbréfauppgjor 4 EES svadinu og
um verdbréfamidstodvar (CSDR). Markmid reglugerdarinnar
er ad samrema reglur um verdbréfauppgjor 4 EES svadinu.
Frumvarpid var lagt fram i névember 2019 og vard ad 16gum
nr. 7/2020 i febraar 2020. Login hafa pad ad markmidi ad
baeta verdbréfauppgjor og gera rikari krofur til starfsemi verd-
bréfamidstodva og draga pannig ur kerfisdheettu og studla ad
fjarmalastoougleika. Markmidid er einnig ad samrama vero-
bréfauppgjor innan EES sveadisins og efla samkeppni 4 milli
verdbréfamidstodva.

EuVECA og EuSEF

Vinna er hafin hja fjarmala- og efnahagsraduneytinu vid ad inn-
leida reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 345/2013
um evropska ahattufjarmagnssjodi (EuVECA) og reglugerd
(ESB) nr. 346/2013 um evropska félagslega framtakssj6oi
(EuSEF) i islensk 16g. Markmid reglugerdanna er ad kveda a
um skilyrdi pess ad rekstraradilum sérhaefora sjoda sé heimilt
a0 notast vid heitin EuVECA vid markadssetningu 4 evropskum
aheettufjarmagnssjodum og EuSEF vid markadssetningu a evr-
opskum félagslegum framtakssjodum. Fjarmalaeftirlitid tekur
patt i vinnu vid upptoku og aztlada innleidingu 4 gerdunum en
radgert er ad paer verdi innleiddar med 16gum haustid 2020.

Endurskodun a fyrirkomulagi irskurdanefnda 4 fjarmala-
markadi

Fjarmalaeftirlitid tok a arinu patt i vinnu nefndar 4 vegum fjar-
mala- og efnahagsraduneytisins sem hefur pad hlutverk ad
skoda fyrirkomulag peirra nefnda sem leysa tr agreiningi a
milli neytenda og fyrirtaekja sem starfa 4 fjarmalamarkadi. Med
vinnunni er stefnt ad pvi ad tryggja ad fyrirkomulag nefndanna
samramist akvadum tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2013/11/ESB um lausn deilumala neytenda utan domstéla

og um breytingu a reglugerd (EB) nr. 2006/2004 og tilskipun
2009/22/EB (tilskipun um lausn deilumala neytenda utan dém-
stola (ADR)). Meginmarkmid nefndarinnar er pvi sem fyrr
segir ad tryggja ad fyrirkomulag starfandi nefnda samraemist
akvadum ADR tilskipunarinnar, d&samt pvi ad skoda heildstett,
hvort rétt sé ad framkvama adrar breytingar a fyrirkomulaginu
heldur en peer sem innleidingin kallar 4, m.a. byggt 4 akvaeedum
um urlausnarleidir utan domsstola i Evropuloggjof um fjar-
malapjonustu. Frumvarp ad 16gum um urskurdaradila 4 svioi
neytendamala var lagt fram { mars 2019 og vard ad 16gum nr.
81/2019. Login toku gildi i jantar 2020. Markmid laganna er ad
tryggja neytendum adgang ad skilvirkri og faglegri malsmed-

ferd vid lausn deilumala utan démstola.
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4 Mannauour

Arid einkenndist af stodugleika i starfsmannamalum. Starfs-
mannavelta var litil og syndi vidhorfskonnun sem gerd var i
upphafi ars ad starfsfolk var anegt i starfi og starfsandi goour.
Almennt voru nidurstddur godar og hafdi stofnunin aldrei meelst
betur 1 konnun af pessu tagi. Fyrirhugud sameining vid Sedla-
banka [slands setti svip sinn a starfsemina og 4tti stofnunin
mjog gott samstarf vid starfsfolk Sedlabanka fslands og adra
sem komu ad undirbiningi og framkvaemd sameiningarinnar.
Fj6lmargir kynningarfundir voru haldnir um fyrirhugada sam-
einingu og var reynt ad upplysa starfsfolk um st6ou mala hverju
sinni. A haustdégum var gerd pulskénnun 4 lidan starfsfolks i
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sameiningarferlinu og syndu nidurstddur ad rétt teep 60% starfs-
folks hafoi jakveett vidhorf til sameiningarinnar.

Greidd stodugildi voru 115,91 arid 2019
Starfsmannavelta 5,8%
Skipting starfsfélks eftir kyni

Konur 48%

Karlar 52%
Skipting stjérnenda eftir kyni

Konur 52%

Karlar 48%



II. Adilar undir eftirlit
Fjarmalaeftirlitsins



Fjarmalaeftirlitio 22 Arsskyrsla 2020

1 Fjoldi adila undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins

Flokkar adila undir eftirliti i lok hvers ars 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Starfsleyfisskyldir eda starfa skv. sérlogum:
Vioskiptabankar 4 4 4 4 4 4
Sparisjodir 7 4 4 4 4 4
Lanafyrirtaeki 6 5 5 5 5 5
[badalanasjodur 1 1 1 1 1 0
Innlansdeildir samvinnufélaga 1 1 1 1 0 0
Verdbréfafyrirtaeki 9 10 10 9 9 9
Verdbréfamidlanir 2 1 0 0 0 0
Rekstrarfélog verdbréfasjoda’ 10 10 10 10 9 9
Fagfjarfestasjodir - 16gadilar 9 14 22 20 20 22
Kauphallir 1 1 1 1 1 1
Verdbréfamidstodvar 1 1 1 2 2 2
Lifeyrissjodir* 26 26 25 22 21 21
Vatryggingafélog 12 12 12 11 11 11
Vatryggingamidlanir 9 9 9 9 7 8
Adilar med innheimtuleyfi 6 8 8 7 8 8
Greidslustofnanir 1 1 1 1 1 1
Rafeyrisfyrirtaeki 0 0 0 0 0 1
Gjaldeyrisskiptistodvar 1 1 1 1 1 1
Tryggingarsjodir 2 2 2 2 1 1
Skradir lanveitendur 0 0 0 1 1 1
bjonustuveitendur syndarfjar 0 0 0 0 1 1
Samtals 108 111 117 111 107 110
Adrir adilar hadir eftirliti:
Verdbréfasjodir (ekki 16gadilar)* 53 50 47 42 40 37
Fjarfestingarsjodir (ekki 16gadilar)® 48 53 60 60 60 54
Fagfjarfestasjodir (ekki logadilar)?® 65 71 84 91 97 92
Vérsluadilar lifeyrissparnadar* 13 8 8 8 8 8
Utgefendur skradra hlutabréfa 17 20 21 20 23 24
Utgefendur skradra skuldabréfa 60 60 57 65 50 57
Umbodsadili erlendrar greidslustofnunar 1 1 1 2 4 4
Eignarhaldsfélog® 10 11 9 6 6 5
Fjarmalafyrirteeki { slitamedferd 11 2 2 1 0 0
Alls 386 387 406 406 395 391

1) Sja ennfremur fjolda verdbréfa- og fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda nedar i toflunni.

2) Margir lifeyrissjodir eru deildaskiptir. A0 medtoldum deildunum yrdi fjéldatalan yfir lifeyrissjodina u.p.b. 50 heerri fyrir hvert ar sem taflan synir.

3) Sjodir sem ekki eru 16gadilar en starfraektir af rekstrarfélogum verdbréfasjoda. Sja fjolda rekstrarfélaga ofar i toflunni. Nokkrir verdbréfa- og fjarfestingarsjodir eru deildaskiptir og endurspeglast fjoldi
deilda i t6lunum i toflunni.

4) Vidskiptabankar og sparisjodir. Allir einnig taldir i fjéldatélum ofar i téflunni nema erlendu vorsluadilarnir.

5) Eignarhaldsfélog 4 fjarmalasvioi og vatryggingasvidi og blondud eingarhaldsfélog, skv. nanari skilgr. i 1. nr. 161/2002 og 1. nr. 56/2010. Um er a0 reda virka hluthafa sem eiga meira en 50% i eftirlits-
skyldum adilum. Virkir hluthafar sem eiga 4 bilinu 10 - 50% eru ekki tilgreindir i t6flunni.
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2 Starfsemi erlendra adila a Islandi

Fjoldi i lok ars

Erlendir bankar (credit and financial institutions) an starfsstodvar
Verdbréfasjodir (UCITS) (fjoldi deilda i sviga)
Verdbréfafyrirteeki/-midlarar (Investment firms)
Vitryggingafélog med starfsstod
Vitryggingafélog an starfsstodvar

Erlendar greidslustofnanir an starfsstodvar
Vitryggingamidlarar og vatryggingaumbodsmenn
Erlendar greidslustofnanir med umbodsadila
Erlend rafeyrisfyrirteeki an starfsstodvar

Erlend rafeyrisfyrirtaeki med dreifingaradila
Lanamidlun

Rekstraradilar sérhaefora sjoda

2018
279

122 (1.010)
2,523

2

419

350

5.574

167

122
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2019
297

105 (1.115)
2.598

2

437

457

6.757

4

171

3

16

177

Fjoldi félaga sem skrad eru utan Evropu og hafa heimild til ad veita pjonustu 4 Islandi 4 grundvelli islenskra laga

Fjoldi i lok ars

Rekstraradilar sérhefora sjoda

2018
35 (54)

2019
38 (88)



