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Inngangur

Fjarmalaeftirlitid gefur na Ut adra arsskyrslu sina. T skyrslunni er gerd grein fyrir starfsemi stofnunarinnar
fra 1. jali 2000 til 30. juni 2001. Fjallad er um proun og horfur & fjfrmalamarkadi, en Fjarmalaeftirlitio
gefur einnig Ut skyrslur & heimasidu sinni sem unnar eru upp Ur arsreikningum og 6drum upplysingum
um starfsemi fjarmalafyrirtaekja. ba er greint fra aherslum i starfsemi Fjarmalaeftirlitsing nastu misseri. Ars-
reikningur Fjarmalaeftirlitsins fyrir arid 2000 er birtur i skyrslunni auk lista yfir eftirlitsskylda adila midad
vid 30. jani 2001. Fjarmélaeftirlitid birtir einnig & heimasidu sinni margvislegt efni um eftirlitid og fjar-
mélamarkadinn. Heimasida Fjarmalaeftirlitsins er www.fme.is.

Fjarmalaeftirlitid birtir ennfremur stytta Gtgafu arsskyrslunnar & ensku.

Stjérn Fjarmalaeftirlitsins:
Stefan Svavarsson, l6ggiltur endurskodandi, dsent vid Héskola Islands, formadur; Larus Finnbogason, 16g-
giltur endurskodandi, varaformadur; Finnur Ingélfsson, bankastjori Sedlabanka [slands.

Varamenn i stjorn:

Benedikt Arnason, skrifstofustjori, idnadar- og vidskiptaraduneyti; buridur 1. Jonsdottir, héradsdomsldg-
madur; Ingimundur Fridriksson, adstodarbankastjori Sedlabanka [slands.

Forstjori: Pall Gunnar Palsson
Adstodarforstjori: Ragnar Haflidason
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1. Yfirlit yfir starfsemina 1. jali 2000 til 30. juni 2001

Eﬁirlit Fjarmalaeftirlitsins felst einkum i reglulegri upplysingaséfnun um fjarhagsleg atridi og i sértekum eftirlits-
adgerdum 4 starfsstddvum fjarmalafyrirtzekja. Pa er Grvinnsla skriflegra fyrirspurna og erinda fjarmalafyrirtekja og
vidskiptamanna eirra vaxandi pattur i starfsemi Fjarmalaeftirlitsins. Leidbeinandi tilmeli & grundvelli laga um opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi eru nyr pattur i starfsemi Fjarmélaeftirlitsins. T pessum kafla er leitast vid ad upplysa um
starfsemi Fjarmalaeftirlitsins & timabilinu, an pess ad fjalla sérstaklega um einsték mal. Fjallad er um verkefni & ein-
stokum svidum fjarmalamarkadar auk pess sem vikid er sérstaklega ad ahattustyringu og innra eftirliti, athugun Alpjoda-
gjaldeyrissjodsins (IMF) & islenskum fjarmalamarkadi, rekstri Fjarmalaeftirlitsins og fleiru.

1.1 Eftirlit & einstokum svidum
fjarmalamarkadar

1.1.1 Lanamarkadur

Undanfarin misseri hefur Fjarmélaeftirlitid fylgst
grannt med proun eiginfjarhlutfalla og markmida-
setningu lanastofnana um eigid fé og Gtlan.Vio-
varandi Utlanaaukning fram & petta &r og tilsvar-
andi lzekkun eiginfjarhlutfalla hefur verid Fjar-
mélaeftirlitinu dhyggjuefni og hefur pad leitast vid
ad sporna vid peirri préun. Medal annars hefur
Fjarmalaeftirlitid oskad eftir ad lanastofnanir kynni
pvi reglulega markmid sin um préun eiginfjarhlut-
falla og Utlana, arosemi og ardgreidslur, og horfur
vardandi afskriftaframl6g. Fjarmalaeftirlitid hefur
fylgt pessu eftir med reglulegum fundum med
steerri lanastofnunum i tengslum vid birtingu &
uppgjérum peirra.

Pad er mat Fjarmalaeftirlitsins ad steerstu lanastofn-
anirnar hér & landi med virka ahattustyringu og
innra eftirlit skuli stefna ad pvi ad eiginfjarhlutfall
samkveemt 16gum sé & hverjum tima ad lagmarki
10%. Allmargar lanastofnanir hafa ekki pann styrk.
Jafnframt hefur Fjarmalaeftirlitio varad vid pvi ad
vikjandi 1an séu i rikum meli tekin til ad uppfylla
lagmarksskilyrdi um eiginfjarhlutfall. Hefur Fjar-
mélaeftirlitid lagt aherslu & ad ahettustig einstakra
lanastofnana kalli & ad eiginfjarhlutfall peirra sé
verulega yfir lagmorkum.

Fjarmalaeftirlitid hefur kannad dtlanaframkvaemd
allmargra lanastofnana. Athuganir hafa beinst ad
eftirliti med Gtlanum, ahettudreifingu, trygginga-
toku, vanskilum og tapshattu. Sérstaklega hefur
verid hugad ad mati & afskriftum. I nokkrum til-
fellum hafa dtlanaathuganir Fjarmalaeftirlitsins leitt
til pess ad afskriftaframldg hafa verid aukin.

Siaukin starfsemi lanastofnana erlendis Kallar &
breyttar aherslur i eftirliti Fjarmalaeftirlitsins.
Fjarmalaeftirlitid hefur aukid yfirsyn sina yfir pessa
starfsemi med aukinni upplysingagjof fra viokom-
andi lanastofnunum auk pess sem 1698 hefur verio
ahersla & aukin samskipti vid erlenda eftirlitsadila.

Medal annars hafa stadid yfir vidredur um sam-
starfssamning vid eftirlitsadila utan Evrépska efna-
hagssvedisins.

Hluti af starfsemi Fjarmalaeftirlitsins felst i motun
eiginfjarreglna en eftirlitid fylgist grannt med pvi
starfi sem fram fer innan Basel-nefndar um banka-
eftirlit. Fjarmalaeftirlitid hefur komid & framferi
athugasemdum vid tillégur nefndarinnar um nyjar
eiginfjarreglur en per eru birtar & heimasidu eftir-
litsins. Fjarmalaeftirlitid leggur dherslu & ad nyjar
eiginfjarreglur purfi ad henta jafnt stérum fjar-
mélafyrirtekjum sem smaum og stydur hugmyndir
Basel-nefndarinnar um ad leyfa innri matsadferdir
vid Utreikning & ahattugrunni. T pvi felst hvati
fyrir fjarmalafyrirteeki til ad proa og beata ahattu-
styringu sina.

Fjarmalaeftirlitid hefur unnid ad kerfisbundnu
dhattumati 4 bénkum og sparisjodum.Vid matid
stydst Fjarmalaeftirlitid vid einfalt dhaettumatskerfi
sem @tlunin er ad prda afram pegar reynsla er
fengin af gagnsemi pess. Pessi vinna mun nytast vel
vid adlégun ad nyjum eiginfjarreglum.

Fjarmalaeftirlitid hefur unnid ad motun reglna og
leidbeinandi tilmala vegna starfsemi a lanamark-
adi. I pvi sambandi kynnti Fjarmalaeftirlitid drog
ad leidbeinandi tilmalum um fradratt 4 eigin fé
vegna eignarhluta i veltubdk i félégum sem stunda
fjarmalastarfsemi. Er pessum leidbeinandi tilmael-
um &tlad ad samraema tdlkun um petta efni. P4
hefur verid unnid ad breytingum & reglum um
afskriftir atlana og a reglum um eiginfjarhlutfall.

1.1.2 Verdbréfamarkadur

Fjarmalaeftirlitio hefur & timabilinu métad eftirlit &
verdbréfamarkadi med hliosjon af vidamiklum
breytingum sem gerdar voru a ldgum um vero-
bréfavidskipti um sidustu aramat.

Breytingarnar fela i sér itarleg akvadi um inn-
herjavidskipti og eftirlit med peim. Rannsékna-
skylda er 16g0 & fruminnherja 4dur en hann a

Fjarmalaeftirlitio starfar sam-
kvaemt ldgum nr. 87/1998 um
opinbert eftirlit med fjarmala-
starfsemi. Fjarmalaeftirlitio er
rikisstofnun sem Iytur sérstakri
stjorn, en heyrir stjérnskipulega
undir vidskiptaradherra. Hann
skipar stjérnarmenn til fjgurra
&ra i senn og er einn stjornar-
madur tilnefndur af Sedlabanka
{slands. Radherra skipar for-
mann stjornar. Hlutverk stjérnar
er ad mota &herslur i starfi eftir-
litsins og fylgjast med starfsemi
pess og rekstri. Hn raedur for-
stjora sem stjornar daglegri
starfsemi.

Unnt er ad skjéta akvordunum
Fjarmalaeftirlitsins til sérstakrar
keerunefndar. Keerunefndin er
skipud af vidskiptaradherra
samkvaemt tilnefningu Heesta-
réttar.

Fjarmalaeftirlitio starfar sam-
kveemt stadfestri stefnumdtun
sem reglulega er 16gud ad breytt-
um adsteedum. A fyrri hluta ars
1999 stadfesti stjorn Fjarmala-
eftirlitsins stefnumétun fyrir
stofnunina og var hin endur-
skodud og stadfest ad nyju, litid
breytt, i juni 2000. Hana er ad
finna & heimasidu eftirlitsins.
par er einnig ad finna Iysingu &
skipulagi Fjarmalaeftirlitsins.




Skyrari akvaedi styrkja eftirlit
Fjarmalaeftirlitsins

Fylgst med starfshattum &
verdbréfamarkadi

vioskipti, gerd er krafa til pess ad upplysingar um
innherja séu sendar Fjarmalaeftirlitinu og gert rad
fyrir ad pad birti lista yfir fruminnherja hjé Gtgef-
endum. Auk pess ber Fjarmalaeftirlitinu ad kalla
eftir og stadfesta reglur Utgefenda um medferd
tranadarupplysinga og vidskipti innherja. Fjar-
mélaeftirlitid hefur birt leidbeinandi tilmali um
efni reglnanna og gefid Gt form til dtfyllingar &
innherjalistum og leidbeiningar um Utfyllingu &
peim.

[ sému I6gum er na kvedid med skyrari hetti en
aour & um almennt Utbod verdbréfa. Kvedio er
nanar & um petta i nyrri reglugerd um Gtbod
verdbréfa, nr. 477/2001. Skyrari akveedi styrkja
eftirlit Fjarmalaeftirlitsins auk pess sem pvi er falid
pad hlutverk ad hafa umsjon med athugun &
almennum Utbodslysingum, 6drum en peim sem
fela i sér skraningu i kauphdll. Einnig hafa mégu-
leikar Fjarmalaeftirlitsins til pess ad fylgjast med og
gripa til adgerda vegna almennra Utboda verid
styrktir. Fjarmalaeftirlitio fékk eina dtbodslysingu
til yfirferdar & timabilinu. Nokkur mél er varda
Utbod verdbréfa hafa einnig verid til athugunar.

Eftirlit med skipulagi og starfshattum fyrirtekja

i verdbréfapjonustu hefur verid og mun verda &
medal meginverkefna Fjarmalaeftirlitsins &
verdbréfamarkadi. Fjarmalaeftirlitid lagdi mikla
vinnu i leidbeinandi tilmzli um efni reglna fjar-
mélafyrirteekja sem m.a. varda adskilnad hagsmuna
(kinamura), eigin vidskipti fyrirteekjanna, vidskipti
starfsmanna og atvinnupétttdku stjornenda og
starfsmanna. Tilmalin voru sett i jali 2001 og mun
Fjarmélaeftirlitid & naestunni stadfesta reglur fjar-
mélafyrirtekja sem uppfylla skilyrdin. Tilmealin
studla ad betri starfshattum & verdbréfamarkadi og
fela i sér auknar krofur sem fylgja parf eftir i eftir-
litinu sjalfu.

Fjarméalaeftirlitid hafdi til athugunar nokkur mél
par sem visbendingar voru um brot & ékvedum
um innherjavidskipti. Einu mali var visad til Rikis-
I6greglustjora. Einnig voru til skodunar visbend-
ingar um markadsmisnotkun auk pess sem fyrir-
spurnum vidskiptamanna og kvortunum sem
tengjast radgjof og pjonustu & verdbréfamarkadi
hefur jafnt og pétt fj6lgad.

Fjarmalaeftirlitid hefur styrkt verulega eftirlit med
starfshattum & verdbréfamarkadi med radningu nys
starfsfolks og motun skipulagdrar markadsvaktar
innan eftirlitsins. Markadsvaktin betir yfirsyn Fjar-
mélaeftirlitsins yfir verdbréfamarkadinn og gefur
pvi feeri & ad gripa fyrr inn i mal sem upp koma.

1.1.3 Vatryggingamarkadur

Talsverdar breytingar hafa ordid & vatrygginga-
markadi & timabilinu og verkefni Fjarmalaeftir-
litsins markast af pvi.

Haustid 2000 hetti erlendur vatryggjandi ad bjoda
okutzkjatryggingar & Islandi. Fjarmaélaeftirlitid tok
mélid til sérstakrar athugunar i pvi skyni ad tryggja
réttarstodu adila, en vatryggingunum var midlad af
innlendum vétryggingamidlara. Heimild vidkom-
andi vatryggjanda til ad bjoda dkutekjatryggingar
var felld nidur og athugasemdum komid & fram-
feeri.

Malefni nokkurra bataabyrgdarfélaga hafa verid til
umfjollunar hja Fjarmalaeftirlitinu. Pad heimiladi
flutning a vatryggingastofni eins félags a sidasta ari
og i oktober & pessu ari heimiladi Fjarmalaeftirlitid
flutning a vatryggingastofni tveggja bataabyrgdar-
félaga til viobétar. Sjova-Almennar tryggingar hf.
hefur tekid vio vatryggingastofni allra félaganna.
Jafnframt hafa malefni Samabyrgdarinnar hf. verid
til umfjollunar hja Fjarmalaeftirlitinu, en félaginu
var breytt i hlutafélag & midju ari 2000 og eignar-
hlutur rikissjods seldur. T framhaldi af pvi keypti
Sjova-Almennar tryggingar hf. félagio og liggur
fyrir Fjarmalaeftirlitinu beioni um flutning & va-
tryggingastofni Samabyrgdarinnar hf. til Sjovar-
Almennra trygginga hf. og beidni um samruna
félaganna.

10gjold i 16gbodnum okutekjatryggingum hafa
enn sem fyrr verid til umfjéllunar & opinberum
vettvangi. I jali 2000 birti Fjarmalaeftirlitid nidur-
stdour athugunar & idgjaldahaekkunum dkutaekja-
trygginga pa um vorid.Vatryggingafélogin hofou
synt fram & aukinn tjonakostnad og 6stodugleika i
greininni.Vid pear adsteedur hafdi Fjarmalaeftirlitio
ekki forsendur til pess ad gripa til adgerda. Fjar-
malaeftirlitio taldi hins vegar brynt ad hvert
vatryggingafélag teki forsendur idgjaldadkvardana
sinna til endurskodunar um leid og frekari reynsla
veeri fengin. Fjarmalaeftirlitio hefur lagt aherslu &
markadsadhald og hefur leitast vid ad tryggja
meira gegnsei i pvi skyni. Nefnd sem skipud var
a arinu 2000 og falid var ad endurskoda reglugerd
um arsreikninga vatryggingafélaga annarra en
liftryggingafélaga mun ljuka stérfum & naestunni.

A timabilinu gerdi Fjarmélaeftirlitid Gttekt & starf-
semi priggja liftryggingafélaga. Athugunin beindist
ad verklagi, ahattustyringu og innra eftirliti félag-
anna. Hlidstedar athuganir voru einnig gerdar a
starfsemi nokkurra vatryggingamidlara. A mati
Fjarmalaeftirlitsins var i mérgum tilvikum ésteda




til ad baeta upplysingagjof og almenn vinnubrégd
pessara adila. Hefur Fjarmalaeftirlitio komid &
framfeeri athugasemdum og dbendingum sem mida
ad pessu t.d. med dreifibréfi til vatryggingamidlara.

I tveimur tilvikum gerdi Fjarmalaeftirlitid Rikis-
16greglustjéra grein fyrir malum, annars vegar i
tengslum vid vatryggingafélag en hins vegar va-
tryggingamidlun. I nokkrum tilfellum hafa
vatryggingamidlanir skilad inn starfsleyfi sinu i
framhaldi af athugunum Fjarmalaeftirlitsins.
Starfsleyfi eins vatryggingamidlara var afturkallad.

Fjarmalaeftirlitid hefur beint pvi til vatrygginga-
félaga ad pau setji sér verklagsreglur um verdbréfa-
vioskipti félagsins sjalfs, starfsmanna pess og stjorn-
enda, en samkvemt nylegum breytingum & I6gum
um vatryggingastarfsemi er peim skylt ad setja sér
slikar reglur. Gert er rad fyrir ad pessari vinnu
ljuki sidar & arinu.

Fjarmalaeftirlitid hefur unnid ad métun tvennra
leidbeinandi tilmaela & véatryggingasvidi. I vor birti
Fjarmalaeftirlitid & heimasidu sinni drég ad leid-
beinandi tilmelum um boénusreglur vatryggjenda i
16gbodnum 6kuteekjatryggingum. P& hefur verid
unnid ad leidbeinandi tilmalum um gerd fyrirvara
vid bdtauppgjor vatryggjenda.

1.1.4 Lifeyrismarkadur

Vidamikill hluti eftirlits med lifeyrissjodum fram &
sidari hluta arsins 2000 tengdist veitingu starfs-
leyfa. Med l6gum um skyldutryggingu lifeyrisrétt-
inda og starfsemi lifeyrissjoda, sem toku gildi pann
1. jali 1998, var 6llum lifeyrissjodum gert ad sekja
um starfsleyfi til fjarmalardduneytis eda fa stadfest-
ingu sampykkta vegna lifeyrissjoda sem starfa sam-
kveemt sérlogum. Fjarmalaeftirlitid veitti umsagnir
vegna pessa. Adldgun lifeyrissjodanna ad légunum
reyndist timafrek og lauk pessari vinnu pvi ekki ad
fullu fyrr en & pessu ari.

A timabilinu hafa ramlega 20 lifeyrissjodir, eda
riflega pridjungur, breytt sampykktum sinum og
gefur Fjarmalaeftirlitid umsagnir um slikar breyt-
ingar. Astadur breytinga 4 sampykktum geta verid
margvislegar og krefjast mismikillar vinnu af halfu
Fjarmalaeftirlitsins.

Steersta verkefnid sem radist var i & timabilinu var
yfirgripsmikil athugun & fjarfestingum lifeyrissjoda,
en Oskad var eftir itarlegum gdgnum fra um 30
sj6dum. Markmidid med pessari athugun var ad
fara yfir fjarfestingar einstakra lifeyrissjoda med

hlidsjon af akvedum VII. kafla laganna sem fjallar
um fjarfestingaheimildir lifeyrissjoda. Jafnframt
voru gerdar sérstakar athuganir & arsreikningum
sjodanna auk pess sem aflad var gagna um innra
eftirlit og farid yfir gagnaskil.

Allmargir sjodir reyndust vera yfir peim mérkum
sem kvedid er & um i légum. Fyrst og fremst hefur
reynt & heimildir til fjarfestinga i 6skradum vero-
bréfum. Ef lifeyrissjodir voru yfir fjarfestingatak-
mdorkunum vid gildistdku laganna er peim ekki
skylt ad selja eignir til ad uppfylla skilyroi laganna.
Nokkrir lifeyrissjodir hafa verid krafdir um Grbeat-
ur til a0 koma fjarfestingum i rétt horf.

Starfsemi sem lytur ad vidbétartryggingavernd og
séreignarsparnadi verdur sifellt umfangsmeiri og
fijdlbreyttari.Vorsluadilum vidbotarlifeyrissparnadar
p.e. bénkum, sparisjodum, verdbréfafyrirteekjum,
liftryggingafélégum og lifeyrissjodum ber ad leita
stadfestingar fjarmalaraduneytis a reglum sem um
tryggingaverndina gilda og einnig & breytingum
sem gerdar eru a reglunum. Fjarmalaeftirlitio veitir
umsagnir til réduneytisins vegna pessara stadfest-
inga.Vorsluadilar leita einnig umsagnar Fjarmala-
eftirlitsins & samningseydublédum vegna vidbétar-
lifeyrissparnadar og stadfestingar & pvi ad samning-
ar pessir séu i samraemi vid 16g og reglur sem um
péa gilda.Vegna fjélda peirra sem bydur pennan
sparnad hefur vinna vid petta verid timafrek og
hafa ymsar athugasemdir verid gerdar. Pa hefur
Fjarmalaeftirlitio sinnt mérgum fyrirspurnum sem
varda viobotartryggingavernd.

Samkvaemt nylegum breytingum a légum um
lifeyrissj6di er peim na skylt ad setja sér verklags-
reglur um verdbréfavidskipti lifeyrissjodsins,
stjornar hans og starfsmanna sem stadfestar skulu af
Fjarmalaeftirlitinu. Fjarmalaeftirlitio hefur att i
samskiptum vid lifeyrissj6di og samtok peirra um
setningu reglnanna og standa vonir til ad per verdi
stadfestar & naestunni.

[ eftirliti sinu hefur Fjarmalaeftirlitid lagt aherslu &
hlutverk og abyrgd stjorna lifeyrissjoda. I pvi skyni
hefur pad att fundi med stjérnum nokkurra sj6da
og gert athugasemdir vid innra eftirlit, gagnaskil og
fleira. Hlutverk stjérnar er peim mun mikilvegara
pegar litid er til pess ad starfsemi lifeyrissjéda
byggir & skylduadild, flutningur réttinda til sam-
tryggingar er bannadur og moguleikar sjéofélaga
til a0 hafa bein ahrif a stjornun sins lifeyrissjods
eru takmarkadir.

Aheettustyringu nyrrar og
vaxandi fjarmalapjonustu oft
abotavant

Athuganir & fjarfestingum
lifeyrissjooa




Sjédurinn lagdi aherslu & ad
efla pyrfti heimildir
Fjarmalaeftirlitsins

1.2 Athugun & innra eftirliti,
ahaettustyringu og upplysinga-
teekni

fjarmalamorkudum og Utlanavoxtur reynt &

ahettustyringu og innra eftirlit fjirmala-
fyrirteekja. A timabilinu hélt Fjarmalaeftirlitid
afram athugunum 4 astandi innra eftirlits og
aheettustyringar hja eftirlitsskyldum adilum. Fjar-
mélaeftirlitid leggur rika aherslu & abyrgd peirra
sjélfra & eigin starfsemi og eftirliti med henni.

l |ndanfarin misseri hafa miklar verdsveiflur a

Athuganir Fjarmalaeftirlitsins hafa einkum beinst
ad stjérnskipulagi fyrirtekja, markmidasetningu i
starfseminni, tilvist og eftirfylgni dhettustyringar-
reglna, innra eftirliti og virkni innri endurskod-
unar. Til demis hefur verid hugad ad innra eftirliti
med Utlanum lanastofnana, eftirliti med markads-
aheettu i starfsemi fjarmalafyrirteekja og ahaettu-
styringu & pessum péattum. Fjarmalaeftirlitio hefur
brynt fyrir stjornum fyrirteekja ad vera vakandi
fyrir byrgd sinni og undir pad bunar ad axla
hana.

Fjarméalaeftirlitid hefur adur lyst pvi mati sinu ad
dheettustyring og innra eftirlit med rétgronum
pattum i starfsemi fjarmalafyrirteekja hafi yfirleitt
verio i betra horfi en pegar ny eda ort vaxandi
fijarmélapjonusta & i hlut. Betri ahattustyring
margra fyrirtekja hefdi pannig Otvirett dregid Ur
ahrifum Ohagstedrar préunar & verdbréfa- og
gjaldeyrismdrkudum.

Motun dheettustyringar og innra eftirlits er mis-
munandi langt & veg komin & einstdkum svidum
fjarmélamarkadar. Fjarmalaeftirlitid hefur unnid ad
motun leidbeinandi tilmala um innra eftirlit og
aheettustyringu hja fjarmalafyrirtekjum, i pvi skyni
ad styrkja sjonarmid um petta & 6llum svidum.
Tilmelin verda byggd & grunnreglum Basel-
nefndar um bankaeftirlit en er @tlad ad gilda um
oll fijarmélafyrirtaeki.

Fjarmélaeftirlitid vinnur um pessar mundir ad
stefnumotun i eftirliti med upplysingataekni hja
eftirlitsskyldum adilum. Meginaherslur munu
liggja & svioi rekstrardryggis télvukerfa og gagna-
leyndar. Mikilveegt er ad tryggja 6ryggi i slikri

starfsemi og ad gagnaleyndar sé geett sem kostur er.

Tryggja parf abyrgd og eftirlit stjornenda fjarmala-
fyrirtekja sem hlut eiga ad mali.

[ undirbaningi er Utgéfa 4 leidbeinandi tilmalum
i tengslum vid hysingu télvupjénustu og télvu-

bunadar dsamt pjonustu sem veitt er & Internetinu.
I samstarfi fjarmaélaeftirlita & Nordurléndum hafa
ennfremur verid préadar vidmidanir vardandi lag-
markseftirlit sem verda grunnur ad eftirliti meo
netbdnkum & svaedinu. Fjarmélaeftirlitid mun
byggja eftirlit & pessum grunni.

1.3 Athugun Alpjéoagjaldeyris-
sjodsins (IMF) a islenska
fjarmalakerfinu

V
I lok &rs 2000 framkvaemdi Alpjodagjaldeyris-

sjodurinn athugun & islenska fjarmalakerfinu

sem kallast ,,Financial Sector Stability
Assessment®“. Athugunin var lidur i sérstoku ataki
sj0dsins sem midar ad pvi ad efla yfirsyn yfir veik-
leika i fjarmélakerfum einstakra landa og studla ad
stodugleika. Farid var m.a. yfir 16g og reglur um
starfsemi & fjarmalamarkadi og fyrirkomulag eftir-
lits med hlidsjon af grunnreglum sem settar hafa
verio i alpjodasamstarfi bankaeftirlita, verdbréfa-
eftirlita og vatryggingaeftirlita. Einnig var fjallad
um 16ggjof og eftirlit med lifeyrissjodum.

Megin nidurstddur Alpjodagjaldeyrissjodsins voru
peer ad fjarmalaeftirlit hér & landi sé i godri stddu
til ad takast & vid verkefni sitt. Hins vegar var pad
einnig mat sjodsins ad i islensku fjarmalakerfi vaeru
veikleikar sem stefnt geetu stédugleika pess i
heettu. Sjodurinn gerdi athugasemdir og benti &
ymislegt sem betur meetti fara og studla myndi ad
frekara 6ryggi, bedi ad pvi er vardar 16ggjof og
opinbert eftirlit.

Veigamestu abendingar sjodsins lutu ad pvi ad
eiginfjarhlutfoll islenskra lanastofnana veeru
almennt of lag pegar horft er til adstedna hér &
landi. Sjodurinn lagdi dherslu & ad efla pyrfti
heimildir Fjarmalaeftirlitsins til pess ad knyja & um
hakkun eiginfjarhlutfalla og krefjast herri eigin-
fjarhlutfalla hja einstdkum lanastofnunum pegar
sérstok aheetta veeri i rekstri peirra. Mat sjodsins
var jafnframt ad eiginfjarhlutfoll sem upp eru gefin
kynnu ad vera 6traust vegna veikleika i [6gum og
reglum, ekki sist ad pvi er vardar reglur um af-
skriftir og dhaettuflokkun Gtlana. Sérstok ahersla
var 16g0 & pad af halfu Alpjédagjaldeyrissjodsins ad
reglur um afskriftir lanastofnana og ahattuflokkun
Gtlana veeru ekki i samreemi vid pad sem best
gerist.

A0 pvi er vardar veikleika i reglum um afskriftir
og dhettuflokkun atlana er Fjarmalaeftirlitid sam-
méla pvi ad styrkja purfi ndgildandi reglur. Efla




parf ahattuflokkun Gtlana og tengsl peirrar flokk-
unar vid mat & almennri afskriftaporf auk pess sem
ad skilgreina parf nanar vanskil og hvenzr leggja
parf til hlidar vegna peirra. Islenskar reglur um
petta eru i meginatridum i samraeemi vid reglur
annars stadar & Nordurldndum. Fjarmalaeftirlitio
hefur undirbtid breytingu 4 reglum vegna pessa
sem stefnt er ad ad taki gildi sidar & pessu ari.

Alpjodagjaldeyrissjodurinn taldi ennfremur ad
fjolga pyrfti sérfredingum verulega hja Fjarmala-
eftirlitinu og efla pannig enn frekar opinbert eftirlit
med fjarmalastarfsemi. Fjarmaélaeftirlitid hefur nu
birt & heimasidu sinni mat & starfsmannapdrf nastu
misseri.

Fjarmalaeftirlitid telur par dbendingar sem fram
komu af halfu Alpjédagjaldeyrissjodsins gagnlegar.
Eru per i flestum atridum i samremi vid mat
Fjarmalaeftirlitsins pott aherslur séu i ymsum til-
vikum adrar. Bregdast verdur vid mérgum abend-
inganna med breytingum & 16ggj6f, en margar
peirra eru nu til umfjollunar i nefnd & vegum vid-
skiptaraduneytisins sem vinnur ad motun nyrrar
16ggjafar um fjarmalafyrirteeki. Nokkrar abending-
ar sj0dsins varda beint innri starfsemi Fjarmala-
eftirlitsins, en paer eru ner allar i samrami vid
fyrri stefnu pess og verkaztlanir.

Skyrslu Alpjodagjaldeyrissjodsins er ad finna &
heimasidu sjéosins (http://www.imf.org).

1.4 Erlent samstarf

, timabilinu hefur Fjarmalaeftirlitid verid gest-

Agjafi & nokkrum fundum sem tengjast erlendu
samstarfi. A norrenum vettvangi hélt Fjar-

mélaeftirlitid arlegan fund forstjora fjarmalaeftirlita
& Nordurléndunum i agust sidastlionum. pa hélt
Fjarmalaeftirlitid tvo samstarfsfundi sérfreedinga i
bankaeftirliti, einn fund sérfredinga i verobréfa-
eftirliti og tvo fundi er varda vatryggingaeftirlit.
Ennfremur hélt Fjarmalaeftirlitid arlegan samstarfs-
fund um rekstrarmélefni fjarmélaeftirlita &
Nordurldndum. b var Fjarmalaeftirlitio gestgjafi &
samstarfsfundi evropskra bankaeftirlita, Groupe de
Contact, sem starfar i tengslum vid framkvemda-
stjorn Evropusambandsins. Einnig var Fjarmala-
eftirlitio einn af gestgjofum & radstefnu evropskra
vatryggingaeftirlita sem haldin var i Osl6.

Fjarmalaeftirlitid tekur patt i vioteku erlendu
samstarfi og sekir fundi vegna pess. Tilgangur patt-
toku i samstarfinu er i meginatrioum tvipattur.
Annars vegar leitast Fjarmalaeftirlitid vid ad flytja

heim & islenskan fjarmalamarkad reynslu og
pekkingu sem fengist hefur i eftirliti med sterri og
eftir atvikum préadri mérkudum. Hins vegar
hefur Fjarmalaeftirlitio talid pad hlutverk sitt ad
styrkja samkeppnishafni islensks fjarmalamarkadar.
patttaka pess i erlendu samstarfi er veigamikill
péttur i peirri vidleitni, en med nanu samstarfi og
samhefingu vid erlendar systurstofnanir skapast
akvedin likindi fyrir pvi ad hér & landi sé byggt &
svipudum vidhorfum um styrk og traverdugleika
islensks markadar og eftirlit med honum.

Auk samstarfs fjarmélaeftirlita & Nordurléndum er
Fjarmalaeftirlitid adili ad radstefnu evropskra
vatryggingaeftirlita, samstarfi evropskra bankaeftir-
lita (Groupe de Contact) og nefnd evropskra
verdbreéfaeftirlita (CESR, 4dur FESCO), en st
nefnd var stofnud i september 2001. Einnig er
Fjarmalaeftirlitid beinn adili ad alpjédasamtdkum
vatryggingaeftirlita IAIS.

1.5 Rekstur Fjarmalaeftirlitsins

Rekstrarumfang og eftirlitsgjald

jarmalaeftirlitio hefur tekjur sinar af alégdu
Feftirlitsgjaldi a eftirlitsskylda adila. Um

alagningu og innheimtu eftirlitsgjaldsins fer
eftir [dgum nr. 99/1999, um greidslu kostnadar vio
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, med sidari
breytingum. Eftirlitsgjaldid reiknast i flestum
tilvikum sem &kvedinn hundradshluti af heildar-
eignum, tekjum eda idgjéldum vidkomandi adila
allt eftir edli starfseminnar. I 6llum tilvikum er p6
um ad reeda akvedna lagmarksfjarhad.

Arsreikningur Fjarmalaeftirlitins fyrir arid 2000 er
birtur sérstaklega aftast i skyrslunni. Tekjur
Fjarmalaeftirlitsins & &rinu 2000 namu alls 197
m.kr., en par af voru tekjur af eftirlitsgjaldi 192,5
m.kr. Gjold namu samtals 183,2 m.kr. Tekjuaf-
gangur & arinu nam 16,8 m.kr. Meginéasteda pess
var ad aztlun um fjélgun starfsmanna gekk ekki
eftir. Tekjuafgangur af starfsemi Fjarmalaeftirlitsins
kemur til fradrattar vio alagningu eftirlitsgjalds
neesta ars.

Aatlud alagning eftirlitsgjalds nemur 198,8 m.kr.
Samkvamt endurskodadri rekstraraztlun stofnun-
arinnar fyrir érid 2001 er gert rad fyrir ad
rekstrarkostnadur & arinu verai alls 211,4 m.kr.
Aatlad er ad uppsafnadur tekjuafgangur nemi 45,2
m.kr. i &rslok 2001.

Alagning eftirlitsgjalds fyrir arid 2002 er na i
undirbuningi. Samkvaemt rekstraragetlun sem

bekking og reynsla flutt heim




Vaxandi fjoldi kvértunarmala
og fyrirspurna

Simenntun

Fjarmélaeftirlitid hefur unnio er gert rad fyrir ad
alagt eftirlitsgjald ario 2002 nemi um 215 m.kr.
Agtladur rekstrarkostnadur & arinu 2002 er hins
vegar um 264 m.kr. en gert er rad fyrir ad tekjuaf-
gangur fyrri ara og adrar tekjur stofnunarinnar &
arinu geri pad ad verkum ad heildartekjur og
-gjold standist & i arslok 2002. Aukid rekstrarum-
fang Fjarmalaeftirlitsins & arinu 2002 skyrist fyrst
og fremst af detlunum um fjélgun starfsfolks og
leigu vidbdtarhdsnadis.

Starfsmannafjoldi

A midju ari 2001 stérfudu 27 starfsmenn hja
Fjarmalaeftirlitinu i teeplega 26 stéougildum.
Meirihluti starfsmanna er sérfredimenntadur, eink-
um & svioi 16gfreedi, vidskipta- eda tdlvufreeda. Fra
midju ari 2000 til mids ars 2001 hofu alls 6 starfs-
menn storf hja stofnuninni en 5 starfsmenn hurfu
til annarra starfa. Starfsmannavelta var svipud og i
islenskum fyrirteekjum almennt & pessu timabili.
Fréa pvi ad Fjarmalaeftirlitid tok til starfa i byrjun
arsins 1999 hefur verid stefnt ad fjélgun starfs-
manna vid stofnunina en stédugildin voru 22 i
upphafi. Su fj6lgun hefur hins vegar ekki gengid
eftir eins og naudsynlegt er til ad halda i vid proun
fjarmalamarkadar og aukin verkefni Fjarmala-
eftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitid hefur birt & heimasidu sinni
greinargerd um mat & starfsmannapdrf pess nastu
misseri. HUn gerir rad fyrir ad fra 1. jali 2001 til
loka érs 2002 fj6lgi stodugildum vid stofnunina Gr
261 32.

Innri reglur og simenntun

Haldid hefur verid afram ad byggja upp innri
umgjord starfa i Fjarmalaeftirlitinu. bannig hafa
verio settar reglur um vidskipti starfsmanna,
forstjora og stjornar vio eftirlitsskylda adila, reglna
um medferd tranadarupplysinga og verdbréfa-
vioskipti starfsmanna og stjornenda o.fl.

Ennfremur hefur Fjarmalaeftirlitio sett sér sérstaka
simenntunarstefnu par sem gert er rad fyrir ad til-
teknu hlutfalli af launakostnadi verdi arlega varid
til pessara méla og leidir skilgreindar.

Ymsar télulegar upplysingar & timabilinu 1. juli
2000 til 30. juni 2001

Fjarmalaeftirlitid hefur sent fra sér riflega 2.000
bréf & timabilinu og mottekid 2.100 bréf. Eftirlits-
skyldir adilar hafa sent um 1.200 skyrslur vegna
reglubundinnar gagna- og upplysingadflunar.

Sérstakar athuganir af ymsum toga voru alls um
100 4 timabilinu. EGli pessara athugana er mjog
mismunandi og misjafnt hve vidteekar per eru.

Fjarmalaeftirlitid hefur jafnframt afgreitt um 160
mél vegna erinda fra eftirlitsskyldum adilum, teep
120 mél vegna erinda fra vidskiptavinum eftirlits-
skyldra adila og um 160 mél vegna erinda fra
6drum adilum, innlendum og erlendum. A pvi tolf
manada timabili sem hér er fjallad um hefur
Fjarmalaeftirlitio 1 90 tilvikum talid &stedu til ad
gera formlegar athugasemdir eda krefjast rbota af
einhverjum toga hja eftirlitsskyldum adilum. pa
skal nefnt ad Fjarmalaeftirlitid gaf 20 umsagnir um
starfsleyfi til eftirlitsskyldra adila & umraddu tima-
bili.

Til vidbotar framangreindu ma nefna ad aukin
umfjéllun fjélmidla sidustu misseri um malefni
fljarmélamarkada samhlida auknum synileika Fjar-
mélaeftirlitsins hefur leitt til vaxandi eftirspurnar
almennings og fjarmalafyrirtekja eftir lidsinni hja
Fjarmalaeftirlitinu. A timabilinu 1. jali 2000 til
30. juni 2001 voru afgreidd 60 kvortunar- og
neytendamal af ymsum toga og 105 fyrirspurnir.
A t6If manada timabili par & undan voru kvort-
unar- og neytendamal 44 og fyrirspurnir 34.

Framangreindar upplysingar eru settar fram til
fréoleiks og eru ekki einhlitur malikvardi a starf-
semi Fjarmalaeftirlitsins.




2. Fjarmalamarkadurinn — préun og horfur

2.1 Lana- og verdbrefamarkadur

Versnandi afkoma

ndanfarin misseri hefur rekstrarumhverfi
U lanastofnana um margt verid erfitt. Pannig

nam samanlagdur hagnadur vidskiptabanka og
sparisjoda* arid 2000 4,4 ma.kr. samanborid vid 6,7
ma.kr. hagnad arié 1999. Ardsemi eigin fjar leekkadi
Ur 18% i teeplega 10% milli ara, sbr. mynd 1. Minni
hagnadur milli &ranna 1999 og 2000 skyrist adallega
af gengistapi af fjarmalastarfsemi, p.e. hluta- og
skuldabréfum. Afkoman & &rinu 2000 hefdi ordid
enn verri ef ekki hefdi komid til innlausnar &
s6luhagnadi eda uppferslu til markadsverds a
eignarhlutum margra sparisjoda i Kauppingi hf.

A fyrri arshelmingi 2001 nam samanlagdur
hagnadur vidskiptabanka og sparisjéda 2,7 ma.kr.
sem samsvarar um 11% ardsemi eigin fjar. Rekstur
lanastofnana & fyrri arshelmingi 2001 einkenndist
af aframhaldandi gengistapi af fjarmalastarfsemi,
einkum hlutabréfum og gjaldeyrisvidskiptum. bar
4 moti kom aukning & hreinum vaxtatekjum vegna
herri verdbolgu og aukning & ymsum tekjum
vegna innlausnar & s6luhagnadi af hlutabréfum
sparisjoda i Kauppingi hf. Liklegt er ad ardsemi
eigin fjar verdi fremur lag & naestu misserum par
sem fyrirsjanleg er aukning & afskriftaframlégum
jafnframt pvi sem astand verdbréfamarkada skapar
Ovissu um tekjur af markadsvidskiptum og
markadsverdbréfum.

Kostnadarhlutfoll &fram ha

Kostnadarhlutfall, p.e. rekstrargjold i hlutfalli af
hreinum rekstrartekjum, var litid eitt leegra & fyrri
hluta arsins 2001, eda 64,4%, en a arinu 2000
begar pad var 65,6%, sor. mynd 1. A arunum
1995-1998 var hlutfallid 66-68% en lekkadi
nidur i 62% ario 1999 m.a. vegna 6venju mikils
gengishagnadar pad ar. Samkveemt framansdgdou
hefur leekkun & pessu hlutfalli verio fremur haeg
sidustu 5-6 arin.

Framangreindar télur um ardsemi eigin fjar og
kostnadarhlutfoll eru mjoég mismunandi milli ein-
stakra lanastofnana. Pannig var ardsemi eigin fjar
priggja steerstu bankanna fra 1% til 20% & fyrri
hluta &rsins 2001 og kostnadarhlutfoll fra 53-78%
& sama timabili.

1) bar sem fjallad er um vidskiptabanka og sparisj6di i pessum kafla
um lana- og verdbréfamarkadinn er tekid mid af premur vidskiptabonk-
um og sex steerstu sparisjédum til ad f& sambeerilegar talnaradir fyrir
fyrri hluta ars 2001 og fyrri ar. Afkoma og efnahagur Kauppings hf. og
Sprisjédabanka islands hf. endurspeglast ad verulegu leyti i tolum fyrir
sex steerstu sparisj6dina. Afkomutolur fra fyrri hluta arsins 2001 hafa
verid umreiknadar yfir & heilt ar i treikningi & hlutfallstélum til
samanburdar vid heilsars télur.

Mynd 2 synir helstu rekstrarlidi i hlutfalli af
heildareignum hja bénkum og sparisjodum. Sé
litid aftur til arsins 1998 hafa rekstrargjéld sem
hlutfall af heildareignum st6dugt farid leekkandi,
eda Ur 3,7% arid 1998 i 3,0% 4 fyrri hluta arsins
2001. P4 lekkudu hreinar vaxtatekjur ur 3,3% ario
1998 i 3,0% arid 2000 en hakkudu 4 fyrri hluta
ars 2001 i 3,4%. Adrar rekstrartekjur i hlutfalli af
heildareignum nddu hamarki arié 1999, eda 2,4%,
en hafa sidan pa leekkad nokkud og ndmu 1,2%

a fyrri hluta arsins 2001. Afskriftaframl6g voru
0,70% arid 1998, 0,64% ario 1999, 0,56% ariod
2000 en haekkudu i 0,74% 4 fyrri hluta arsins
2001.

Mikill véxtur heildareigna fjarmagnadur med
erlendum lantékum

A framangreindu timabili hafa heildareignir vaxid
verulega, Ur teeplega 500 ma.kr. i arslok 1998 i
teeplega 900 ma.kr. i lok jani 2001, eda um 80%.
Pessi voxtur hefur ad miklu leyti verid fjirmagn-
adour med erlendum lantdkum en i minna meeli
med innlanum eda innlendri verdbréfadtgafu.

20% 69% Mynd 1.
18% 68% Ardsemi eigin fjar og kostnadarhlutfall
16% 67% af rekstrartekjum hja bonkum og
14% 66% sparisjodum.
12% 65%
10% 64%
8% 63%
6% 62%
4% 61% —=— Ardsemi eigin fjar (v. as)
2% 60% —o— Rekstrargjold sem % af hreinum
0% 59% rekstrartekjum (haegri as)
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Mynd 4.
Markadsverdbréf i eigu banka og
sparisjéda i milljéroum kréna.

I skuldabist
I Hiutanrst

Mynd 5.

Vanskil innlansstofnana.
(til lengri tima en eins manadar)

B samtals mkr.
—&— Samtals % af (tlanum

Mynd 6.
irleg framldg i afskriftareikning i hlutfalli
if Gtldnum og raunaukning medalttlana

milli &ra hja vidskiptabonkum og
~ sparisjodum.
(Arid 2001 er &ztlad)

-=—Framldg i afskriftareikning (vinstri &s)
—e—Raunaukning Gtlana (haegri &s)

A mynd 3 er synd proun i nettd skuldum helstu
lanastofnana vio erlenda adila & sidustu misserum.
Motveaegi vio pessi erlendu lan eru i meginatridum
gengisbundin lan til innlendra lanpega sem i mis-
munandi miklum meli hafa tekjur i samsvarandi
gjaldmidlum.

Aukin markads- og Utlanadheetta

Voxtur heildareigna felst fyrst og fremst i Gtlana-
vexti og aukinni markadsverdbréfaeign. Hluti
eigna lanastofnana er bundinn i markadsvero-
bréfum sem had eru sveiflum & gengi & markadi,
sbr. mynd 4. bannig ndmu markadsverdbréf banka
0g sparisj6da ramlega 22 ma.kr. i arslok 1995,

105 ma.kr. i lok jani 2000 og 112 ma.kr. i lok jani
2001. Athyglisverd er aukin hlutabréfaeign lana-
stofnana milli fyrri arshelminga 2000 og 2001.

A timabilinu tdpudu flestar lanastofnanir & hluta-
bréfaeign sinni en Grvalsvisitala VPI laekkadi um
30% & timabilinu og velta drost saman.

Utlanavoxtur sidustu ara hélst fram 4 arid 2001.
[ jani 2001 nam t6lf ménada nafnaukning Gtlana
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banka og sparisjoda 26%. Sé tekid tillit til gengis-
leekkunar krénunnar og uppfarslu verdtryggdra
Gtlana nam tolf méanada aukning Utlana banka og
sparisjoda um 12,5%. Télur um Gtlanapréun &
pridja arsfjéroungi 2001 benda til pess ad raun-
aukning Gtlana hafi stodvast.

Vanskil aukast og afskriftir einnig

Undanfarid misseri hafa vanskil lanpega vidskipta-
banka og sparisjoda aukist. SU préun gefur til
kynna ad gedi eigna pessara fjarmalafyrirtekja sé
ad ryrna. Eins og sést & mynd 5 namu heildarvan-
skil? einstaklinga og fyrirtekja 16,8 ma.kr. i lok
juni 2001, eda 2,5% af atlanum, samanborid vid
12,3 ma.kr. eda 2,0% i arslok 2000. Hlutfallslega
voru vanskil einstaklinga haerri en vanskil fyrir-
teekja. Vanskil einstaklinga ndmu 7,1 ma.kr., eda
4,3% af utlanum til einstaklinga i lok jani 2001
samanborid vid 5,3 ma.kr. eda 3,3%, i arslok 2000.
Vanskil fyrirteekja ndmu 9,7 ma.kr., eda 1,9% af
Gtlanum til fyrirteekja, i lok juni 2001 samanborid
vid 7,0 ma.kr. eda 1,6% i arslok 2000. Stada
afskriftareiknings nam 13,0 ma.kr. i rslok 2000 og
15,3 ma.kr. i lok jani 2001.

Samanlagt framlag i afskriftareikning hja vidskipta-
bénkum og sparisjodum nam 4,0 ma.kr. & arinu
2000, samanborid vio 3,6 ma.kr. arid 1999. Haekk-
unin nam 0,4 ma.kr. eda 11%. A fyrri arshelmingi
2001 nam samanlagt framlag i afskriftareikning hja
vioskiptabdnkum og sparisjodum 3,1 ma.kr. eda
nalegt 80% af heildarframlagi & arinu 2000.

Framlag i afskriftareikning hja vidskiptabdnkum og
sparisjodum i hlutfalli af atlanum nam 0,9% &
arinu 2000 samanborid vid 1,1% & arunum 1997-
1999. A &rinu 2001 er 4tlad ad petta hlutfall
verdi 1,3%. betta hlutfall var hast 4,1% arid 1992
en for sidan stodugt lekkandi fram til arsins 2000
eins og fyrr segir. Aztlud stada afskriftareiknings i
lok ars 2001 { hlutfalli af Gtlanum er 2,5%.

Mynd 6 synir ad i kjolfar mikillar og hradrar
aukningar Utlana kemur aukning & afskriftafram-
16gum vegna peirra. Liklegt er ad arid 2000 hafi
framlg i afskriftareikning i hlutfalli af Gtlanum
nad lagmarki og ad nastu misseri muni
afskriftaporf vaxa sem mun hafa neikvead ahrif 4
afkomu og ardsemi eigin fjar.

Eigid fé eykst med toku vikjandi lana

Samanlagt eigio fé* hja vioskiptabdnkum og
sparisjodum nam 49,1 ma.kr. i arslok 2000 saman-
2) Vanskil samkveemt Grtaki sem naer yfir 97% af heildaratlanum
vidskiptabanka og sparisj6da. Med vanskilum er hér att vid vanskil

sem stadid hafa lengur en einn manuad.
3) Hér er att vid eigid fé samkvaemt eiginfjarakveedum laga.
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borid vid 43,9 ma.kr. i arslok 1999. Hekkunin
nam 5,2 ma.kr. eda 12%. I lok jani sl. nam saman-
lagt eigid fé hja vidskiptabdnkum og sparisjéoum
53 ma.kr.

I lok ars 1999 hofdu vidskiptabankar og sparisjodir
gefid Ut vikjandi skuldabréf sem teljast til eigin-
fjarpatta B og C vid Utreikning & eiginfjarhlutfalli
ad fjarhad samtals 11,5 ma.kr. I lok ars 2000 nam
fjarhad vikjandi skuldabréfa B og C 18,2 ma.kr.
Hakkunin nam pvi 6,7 ma.kr. eda 58%. I lok jani
sl. ndmu vikjandi skuldabréf sem flokkast i eigin-
fjarpatt B og C hja vidskiptabdnkum og steerstu
sparisjodum samtals 19,6 ma.kr.

I lok ars 2000 heimiladi Fjarmaélaeftirlitid lanastofn-
unum utgafu vikjandi skuldabréfa sem teljast til
eiginfjarpattar A vid Utreikning & eiginfjarhlutfalli,
en petta var gert & grundvelli nyrrar reglugerdar
vidskiptaraduneytisins. I arslok 2000 hafdi einn vid-
skiptabanki nytt sér heimildina og gefid ut vikjandi
skuldabréf A fyrir 0,9 ma.kr. I lok jani sl. hofdu prir
vidskiptabankar og einn sparisjodur gefid Gt skulda-
bréf sem teljast til eiginfjarpattar A vid Utreikning &
eiginfjarhlutfalli fyrir samtals 5,5 ma.kr.

Samanlagdur ahattugrunnur vidskiptabanka og
sparisjoda nam 605 ma.kr. i lok &rs 2000 saman-
borid vid 476 ma.kr. i lok &rs 1999. Haekkunin
nam 129 ma.kr. eda 27%. I lok jani sl. nam saman-
lagour ahattugrunnur vidskiptabanka og sparisjoda
693 ma.kr. sem er 14,5% hakkun & halfu ari.

Eiginfjarhlutfoll haeekka med vikjandi lanum

og sblu eigna

Eftir stodugt lekkandi eiginfjarhlutfoll vioskipta-
banka og sparisjoda fram til mids ars 2000 hafa
pau fario haekkandi fram til mids ars 2001, sbr.
mynd 7. Meginasteeda hekkunar eiginfjarhlutfalla
bankanna var aukning & vikjandi lantdkum, sem
heimilt er ad reikna sem eigin fé i eiginfjarat-
reikningi. Pad 4 badi vid um téku hefdbundinna
vikjandi lana samkvamt eiginfjarpattum B og C
og toku vikjandi lana samkveemt eiginfjarpaetti A
sem heimilud var seint & arinu 2000. Ein helsta
asteda heerri eiginfjarhlutfalla sparisjodanna i
arslok 2000 midad vid lok &rs 1999 var sala &
eignarhlutum margra sparisjoda i Kauppingi hf.

Takmarkadir méguleikar & toku vikjandi lana
Samkvaemt peim reglum sem gilda um vikjandi
lantdkur eru ymsar takmarkanir & pvi ad hve
miklu leyti paer mega reiknast med i eiginfjarat-
reikningi i hlutfalli vid hefdbundid eigid fé. I lok
juni 2001 h6féu margar lanastofnanir neer fullnytt

peer heimildir. Eiginfjarstada flestra lanastofnana
verdur pvi ekki styrkt nema med auknum hagnadi
eda Utgafu nys hlutafjar/stofnfjar.

Undanfarin misseri hefur Fjarmélaeftirlitid varad
vio afleidingum leekkandi eiginfjarhlutfalla. P6 svo
ad eiginfjarhlutfoll lanastofnana hafi heekkad litil-
lega ad undanfornu telur Fjarmalaeftirlitid ad
flestar lanastofnanir purfi enn frekar ad styrkja
eiginfjarstddu sina til ad meta hugsanlegum
&follum i nanustu framtid.

Velta & verobréfamarkadi — porf aukins adhalds
Mjog hefur hagst & verdbréfamarkadi & undan-
férnum manudum, ekki sist & hlutabréfamarkadi.
Eftir nokkud stédugan voxt i vidskiptum med
hlutabreéf fra arinu 1998 til loka fyrsta arsfjoroungs
2000, pegar velta hlutabréfa 4VbI nadi hamarki
(75 ma.kr.), hefur velta hlutabréfa dregist saman
og hlutabréfavisitolur lekkad, sbr. mynd 8. Hafa
verdur po i huga ad veltan & 3. arsfjoroungi 2001
og urvalsvisitala hlutabréfa i lok pess timabils syna
svipadar t6lur og voru & 2. arsfjoréungi arsins
1999. Samsetning veltu eftir tegund verdbréfa
hefur breyst & pessu ari midad vid fyrri ar, par sem
vioskipti med skuldabréf hafa aukist en vidskipti
med hlutabréf dregist saman.

Einkenni verdbréfamarkadarins hér & landi eru hve
grunnur hann er, veromyndun veik og hann
borinn uppi af faum pingadilum. Sé hlutabréfa-
markadurinn skodadur nanar kemur i 1jés ad
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Mynd 7.
Eiginfjarhlutfall med og &n vikjandi
lana sem teljast til eiginfjarpatta
BogC.

Vidskiptabankar, CAD-hlutfall
—— Sparisjodir, CAD-hlutfall

—— Vidskiptabankar, cAD-hlutfall an vikjandi
lana
—— Sparisjodir, CAD-hlutfall an vikjandi lana

Mynd 8.

Velta skuldabréfa og hlutabréfa i m.kr.
sem skrad eru & Verdbréfapingi islands
og préun hlutabréfavisitélu.

B Hiutabréfavidskipti
M Skuldabréfavidskipti
Hlutabréfavisitala
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Mynd 9.
Hrein raundvoxtun lifeyrissjoda.

Mynd 10.
Eignir lifeyrissjoda.

= Hlutfall af skuldum lanakerfisins
—— Hiutfall af VLF

vidskipti med hlutabréf i 10 veltumestu féldgunum
frd arsbyrjun til loka agast 2001 ndmu 65% af
heildarvidskiptum. par af voru 4 sterstu ping-
adilarnir med ad medaltali um 95% af vidskiptum
bessara 10 veltumestu félaga. I athugun Fjarmala-
eftirlitsins kom i 1jos ad teeplega 40% af ofangreind-
um vidskiptum voru fyrir eigin bok pingadilanna
eda sj0da & peirra vegum.

Vio pessar adsteedur er ekki sidur naudsyn &
strongu adhaldi til ad koma i veg fyrir markads-
misnotkun og byggja upp traustan og skilvirkan
markad. Adgerdir Fjarmalaeftirlitsins hafa midad ad
pessu. Sett hafa verid leidbeinandi tilmeli um eigin
reglur fjarmalafyrirtekja og Utgefendur skradra
verdbréfa. Jafnframt er Fjarmalaeftirlitio ad byggja
upp styrkara eftirlit med starfshattum & verdbréfa-
markadi og bata yfirsyn yfir hann.

2.2 Lifeyrismarkadur

Heegari voxtur eigna og neikvaed raunavoxtun a
arinu 2000

rein eign lifeyrissjoda til greidslu lifeyris i
H arslok 2000 nam 566 ma.kr. Raunaukning

hreinnar eignar & arinu 2000 var um 5%
sem er mun minni aukning en &rid adur en pé var
han 20%.* Hrein raunavoxtun lifeyrissjoda & arinu
2000 var neikvad um 0,7%. A mynd 9 ma sja

hreina raundvoxtun & arunum 1991-2000 og sker
hrein raundvoxtun arsins 2000 sig Ur. Sidustu tiu
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arin hefur medaltal hreinnar raunavoxtunar verio
6,7%. Lifeyrissjodir hafa verid ad breyta eignasam-
setningu sinni & undanférnum arum og eru
hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
mun steerri pattur i eignasafni lifeyrissjoda en adur.
Samkvaemt arsreikningareglum eru skrad hlutabréf
og hlutdeildarskirteini metin & markadsvirdi. Ma
pvi i framtidinni gera rdd fyrir meiri sveiflum i
avoxtun lifeyrissjodanna milli ara samfara breyttri
eignasamsetningu peirra.

I samanburdi vid adrar hagstardir voru eignir
lifeyrissjodanna ramlega 84% af vergri landsfram-
leidslu (VLF) i lok &rs 2000 og h6féu vaxid ar
39% arid 1990. Eignir lifeyrissjoda sem hlutfall af
skuldum lanakerfisins jukust ar 26% & arinu 1991 i
35% & arinu 2000, sbr. mynd 10.

Fjarfestingarheimildir lifeyrissjoda

[ lifeyrissjodaldgunum eru akvaedi um fjarfestingar
lifeyrissjoda sem mida ad dreifingu eigna & ymsa
flokka verdbréfa auk pess sem kvedid er & um ad
tillit skuli tekid til ahettu jafnt og dvOxtunar i fjar-
festingarakvérdunum.

[ arslok 2000 hof Fjarmalaeftirlitid athugun & fjar-
festingum lifeyrissjoda og flokkun peirra. I peim
athugunum sem pegar hafa verid gerdar hefur
komid i 1jos ad fjarfestingar hafa i nokkrum
tilvikum ekki verid i samreemi vid akvadi lifeyris-
sjodslaganna og annmarkar hafa verid & flokkun
fjarfestinga. Samkvaemt bradabirgdadkveedi i [6gum
nr. 129/1997 var lifeyrissjodum ekki skylt ad selja
eignir i pvi skyni ad fullnegja fjarfestingatak-
morkum ef peir voru yfir mérkunum vid gildis-
toku laganna i jali 1998. beim er hins vegar
Oheimilt ad kaupa verdbréf & medan peir eru yfir
16gbundnu hdmarki og hafi peir verid undir 16g-
bundnu hamarki vid gildistoku laganna ber peim
ad virda morkin.

Fyrst og fremst hefur reynt & heimildir til fjar-
festinga i Gskradum verdbréfum, en leyfilegt
hamark er 10% af hreinni eign til greidslu lifeyris
samkvemt sidasta endurskodada arsuppgjori.
Nokkrir lifeyrissjodir hafa aukid hlut sinn i
Oskradum verdbréfum fra gildistoku laganna pratt
fyrir ad hafa pa verid yfir heimildum. Einnig hefur
komid i 1j6s ad 6skrad verobréf eru i mérgum til-
fellum ranglega flokkud sem skrag, t.d. ef stefnt er
ad skraningu i framtidinni.

4) Hrein raunavoxtun lifeyrissj6da er avoxtun eigna midad vid visitolu
neysluverds pegar kostnadur hefur verid dreginn fra fjarfestin-
gartekjum.
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Hlutfall 6skrédra verdbréfa

I arslok 2000 voru 6skrad verdbréf 10% af hreinni
eign lifeyrissjoda og hafdi hlutfall peirra lekkad Gr
pvi ad vera 16% i arslok 1999. Hiutfall dskradrar
verdbréfaeignar lifeyrissjoda med abyrgd annarra
lekkadi Ur 22% i arslok 1999 i 5% i arslok 2000.
Astedur pessarar miklu leekkunar mé ad hluta til
rekja til lagabreytinga i mai 2000 sem heimiludu
lifeyrissjodum sem keyptu 6skrad bréf tengd
husnadislanum Byggingarsjods verkamanna og
Byggingarsjods rikisins & &runum 1972-1994 ad
flokka pau bréf sem skrad. Hlutfall dskradrar
verdbréfaeignar lifeyrissjoda an abyrgdar annarra
for ar 15% i arslok 1999 i 11% i arslok 2000, sja
mynd 11. T &rslok 2000 voru 25 lifeyrissjodir af
56 med yfir 10% i 6skradum verdbréfum. pann
30. juni sl. hafdi peim fjolgad i 28.

Hlutfall hlutabréfa

Hlutabréfaeign lifeyrissjodanna i heild i arslok
2000, bein eign og eign i gegnum verdbréfasjdoi,
var 182 ma.kr. eda 32% af hreinni eign til greidslu
lifeyris og hafdi haekkad ur 142 m.kr. eda 27% af
eignum { arslok 1999, sja mynd 12. T arslok 2000
var einn lifeyrissjoour af 56 yfir leyfilegu hamarki
eda 53% af hreinni eign til greidslu lifeyris en
hasta leyfilega hlutfall er 50%. Tiu lifeyrissjodir af
56 voru med herra hlutfall hlutabréfa en 30% af
eignum i arslok 2000.

Hlutfall gengisbundinna eigna

Gengisbundnar eignir lifeyrissjéda foru ar 20% i
arslok 1999 i 23% i arslok 2000. Samkvamt heim-
ildum i lifeyrissjédaldgunum er leyfilegt ad vera
med allt ad 50% af eignum i erlendum gjald-
midlum. Atta lifeyrissj6dir voru med yfir 30%
eigna sinna i erlendum myntum og var hasta hlut-
fallid 45%. pann 30. juni sl. var hlutfall gengis-
bundinna eigna lifeyrissjoda komid i 26%. Eins og
sja ma & mynd 13 eru pad lifeyrissjodir med
abyrgd annarra sem hafa hvad mest verid ad auka
hlut sinn i gengisbundnum eignum & timabilinu.
pann 30. juni sl. var hlutfallid 24% af eignum en {
arslok 1999 var pad 13%. Hja lifeyrissjodum an
abyrgdar var hlutfallio 26% pann 30. juni sl.en i
arslok 1999 var pad 22%.

Fjarhagsstada lifeyrissjoda

Eitt af megineinkennum islenska lifeyrissjoda-
kerfisins er full sjodssdfnun, p.e. ad lifeyrissjodir
skuli reknir i jafnveegi. Samkveemt 16gum telst
sjodur vera i jafnvaegi s¢ mismunur & hreinni eign
til greioslu lifeyris asamt ndvirtum framtioar-
i0gjoldum og heildarlifeyrisskuldbindingum ekki
meiri en 10%, eda 5% fimm ar i rod. Ollum

lifeyrissjodum ber ad lata framkveema trygginga-
freedilega athugun 4 fjarhagsstodu arlega. Leidi
athugunin i 1j6s ad lifeyrissjodur sé ekki i jafnvaegi
ber ad breyta sampykktum hans pannig ad jafn-
ve&gi naist.

Lifeyrissjodir an bakabyrgdar eru allir reknir i jafn-
vegi med tilliti til skilyroa laganna samkvaemt
tryggingafraedilegum uttektum fyrir arid 2000. Sé
tekio mid af heildarskuldbindingum eru sjodirnir
ad medaltali reknir med 1,6% afgangi eda allt &
bilinu 7,1% halla til 16,9% afgangs. brir sjodir eru
reknir med meira en 10% afgangi og purfa pvi ad
huga ad aukningu réttinda.

Lifeyrissjodir sem hafa bakabyrgd rikis, sveitar-
félaga eda banka & skuldbindingum eru undan-
skildir akvaedum laga um fulla sjodss6fnun. pessir
sj0aiIr taka ekki vid nyjum sjodfélogum utan
priggja sem hafa nytt sér heimild i 16gum til ad
stofna nyjar deildir sem byggja a fullri sj6dsséfnun.
Fjarhagsstada lifeyrissjoda med bakabyrgd er i
flestum tilfellum slem, en lokun peirra hefur i for
meo sér ad hradar gengur a eignir pé dregid sé ar
aukningu heildarskuldbindinga til lengri tima litid.
Um er a0 r@da 14 sj6di sem reka samtals 18
samtryggingardeildir og eru 12 peirra reknar med
halla & bilinu 62-93,5%, hinar 6 eru reknar i jafn-
vegi. Mikilvagt er ad huga sérstaklega ad stodu
peirra deilda sem verst eru settar og eiga adeins
fyrir lithum hluta skuldbindinga sinna. Eignir peirra
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Mynd 11.
Oskrad verdbréf.

W Samtals
Sj6dir an abyrgdar
M Sj0dir med &byrgd

Mynd 12.
Hlutabréfaeign.

W Samtals
Sj6dir an abyrgdar
M Sjodir med abyrgd
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Med greidslu idgjalds til 1ag-
markstryggingaverndar er
sjodfélaga tryggdur réttur til
elli-, 6rorku-, maka- og
barnalifeyris. Hluti skyldu-
bundins sparnadar eda allur
er vardveittur i sameignar-
deildum par sem eignir eru
sameiginlegar eignir sj6d-
félaga. Nokkrir lifeyrissjodir
bj6da upp & sampeettingu
sameignar og séreignar og er
pé& &kvedinn hluti idgjalds til
lagmarkstryggingaverndar
vardveittur i séreignar-
deildum par sem idgjéld eru
séreign hvers sjodfélaga.

Mynd 13.
Gengisbundnar eignir.

W Samtals
Sj6dir an abyrgdar
M Sj0dir med &byrgd

Mynd 14.
Hlutfallsleg skipting heildareigna
eftir lifeyriskerfum.

munu verda uppurnar innan nokkurra ara herdi
launagreidendur ekki & greidslum sinum til
sjodanna.

Lifeyrisbyrdi lifeyrissjoda er melikvardi sem nota
ma til ad alykta um st6du og framtidarhorfur lif-
eyrissjooa en lifeyrisbyroi er lifeyrisgreidslur sem
hlutfall af idgjéldum. Lifeyrisbyrdi haekkar almennt
eftir pvi sem sjodirnir eldast og ha lifeyrisbyroi
gefur til kynna ad hradar gengur & eignir sjodsins.
bannig er lifeyrisbyrdi lifeyrissjoda an bakabyrgdar
35,3%. Hins vegar er lifeyrisbyrdi lifeyrissjoda med
bakabyrgd 56% ef Lifeyrissjodur starfsmanna rikis-
ins (LSR) er ekki medtalinn, en lifeyrisgreidslur og
i0gjold hans eru margfaldar greidslur hinna sj6o-
anna til samans. Lifeyrisbyrdi lifeyrissjoda i heild er
36,7%.

Lifeyrissparnadur og vidbdtartryggingavernd
Vorsluadilar lifeyrissparnadar eru nd um 50 talsins
og par af eru 24 lifeyrissjodir.Vorsluadilar, adrir en
lifeyrissjodir, eru bankar, sparisjodir, verdbréfafyrir-
teeki og liftryggingafélog.

Samkvaemt upplysingum sem Fjarmélaeftirlitid
hefur kallad eftir fra vorsluadilum lifeyrissparnadar
60rum en lifeyrissjodum hefur sparnadur i vorslu
pessara adila aukist Gr um 600 m.kr. i 2 milljaroa
fra arslokum 1999 til arsloka 2000. Eignir sér-
eignardeilda lifeyrissjoda, ad undanskildum peim
7 sj6dum sem stdrfudu sem hreinir séreignarsjodir
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fyrir gildistoku laga nr. 129/1997, hafa vaxid ar
um 970 milljonum i 1,9 milljarda & sama timabili.

Vidbotartryggingavernd og séreignarsparnadur geta
sprottid af tveimur rétum, p.e. idgjaldi umfram
I6gbundid 10% lagmarksidgjald og einnig af hinu
I6gbundna 10% idgjaldi. Nokkrir lifeyrissjodir nyta
sér heimild i 16gum til ad skilgreina lagmarkstrygg-
ingarvernd lzegri en 10% og bjoda jafnframt upp &
hluta lagmarkstryggingaverndar i formi skilyrtrar
séreignar. Sa hluti idgjaldsins sem er umfram lag-
markstryggingarverndina er frjals séreign eda vio-
botartryggingavernd. Sjoofélaga er heimilt sam-
kveemt 16gum ad radstafa idgjaldi til vidhotar-
tryggingaverndar og annarri séreign til annars
vorsluadila en pess sem méttekur skyldubundid
idgjald hans honum ad kostnadarlausu.

Ofangreindar t6lur syna fram & mikinn voxt
vidbatarlifeyrissparnadar landsmanna. Um 40%
pjéoarinnar notfera sér pennan sparnadarmogu-
leika og pvi er enn stor hopur sem gerir pad ekki.

Fjoldi lifeyrissjéda og uppbygging

pann 1. jali 2001 voru starfandi lifeyrissjodir alls
54, en lifeyrissjodir voru 60 i arslok 1999. Af
framangreindum 54 lifeyrissjooum taka 11 peirra
ekki lengur vid idgjoldum og fullstarfandi sjodir
voru pvi 43. Af 54 (43) lifeyrissjodum teljast 40
(30) vera lifeyrissjodir an abyrgdar annarra, 14 (13)
lifeyrissjodir med abyrgd annarra.

pratt fyrir ad sameiningar lifeyrissjoda fra arinu
1999 fram & mitt ar 2001 hafi helst verid hja minni
lifeyrissjodum eru enn starfandi & annan tug smarra
lifeyrissjoda. Eitt af starfsleyfisskilyroum laga er ad
lagmarksfjoldi sjodfélaga skal vera 800 nema sjod-
urinn tryggi ahattudreifingu vegna skuldbindinga
sinna med 6Adrum heetti. Fjortan lifeyrissjooir eru
undir pessum moérkum en uppfylla skilyrdid med
tryggingu, samstarfi vid adra lifeyrissjodi eda njota
bakabyrgdar sveitarfélags.

Toluvert margir lifeyrissjédir starfa i fleiri en einni
sameignardeild vegna mismunandi réttindakerfa og
24 lifeyrissj6oir eru med séreignadeild auk sam-
eignardeildar.

Skipting heildareigna lifeyrissjoda i lok ars 2000
eftir lifeyriskerfum er pannig ad stigakerfi eru med
71% eignanna, hlutfallskerfi 18%, aldurstengt kerfi
5% og séreignarsparnadur 6%, sbr. mynd 14.
Stigakerfi felur i sér ad idgjold eru umreiknud i
stig og er lifeyrisréttur tengdur uppséfnudum
stigum. Aldurstengt kerfi er einnig stigakerfi en par

14



skiptir mali hvenar avinnar idgjoldin eru greidd
til lifeyrissjodsins og fa i6gjold meira veegi eftir pvi
sem sjodfélaginn er yngri. I hlutfallskerfi avinnur
sjoofélaginn sér med greidslu idgjalds dkvedid
hlutfall af launum eftirmanns eda af annarri launa-
viomidun & hverju éri. Skipting heildareigna lif-
eyrissjoda milli kerfa er nanast dbreytt fra arslok-
um 1999 en eina breytingin sem att hefur sér stad
er hakkun eigna i aldurshadu kerfi um 3% &
kostnad eigna i hefdbundnu stigakerfi.

2.3 Vétryggingamarkadur

Vatryggingafélogum faekkar
U eru 14 islensk vatryggingaféldg med starfs-
N leyfi. Pau bera naer eingdngu vétryggingar-
&haettu & Islandi og eru 6l i eigu islenskra
adila, nema e.t.v. dverulegir eignarhlutir. Fyrir-
sjaanlegt er ad & arinu 2002 muni einungis 8 pess-
ara félaga bera vatryggingarahattu.

prju hlutafélég bera h6fud og herdar yfir 6nnur is-
lensk vétryggingaféldg og annast allar greinar
skadatrygginga. Tvd peirra eru skrdd & hlutabréfa-
markad og hid pridja stefnir ad skraningu. Einnig
fékk batadbyrgdarfélag fyrir nokkrum arum starfs-
leyfi i 6llum greinum skadatrygginga. brju liftrygg-
ingaféldg eru 6ll i meirihlutaeigu annarra fjarmala-
fyrirteekja. Tvo vétryggingafélog sem eru i eigu
annarra vatryggingafélaga starfa nd eingéngu ad
pvi ad ljuka eldri samningum um endurtryggingar.

Sérstok 16g um batadbyrgdarféldg voru felld ar
gildi & midju éri 2000. Stofn peirra priggja hreinu
béatadbyrgdarfélaga sem enn storfudu hefur verid
fluttur eda verdur fluttur & pessu ari til Sjovar-
Almennra trygginga hf. Einnig er stefnt ad pvi ad
sameina Samabyrgdina hf. pvi félagi i arslok, en
han var stofnud upp Gr Samabyrgd Islands & fiski-
skipum.

Vidlagatrygging lslands starfar samkveaemt sérldg-
um, hefur afmarkad hlutverk og er pvi sleppt i
umfjollun um rekstur vatryggingafélaga hér & eftir.
16gj6ld Vidlagatryggingar voru 750 milljonir kréna
& arinu 2000, en tjon namu 2,6 ma.kr., einkum
vegna jardskjalftanna & Sudurlandi i jani 2000.
Eigio fé hennar var 5,15 ma.kr.

10gj6ld vegna vatryggingasamninga sem komust &
fyrir milligdngu islenskra vatryggingamidlara voru
4 arinu 2000 samtals 1,3 ma.kr., einkum vid va-
tryggingafélog i 6drum adildarrikjum Evropska
efnahagssvaedisins. Auk pess geta vatryggingatakar
att bein vidskipti vid vatryggjendur i 6drum

adildarrikjum, en umfang peirra vidskipta er
6pekkt.

Heér & eftir er gerd nanari grein fyrir starfsemi is-
lenskra vatryggingafélaga eins og han birtist i ars-
reikningum fyrir reikningsarid 2000. Allar fjarhad-
ir eru feerdar til verdlags arsins 2000. Breytingar
fjarhaeda milli &ra verda pvi breytingar umfram
verdlagsbreytingar.

Aukin velta i skadatryggingum

Skadatryggingar ario 2000 einkenndust af vexti
6llum meginpattum; idgjoldum, tjonum og avoxt-
un fjdrmuna. 1dgjaldatekjur arsins haekkudu um
10% umfram verdlagsbreytingar fra fyrra ari eda
um 1,5 ma.kr. og ndmu 17,1 ma.kr. Haekkun 8-
gjalda kom ner eingdngu Ur dkutekjatryggingum.
Tjon arsins 2000 voru 21% herri en 1999 og
ndmu 18,7 ma.kr. Mest haekkun tjéna var i eigna-
tryggingum, en dkutekjatjon hakkudu einnig
mikid. Préun badi idgjalda og tjona var pvi &di
misjofn eftir greinaflokkum eins og nanar greinir
sidar. begar hlutur endurtryggjenda i idgjoldum og
tjonum hefur verid dreginn fra standa eftir eigin
i0gj6ld arsins ad fjarhaed 13,6 ma.kr. og eigin tjon
ad fjarhed 14,6 ma.kr.

Mynd 15 synir proun i idgjéldum og tjonum i
skadatryggingum sidustu ar, annars vegar proun
heildarfjarhaeda og hins vegar idgjold og tjon i eig-
in hlut.
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Eigin idgjold &rsins 18gjold &rsins Eigin tjon Tjén arsins
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Mynd 15.

bréun idgjalda og tjona i
skadatryggingum sidustu ar, annars
vegar préun heildarfjarhada og hins
vegar idgjold og tjon i eigin hlut &
verdlagi 2000.

W 1997

1998
W 1999
2000

Mynd 16.
préun idgjalda i helstu greinaflokkum
skadatrygginga a verdlagi 2000.

W 1997
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Mynd 17.
Tjon arsins & verdlagi 2000.

W 1999
W 2000

Mynd 18.
Hagnadur vatryggingafélaga
a verdlagi 2000.

Auk idgjalda og tjona hafa rekstrarkostnadur, fjar-
festingartekjur og breyting & atjéfnunarskuld mikil
ahrif & afkomu vatryggingastarfseminnar. Rekstrar-
kostnadur var 3,2 ma.kr. og hefur hakkad jafnt og
pétt sidustu ar. Gengid var & Gtjéfnunarskuld i 6ll-
um greinaflokkum, mest i 16gbodnum 6kutakja-
tryggingum og innlendum endurtryggingum.
Nam lekkun Gtjéfnunarskuldarinnar um 200
m.kr. i hvorum greinaflokki.

Einstakir greinaflokkar skadatrygginga

Mynd 16 synir hvernig i8gjold arsins hafa proast
i helstu greinaflokkum skadatrygginga. Jafnframt
sést innbyrdis veegi einstakra greinaflokka i
idgjaldatekjum.

Frumtryggingaidgjold arsins 2000 voru samtals
16,1 ma.kr., en samsvarandi tjon 17,9 ma.kr.

[ endurtryggingum sem islensk vétryggingafélég
téku ad sér voru idgjold ramlega 1 ma.kr., en tjon
0,8 ma.kr.

Logbodnar 6kutekjatryggingar eru umfangsmesti
greinaflokkur frumtrygginga. par haekkudu id-
gjaldatekjur um 1,4 ma.kr. fra fyrra ari, eda um
32%, en miklar idgjaldahakkanir & arunum 1999
0g 2000 foru saman vid fjélgun bila. Hlutur 16g-
bodinna 6kutzkjatrygginga var 37% af heildar-
i6gj6ldum frumtrygginga, en haféi verid 29%

a arinu 1999. Hlutur dkutekjatrygginga i heild var
rmur helmingur af samanlégdum frumtrygginga-
i0gj6ldum & arinu 2000, en var 43% arid 1999.
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Mynd 17 synir hvernig tjon érsins skiptast eftir
greinaflokkum.Tjon i eignatryggingum namu 4
ma.kr. og heekkudu um 1,4 ma.kr. eda 54% fra
fyrra ari. Hekkunin var m.a. vegna storra tjona
sem eru ad drjugum hluta bett af endurtryggjend-
um, pannig ad peirra geetir ekki nema 6verulega i
afkomu greinarinnar & arinu. Mikil heekkun tjéna
vard einnig i sjo-, flug- og farmtryggingum (36%)
og i slysa- og sjukratryggingum (24%).

I 16ghodnum ékutakjatryggingum hakkudu tjon
arsins um 16% fra fyrra ari og ndmu 8,3 ma.kr.
Pau skiptast pannig ad tjonaskuld hekkadi um 2,7
ma.kr en bokferd tjon ndmu 5,6 ma.kr. Af tjona-
greidslunum voru 62% vegna tjona sem urdu &
fyrri reikningsarum, en 38% vegna nyrra tjona.
Tjon sem urdu & reikningsarinu i [6gbodnum
Okuteekjatryggingum voru metin 4 9,6 ma.kr.
arslok 2000. Af peirri fjarhaeo var 2,1 ma.kr. pegar
greiddur.

I 16ghodnum 6kutakjatryggingum og i eigna-
tryggingum voru tjén verulega herri en idgjold.
Tjonahlutfall i I6gbodnum &kutekjatryggingum
lekkadi po fra fyrra éri, enda haekkudu idgjold
mikid eins og fyrr segir. Frekari heekkun idgjalda-
tekna er fyrirsjanleg i peim greinaflokki, par sem
idgjaldahakkanir & arinu 2000 komu ekki ad fullu
fram & pvi ari. Tjonahlutfallid atti pvi ad lekka
afram & yfirstandandi ari, nema tjénapréun snuist
mjodg til hins verra. Mikill hluti af heekkun tjéna i
eignatryggingum kemur i hlut endurtryggjenda,
0g voru eigin tjon 96% af eigin idgjoldum.

Aukin umsvif i liftryggingum

Bokferd idgjold liftrygginga voru 1,4 ma.kr., sem
er 0,4 ma.kr. meira en & arinu 1998.Voxtur i lif-
tryggingum med fjarfestingarahettu liftrygginga-
taka hélt afram.Vio arslok 2000 nam liftrygginga-
skuld vegna peirra 0,7 ma.kr. Umfang liftrygg-
ingastarfseminnar er pé adeins brot af umfangi
skadatrygginga.

Aukinn hagnadur

Samanlagdur hagnadur vatryggingafélaganna® var
1,5 ma.kr. & arinu 2000. Mynd 18 synir hvernig
hagnadur hefur préast sidustu ar.

[ rekstrarreikningi er fjarfestingartekjum skipt eftir
fastri reglu & vatryggingarekstur og fjarmalastarf-

5) bessar tolur eru samanlagdar télur allra vatryggingafélaganna.
Ekki er tekid tillit til pess ad vatryggingafélog eiga eignarhluti
6drum vatryggingafélogum, sem verdur til pess ad hagnadur er tvi-
talinn ad hluta.
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semi og sidan reiknadur hagnadur af hvorum hluta 10gjaldaskuld haekkar i samreemi vid aukin umsvif

starfseminnar um sig. Pessi skipting hefur hvorki og heerri iogjold i 6kutaekjatryggingum og tjona-
ahrif & fjarfestingartekjur i heild né nidurstddutolu skuld heekkar i samreemi vid tjon. Eigin tjonaskuld
rekstrarreikningsins, hagnadinn. i 16gbodnum okutaekjatryggingum hakkadi um

2,5 ma.kr. & &rinu 2000. Haekkunar tjona i eigna-
Mynd 19 synir ad hagnadur af vatryggingarekstri tryggingum geetir ekki i pessari mynd par sem
hefur minnkad ar fr ari en hagnadur af fjarméla- haekkunin lendir ad mestu & endurtryggjendum,
rekstri aukist & moti. Pess ma geta ad i arshluta- eins og adur segir.
uppgjérum stéru vatryggingafélaganna priggja a
midju ari 2001 hoféu ordid mikil umskipti par
sem reiknadur hagnadur af vatryggingastarfsemi
hafdi aukist, en tap ordid af fjarmalarekstri eftir ad
fjarfestingatekjur hofdu verio fluttar yfir & vatrygg-

ingarekstur. 2000 Mynd 19. o
: Hagnadur af helstu pattum i starfi

- 2500 2518 vatryggingafélaga a verdlagi 2000.
Efnahagur vatryggingafélaga = 000
Samanlagdar eignir vatryggingafélaga voru 63,3 g 1'500 1657
ma.kr. vid lok 4rsins 2000 og hofdu pa hekkad fra 5™ o =
fyrra ari um 6,6 ma.kr. | samremi vid edli vatrygg- = 2% - 1997
ingastarfsemi voru fjarfestingar staersti eignalidur fé- 500 .461 - o o 1998
laganna, 44,7 ma.kr. i arslok 2000. Skuldamegin er 0 - e W 1999
vatryggingaskuldin starst, 43,8 ma.kr. I gréfum 2000
dl’éttum mé Segja aa fjél‘festingar Og Vétrygginga' Af skadatryggingarekstri Af fjarmalarekstri Af liftryggingarekstri
skuld séu nalegt 70% af efnahag vatryggingafélaga.

g 0 g vatryggingaieiag Mynd 20.
16.000 bréun helstu fjarfestingarlida

Mynd 20 synir préun helstu fjarfestingalida.Voxt- 14.000 vatryggingafélaga & verdlagi 2000.
ur i fjarfestingum var einkum i verdbréfum med < 12.000
breytilegum tekjum, en hlutur verdbréfa med fost- £ 10,000

um tekjum minnkadi. Bilalan, sem eru meirihluti 5 8000
E

11.738

8.614

vedlana, voru i arslok 2000 svipud og arid adur, 6.000 &l 1997
en vedlan i heild drégust heldur saman. 4.000 1998
2.000 W 1999
PR . . p W 2000
Mynd 21 Synlr elgla fé Og VatrygglngaSKU|d I . " \./e_rlabréf mekq fvverobre'fg_\ea Vedlan Par af bilalan
heild. B&dir lidir hafa vaxid jafnt og pétt. Hluti e
eigin fjar er pé tvitalinn vegna eignarhluta sem va- Mynd 21
tryggingafélog eiga i 66rum vétryggingafélogum. 50.000 Eigid fé vétryggingafélaga asamt
45.000 vatryggingaskuld f heild & verdlagi 2000.
. S . 40.000 1385
Tjonaskuldin f heild var 32,7 ma.kr., eda prir < 35,000 e 40354
fjordu hlutar vatryggingaskuldarinnar. Han er Z 30.000
ramur helmingur af efnahag vatryggingafélaga. éigggg
. 2 P " . . £ 20.
Tjonaskuld i Iogbodnum ckutekjatryggingum var o0 W 1997
20,1 ma.kr., par af voru 12,6 ma.kr. vegna 6upp- 10.000 12380 13324 .iggg
gerdra tjona fra fyrri &rum. Tjénaskuld vegna 16g- 5.000 2000
. L. . . . aaxe 0
bodinna okutaekjatrygglnga er pvi tepur pridj- Figi f6 ——
ungur af efnahag vétryggingafélaga.
Mynd 22.
. o . 30.000 Helstu lidir eigin vatryggingaskuldar
HIutur endurtryggjenda i vatryggingaskuld er 25 000 23895 & verdlagi 2000.
feerdur sem eignalidur i arsreikningum, en hann .
nam 5,5 ma.kr. f arslok 2000. Eigin vatrygginga- £ 20000
skuld var pvi samtals 38,3 ma.kr. Mynd 22 synir 515.000
préun helstu lida eigin vatryggingaskuldar. = 10000 W 1997
— 1998
5.000 py - W 1999
0 2000

Idgjaldaskuld Tjéna- og bétaskuld Utjofnunarskuld
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3. Aherslur i starfi Fjarmalaeftirlitsins neestu misseri

Aneettustyring og innra eftirlit

Starfsheettir & fjarmala-
markadi

Aherslur Fjarmalaeftirlitsins na eru greindar i fjora
meginpatti: Ahattustyringu og innra eftirlit, starfs-
heetti & fjarméalamarkadi, markadsadhald og sam-
keppnishafni fjarmalamarkadar. pPessar aherslur
hafa flestar verid lagdar til grundvallar i starf-
seminni sidustu misseri. Aherslurnar hafa 6llum
svioum fjarmalamarkadar.

3.1 Aheettustyring og innra eftirlit
Fra upphafi hefur Fjarmalaeftirlitio talid pad megin-
hlutverk sitt ad studla ad pvi ad i hverju fjarmala-
fyrirtaeki® séu stjornendur sem til pess eru barir ad bla
fyrirtekinu sterkt skipulag, skyra stefnu, skilvirkar innri
reglur og verkferla, videigandi upplysingakerfi og innri
endurskodun. Med pvi er stjornendunum sjalfum og
8orum starfsménnum kleift ad meta med réttu pa ahaettu
sem | starfseminni felst og styra henni i samr&mi vid
styrkleika fyrirtaekisins.

Samraeming milli svida fjarmalamarkadar

[ starfi Fjarmalaeftirlitsins hefur gldgglega komid i
ljés ad motun éheettustyringar og innra eftirlits er
mislangt & veg komin & einstékum svidum fjar-
mélamarkadar. Jafnframt er ljost ad midla ma betur
reynslu og pekkingu & dhattustyringu og innra
eftirliti af einu svidi fjarmalamarkadar til annars.
A0 pessu er Fjarmalaeftirlitid ad studla i starfi sinu.

Fjarmélaeftirlitid er nd ad kynna drdg ad
tilmalum um innra eftirlit og dhattustyringu hja
fiarmélafyrirtekjum. Ad fenginni reynslu telur
Fjarmalaeftirlitid einnig steedu til ad samraema
16ggjof sem petta vardar. Pannig parf t.d. ad taka
afstdou til pess hvort askilja eigi i 16ggjof um
vatryggingafélog og fyrirteki i verdbréfapjonustu
ao til stadar sé innri endurskodun sem heyri beint
undir stjorn vidkomandi fyrirtaekis.

Heefi stjorna

Fjarmélaeftirlitid hefur hugad ad hafi stjorna og
daglegra stjornenda fjarmalafyrirteekja. Mat & pvi
er nu fastur lidur i umsdgn um starfsleyfi. Einnig
hefur Fjarmalaeftirlitio att fundi med stjérnum
starfandi fyrirtekja til pess ad leggja dherslu &
hlutverk peirra og abyrgd. Fjarmalaeftirlitio mun
halda &fram & pessari braut.

Fylgjast parf med vanskilum og afskriftum
[ samrami vid fyrri advaranir Fjarmalaeftirlitsing
vegna Utlansvaxtar og eiginfjarstddu lanastofnana

6) Med fjarmalafyrirteeki er hér att vio fyrirtaeki & 6llum svidum fjar-
malamarkadar, p.e. lanastofnanir, fyrirtaeki i verdbréfapjonustu,
vatryggingafélog, vatryggingamidlanir og lifeyrissjodi.

hefur verid 16gd ahersla & ad fylgjast med proun
vanskila og afskriftum lanastofnana sidustu misseri.
Svo mun verda afram. Ennfremur er brynt ad fylg-
jast med markadsahettu allra fjarmalafyrirteekja.

Naudsyn arvekni

begar ahattustyring og innra eftirlit bregst gera
erfidleikar sjaldnast bod & undan sér. Naudsynlegt
er ad bryna fyrir stjornum, framkveemdastjorum
og endurskodendum fjarmalafyrirteekja ad gera
Fjarmalaeftirlitinu pegar i stad vidvart ef alvarlegir
erfidleikar koma i j6s.

3.2 Starfsheettir & fjarmalamarkadi

Fjarmalaeftirlitinu er etlad ad fylgjast med pvi ad starf-
semi & fjarmalamarkadi sé i samremi vid edlilega og
heilbrigda vidskiptahztti. | samraemi vid petta leggur
Fjarmalaeftirlitio aukna &herslu & ad fylgjast med starfs-
hattum & fjarmalamarkadi.

Starfsheettir a verdbréfamarkadi

A sidasta ari lagdi Fjarmalaeftirlitid aherslu 4 ad
koma & virkara eftirliti med starfshattum &
verdbréfamarkadi. Jafnframt var fylgt eftir nylegum
breytingum & I6gum um verdbréfavidskipti sem
styrkt hafa umgjord verdbréfavidskipta og skapad
beettar forsendur fyrir skilvirku eftirliti. Markmidid
er ad beta yfirsyn yfir hvernig eftirlitsskyldir adilar
starfa & verdbréfamarkadi og leggja til Urbaetur
pegar ésteda er til.

Eftirlit og yfirsyn & verdbréfamarkadi tengist enn-
fremur eftirliti & 6drum svidum, svo sem eftirliti
med fjarhagsstddu lanastofnana og vétrygginga-
félaga og eftirliti med fjarfestingum lifeyrissjoda.
Fjarmalaeftirlitid hyggst halda afram & pessari
braut.

Starfsheettir & 6rum svidum fjarmalamarkadar
porf er & pvi ad huga ad starfshattum & 6drum
svioum fjarmalamarkadar. Pannig hefur
Fjarmalaeftirlitid astedu til ad @tla ad urbota sé
p&rf i midlun og sélu liftrygginga, en frambod og
sala & sofnunarliftryggingum hefur aukist mjog &
sidustu arum. Fjarmalaeftirlitid hefur hugad
sérstaklega ad upplysingaskyldu vatryggingafélaga
og vétryggingamidlara gagnvart vatryggingataka.
Til athugunar er hvort setja purfi leidbeinandi
tilmeeli sem Utfeeri nanar skyldur pessara adila,
umfram pad sem kvedid er & um i l6gum og
reglum.
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Vidskiptamenn fjarmalafyrirteekja & vardbergi
Vioskiptamenn snua sér i vaxandi meli til
Fjarmalaeftirlitsins med kvartanir vegna vidskipta
vid tiltekin fjarmalafyrirteeki. Slik mél geta gefio
tilefni til ad beeta starfshaetti & viokomandi svidi, en
Fjarmalaeftirlitid hefur ekki drskurdarvald vegna
réttardgreinings vidskiptamanns og fjarmalafyrir-
teekis. Starfandi eru tver Grskurdarnefndir, Ur-
skurdarnefnd i vatryggingamalum og Urskurdar-
nefnd i vidskiptum vid fjarmalafyrirteeki, sem taka
slik mal til afgreioslu, en nefndirnar eru vistadar
hja Fjarmalaeftirlitinu.

3.3 Markadsadhald

Fjarmalaeftirlitio leggur herslu & ad studla ad auknu
gegnszei | starfsemi fjarmalafyrirteekja. Med pvi skapast
aukid aohald af halfu markadarins, samhlida adhaldi
innra eftirlits og opinbers eftirlits med fjarmalastarfsemi.

Samraeming og adldgun i reikningsskilum
Endurskodun og samraeming reikningsskila fellur
undir petta. Fjarmalaeftirlitio hefur lyst &formum
um ad endurskoda akvedi um matsakveedi verd-
bréfa i reglum sem pad setur um arsreikninga fjar-
mélafyrirtekja. Einnig parf ad studla ad aukinni
samramingu i framkveemd reikningsskila &
markadi, m.a. i tengslum vid nyjungar i fjarmala-
pjénustu. Nefna ma ad Fjarmalaeftirlitio hefur sent
til umsagnar og birt & heimasiou sinni drég ad
tilmalum um birtingu upplysinga um fjarmalaskjol
i arsreikningum.

Gegnseei i tryggingafraedilegu mati
Fjarmalaeftirlitid hefur adur lyst pvi ad auka purfi
gegnsei i rekstri véatryggingafélaga. Nefnd vinnur
vid endurskodun reglugerdar um arsreikninga
vatryggingafélaga annarra en liftryggingafélaga.
Fjallar hn m.a. um hvort bata megi upplysinga-
gjof i skyringum arsreiknings, einkum ad pvi er
vardar vatryggingaskuld og préun hennar.
Ennfremur hefur Fjarmalaeftirlitio adur kynnt ad
hugad sé ad sérstokum reglum um vétrygginga-
skuld med sému markmid ad leidarljosi.
Tjonaskuld i [6gbodnum dkutekjatryggingum er
ramur pridjungur af efnahag vatryggingafélaganna.
pvi skiptir mat hennar og préun miklu mali.

Fjarmalaeftirlitid telur naudsynlegt ad auka gegn-
sei | tryggingafreedilegum Uttektum & lifeyrissjod-
um. Unnid er ad malinu & vettvangi trygginga-
steerdfreedinga og mun Fjarmalaeftirlitid fylgjast
med peirri vinnu.

3.4 Samkeppnishegefni fjarmala-
markadar

[ allri stefnumétun og starfsemi Fjarmalaeftirlitsins er
gengid Ut fra pvi ad stofnunin hafi hlutverki ad gegna
vid ad skapa hér samkeppnishafan fjarmalamarkad.
Jafnframt ber Fjarmalaeftirlitinu ad taka patt i métun
fjarmalamarkadar og fylgja eftir sjonarmidum um
hagsmuni vidskiptamanna og 8ryggi i fjirmalapjonustu.

Grunnreglur um arangursrikt fjarmalaeftirlit

Eitt af grunnskilyrdum pess ad fjarmalamarkadur
sé metinn samkeppnishafur er ad til stadar séu 16g
og reglur sem geri hliosteedar krofur til starf-
seminnar og i samkeppnisléndum. Ekki er sist
horft til pess hvort opinberu eftirliti med fjarmala-
markadi sé skapad sterkt umhverfi og ad eftirlitid
sjalft uppfylli grunnreglur um arangursrikt fjar-
mélaeftirlit sem alpjodasamtok eftirlita & 6llum
svidum hafa sett.

Eins og greint er frd i kafla 1.3 gerdi Alpjoda-
gjaldeyrissjédurinn athugun 4 islenska fjarmala-
kerfinu i lok sidasta ars, en skyrsla pess efnis var
birt i mai sl. Athugunin beindist m.a. ad pvi hvort
grunnreglur um arangursrikt eftirlit veeru uppfyllt-
ar hér & landi. P4 pad veeri mat sj6dsins ad
Fjarmalaeftirlitid veeri i godri stddu til ad takast &
vid verkefni sin komu fram ymsar athugasemdir og
abendingar um pad sem betur meetti fara og studla
myndi ad frekara dryggi. Urbatur i samremi vid
petta munu styrkja eftirlitid og studla ad aukinni
samkeppnishafni fjarméalamarkadar.

Erlent samstarf og upplysingamidlun
Fjarmalaeftirlitid tekur patt i erlendu samstarfi i
pvi skyni ad nyta sér pekkingu og reynslu erlendra
fjarmalamarkada. Sama markmid liggur hér til
grundvallar, p.e. samkeppnishafni og 6ryggi
islensks fjarmalamarkadar.

Einnig leitast Fjarmalaeftirlitid vid ad midla
upplysingum um fjarméalamarkadinn i heild.
Arsskyrslan midar ad pessu auk pess sem
Fjarmalaeftirlitid veitir vidteekar upplysingar &
heimasidu sinni.

Markadsadhald

Samkeppnishaefni fjarmala-

markadar
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4. Eftirlitsskyldir adilar

4.1 Fjoldi eftirlitsskyldra adila

pann 30. juni 2001 var fjéldi peirra adila sem lGta eftirliti Fjarmalaeftirlitsins sem hér greinir:

Vidskiptabankar

Sparisjodir

Adrar lanastofnanir
Fjéarfestingarbankar
Fjarfestingarlanasjodir
Eignarleigur

Innlansdeildir samvinnufélaga

\erdbréfafyrirtaeki

Verdbréfamidlanir

\erdbréfasjodir

Rekstrarfélog verdbréfasjooa

Kauphallir og adrir skipulegir

Fjoldi

4
24

OO b N O W B O

Starfa skv. [6gum nr.:

113/1996, med sidari breytingum
113/1996, med sidari breytingum
123/1993, med sidari breytingum
123/1993, med sidari breytingum
123/1993, med sidari breytingum
123/1993, med sidari breytingum
22/1991, med sidari breytingum
13/1996, med sidari breytingum
13/1996, med sidari breytingum
10/1993, med sidari breytingum
10/1993, med sidari breytingum

34/1998, med sidari breytingum
131/1997, med sidari breytingum
129/1997, med sidari breytingum
60/1994, med sidari breytingum
60/1994, med sidari breytingum

tilbodsmarkadir 1
Verdbréfamidstodvar 1

Lifeyrissjodir 54
Vatryggingafélog 14
Vatryggingamidlarar 16

Adrir eftirlitsskyldir adilar 4 Ymis log
Samtals 164

4.2 Fjolgun eftirlitsskyldra adila og breytingar a starfsleyfum peirra
& timabilinu 1. jali 2000 til 30. juni 2001.

Lanamarkadur

pann 9. ndvember 2000 fékk Eignarhaldsfélagid
Alpydubankinn hf. starfsleyfi lanastofnunar &
grundvelli laga nr. 123/1993 um vidskiptabanka
0g sparisj6oi, med sidari breytingum. pann 15. jani
2001 sampykkti vidskiptaradherra samruna 4 starf-
semi fjogurra sparisj6da & Vestfjoroum i Sparisjod
Vestfirdinga. Sparisjodirnir sem i hlut attu voru
Sparisjodur bingeyrarhrepps, Eyrasparisjodur,
Sparisjodur Sudavikur og Sparisjodur Onundar-
fjardar.Vid pessa sameiningu var nafni Sparisj6ds
bingeyrarhrepps breytt i Sparisjodur Vestfirdinga
og starfsemi Eyrasparisjoos slitid. Hins vegar var
Sparisj6di Onundarfjardar og Sparisjodi Stdavikur
ekki formlega slitid pott meginstarfsemi peirra
sameinadist Sparisjodi Vestfirdinga. Nyir stofnfjar-
adilar koma ad pessum tveimur sjédum & sidari
hluta &rsins 2001 og er gert rad fyrir ad ndéfnum
peirra verdi breytt i framhaldi af pvi.

Verdbréfamarkadur

Fyrirteeki i verdbréfapjonustu

pann 9. april 2001 fengu Joklar Verdbréf hf. starfs-
leyfi sem verdbréfafyrirtaeki & grundvelli laga nr.
13/1996, med sidari breytingum. Adur hafdi fyrir-

teekid starfad sem verdbréfamidlun og hét pa \ero-
bréfamidlun Framsynar ehf. pann 15. juni 2001
sampykkti vidskiptaradherra samruna \Verdbréfa-
markadar Islandsbanka hf., sem starfadi sem verd-
bréfafyrirtaki, og Islandsbanka-FBA hf. bann 20.
juni 2001 fékk Fjarvernd-Verdbréf hf. starfsleyfi
sem verdbréfafyrirteeki & grundvelli laga nr.
13/1996, med sidari breytingum.

Verdbréfasjodir

pann 8. febrtar 2001 sampykktu hluthafafundir
Tekjusjodnum hf., Marksjédnum hf. og Verdbréfa-
sj6dnum samruna pessara verdbréfasjoda. Starfsemi
tveggja hinna fyrrtdldu var slitid og runnu réttindi
peirra og skyldur til \erdbréfasjodsins hf.\erd-
bréfasjéourinn hf. gerdi jafnframt, pann 23. jali
2001, nyjan rekstrarsamning vio rekstrarfélagio
Kaupping-eignastyringu ehf. en rekstur sj6dsins
hafoi &0ur veriod i umsja Rekstrarfélags Frjalsa
Fjarfestingarbankans ehf. pann 23. juli 2001 gerdi
AEvisjéourinn hf. einnig nyjan rekstrarsamning vid
rekstrarfélagio Kaupping-eignastyringu ehf. en
rekstur sjodsins hafdi 4dur verid i umsjon rekstrar-
félagsins Lifvardar ehf.
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Lifeyrissjooir

[ 4gust 2000 sameinadist Lifeyrissjodur starfsmanna
Sjovétryggingafélags Islands hf. Lifeyrissjodi versl-
unarmanna. I arsbyrjun 2001 sameinudust Lifeyris-
sjodur KEA og Lifeyrissjodur verkalydsfélaga &
Nordurlandi vestra Lifeyrissjodi Nordurlands.

Vatryggingamarkadur

Vatryggingamidlarar

pann 16. névember 2000 fékk Howden Insurance
Brokers Ltd., London, starfsleyfi vatryggingamidl-
ara & grundvelli laga um vétryggingastarfsemi. pa
fékk Heath Lambert Norway AS, Oslo, starfsleyfi
vatryggingamidlara pann 3. janGar 2001 og Arni
Reynisson ehf. fékk starfsleyfi vatryggingamidlara
pann 6. april 2001. Eftirgreindir adilar hafa haett
starfsemi sem vatryggingamidlarar og lagt inn
starfsleyfi sin til vardveislu hja vidskiptaraduneyti:

Tryggingaradgjof pann 6. desember 2000, HMS
Tryggingamidlun ehf. pann 20. febrtar 2001, Fjar-
festing og radgjof ehf. pann 3. april 2001 og Sam-
starf vatryggingamidlun ehf. pann 5. april 2001.

Adrir eftirlitsskyldir adilar

Fra og med 1. juli 2000 var starfsemi innlansdeild-
ar Kaupfélags Borgfirdinga yfirtekin af Sparisjodi
Mpyrasyslu samkvaemt sérsoku samkomulagi pessara

adila.

pann 1. jani 2001 féllu dr gildi 16g nr. 11/1998
um Kvétaping og var starfsemi Kvétapings Islands
par med hett. Akvadi um nidurfellingu laganna er
ad finna i 16gum nr. 34/2001 um kjaramal fiski-

manna og fleira.

4.3 Listi yfir eftirlitsskylda adila 30. juni 2001

Hofudstodvar

Bunadarbanki Islands hf.
islandsbanki - FBA hf.
Landsbanki islands hf.
Sparisjédabanki Islands hf.

Reykjavik Sparisjodur Onundarfjardar *)

Reykjavik Sparisjédurinn i Keflavik

Reykjavik

Reykjavik *) rekstur liggur nidri timabundid fra og med 15. juni 2001.

Sparisjodur Bolungarvikur
Sparisjodur Hafnarfjardar

Sparisjodur Hornafjardar og nagrennis
Sparisjodur Holahrepps

Sparisjodur Hunapings og Stranda
Sparisjodur Hofohverfinga
Sparisjodur Kopavogs

Sparisjodur Myrasyslu

Sparisjodur Nordfjardar

Sparisjodur Nordlendinga
Sparisjodur Olafsfjardar

Sparisjodur Olafsvikur

Sparisjodur Reykjavikur og nagrennis
Sparisjédur Siglufjardar

Sparisjédur Strandamanna
Sparisjodur Sudur-pingeyinga
Sparisjodur Sudavikur *)

Sparisjédur Svarfdela

Sparisjodur Vestfirdinga

Sparisjédur Vestmannaeyja

Sparisjédur vélstjora
Sparisjédur borshafnar

Hofudstodvar
Reykjavik
P&rshofn
Flateyri
Keflavik

Bolungarvik
Hafnarfjoraur Fjarfestingarbankar
Hoéfn Eignarhaldsfélagid Alpydubankinn hf.
Saudarkrokur Frjalsi Fjarfestingarbankinn hf.
Hvammstangi Greidslumidlun hf. - VISA [sland
Grenivik Kaupping hf.
Kopavogur Kreditkort hf. - EUROPAY Island
Borgarnes
Neskaupstadur
Akureyri Fjarfestingarlanasjodir
Olafsfjérour Byggdastofnun
Olafsvik Ferdamélasjodur
Reykjavik Hafnabotasjodur
Siglufjéréur Lanasjodur landblnadarins
Hdlmavik
Laugar
Sudavik Eignarleigur
Dalvik Glitnir hf.
Pingeyri Lysing hf.
\estmannaeyjar SP-Fjarmodgnun hf.

Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik

Reykjavik
Reykjavik
Kopavogur
Selfoss

Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik

21



Hofudstodvar

Kaupfélag Arnesinga Selfoss
Kaupfélag Austur-Skaftfellinga Hofn

Kaupfélag Eyfirdinga Akureyri
Kaupfélag Faskradsfirdinga Faskradsfjorour
Kaupfélag Héradsbua Egilsstadir
Kaupfélag Skagfirdinga Skagafjorour
Kaupfélag Sudurnesja Reykjanesher
Kaupfélag V-Hunvetninga Hvammstangi
Samvinnufélagid Hreyfill Reykjavik

Burnham International 4 islandi hf. Reykjavik
Fjarvernd - Verdbréf hf. Reykjavik
Islensk verdbréf hf. Akureyri
Joklar - \Verobréf hf. Reykjavik
Landsbréf hf. Reykjavik
MP Verdbréf hf. Reykjavik
Verdbréfastofan hf. Reykjavik

Annar hf. - verdbréfamidlun Reykjavik
Islenskir fjarfestar hf. Reykjavik
Vaxta ehf. - verdbréfamidlun Kopavogur
Verdbréfamidlun Lifidnar og

Sameinada lifeyrissj6dsins ehf. Reykjavik

Havoxtunarfélagio hf. Reykjavik
Heimasjodir VIB hf. *) Reykjavik
Landssjoour hf. Reykjavik
Landssjoour2 hf. *) Reykjavik
SPH Verdbréfasjodurinn hf. *) Reykjavik
Verdbréfasjodir VIB hf. Reykjavik
Verdbréfasjodur Bunadarbankans hf. Reykjavik
Verdbréfasjodurinn hf. Reykjavik
AEvisjddurinn hf. *) Reykjavik

*) Verdbréfasj6dir sem eingéngu er heimilt ad markadssetja & islandi

Kaupping-eignastyring ehf. Reykjavik
Landsvaki ehf. Reykjavik
Rekstrarfélag Verdbréfasjods Bunadarbankans hf. Reykjavik
Rekstrarfélag VIB hf. Reykjavik
SPH Rekstrarfélag ehf. Reykjavik

Verdbréfaping Islands hf. Reykjavik

Hofudstodvar

Verdbréfaskraning fslands hf. Reykjavik

Almennur lifeyrissjodur VIB hf. Reykjavik
Eftirlaunasjodur FI.A. Reykjavik
Eftirlaunasjédur Reykjanesbajar Keflavik
Eftirlaunasjédur Slaturfélags Sudurlands Reykjavik
Eftirlaunasjédur slokkviliosmanna & Keflavikurflugvelli Keflavik

Eftirlaunasjédur starfsmanna Hafnarfjardarkaupstadar Hafnarfjorour

Eftirlaunasjodur starfsmanna [slandsbanka hf. Reykjavik
Eftirlaunasjodur starfsm. Oliuverzlunar Islands Reykjavik
Eftirlaunasjodur starfsmanna Utvegsbanka Islands Reykjavik
Frialsi lifeyrissjodurinn Reykjavik
Islenski lifeyrissjodurinn Reykjavik
Lifeyrissjodur Akraneskaupstadar Akranes
Lifeyrissjodur arkitekta og teeknifreedinga Reykjavik
Lifeyrissjodur Austurlands Neskaupstadur
Lifeyrissjodur bankamanna Reykjavik
Lifeyrissjodur Bolungarvikur Bolungarvik
Lifeyrissjodur bznda Reykjavik
Lifeyrissjodur Eimskipafélags islands Reykjavik
Lifeyrissjodur Flugvirkjafélags Islands Reykjavik
Lifeyrissjodur hjukrunarfredinga Reykjavik
Lifeyrissjodur lekna Reykjavik
Lifeyrissjodur Mjolkursamsdlunnar Reykjavik
Lifeyrissjodur Neskaupstadar Reykjavik
Lifeyrissjodur Nordurlands Akureyri

Lifeyrissjodur Rangainga Hella

Lifeyrissjodur sjomanna Reykjavik
Lifeyrissjodur starfsmanna Akureyrarbzajar Akureyri
Lifeyrissjodur starfsmanna Aburdarverksmidju rikisins  Reykjavik
Lifeyrissjodur starfsmanna Bunadarbanka Islands Reykjavik
Lifeyrissjodur starfsmanna Husavikurbajar Reykjavik
Lifeyrissjodur starfsmanna Kopavogskaupstadar Kdpavogur
Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurapoteks Reykjavik
Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurborgar Reykjavik
Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins Reykjavik
Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga Reykjavik
Lifeyrissjodur starfsmanna Vestmannaeyjabajar Vestmannaeyjar
Lifeyrissjodur Sudurlands Selfoss
Lifeyrissjodur Sudurnesja Keflavik
Lifeyrissjodur Tannleknafélags islands Reykjavik
Lifeyrissjodur verkfreedinga Reykjavik
Lifeyrissjodur verslunarmanna Reykjavik
Lifeyrissjodur Vestfirdinga [safjorour
Lifeyrissjodur Vestmannaeyja \estmannaeyjar
Lifeyrissjodur Vesturlands Akranes
Lifeyrissjodurinn Eining Reykjavik
Lifeyrissjodurinn Framsyn Reykjavik
Lifeyrissjodurinn HIif Reykjavik

N
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Hoéfudstodvar
Lifeyrissjodurinn Lifion Reykjavik
Lifeyrissjodurinn Skjoldur Reykjavik
Sameinadi lifeyrissjodurinn Reykjavik
Samvinnulifeyrissjodurinn Reykjavik
Séreignalifeyrissjodurinn Reykjavik
Sofnunarsjodur lifeyrisréttinda Reykjavik
Tryggingasjodur lekna Reykjavik

Alpjéda liftryggingarfélagio hf. Reykjavik
Batatrygging Breidafjardar Stykkisholmur
Islensk endurtrygging hf. Reykjavik
Liftryggingafélag Islands hf. Reykjavik
Samabyrgdin hf. Reykjavik
Sameinada liftryggingarfélagio hf. Reykjavik
Sjova-Almennar tryggingar hf. Reykjavik
Trygging hf. Reykjavik
Tryggingamidstddin hf. Reykjavik
Vitryggingafélag slands hf. Reykjavik
Vélbatadbyrgdarfélagio Grotta Reykjavik
Vélbatadbyrgdarfélag Isfirdinga [safjorour
Vidlagatrygging Islands Reykjavik
Vordur vatryggingafélag Akureyri

Alpjoda fjarfestinga- og vatryggingamidlunin ehf. Képavogur
Alpjoédleg midlun ehf. Reykjavik
Arni Reynisson ehf. Reykjavik
Fjéarfestingarmidlun Islands ehf. Képavogur
Gudjon Styrkarsson Reykjavik
Heath Lambert Norway AS Oslo
Howden Insurance Brokers Ltd. London
fsva enf. Reykjvaik
Marsh Ltd. London
Nyja vatryggingapjonustan hf. Reykjavik

Hofudstodvar

Provins Insurance AB Svipjod
Renta ehf. Reykjavik
Trygg midlun ehf. Reykjavik
Tryggingamidlun fslands ehf. Reykjavik
Tryggingamidlunin Gildi ehf. Reykjavik
Vatryggingamidlunin ehf. Reykjavik

Vatryggingamidlarar sem falla undir starfsabyrgdartryggingu
vatryggingamidlana
Eirikur Hans Sigurdsson
Renta ehf.
Halldor Sigurdsson
Alpjédleg midlun ehf.
Ingi Eldjarn Sigurdsson
Vatryggingamidlunin ehf.
Karl Jonsson
Tryggingamidlun slands ehf.
Kristinn Sigurdsson
Alpjoda fjarfestinga- og vatryggingamidlunin ehf.
Le6 Arnason
Valur Arnérsson
Orn Gustafsson
Isva ehf.
Omar Einarsson
Nyja vatryggingapjonustan hf.
Sigurdur Ranar Astvaldsson
Trygg midlun ehf.
porlakur Pétursson
Fjéarfestingarmidlun Tslands ehf.

Postgiro, Islandspéstur hf. Reykjavik
ibudalanasjodur Reykjavik
Nyskdpunarsjodur atvinnulifsins Reykjavik
Tryggingasjodur innsteedueigenda og fjarfesta Reykjavik
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5. Breytingar & l6gum og reglum

5.1 Almennt

L6g um Sedlabanka Islands nr. 36/2001.

- Naudsynlegt p6tti ad laga 16ggjof um Sedlabanka Islands ad breytingum 4 islenskum og alpjodlegum fjarmala-
markadi, en eldri 16g voru ad stofni til fra 1986. Med légunum er sjalfstedi Sedlabanka Islands aukid, en med
auknu sjalfstedi sedlabanka er peim gert kleift ad vinna med markvissari hetti ad pvi hlutverki sinu.

- Felld dr gildi 16g nr. 36/1986, um Sedlabanka Islands.

Log nr. 9971999, um greidslu kostnadar vio opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Breytingar:

- Log nr. 158/2000: Med légunum er hundradshluta eftirlitsgjalds, sem kvedid er 4 um i 5. gr. laga nr. 99/1999,
breytt til samraemis vid dtladan rekstarkostnad Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 2. gr. laga nr. 99/1999.

Reglugerd nr. 560/2001, um beitingu dagsekta og févitis i opinberu eftirliti med fjarmalastarfsemi.
- Reglugerdin er sett med heimild i 7. mgr. 11. gr. laga nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.
[ reglugerdinni er ad finna nanari Gtferslu 4 akvadum 11. gr. laga nr. 87/1998.

Reglugerd nr. 562/2001, um samradsnefnd eftirlitsskyldra adila.

- Reglugerdin er sett med visan til 7. gr. laga nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi og 9. gr.
laga nr. 99/1999, um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.
Samradsnefndin er vettvangur eftirlitsskyldra adila til pess ad koma & framferi vidhorfum sinum til starfshatta
og reksturs Fjarmalaeftirlitsins.

L6g nr. 107/1999, um fjarskipti.

Breytingar:

- L6g nr. 29/2001: Heimildir fjarmalafyrirtekja og fleiri adila til hljédritana simtala styrktar. betta er talid naud-
synlegt vegna pess ad i sivaxandi meeli er stofnad til vidskipta simleidis og hljédritun simtals er eina leidin til
ad sanna hvad fram for.

5.2 Lanamarkadur

L6g nr. 11371996, um vidskiptabanka og sparisjédi.

Breytingar:

- Log nr. 69/2001: Eigendur virkra eignarhluta i fjarmalafyrirtekjum. Breyting ymissa laga med pann tilgang ad
styrkja eftirlit med eigendum virkra eignarhluta i lanastofnunum, fyrirteekjum i verdbréfapjonustu og vatrygg-
ingafélégum.

- L6g nr. 71/2001: Sparisjodum heimilad ad breyta rekstarformi sinu i hlutafélag.

- Lbg nr. 82/2001: Verdtryggdar eignir og skuldir.

Log nr. 123/1993, um lanastofnanir adrar en vidskiptabanka og sparisjodi.

Breytingar:

- L6g nr. 69/2001: Eigendur virkra eignarhluta i fijarmalafyrirtekjum. Breyting ymissa laga med pann tilgang ad
styrkja eftirlit med eigendum virkra eignarhluta i lanastofnunum, fyrirteekjum i verdbréfapjonustu og vatrygg-
ingafélogum.

Lég nr. 50/1997, um stofnun hlutafélaga um Landsbanka islands og Bunadarbanka islands.

Breytingar:
- Lég nr.70/2001: Heimild veitt til ad selja hlutafé rikissjods i Landsbanka Islands hf. og Banadarbanka Islands hf.

Reglugerd nr. 852/2000, um vidbotareiginfjarlio fyrir vidskiptabanka, sparisj6di, adrar lanastofnanir

og fyrirteki i verdbréfapjonustu.

- Reglugerd sem sett er & grundvelli 7. mgr. 54. gr. laga nr. 113/1996, um vidskiptabanka og sparisj6di, 10. gr.
laga nr. 123/1993, um lanastofnanir adrar en vidskiptabanka og sparisj6édi og 9. mgr. 32. gr. laga nr. 13/1996,
um fyrirteki i verdbréfapjonustu. Reglugerdin kvedur & um heimild fyrir fjarmalafyrirteki til ad gefa Ut vikj-
andi skuldabréf an gjalddaga sem ad uppfylltum tilteknum skilyrdum geta talist til eiginfjarpattar A i Gtreikn-
ingi & eiginfjarhlutfalli.
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Breytingar:
- Reglugerd nr. 964/2000: Breytingin felur i sér nanari ékveedi um endurskodun vaxtakjara vikjandi skuldabréfa
sem talist geta til eiginfjarpattar A.

Reglur um mat & ahattugrunni vid Gtreikning eiginfjarhlutfalli lanastofnana og fyrirtekja i verd-

bréfapjéonustu nr. 348/1996.

Breytingar:

- Reglur nr. 684/2000: Breytingarnar fela i sér ad innleidd eru i islenskar reglur efnisakveedi priggja breytingatil-
skipana vid CAD-tilskipunina og eiginfjarhlutfallstilskipunina.

Reglur um gerd arsreiknings vidskiptabanka, sparisjoda og annarra lanastofnana nr. 554/1994.

Breytingar:

- Reglur nr. 92/2001: Meginefni breytinganna vardar skilgreiningu & dvaxtaberandi lanum, sj6dstreymi, afskrifta-
tima defnislegra eigna, sundurlidun & 6skradum veltuhlutabréfum og framsetningu i skyringum & heildarfjar-
haed eigna vidskiptamanna i fjarvorslu.

5.3 Verdbréfamarkadur

Log nr. 13/1996, um verdbréfavidskipti.

Breytingar:

- L6g nr. 163/2000: Breytingar & akveedum um Utbod verdbréfa og innherjavidskipti.

- L6g nr. 164/2000:Verdbreéfafyrirteekjum heimilad ad halda utan um eignir vidskiptamanna sinna & eigin reikn-
ingi (safnreikningi) og taka vid greidslum fyrir hond vidskiptamanna sinna fra einstékum Gtgefendum verd-
bréfa.

- Log nr. 69/2001: Eigendur virkra eignarhluta i fjarmalafyrirteekjum. Breyting ymissa laga med pann tilgang ad
styrkja eftirlit med eigendum virkra eignarhluta i lanastofnunum, fyrirteekjum i verdbréfapjénustu og vatrygg-
ingafélogum.

Reglugerd nr. 852/2000, um vidbdtareiginfjarlid fyrir vidskiptabanka, sparisj6di, adrar lanastofnanir og

fyrirtaeki i verobréfapjonustu.

- Reglugerd sem sett er & grundvelli 7. mgr. 54. gr. laga nr. 113/1996, um vidskiptabanka og sparisj6di, 10. gr.
laga nr. 123/1993, um lanastofnanir adrar en vidskiptabanka og sparisj6di og 9. mgr. 32. gr. laga nr. 13/1996,
um fyrirteki i verdbréfapjonustu. Reglugerdin kvedur & um heimild fyrir fjarmalafyrirteki til ad gefa Ut vikj-
andi skuldabréf an gjalddaga sem ad uppfylltum tilteknum skilyrdum geta talist til eiginfjarpattar A i Gtreikn-
ingi & eiginfjarhlutfalli.

Breytingar:
- Reglugerd nr. 964/2000: Breytingin felur i sér nanari ékveedi um endurskodun vaxtakjara vikjandi skuldabréfa
sem talist geta til eiginfjarpattar A.

Reglur um mat & ahattugrunni vid Gtreikning eiginfjarhlutfalls lanastofnana og fyrirtekja i

verdbréfapjonustu nr. 348/1996.

Breytingar:

- Reglur nr. 684/2000: Breytingarnar fela i sér ad innleidd eru i islenskar reglur efnisakveedi priggja breytingatil-
skipana vid CAD-tilskipunina og eiginfjarhlutfallstilskipunina.

Reglugerd nr. 477/2001, um Utbod verdbréfa.
- Reglugerd sett & grundvelli laga nr. 13/1996.
- Felld dr gildi reglugerd nr. 505/1993, um almennt Utbod verdbréfa.

Reglur nr. 470/2001, um fyrsta s6ludag almennra Gtboda verdbréfa - settar af Sedlabanka Islands.
- Reglur settar & grundvelli laga nr. 13/1996.
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Log nr. 13171997, um rafreena eignarskraningu verobréfa.
Breytingar:

Ldg nr. 164/2000: Verdbréfafyrirtekjum heimilad ad halda utan um eignir vidskiptamanna sinna & eigin reikn-
ingi (safnreikningi) og taka vid greidslum fyrir hond vidskiptamanna sinna fra einstokum Utgefendum vero-
bréfa.

Log nr. 77/2000: Verdbréfamidstdd heimilt ad veita upplysingar i hagtoluskyni ad fenginni heimild Persénu-
verndar.

5.4 Lifeyrissjodir
Reglugerd nr. 39171998, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, sbr. reglugerd
nr. 742/1998.

Breytingar:

Reglugerd nr. 224/2001: Med breytingunni er kvedid & um hlutverk lifeyrissjoda i innheimtu vangoldinna
idgjalda vegna sjodfélaga sinna og um framkveemd innheimtu.

Log nr. 12/1999, um lifeyrissjéd benda.
Breytingar:

Log nr. 66/2001: Login mida ad pvi ad snida af vankanta sem voru & framkveemd vid innheimtu idgjalda i Lif-
eyrissjod banda. Med l6gunum er fyrirkomulagi & innheimtu lifeyrisidgjalda breytt til hagsbota fyrir sjoofélaga
0g pa adila sem annast innheimtuna.

5.5 Vatryggingamarkadur

Log nr. 60/1994, um vatryggingastarfsemi, med sidari breytingum.
Breytingar:

LOg nr. 69/2001: Eigendur virkra eignarhluta i fijarmalafyrirteekjum. Breyting ymissa laga med pann tilgang ad
styrkja eftirlit med eigendum virkra eignarhluta i lanastofnunum, fyrirteekjum i verdbréfapjonustu og vatrygg-
ingafélogum.

Reglugerd nr. 809/2000, um I6gbodna brunatryggingu hiseigna.

Reglugerdin er sett & grundvelli 8. gr. laga nr. 48/1994, um brunatryggingar.
Kvedid & um l6ghodna brunatryggingu vegna hiseigna, upphaf og lok abyrgdar, hverjir vatryggdir eru, hid va-
tryggda, vatryggingafjarhad, framkveemd brunabdtamats, endurmat, vatryggingatimabil, uppgjor tjons, o.fl.

Log nr. 111/2000, um sjaklingatryggingu.

Kvedid m.a. & um vatryggingaskyldu.

Reglugerd nr. 763/2000, um vatryggingu peirra sem veita heilbrigdispjonustu samkvaemt 16gum nr.
111/2000 um sjuklingatryggingu.s

Kvedid & um vatryggingaskyldu p.4.m. vétryggingafjarhad.

Reglugerd nr. 508/2000, um abyrgdartryggingu verdbréfamidlara.

Reglugerdin er sett & grundvelli laga nr. 13/1996, um verdbréfavidskipti. Kvedid er m.a. & um vatrygginga-
skyldu og fjarhaed tryggingar.

Reglugerd nr. 335/1993, um starfshattu érorkunefndar med sidari breytingum.
Breytingar:

Reglugerd nr. 594/2001: Kvedid & um gjaldtoku.

Reglugerd nr. 763/2000, um vatryggingu peirra sem veita heilbrigdispjonustu samkvaemt 16gum nr.
11172000 um sjuklingatryggingu.
Breytingar:

Reglugerd nr 40/2001: Kvedid m.a. & um visitdlu neysluverds.
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Arsreikningur 2000

27



Stadfesting arsreiknings

Fjarmalaeftirlitio starfar & grundvelli laga nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, med
sidari breytingum. Um starfsemi pess gilda ennfremur 16g nr. 99/1999, um greidslu kostnadar vid opin-
bert eftirlit med fjarmalastarfsemi, og sérlég um starfsemi & fjarmagnsmarkadi.

Tekjur af eftirlitsgjaldi, sem eftirlitsskyldir adilar greida, ndmu 192,5 m.kr. Sértekjur namu 0,4 m.kr. en
adrar tekjur eru vegna urskurdarnefndar 4,1 m.kr. og endurgreidd bidlaun og stofnkostnadur 3 m.kr.
Hofudstdll i arsbyrjun nam 35,6 m.kr. og tekjuafgangur & arinu nam 16,8 m.kr., eigio fé i arslok 2000
nam pvi samtals 52,4 m.kr. Eignir i arslok 2000 namu samtals 54,7 m.kr.

Stjorn og forstjori Fjarmalaeftirlitsins stadfesta hér med arsreikning stofnunarinnar fyrir arid 2000 med
undirritun sinni.

Reykjavik, 8. juni 2001

Stjorn

Forstjori
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Aritun endurskodenda

Til stjornar Fjarmalaeftirlitsins

Vid héfum endurskodad érsreikning stofnunarinnar fyrir arid 2000. Arsreikningurinn hefur ad geyma
skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjodstreymi og skyringar nr. 1-10. Arsreikningurinn er
lagdur fram af stjornendum og & abyrgd peirra i samraemi vid 16g, reglur og starfsskyldur. Abyrgd okkar
felst i pvi aliti sem vid latum i 1j6s & grundvelli endurskodunarinnar.

Endurskodad var i samremi vid goda endurskodunarvenju. Samkveemt pvi ber okkur ad skipuleggja og
haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé i 6llum meginatridum an
annmarka. Endurskodunin folst medal annars i Grtakskdnnunum til ad sannreyna fjarhadir og upplysingar
sem fram koma i arsreikningnum og einnig athugun & peim reikningsskilaadferdum og matsreglum sem
beitt er vio gerd hans og framsetningu i heild.Vid teljum ad endurskodunin sé nagjanlega traustur grunn-
ur til ad byggja alit okkar a.

pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af rekstri stofnunarinnar & arinu 2000, efnahag

31. desember 2000 og breytingu & handbaru fé & arinu 2000 i samrami vid 16g og gbda reikn-
ingsskilavenju fyrir A-hluta stofnanir rikissjods.

Rikisendurskodun, 25. jani 2001

Sigurdur*oéroarson
rikisendurskodandi
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Rekstrarreikningur arsins 2000

Tekjur

Tekjur af eftirlitsgjaldi .........ccooovviviiviinnns
YMSAr teKjUE oo,
Tekjur vegna Urskurdanefnda .................

Gjold

Launagjold ........ccooviviiiniicecee,
Ferdir, fundir og ndmskeid ...........c.ce.....
REKSIrarvOorur .........ccoceeeevereneneieecennne
Adkeypt pjoNuSta ........ccvreeieeeieee
HUsnadiskostnadur ..........ccocevvevveeeiennnne.
Urskurdarnefnd i vatryggingamalum ......
Bidlaun ....coocoviiiiiiie e

Eignakaup ......coccovveininene e

Tekjuafgangur an fjarmagnslioa
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
Tekjuafgangur an rikisframlags
Framlag rikissjoos

Tekjuafgangur

Gjold samtals

Skyr. 2000 1999
9  192.505.800 199.584.947
7 384.975 1.742.387
7 4.132.338 2.893.977

197.023.113 204.221.311

1 127.192.709 109.597.229
2 15.510.858 10.580.776
3 6.585.837 5.771.732
4 19.125.082 14.003.525
5  9.791.078 12.855.710
3.521.575 3.438.516
602.832 4.887.915
182.329.971 161.135.403

6 875.731 13.461.753
183.205.702 174.597.156
13.817.411 29.624.155

8 (41.547) 237.244
13.775.864 29.861.399

10 3.000.000 5.737.000
16.775.864 35.598.399
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Efnahagsreikningur 31. desember 2000

Eignir

\eltufjarmunir:

Greidslustada Vid MKIiSjOO.........covririiiriieieeceeeee e
Eignir alls

skuldir og eigid fé

Eigio fé:
HOFUBSLOIl T ArsbYTJUN ...
Tekjuafgangur & AriNU .......cooveeeeieciece e
Hofudstdll i arslok

Eigio fé i arslok

Skuldir:
Greidslustada Vio MKISJOO ......c.ccvvvrvierinerieiereee e

Skammtimaskuldir:
ViIOSKIPtASKUIAIF ...
Ogreidd giold .........cveveeveeeeeeeeeeee et
Skammtimaskuldir
Skuldir samtals

Skuldir og eigio fé alls

2000 1999

9.700 10.700
428.425 5.969.371
51.863.893 31.259.268
52.302.018 37.239.339
2.368.341 0
54.670.359 37.239.339
35.598.399 0
16.775.864 35.598.399
52.374.263 35.598.399
52.374.263 35.598.399
0 331.194

54.900 173.000
2.241.196 1.136.746
2.296.096 1.309.746
2.296.096 1.640.940
54.670.359 37.239.339
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Sjodstreymi arid 2000

Handbeert fé fra rekstri
Veltufé fra rekstri:
TeKJUATGANGUE ...

Breyting & rekstrartengdum eignum og skuldum:
Skammtimakrofur, lekkun (haekkun) ...
Vidskiptaskuldir, hakKun ..........ccooooiviviiiiiiieccc e

Breyting & rekstrartengdum eignum og skuldum ...........cc.ccocevenennnn.

Handbeert fé fra rekstri
Fjarmégnunarhreyfingar
Breyting & stoou vid rikissjod
Framlag rikissjoos, MKIStEKJUT ........ccocoierereeeeeeeece e

Framlag rikissjoos, anNad...........cceeererueruereeeeiaeaeneseeseseeneeneas
Greitt Ur MKISSJOOT .....covviviieiiiiecirceceeee e

Haekkun & handbaeru fé.........coeevvviceieicceecee e
Handbeert fé i upphafi &rs ..o

Handbert fé i lok ars

2000 1999
16.775.864 35.598.399
5.540.946 (5.969.371)
986.350 1.309.746
6.527.296 (4.659.625)
23.303.160 30.938.774
(192.505.800)  (199.584.947)
(3.000.000) (5.737.000)
192.806.265 205.653.141
(2.699.535) 331.194
20.603.625 31.269.968
31.269.968 0
51.873.593 31.269.968
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Skyringar og sundurlidanir

Reikningsskilaadferdir

Reikningsskil Fjarmalaeftirlitsins eru med sama hetti og almennt tiokast hja A-hluta stofnunum.
pannig eru ahrif almennra verdbreytinga a rekstur ekki ferd i arsreikninginn. Eignir eru gjaldfaerdar
begar peer eru keyptar og pvi ekki fardar upp i efnahagsreikningi. I samraemi vid akvaedi nyrra laga
um fjarreidur rikisins, nr. 88/1997, er framsetning arsreiknings i samreemi vid akveadi laga um
arsreikninga nr. 144/1994 og reglugerdar um framsetningu og innihald arsreikninga nr. 696/1996.

Bokhald og fjarvarsla

Fjarmalaeftirlitid sér um bdkhalds- og greidslupjonustu og innheimtu gjalda af eftirlitsskyldum adilum
en launavinnsla er hja rikisbokhaldi.

Lifeyrisskuldbindingar

I samrami vid reikningsskilareglu A-hluta rikissjods eru lifeyrisskuldbindingar ekki ferdar i
arsreikningum einstakra A-hluta rikisstofnana heldur eru per feerdar i einu lagi hja rikissj6oi.

Fjarheimildir og rekstur
Samkvaemt fjarlogum ndmu gjold samtals 202,7 m.kr. sem voru lekkud um 7,4 m.kr. i fjiraukaldgum
0g ndmu pvi samtals 195,3 m.kr. Fjarlégin gerdu rad fyrir innheimtu rikistekna ad fjarhaed samtals
185,4 m.kr., sem voru hakkadar i fjaraukaldgunum um 6,9 m.kr. og namu pvi samtals 192,3 m.kr.
Mismunurinn eda 3 m.kr. er framlag rikissjods.

Rekstrargjold ad fradregnum sértekjum & arinu 2000 ndmu samtals 178,7 m.kr. Sundurlidun er sem
hér greinir:

2000 1999

LAUNAGIOI ..o 127.192.709 109.597.229
Urskurdarnefnd i vatryggingamalum ...............ccooeveerecerrnnnen, 3.521.575 3.438.516
BiIOIaUN. ... s 602.832 4.887.915
ONNUI TEKSEFArgjold .....ovvveeeveieeeceeeee e 51.064.947 43.249.374
SEIEEKJUT v (4.527.858) (4.911.239)
177.854.205 156.261.795

BIgNakaup ...o.ooeieieee s 875.731 13.461.753
Samtals 178.729.936 169.723.548

1. Launagjold

A &rinu 2000 fengu alls 33 starfsmenn laun fra eftirlitinu og voru peir i samtals 25.4 stédugildum en
peir voru 31 & arinu 1999 i 24,1 st6dugildi.

[ rslok 2000 voru 25 starfsmenn & launaskra i 22,8 stédugildum en voru 26 arid 1999 i 23,6
stodugildum.

2000 1999

DAGVINNA ..ottt 78.236.744 69.634.739
YFIFVINNG ¢ s 26.061.156 18.052.579
AUKAGIEIOSIUT ..o 3.780.803 5.274.763
Launatengd giold ..........cooerererenereeeeee e 19.114.006 16.635.148
Launagjold samtals 127.192.709 109.597.229
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2. Ferdir, fundir, namskeid, félagsgjold og risna

Farnar voru 66 ferdir til Utlanda & arinu & samstarfsfundi og radstefnur, en stofnunin tekur patt i sam-
starfi banka-, verdbréfa- og vatryggingaeftirlita & alpjodlegum vettvangi. A arinu 1999 voru ferdirnar
samtals 47.

2000 1999
Ferda og dvalarkostnadur innanlands ..............ccoceevvenenenennenn 351.041 615.567
Ferda- og dvalarkostnadur erlendis ...........ccccovvvvierienenenenenn 10.114.524 7.359.503
Fundir, namskeio, félagsgjold og risna 5.045.293 2.605.706
Ferdir, fundir og namskeid samtals 15.510.858 10.580.776
3. Rekstrarvorur

Timarit, bl6d 0g baeKUr ......ccoooviiiii e 1.353.661 1.376.570
Skrifstofuvdrur 0g ahold ..o 2.479.273 2.506.441
ABFAT VOTUT it 2.752.903 1.888.721
Rekstrarvorur samtals 6.585.837 5.771.732

4. Adkeypt pjonusta
Tolvu- og kerfisfreedipjOnuSa .......c.ccveerireieieie e 1.205.991 332.113
OnnUr SEMTEBIPIONUSTA ......cveveeeeevereeeteeeeeee e 4.973.024 3.260.655
Simi og ymis [eigugjold .......ccoevveiiiiiiiiece e 5.715.782 2.999.162
Prentun, postur, auglysingar 0.p.h. ..o 2.483.477 3.047.181
Husnaoi 1.868.859 1.152.901
AKSTUT e 2.877.949 3.211.513
Adkeypt pjénusta samtals 19.125.082 14.003.525

5. Hlsnaediskostnadur
Stofnunin er med adsetur ad Sudurlandsbraut 32, Reykjavik. HUsnadid er tekid & leigu til 12 ara.

HUsaleiga 0g SAMEIGN ...vecververieieieeeeeeee e 9.418.912 12.521.523
Rafmagn 0g heitt Vatn .........cccooeieieiiiiieceee e 372.166 334.187
Husnadiskostnadur samtals 9.791.078 12.855.710

6. Eignakaup

Eignakaup arsins 2000 voru litil en verulega haerri & arinu 1999 en pad var fyrsta starfsar stofnunar-
innar.

TOIVUBUNAOUT .o 0 758.211
HUSGOGN oottt 610.908 9.062.180
SKISEOTUVEIAr .o 0 91.198
Onnur taeki 0g BUNABUL .....c.cveoevevereeeeeeeeeee e 264.823 3.550.164

Eignakaup samtals 875.731 13.461.753

7. Ymsar tekjur

Tekjur vegna Urskurdarnefndar stafa af pvi ad Fjarmalaeftirlitid leggur Gt fyrir launum nefndarmanna i
Urskurdarnefnd i vatryggingamalum en innheimtir kostnadinn sidan fra vatryggingafélégum i sam-
reemi vid samkomulag par um. Ymsar tekjur sundurlidast med eftirtldum hatti:

Tekjur vegna Urskurdarnefndar ...........ccocoovivieneienenciee 4.132.338 2.893.977
YMSAE TEKJUE vt 384.975 1.742.387

4.517.313 4.636.364




8. Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)

VAXEAEEKJUL .o 10.545 274.875
VAXEAGIONA ..o (52.092) (37.631)
(41.547) 237.244

9. Tekjur af eftirlitsgjaldi
Tekjur af eftirlitsgjaldi, sem eftirlitsskyldir adilar greida, namu samtals 192.5 m.kr.

10. Framlag ur rikissjodi
Framl8g ur rikissjodi & arunum 1999 og 2000 voru vegna bidlauna og stofnkostnadar.
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Oktober 2001

Utgefandi: Fjarmalaeftirlitid
Umbrot: Gott félk McCann-Erickson
Ljosmyndir: Eddi

Prentun: Litrof
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108 Reykjavik

Simi 525 2700

Fax 525 2727
Netfang: fme@fme.is
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