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1 Inngangur

I samreemi vid 1. mgr. 2. gr. laga nr. 99/1999, um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi, med aoronum breytingum, er fjarmala- og efnahagsradherra hér med send
rekstrardeetlun fyrir Fjarmalaeftirlitid vegna arsins 2014. Samkveemt lagadkveedinu skal
Fjarmalaeftirlitio eigi sioar en 1. juli ar hvert gefa radherra skyrslu um aeetladan
rekstrarkostnad naesta ars. | skyrslunni skal jafnframt lagt mat & préun starfseminnar
undangengin prja ar mead tilliti til pess tima sem aetla ma ad farid hafi i eftirlit med hverjum
flokki eftirlitsskyldra adila.

Fjarmalaeftirlitio hefur, i samreemi vid 2. mgr. 2. gr. laga nr. 99/1999, leitad alits
samradsnefndar eftirlitsskyldra adila & deetludu rekstrarumfangi stofnunarinnar & arinu 2014.
A0 teknu tilliti til 6ska nefndarinnar um aukio samrad var vid gerd rekstrardaetlunarinnar horft
til peirra athugasemda sem nefndin kom a framfaeri vid gerd rekstrardaetlunar arsins 2013 og
medal annars dregid Ur adur asetladri mannaflaporf stofnunarinnar. Pannig er nu gert rad fyrir
ao fjoldi starfsmanna arid 2014 verdi 122, 118 arid 2015 og 116 arid 2016. bPa hefur
Fjarmalaeftirlitid bodad til tveggja kynningarfunda fra sidustu azetlunargerd. A fyrri fundinum
var nefndarménnum gerd nanari grein fyrir rekstri og uppbygginu upplysingateekni
stofnunarinnar og aformum stofnunarinnar um préun pess malaflokks. A sidari fundinum var
flallad ytarlega um umbdétaverkefni stofnunarinnar sem nénar er gerd grein fyrir i skyrslunni.
pPann 14. mai var samradsnefnd send drdg ad rekstraraegetlun fyrir stofnunina fyrir ario 2014
asamt skyringum og drogum ad skiptingu eftirlitsgjaldsins vid alagningu. | kjélfarid voru
haldnir tveir fundir par sem samradsnefndinni var gerd nanari grein fyrir forsendum
aeetlunarinnar. Samradsnefnd skiladi aliti pann 26. juni 2013. Fjarmalaeftirlitid hefur lagt mat
a alit samrddsnefndarinnar. Pa hefur stjorn Fjarmalaeftirlitsins kynnt sér alit nefndarinnar og
stadfest medfylgjandi rekstrarasetlun.

I skyrslu pessari er ad finna rekstrarasetlun arsins 2014 og tillégur um alagningu eftirlitsgjalds
i samraemi vid 16g nr. 99/1999.

2 Rekstur Fjarmalaeftirlitsins a arinu 2012

Rekstrardeetlunin fyrir &rid 2012 var stadfest & Alpingi i desember 2011 med breytingum a
[6gum nr. 99/1999.

Stadfestur arsreikningur Fjarmalaeftirlitsins fyrir ario 2012 synir ad tekjur af eftirlitsgjaldi &
arinu 2012 namu 1.879,8 m.kr. Adrar tekjur namu 48,1 m.kr. og vaxtatekjur ad frddregnum
vaxtagjoldum og fjarmagnstekjuskatti namu 38,2 m.kr. Til tekna er par ad auki feert sérstakt
68 m.kr. rikisframlag sem tengist radstofunum Fjarmalaeftirlitsins i kjolfar bankahrunsins &
grundvelli neydarlaganna. Rekstrargjold, ad medtdldum eignakaupum, namu 1.745,5 m.kr.
Tekjuafgangur samkvaemt rekstrarreikningi nam pvi 288,7 m.kr. | framangreindum fjarhaedum
eru tekjur og gjold vegna urskurdarnefnda, sem vistadar eru hja Fjarmalaeftirlitinu, samtals
18,4 m.kr. Eignir i arslok 2012 namu samtals 681,0 m.kr. og skuldir 58,1 m.kr. pannig ad eigio
fé i arslok nam 622,9 m.kr.
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Framangreindar fjarhaedir eru syndar i toflu 1 hér ad nedan. bar eru til samanburdar fjarhaedir
ar rekstrardeetlun Fjarmalaeftirlitsins fyrir ario 2012, dalkur (1). Jafnframt eru par syndar t6lur
ar endurskodadri deetlun, dalkur (2), en par er Yfirfeersla eigin fjar fra arinu 2011 rauntala
samkvaemt arsreikningi stofnunarinnar fyrir arid 2011. | dalka (1) og (2) hefur einnig verid
beett vid tekjum og gjéldum vegna urskurdarnefnda sem tilgreindar eru i arsreikningi
stofnunarinnar en komu ekki fram i &aetluninni.

Upphafleg Endurskodud Rauntdlur 2012 | Mismunur a
aeetlun 2012  &eetlun 2012 (juni  skv. arsreikn. raunt. og
(des 2011) 2012) (©)) samp. daetlun
1) 2) (3)-(2)

Eftirlitsgjold 1.859,1 1.859,1 1.879,8 20,7
Vaxtatekjur 2,0 2,0 38,2 36,2
Adrar tekjur 3,0 3,0 29,7 26,7
Urskurdarnefndir 18,4 18,4 18,4 0,0
Sérstakt rikisframlag 0,0 0,0 68,0 68,0
Tekjur samt. 1.882,5 1.882,5 2.034,2 151,7
Launakostnadur 1.369,3 1.369,3 1.276,2 -93,1
Onnur gjold 547,8 547,8 450,9 -96,9
Urskurdarnefndir 18,4 18,4 18,4 0,0
Gjold samt. 1.935,5 1.935,5 1.745,5 -190,0
Tekjuafgangur -53,0 -53,0 288,7 341,7
Eigio fé 31.12.2011 91,4 334,2 334,2 0,0
Eigio fé 31.12. 2012 38,4 281,2 622,9 341,7
p.a. varasjodur 38,3 38,3 38,3 38,3
p.a. annad eigid fé 0,1 242,9 584,6 303,4

Tafla 1. Rekstur Fjarmalaeftirlitsins ario 2012.

Samkveemt framangreindri toflu nr. 1 var i endurskodadri rekstrarasetlun gert rad fyrir ad eigio
fé Fjarmalaeftirlitsins i arslok 2012 yroi 281,2 m.kr. Samkveaemt arsreikningi fyrir arid 2012
nemur eigid fé hins vegar 622,9 m.kr. eda 341,7 m.kr. haerri fjarhaed en &eetlad var. Breytingin
skyrist af tekjuafgangi & arinu 2012 umfram pad sem aatlad var.

Tekjuafgangur a arinu 2012 umfram aeetlun skyrist i meginatrioum af annars vegar 151,7
m.kr. vanasetludum tekjum og hins vegar af 190,0 m.kr. ofasetludum gjéldum. Fravik er pvi ad
fijarhaed 341,7 m.kr. eins og fyrr segir.

Tekjufravikio skyrist af eftirfarandi:

e 20,7 m.kr. 6fyrirsédar breytingar a aldogoum eftirlitsgjéldum.
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e 36,2 m.kr. vaxtatekjur umfram aeetlun, sem stafar af heerra eigin fé i upphafi arsins
2012 en rad var fyrir gert og aféllnum drattarvoxtum a eftirlitsgjold.

e 26,7 m.kr. adrar tekjur & arinu 2012 umfram &eetlun eru ad steerstum hluta vegna
veittrar pjonustu samkveemt gjaldskra stofnunarinnar, s.s. vegna lysinga, starfsleyfa
o.fl. Slikar tekjur eru hadar verulegri dvissu og pvi erfitt ad aaetla.

e 68 m.kr. tekjufeersla vegna sérstaks rikisframlags sem tengist radstéfunum
Fjarmalaeftirlitsins i kjolfar bankahrunsins a grundvelli neydarlaganna og ekki hafdi
verid gert rao fyrir i asetlun arsins.

Gjaldafravikio skyrist af eftirfarandi:

e 93,1 m.kr. leegri launakostnadur en &eetlad var vegna pess ad hluti starfsmanna var
radinn sidar en aeetlad var.
e 96,9 m.kr. leegri rekstrarkostnadur og eignakaup sem ad hluta er tilkomid vegna

framangreinds.

Samkveemt I6gum nr. 99/1999 er Fjarmalaeftirlitinu heimilad ad mynda varasj6éd, samsvarandi
rekstrarafgangi umfram asetlun, sem skerdist ekki pott sidar verdi rekstrartap af starfseminni.
Hamark sliks varasj6ds er 5% af aeetludu eftirlitsgjaldi naesta ars og er heimilt ad nyta
viokomandi sjod til ad fjarmagna atgjold umfram aeetlanir vegna 6fyrirsédra atvika. Varasjoour
samkvaemt framangreindu var 38,3 m.kr. i arslok 2012.

Um rekstur og efnahag Fjarmalaeftirlitsins &4 arinu 2012 er ad 66ru leyti visad til arsreiknings
Fjarmalaetftirlitsins fyrir &rid 2012, sem fylgir med aaetluninni.

3 Rekstraraeetlun vegna arsins 2013

Rekstrardeetlun Fjarmalaeftirlitsins fyrir arid 2013 var send efnahags- og vidskiptaradherra
pann 29. jani 2012. Hun var stadfest & Alpingi i desember 2012 med breytingum a légum nr.
99/1999, um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

I rekstrardeetlun fyrir arid 2014 hefur &aetlun arsins 2013 verid endurskodud og er
launakostnadar Urskurdarnefndamanna nu talinn med gjaldalidum, en sa kostnadur er
greiddur af adilum agreiningsmala fyrir Urskurdarnefndum. Tekjur fra trskurdaradilum koma
pvi ad fullu & moti peim gjoldum. Ad auki hefur verid beett vid kostnadi vegna endurkrafins
kostnadar fra starfsmonnum vegna motuneytis. Er petta gert til ad auka skyrleika
deetlunarinnar og audvelda samanburd vid framsetningu i endanlegum rekstrar- og
efnahagsreikningi. Drog ad arsreikningi stofnunarinnar fyrir arid 2012 liggja nu fyrir sem syna
ao Yfirfeersla eigin fjar fra arinu 2012 verdur 622,8 m.kr. eda 341,7 m.kr. heerri fjarhaed en
aeetlad var. Eigio fé i arslok 2012 ad frddregnum varasjédi, sem stofnuninni er heimilt ad
mynda samkveemt dkvaedi 2. mgr. 3. gr. laga nr. 99/1999, hefur ahrif til leekkunar & aaetludu
eftirlitsgjaldi naesta &rs. Eins og fram kemur i yfirliti vegna rekstrarasetlunar arsins 2014 i kafla
6 nemur pessi lseekkun 361,2 m.kr.
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3.1 Aherslur arsins 2013

A yfirstandandi starfsari er mikil ahersla 16gd & uppbyggingu og umbaetur i innri starfsemi og
unnid markvisst ad pvi ad ljuka peim framkveemdum sem aformadar voru i &eetlun arsins
2013. Umbdtaaeetlun Fjarmalaeftirlitsins Iytur ad styrkingu innvida stofnunarinnar i samraemi
vid nidurstédur og abendingar skyrsina og Gttekta. Azetlunin midar ad pvi ad skipulagid stydji
sem best vid kjarnastarfsemi stofnunarinnar og ad tryggja videigandi geedi starfseminnar. Vel
hefur gengid ad vinna ad pessum verkefnum poétt pau séu mismunandi langt & veg komin auk
bess sem pau hafa breyst og préast nokkud sidan asetlunin var gerd. i mars sl. var sampykkt
umsokn Fjarmalaeftirlitsins um IPA' styrk til uppbyggingar og umbéta & innri starfsemi
Fjarmalaeftirlitsins. Gert er rad fyrir ad styrkurinn verdi greiddur Gt a naestu premur arum. Sja

nanar kafla 5.4.

A sidari hluta ars 2010 var unnid sjalfsmat hja stofnuninni & grundvelli kjarnavidmida um
arangursrikt bankaeftirlit® (e. Basel Core Principles for Effective Banking Supervision) og &
vormanudum 2011 framkveemdi Pierre-Yves Thoraval ytra mat a sjalfsmati stofnunarinnar
samkveemt viljayfirlysingu® stjérnvalda til Alpjédagjaldeyrissjédsins. A arinu verdur unnid ad
undirbaningi ad naestu Uttekt sem asetlad er ad verdi framkveemd fyrri hluta ars 2014.

e

Fjarmalaeftirlitid hefur tekid patt i setningu reglugerda i samstarfi vid atvinnuvega- og
nyskdpunarraduneyti auk pess ad vinna markvisst ad pvi ad setja reglur og leidbeinandi
tilmeeli. Um er ad raeda & pridja tug reglna og leidbeinandi tilmaela sem stefnt er ad pvi ad
ljuka a arinu en flestar peirra eru tilkkomnar vegna nyrra laga.

Anersla hefur verid 16gd & uppbyggingu nyrra starfseininga, samraemt verklag og aukid
samstarf milli svida Fjarmalaeftirlitsins. P& vinnur stofnunin ad innleidingu & Solvency Il
tilskipun Evrépusambandsins sem mun breyta starfsumhverfi vatryggingafélaga téluvert auk
bess ad undirbda innleidingu & CRD 1V tilskipuninni* og CRR reglugerd® sem mun hafa i for
med sér umfangsmiklar breytingar & 16ggjof um fjarmalafyrirteeki og par med

Lipa (e. Instrument for Pre-Accession Assistance) er styrkur sem Evropusambandid veitir peim rikjum sem sott
hafa um adild og er atlad ad audvelda tilvonandi adildarrikjum ad undirbla paer breytingar sem adild hefur i for
meo sér.

2 Kjarnavidmid um arangursrikt bankaeftirlit eru lagmarksvidmia fyrir eftirlit med bénkum og bankakerfum. Tilgangur
peirra er m.a. ad samreema bankaeftirlit milli landa og gera eftirlitsstofnunum kleift ad framkveema sjalfsmat &
starfsemi sinni. Pessi viomid eru einnig notud af Alpjodagjaldeyrisjodum og Alpjédabankanum i tengslum vid
matsaaetlun fyrir fjarmalamarkadinn, til ad leggja mat a kerfi og adferdir vid bankaeftirlit. Nanari upplysingar ma
finna & slédinni: http://www.bis.org/publ/bcbs129.htm

8 Yfirlysing islenskra stjornvalda til Alpjodagjaldeyrissjédsins (,letter of intent” fra 16. agust 2011).

* DIRECTIVE OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL on the access to the activity of credit
institutions and the prudential supervision of credit institutions and investment firms and amending Directive
2002/87/EC of the European Parliament and of the Council on the supplementary supervision of credit institutions,
insurance undertakings and investment firms in a financial conglomerate.

> REGULATION OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL on prudential requirements for
credit institutions and investment firms.
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eftirlitsverkefnum. Innleiding tilskipunar um fagfjarfestasj6di (AIFMD)® mun einnig fela i sér
fiolda verkefna og skyldur fyrir Fjarmalaeftirlitio.

A sidustu misserum hefur skradum félogum a verdbréfamarkadi fjdlgad og velta vidskipta
aukist. Flest bendir pvi til pess ad verdbréfamarkadurinn sé vaxandi og porf & eftirliti aukist.

4 Aherslur nylidinna ara

Sidastlioin prju ar hefur Fjarmalaeftirlitio markvisst unnid ad pvi ad styrkja innra skipulag
stofnunarinnar og hafa nidurstédur innlendra og erlendra skyrsina og Gttekta einkum verid
hafdar til hlidsjonar. bar @ medal eru skyrslur Kaarlo Jannari til forseetisraduneytisins (mars
2009), skyrsla Rannséknarnefndar Alpingis (april 2010) og skyrsla Pierre-Yves Thoraval til
efnahags- og vidskiptaraduneytisins (april 2011). Gagnryni skyrslnanna beindist helst ad
eftirfarandi péattum: Skorti & verkferlum og aheettumatskerfi, skilvirkni og forgangsrédun
verkefna var &bodtavant, vontun a eftirfylgni, mikil starfsmannavelta og 6&fullnsegjandi
stjornskipulag.

I kjolfar framangreindar gagnryni var ny stefna moétud fyrir Fjarmalaeftirlitid og skipuriti
stofnunarinnar breytt. Jafnframt var unnin yfirgripsmikil umboétadeetlun par sem 16go var
ahersla a pa peetti sem helst voru gagnryndir. Sja nanari umfjéllun um umbdtadaetlunina i
kafla 5.4.

4.1 Stefna Fjarmalaeftirlitsins

| stefnu Fjarmalaeftirlitsins fra arinu 2010 koma fram &herslur stofnunarinnar og framtidarsyn.
Par segir ad Fjarmalaeftirlitid purfi ad studla ad pvi ad fjarmalastofnanir hagi rekstri sinum i
samraemi vid samfélagslegt hlutverk sitt samkveemt peim leikreglum sem peim eru settar i
lbgum. Oflugur fjarmélamarkadur er pjodfélagslega mikilveegur og Fjarmalaeftirlitid telur
mikilveegt ad hafa jakveed ahrif & proun markadarins og studla ad fjarmalastédugleika. Sagan
hefur synt ad hefdbundid eftirlit med formskilyréum laga dugar ekki eitt og sér til ad na
ofangreindum markmidum. Fjarmalaeftirlitio telur mikilveegt ad hafa jakveed ahrif & préun
markadarins og studla ad traustum fjarmalamarkadi.

Framtidarsyn Fjarmalaeftirlitsins er ad fjarmalamarkadur starfi eftir gildandi leikreglum i pagu
alls samfélagsins.

4.2 Breytt skipulag

Haustid 2011 var radist i wundirbaning umfangsmikilla skipulagsbreytinga innan
Fjarmalaeftirlitsins med patttoku fjdlda starfsmanna. Nytt skipulag var innleitt i byrjun ars
2012.

® DIRECTIVE 2011/61/EU OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL of 8 June 2011 on
Alternative Investment Fund Managers and amending Directives 2003/41/EC and 2009/65/EC and Regulations
(EC) No 1060/2009 and (EU) No 1095/2010.
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Fimm eftirlitssvid voru 16gd nidur og prja ny stofnud, vettvangs- og verdbréfaeftirlit, eftirlit og
greiningar (sja mynd 1). Ahersla var 16gd & verkefna- og ferlamidad skipulag pvert &
eftirlitsskylda adila en fyrra skipulag tok mid af skiptingu fjarmalamarkadarins. Markmid
skipulagsbreytinganna var ad auka skilvirkni og samheefingu i starfseminni asamt pvi ad auka
sveigjanleika og hamarka nytingu mannauds.

STJORN

Forstjori

Yfirlogfraedingur Skrifstofa forstjora

Rekstur Vettvangs-og Eftirlit
Mannauour verobréfaeftirlit

Mynd 1 Skipurit Fjarmalaetftirlitsins

Auk eftirlitssvida eru prja stodsvid, rekstur, mannaudur og upplysingateekni auk svidos

yfirlogfraedings og skrifstofu forstjora.

Vettvangs- og verdbréfaeftirlit
Starfsemin skiptist i vettvangseftirlit, verobréfamarkadseftirlit og rannsoknir.

Hlutverk vettvangseftirlits er ad framkveema vettvangsathuganir a starfsstédvum
eftirlitsskyldra adila & 6llum pattum i starfsemi peirra.

Verdbréfamarkadseftirlit hefur eftirlit med vidskiptum og starfsemi & verdbréfamarkadi. | pvi
felst medal annars eftirlit med fjarfestavernd, upplysingaskyldu utgefenda, yfirtokuskyldu,
markadsmisnotkun, innherjasvikum, medferd innherjaupplysinga, yfirferd og stadfesting
lysinga utgefenda o.fl.

I arslok 2012 lauk Fjarmalaeftirlitid rannsoknum & meintri refsiverdri hattsemi i addraganda
ffarmalahrunsins en alls voru rannsokud 205 mal. Vegna logbundins hlutverks
Fjarmalaeftirlitsins vid frumrannsékn meintra brota & I6gum um starfsemi & fjarmalamarkadi
og aukinna tilkynninga um meint brot & framangreindum I6gum er naudsynlegt ad starfraekja
afram einingu til ad sinna slikum rannsdéknum. SuU eining starfar innan vettvangs- og
verdbréfaeftirlits.
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Eftirlit

Eftirlit er steersta svio Fjarmalaeftirlitsins en starfsemi svidsins lytur ad reglubundnu eftirliti
med eftirlitsskyldum adilum. Svidid skiptist i fjarhagslegt eftirlit, lagalegt eftirlit og seérteek
lagaleg mélefni.

Fjarhagslegt eftirlit sinnir annars vegar eftirliti med fjarmalafyrirteekjum og hins vegar med
lifeyrissjooum, verdbréfasjodum og vatryggingafélogum. Hlutverk hépsins er ad hafa yfirsyn
yfir dheettu og stéou hvers og eins eftirlitsskylds adila. Verkefni starfsmanna snida m.a. ad
yfirfero & skyrslum, sérteekum athugunum og mati & heefi stjornarmanna og
framkvaemdastjorum. Tilnefndir eru sérstakir abyrgdarmenn med o6llum eftirlitsskyldum adilum
sem eru megin tengilidir & milli peirra og stofnunarinnar.

Lagalegt eftirlit sér um afgreidslu starfsleyfisumsokna, tilkkynningar um virka eignarhluti, beidni
um sampykki fyrir samruna og Yfirffeerslu rekstrarhluta, beidni um sampykki &
reglubreytingum, stadfestingu utvistunarsamninga o.fl.

Hépur um sértaek lagaleg malefni var settur & fét til ad meeta peim miklu kréfum sem gerdar
eru til Fjarmalaeftirlitsins vardandi innleidingu tilskipana og reglugerda Evrépusambandsins.
pa hefur ordid mikil fjdlgun lagadkveeda sem leggja skyldur a Fjarmalaeftirlitid ad gefa ut
reglur um fjélmdérg malefni. Ad auki gefur Fjarmalaeftirlitid Ut leidbeinandi tilmeeli & ari hverju
sem varda m.a. tdlkun réttarheimilda. Hopurinn sinnir jafnframt verkefnum sem snda ad
neytendavernd a fijarmalamarkadi.

Greiningar

Hlutverk greiningasvids er ad aheettumeta einstaka geira fjarmalakerfisins og markadinn sem
heild, fylgjast med proéun aheettu, gera tillogur ad aherslum i eftirliti Gt fra ahaettumati og meta
porf fyrir méguleg inngrip Fjarmalaeftirlitsins. P& leidir greiningasvidid umbdétarverkefni um
innleidingu ahaettumidads eftirlits og baett gagnaskil. Greiningasvid er leidandi i SREP ferli (e.
Supervisory Review and Evaluation Process) fyrir banka og sparisj6di sem hefur pad ad
markmidi ad akveda hversu mikid eigid fé fjarmalafyrirtaeki parf ad binda til ad meeta ahsettum
sinum. Greiningasvid sinnir Gtgafu tolulegs efnis og ber &byrgd & framkveemd
samstarfssamnings vid Sedlabanka islands um fjarmalastédugleika og vidlagaaaetlun.

4.3 Alpjédlegt samstarf

patttaka Fjarmalaeftirlitsins i alpjodlegu samstarfi er mikilveegur pattur i starfsemi
stofnunarinnar. Samstarfid felst medal annars i patttéku i nefndum hja peim stofnunum og
samtokum sem eftirlitio er adili ad. Med slikri péatttoku gefst teekifeeri til ad fylgjast med
undirbdningi nymeela i regluverki og eftirlitsadferdum, einkum & vettvangi stofnana
Evrépusambandsins. bekkingardflun og tengsl sem skapast med slikri patttoku audvelda
vinnu vid innleidingu reglna hér & landi og samreemingu eftirlitsadferoa. Patttaka i erlendu
samstarfi skapar einnig teekifeeri til ad midla upplysingum um reynslu af eftirliti med
fiarmélamarkadi hér & landi.

Fjarmalaeftirlitio er aheyrnaradili (e. observer) ad eftirlitsstofnunum Evropusambandsins er
fialla um verdbréfamarkad (ESMA — European Securities and Markets Authority), lanamarkad
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(EBA — European Banking Authority) og vatrygginga- og lifeyrissj6damarkad (EIOPA —
European Insurance and Occupational Pensions Authority). P& er Fjarmalaeftirlitio
patttakandi i vinnuhopi a vegum EFTA. Veruleg vinna fylgir framangreindu samstarfi, m.a. vid
eftirfylgni malefna um fjarmélapjoénustu sem eru til umfjdllunar & fundunum hverju sinni.

Fjarmalaeftirlitio hefur einnig reglubundin samskipti vid eftirlitsstofnanir & Nordurléndum um
ymis malefni er varda préun i fijarmalastarfsemi og sampaettingu eftirlits. | kjélfar erfidleika a
fiarmalamorkuoum hefur jafnframt verid stofnad til aukins samstarfs fjarmalaeftirlita og
sedlabanka innan Evrépu, og medal Nordurlanda og baltnesku landanna sérstaklega, til ad
studla ad fjarmalastodugleika.

4.4 Umbeetur aregluverki og eftirliti med fjarmalastarfsemi

I mars 2012 gaf efnahags- og vidskiptaradherra Gt skyrslu undir heitinu Framtidarskipan
fiarmalakerfisins. A sama tima var skipud priggja manna nefnd sérfraedinga, G3, sem
samanstod af Joni Sigurdssyni, Gavin Bingham og Kaarlo Jannéari. G3 hafdi pad hlutverk ad
skoda regluverk og tilhtgun fjarmalaeftirlits hér & landi og alpjédlega reynslu og framvindu a
pbessu svidi med pad i huga hvernig best veeri ad beeta ar peim gollum & regluverki og eftirliti
med fjarmalastarfsemi sem komid hoéfou i ljos 1 fjarmalakreppunni. Nidurstodur
sérfraeedinganefndarinnar voru settar fram i skyrslu til atvinnuvega- og nyskdpunarrddherra,
Heildarumgjord um fjarmalastddugleika & islandi (e. Framework for Financial Stability in
Iceland) sem kom Gt i oktdber 2012. | skyrslunni eru gerdar margvislegar tillsgur um
lagabaetur til ad studla ad stodugleika og hagkvaemni i fjarmalakerfinu og gera pad einfaldara
og skilvirkara. | kj6lfar skyrslunnar skipadi fjarmala- og efnahagsradherra nefnd til ad fjalla
sérstaklega um peer tillégur hépsins sem vordudu fijarmalastédugleika. St nefnd vann ad
frumvarpi til laga um stofnun fjarmalastddugleikardds, med tilheyrandi breytingum & medal
annars ldgum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Tillégur nefndarinnar lata jafnframt
ad pvi ad Fjarmalaeftirlitinu beri i stérfum sinum ad studla ad fjarmalastédugleika og ad
auknu samstarfi vid Sedlabanka Islands & pvi svidi.” ba skipadi atvinnuvega- og
nyskdpunarradherra tveer nefndir til ad fylgja tilléigum G3 hoépsins eftir. Annars vegar nefnd
sem semja & frumvarpsdrég um skila- og slitamedferd fjarmalafyrirteekja, eiginfjarkvadir
fjarmalafyrirtaekja, millibankavidskipti og samspil innstaedutryggingakerfis og hugmynda um
sérstakan skilasj0d. Hins vegar er nefnd sem falid hefur verid ad semja frumvarp til laga um
veitingu lana sem tryggd eru med vedi i ibudarhisnaedi. Gert er rad fyrir ad nefndirnar skili
tillogum sinum & arinu 2013 og er ljost ad verdi hugmyndir peirra ad veruleika mun pad hafa i
for med sér aukin verkefni fyrir Fjarmalaeftirlitio.

4.5 Fj6lgun verkefna

Starfsménnum Fjarmalaeftirlitsins hefur fjélgad toluvert fra efnahagshruni og hefur sa fjélgun
stadio allt fram til arsins 2013. Astaedur eru medal annars ny verkefni svo sem eftirlit med
innheimtustofnunum, greidslustofnunum og fagfjarfestasjodum, timabundid eftirlit med

" Nefndin birti drog ad frumvarpi til laga um fjarmalastodugleikarad & vef fijarmala- og
efnahagsraduneytisins pann 26. april 2013.
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slitastjornum, aukid eftirlit med ibudalanasjodi og fram til loka ars 2012, rannsoknir a félinum
fiarmalafyrirtaekjum. | lok ars 2011 fluttist jafnframt yfirferd og stadfesting lysinga Utgefenda
fra Kaupholl til Fjarmalaeftirlitsins. ba hafa auknar skyldur lagst & stofnunina i formi
eftirlitsheimilda vegna breytinga a l16gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og stofnunin hefur
fengid aukid hlutverk vio mat a kerfislegum ahaettum og fjarmalastodugleika.

I samreemi vid stefnu stofnunarinnar hefur aukin &hersla verid 16gd & upplysingamidlun og
patttoku i opinberri umreedu um malefni fjarmalamarkadarins. | pvi skyni hefur
Fjarmalaeftirlitid m.a. hafid dtgafu vefritsins ,Fjarmal®, aukid tidni bladamannafunda og gefid

at tilkynningar til almennings um einkenni og préun fjarméalamarkadarins.

Yfirlit yfir ny verkefni fra arinu 2009 Astiun um
mannafla

LAg um innheimtustarfsemi 95/2008 2009 2
Lodg nr. 78/2011 um breytingar a [légum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki 2012 4
(slit, eftirlit og innleiding). Timabundid verkefni
Rannsoknir fallinna fjarmalafyrirteekja. Timabundid verkefni 2009 17
L6g um greidslupjonustu 2011 2
L6g um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjédi 128/2011 2012 2
Yfirferd lysinga fra Kaupholl 2012 3
Innheimtuldg. Breytingar a I6gum 95/2008 (vorslusviptingar og
. . 4 2012 1
innheimtuadila)
Breytingar & 16gum 44/1998 um hasnaedismal (ibtudalanasjodur) 2012 1,5
Samtals: 32,5

Tafla 2. Ny verkefni fra arinu 2009

5 Megin aherslur neestu ara

A nzestu premur arum mun Fjarmalaeftirlitid leggja megin aherslu & ad ljuka innri
uppbyggingu eftirlitsins, innleida &ahaettumidad eftirlit, koma a skilvirkum gagnaskilum i
samstarfi vio eftirlitsskylda adila og auka gagnseei og traust & stofnuninni. Fjarmalaeftirlitid er
hluti af alpjédlegu umhverfi & sinu svidi og pa sérstaklega sem adili ad EES-samningnum.
Krofur fra evrépskum eftirlitsstofnunum hafa aukist til muna og er ljést ad alpjodlegt samstarf
mun fa aukid veegi a naestu arum. Fjarmalaeftirlitid leggur aherslu & aframhaldandi gott
samstarf vid Sedlabanka islands annars vegar vid mat & kerfisaheettu og fjarmalastédugleika
og hins vegar vid vidlagaéeetlanir og vidlagaaefingar.

5.1 Meginmarkmid og framtidarsyn Fjarmalaeftirlitsins
Framtidarsyn Fjarmalaeftirlitsins er ad fjarmalamarkadir starfi eftir gildandi leikreglum i pagu
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alls samfélagsins. Til ad pessi syn verdi ad veruleika hefur Fjarmalaeftirlitio sett fram fimm
svidsmyndir sem stefnt er ad pvi ad framfylgja & naestu premur arum. Ut fra hverri svidsmynd
er unnid ad pvi ad skilgreina sértaek markmid og meelikvarda. Svidsmyndirnar mida ad pvi ad
festa i sessi breytt skipulag og framkveemd & umbétum i starfseminni til ad stofnunin geti
sinnt I6gbundnu hlutverki sinu i samraemi vid hamarksnytingu mannafla og fjarmagns sem er
til radstofunar hverju sinni.

peer fimm svidsmyndir sem Fjarmalaeftirlitid leggur &herslu & naestu arin eru:

Stjornun, starfsfélk og skilvirkni

A=xtlad er ad innleida verkefnamidada stjornun, pannig ad vidurkenndum adferdum
verkefnastjérnunar verdi beitt og starfsfolk vinni i verkefnateymum pegar pad & vio. Verkefni
verdi unnin samkveemt aeetlun, innan skilgreinds timaramma og umfangs. Innan
Fjarmalaeftirlitsins verdi starfsanaegja med pvi besta sem pekkist medal stofnana og lidsheild
nai pvert a svid.

Faglegt og samreemt verklag

Stefnt er ad innleidingu ferlamidads skipulags fyrir arslok 2014. Ferli verdi skjalfest, rekjanleiki
til stadar og umbeetur stbdugar. Fjarmalaeftirlitio fylgir videigandi stdédlum fyrir gbda
framkveemd eftirlits & fjarmalamarkadi®. Fjarmalaeftirlitid lykur malum formlega og eftir
skilgreindum ferlum.

Aheettumidad eftirlit og fjarmalastodugleiki

Unnid er ad pvi ad innleida ahaettumidad eftirlit. | pvi felst ad gera formlegt ahaettumat ad
veigameiri hluta eftirlits. 1 pvi felst jafnframt ad Fjarmalaeftirlitid hafi betri yfirsyn yfir helstu
aheettur, beiti sér markvisst vardandi mildun ahaettu og fjalli um peer i samstarfi vid
Sedlabanka islands um fjarmalastodugleika. Vidlagaazetlun sé virk, aefd reglulega og lykilfolk
pekki sin hlutverk. Hagsmunaadilar viti hvad stofnunin gerir og hvad ekki.

Reglubundin upplysingadflun

Ahersla er & ad innan priggja ara hafi porra reglubundinna skyrsluskila verid breytt i gagnaskil
i goou samstarfi vio eftirlitsskylda adila. Skyrslur verdi samraemdar, skilatidni endurmetin og
Oparfar skyrslur aflagdar. | pessu felst jafnframt ad innleida formlega voktun mikilveegra
adhaettuvisa og ad beita dagsektum markvisst vid eftirfylgni gagnvart eftirlitsskyldum adilum.

Gagnseei, valdbeiting og traust

Fjarmalaeftirlitid leggur dherslu a ad beita Grreedum timanlega, af festu og ad eftirlitsskyldir
adilar virdi akvardanir Fjarmalaeftirlitsins, enda starfi stofnunin & gagnseejan hétt.
Fjarmalaeftirlitid taki markvisst patt i opinberri umreedu og njéti vidunandi trausts og skilnings
a medal mikilveegra hagsmunaadila. Pa er ahersla 16gd &4 ad vinna stofnunarinnar meeti

kréfum og standist skodun gagnvart stjornsyslulégum.

® Hér er einkum visad til kjarnavidmida Basel um bankaeftirlit en einnig hafa verid Gtbanir stadlar fyrir
eftirlit med vatryggingafélogum og lifeyrissjodum.
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5.2 Innleiding tilskipana

Fjarmalaeftirlitio gegnir baedi hlutverki eftirlits- og reglusetningaradila. Vegna adildar ad EES-
samningnum ber islandi ad taka upp i islenskan rétt efni tilskipana, reglugerda og
teeknistadla vardandi  fjarmélamarkadinn sem  sampykktar eru a vettvangi
Evropusambandsins. bessi krafa er O6had fjolda eftirlitsskyldra adila eda steerd
ffarmélamarkadarins. Fjarmalaeftirlitinu hefur i 16gum verid falid umfangsmikid hlutverk vid
setningu reglna af pessu tagi auk pess sem leitad er til stofnunarinnar um patttéku i préun
l6ggjafar & svidi fjarmalapjonustu. | kjolfar efnahagsprenginga hefur Evropuléggjofin ordid e
umfangsmeiri og floknari. Pad hefur i for med sér meiri vinnu fyrir starfsmenn
Fjarmalaeftirlitsins vid annars vegar innleidingu og hins vegar kynningu og leidbeiningar fyrir
markadinn.

7

Um pessar mundir vinnur Fjarmélaeftirlitio ad undirbuningi & innleidingu Solvency I
tilskipunar Evrépusambandsins sem mun gjorbreyta starfsumhverfi vatryggingafélaga.
Innleidingin mun krefjast mikils vinnuframlags starfsmanna Fjarmalaeftirlitsins, medal annars
vio ad undirbla naudsynlegar breytingar a tilhdgun eftirlits og midla upplysingum um
breytingarnar til vatryggingafélaga. ba undirbyr Fjarmalaeftirlitid innleidingu & CRD IV
tilskipun® og CRR reglugerd™ sem mun hafa umfangsmiklar breytingar & 16ggjof og eftirliti
med fjarmalafyrirtaekjum i fér med sér. Innleiding tilskipunar um fagfjarfestasjodi (AIFMD)*
mun einnig leida til aukinna verkefna. P& eru fyrirliggjandi umfangsmiklar breytingar a
verobréfamarkadi med innleidingu reglugerda Evrépusambandsins um skortsélu og
breytingar & grunnumgjord a verdobréfamarkadi vegna afleiduvidskipta. Vegna nyrra laga um
greidslupjénustu og medferd og utgafu rafeyris er porf a ad setja frekari reglur par um. Gert er
rad fyrir ad peirri vinnu verdi ekki lokid fyrr en a arinu 2014.

5.3 Verobréfamarkadur

Buast ma vid ad skradum félogum a markadi muni fjdlga téluvert & naestunni eftir miklar
afskraningar i kjolfar bankahrunsins. Utbodslysingum hefur fjolgad mikid undanfarin misseri
og fyrirséd er ad peim muni fijblga enn frekar. Fjoldi nyrra skraninga og aukin velta a
verdbréfamarkadi mun skila sér i auknu umfangi verdbréfamarkadseftirlits til framtidar. Eftir
aukna aheettuvitund markadarins og vakningu & gagnrynni hugsun i pjodfélaginu hefur
tilkynningum um meint brot a légum a fjarmalamarkadi fjdlgad ad undanférnu.
Fjarmalaeftirlitid leggur & pad &aherslu ad bregdast pegar i stad vid abendingum eda

° DIRECTIVE OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL on the access to the activity of
credit institutions and the prudential supervision of credit institutions and investment firms and amending
Directive 2002/87/EC of the European Parliament and of the Council on the supplementary supervision of
credit institutions, insurance undertakings and investment firms in a financial conglomerate.

1 REGULATION OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL on prudential requirements
for credit institutions and investment firms.

"' DIRECTIVE 2011/61/EU OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL of 8 June 2011 on
Alternative Investment Fund Managers and amending Directives 2003/41/EC and 2009/65/EC and
Regulations (EC) No 1060/2009 and (EU) No 1095/2010.

12



FJARMALAEFTIRLITID

THE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY, ICELAND

tilkynningum um hugsanleg brot asamt pvi ad hafa vokult auga med mdgulegu misferli a
verdobréfamarkadi.

5.4 Umbodtaaasetlun stofnunarinnar

Megin &herslur i innri starfsemi Fjarmalaeftirlitsins byggja & adgerdadeetlun sem sampykkt var
af stjorn Fjarmalaeftirlitsins. Umbdétaverkefnin eru fjogur og endurspeglar hvert og eitt peirra
framangreindar svidsmyndir sem stofnunin hefur sett fram fyrir komandi ar. Asetlad er ad
verkefnin verdi unnin 4 naestu tveimur arum og eru pau ad hluta fjarmégnud med IPA styrk
fra Evrépusambandinu sem sampykkt var ad veita stofnuninni i mars sidast lidnum. Um er ad
reeda umfangsmikil verkefni sem munu hafa mikil &hrif a starfsemi Fjarmalaeftirlitsins. Vid
undirbining pessara verkefna hafa starfsmenn Fjarmalaeftirlitsins nytt sér teeknilega adstod
sem stendur umsoknarrikjum ad Evrépusambandinu til boda og kallast TAIEX'? (e. Technical
Assistance Information Exchange office). Starfsmenn Fjarmalaeftirlitsins hafa medal annars
farid i heimsdknir til erlendra fjarmalaeftirlita til ad afla sér pekkingar a svidi dhaettumidads
eftirlits og mannaudsstjérnunar. Fyrirhugad er ad seekja um frekari adstod & neestu misserum.

I upphafi ars 2012 var stofnadur styrinGpur sem ber abyrgd a framkveemd umbotaverkefna
asamt verkefnastjéra (sja mynd 2). Mikil ahersla hefur verid 16gd & framvindu pessara
verkefna sem hafa pad sameiginlega markmido ad hamarka nytingu fjarmuna og mannafla
stofnunarinnar & sem skilvirkastan hétt. Asetlad er ad peim verdi ad mestu lokid i arslok 2015.

STYRIHOPUR
Forstjori FME, formadur
Framkveemdastjorar

VERKEFNASTOFN
Verkefnisstjori

IPA SAMNINGUR
Rekstur samnings

HRM UMBATUR GAGNASKIL
HUMAN RESOURCE REPORT PROCESSING FROM
MANAGEMENT SUPERVISED ENTITIES

VERKLAG AHATTUMIPAD

ROCESS MANAGEMENT
FRAMEWORK

A

EFTIRLIT
RISK BASED SUPERVISION

L T11

Ferlagreiningar og
utgéafa verklags

Pjalfun og studningur:

N——]

Gagnapréfanir
Upplysingar i gagnagrunnum

Fjarmognun

Mynd 2 Skipulag umbdtaverkefna

2 TAIEX er adstod i formi yfirfeerslu & pekkingu og radgjof par sem sérfraedingar fra stjornsyslu
adildarrikja ESB veita adildar- og umsoéknarrikjum adstod vid ad bla sig undir paer skuldbindingar sem
aadild felur i sér. Adstodin er adgengileg medan a umsoéknarferlinu stendur.
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Megin tilgangur aeetlunarinnar er ad koma & umbotum i starfsemi Fjarmalaeftirlitsins sem
felast i innleidingu verkefna- og ferlamidads skipulags, uppbyggingu ahaettumidads eftirlits,
pjalfun og préun mannauds og endurskipulagningu gagnaskila fra eftirlitsskyldum adilum til
Fjarmalaeftirlitsins. Nanar er fjallad um verkefnin hér & eftir.

Samreemt verklag

Verkefnid felur i sér ad mota, innleida og festa i sessi ferlaskipulag og skjalfest verklag i allri
starfsemi Fjarmalaeftirlitsins. Verkefninu er aetlad ad studla ad pvi ad stofnunin geti avallt
sinnt eftirlitshlutverki sinu og 6drum l6gbundnum hlutverkum & faglegan, virkan og
arangursrikan hatt. Markmidid er ad samreema verklag vid framkvaemd eftirlits og ad tryggja
samreemi og rekjanleika i starfsemi Fjarmalaeftirlitsins. Hluti verkefnisins felur einnig i sér
aform Fjarmélaeftirlitsins um ad uppfylla skilyrdi alpjédlegra kjarnavidmida um &rangursrikt
bankaetftirlit (e. Basel Core Principles for Effective Banking Supervision).

Ahaettumidad eftirlit

e

Tilgangur verkefnisins er ad moéta, innleida og festa i sessi aheettumidoad eftirlit med
eftirlitsskyldum adilum og reglubundid &haettumat & islensku fjarmalakerfi. Verkefninu er
etlad ad studla ad pvi ad eftirliti verdi forgangsradad og skipulagt i samraemi vid metna
ahaettu og mikilvaegi fyrir fjarméalalegan stoduleika og neytendur med hamarksnytingu
mannafla og fjarmagns sem er til rAdstéfunar hverju sinni.

Verkefnid er tvipeett, annars vegar métun adferdafraedi ahsettumidads eftirlits og hins vegar
innleiding tolvukerfis fyrir ahaettumat.

Umbaetur i mannaudsmalum

Markmid umbdta i mannaudsmalum er ad stydja markvisst vid starfsemi Fjarmalaeftirlitsins
med pad fyrir augum ad allir starfsmenn pekki hlutverk sitt, hafi gbéda pekkingu &
viofangsefninu og séu vel pjalfadir i peirri adferdafraedi sem er beitt i verkefna-, ferla-,
umbéta- og ahaettumidudu eftirliti. Avinningurinn er aukin fagmennska i vinnubrégdum,
skilvirkni og starfsaneegja starfsmanna.

Gagnaskil

Tilgangur verkefnisins er ad skilgreina ferli gagnaskila, baeta gagnageedi og samraemi i
nytingu peirra gagna sem safnad er og auka skilvirkni i eftirliti med betri greiningum byggdum
a réttari gognum. Markmid verkefnisins er ad gera ferlid markvissara og skilvirkara og feerast
fr& skyrsluskilum yfir i rafreen gagnaskil. bad leidir af sér auki® hagraedi og sparnad fyrir
eftirlitsskylda adila og stofnunina.

6 Rekstrarasetlun fyrir ario 2014

Rekstrardeetlun arsins 2014 tekur mid af megindherslum i stefnu stofnunarinnar og peim
markmidum sem gerd hefur verid grein fyrir hér ad framan. Aftast i skyrslunni er ad finna
rekstrar- og tekjuaaetlun asamt yfirliti yfir alagningu eftirlitsgjalds.
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6.1 Helstu gjaldalidir

Steersti  gjaldalidur stofnunarinnar er starfsmannakostnadur en auk pess vegur
ferdakostnadur, stjérnunar- og skrifstofukostnadur, adkeypt sérfreedipjonusta og
husnaediskostnadur pungt i rekstri stofnunarinnar. Nanar er gerd grein fyrir helstu gjaldalidum
hér ad aftan.

Launakostnadur

Mikilveegt er fyrir Fjarmalaeftirlitid ad hafa avallt & ad skipa 6flugum, vel menntudum og
reyndum hopi pjalfadra sérfreedinga. Starfsmannafjoldi reedur mestu um helstu rekstrarsteerdir
Fjarmaleftirlitsins, p.e. laun og launatengd gjéld, husnaedisporf og umfang télvubidnadar.

Aeetlunin gerir rad fyrir ad fjoldi starfsmanna verdi 122 & arinu 2014 eins og stefnt var ad i
rekstraraeetlun fyrir arid 2013. Er pa midad vio ad stofnuninni verdi ekki falid aukid hlutverk
eda ny verkefni.

Aeetladur launa- og starfsmannatengdur kostnadur nemur 1.490,5 m.kr. sem er um 5%
haekkun milli ara. Haekkunin er tilkomin vegna pess ad samningar stéttarfélaga renna Gt sidari
hluta ars 2013 og 6vissa rikir um samningsbundnar launahaekkanir & arinu 2014.

Raodherra akvardar laun stjornarmanna. Heildarkostnadur vegna launa peirra er asetladur
Gbreyttur milli ara eda 21,1 m.kr. med launatengdum gjéldum.

Skrifstofu- og stjéornunarkostnadur

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadar leekkar um 1% og er aeetladur 86,5 m.kr i stad 87,0 m.kr.
aour. Hér er fyrst og fremst um ad raeda kostnad vegna prentunar, skrifstofuvara, auglysinga
og upplysingamidlunar stofnunarinnar i samreemi vid stefnu hennar um faglega umraedu og
gagnseei sem 0g vinnu vid mat og greiningu & arangri stofnunarinnar.

Ferda- og starfstengdur kostnadur

Ferda- og starfstengdur kostnadur skiptist i tvo paetti. Annars vegar funda- og ferdakostnad
starfsmanna og hins vegar kostnad vegna alpjédlegs samstarfs i formi patttdkugjalda.

I samraemi vid &herslur stofnunarinnar um virkari patttoku i alpjodlegu samstarfi er gert rad
fyrir ad kostnadur vegna ferda haekki um 13% & milli &ra og fari Ur 44 m.kr. i 50 m.kr. Steersti
hluti annars kostnadar stofnunarinnar samkveemt pessum gjaldalid er vegna patttékugjalda i
tengslum vid adild Fjarmalaeftirlitsins ad eftirlitsstofnunum Evropusambandsins og patttoku i
00ru erlendu samstarfi. Gert er rad fyrir ad sé& kostnadur verdi 1,5 m.kr. lsegri en aaetlad var
fyrir ario 2013.

Heildarkostnadur vegna funda, ferdalaga og erlends samstarfs er pvi asetladur um 103,2
m.kr. sem er 7% haekkun a milli ara.
Sérfreedikostnadur

Almennur sérfreedikostnadur stofnunarinnar lsekkar nokkud milli &ra eda um ram 11% og er
aaetladur um 159,6 m.kr. & arinu 2014 i stad 180,3 m.kr. & arinu 2013. Steersti hluti
kostnadarins lytur ad upplysingateekni. Er hér um ad reeda kostnad vegna aframhaldandi
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uppbyggingar & voruhusi gagna, préunar & gagnaskilum eftirlitsskyldra adila, skjalastjérnun
og innleidingu ahaettumatskerfis. Annar sérfreedikostnadur lytur ad ymiskonar pjonustu, svo
sem endurskodenda, lI6gmanna vegna adildar ad domsmalum, rddningarpjonustu og vegna
radgjafanefndar um mat & haefi stjornarmanna.

Rekstur teekja og ahalda

Kostnadur vegna reksturs teekja og ahalda er asetladur um 4,1 m.kr. i stad 4,0 m.kr. &rid 2013
og heekkar pvi um 2% & milli ara.

Annar rekstrarkostnadur

Annar rekstrarkostnadur haekkar um 7% milli ara og fer ar 32,4 m.kr. i 34,8 m.kr. A méti
pessum kostnadi eru éesetladar 7 m.kr. i métframlag starfsmanna vegna métuneytis og er
raunhaekkun pvi um 5%.

HUsnaediskostnadur

Husaleiga vegna naverandi husneaedis byggir & fostum samningum sem bundnir eru visitélu
neysluverds. Aesetladur kostnadur vegna leigu og reksturs hasnaedis er 100,2 m.kr., par af er
hasaleiga um 75 m.kr. Heekkun hisnaediskostnadar eru 2%.

Eignakaup

Aeetlud eignakaup & arinu 2014 eru 12,5 m.kr. sem er 37% leekkun milli &ra. Leekkunin stafar
af pvi ad ekki er gert rad fyrir sérstokum kaupum a hisbinadi en sidastlidin tvo ar hefur fallio
til nokkur kostnadur i tengslum vid flutning stofnunarinnar i nytt hsnaedi.

Rekstrarkostnadur samtals

Samtala gjaldalida er asetlud 2.168,1 m.kr. & arinu 2014 samanborid vido 2.098.2 m.kr.
aeetladan kostnad arsins 2013 ad medtdldum IPA styrk. Haekkun milli &ra er 69,9 m.kr. eda
rétt um 3%. Ad fratdldum IPA styrk er haekkun milli &ra 46,9 m.kr. eda 2%. bess ber pé ad
geta ad vegna Yfirfeerslu eigin fjar fra fyrra ari og ad teknu tilliti til varasj6ds mun leekkun a
alégou eftirlitsgjaldi verda um 8%.

6.2 Helstu tekjulidir

Samkveemt logum nr. 99/1999, um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi, skulu eftirlitsskyldir adilar og adrir gjaldskyldir adilar sem tilgreindir eru i
l6gunum standa straum af kostnadi vid rekstur Fjarmalaeftirlitsins med sérstoku eftirlitsgjaldi.
Tekjur stofnunarinnar byggja pvi ad langmestu leyti & pvi gjaldi. Login heimila stofnuninni p6
einnig i akvednum tilvikum ad taka gjald samkveemt gjaldskra, sem huan setur, fyrir
naudsynlegt umframeftirlit og fyrir afgreidslu og skraningu sérteekra stadfestingar og mats
sem leidir af starfseminni. P4 eru einnig i ldgunum akveedi um fastagjold fyrir afgreidslu
umsoékna um starfsleyfi. Nanar er gerd grein fyrir asetludum tekjum hér ad aftan.

Aaetlud alagning eftirlitsgjalds arid 2014

Samkveemt 1. mgr. 2. gr. tilgreindra laga skal Fjarmalaeftirlitio i skyrslu pessari leggja mat &
proun starfseminnar undangengin prju ar med tilliti til pess tima sem eetla ma ad farid hafi i
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eftirlit med hverjum flokki eftirlitsskyldra adila.

Timaskipting milli eftirlitsskyldra adila byggist & timaskraningu starfsmanna. Hafa verdur pé i
huga ad fjolmorg mal og eftirlitsverkefni stofnunarinnar varda fjarmalamarkadinn allan (e.
cross-sectoral) eda einstaka undirflokka, s.s. lanamarkad eda vatryggingamarkad. bPa eru
morg verkefni tengd innri starfsemi eftirlitsins. bPad er pvi ekki gerlegt ad tengja nema
akvedinn hluti skradra tima stofnunarinnar einstokum eftirlitsskyldum adilum eda flokkum
peirra. Fjarmaleftirlitid telur pd ad timaskraningin gefi neegilegar upplysingar til raunhaefs mats
a skiptingu radstéfunartima stofnunarinnar milli helstu flokka eftirlitsskyldra adila.

Samanburdur & skiptingu radstéfunartima stofnunarinnar, ad medaltali fyrir sidustu prju ar, vid
sambeerilegt fyrra medtal reiknad & arinu 2012 synir dverulega breytingu a innbyrdis skiptingu
radstofunartimans milli flokka eftirlitsskyldra adila og nema staerstu fravik par um 1%.

I toflunni Tekjudeetlun 2014 hér a eftir er synd tillaga Fjarmalaeftirlitsins um skiptingu
eftirlitsgjalds & arinu 2014 milli flokka eftirlitsskyldra adila, alagningarstofnar gjaldsins og
tillobgur um breytingar a alagningarhlutféllum og pau lagmarks- og fastagjold sem lagt er til ad
verdi breytt. | téflunni er einnig synd sambaerileg hlutfallsskipting alagds eftirlitsgjalds & arinu
2013 asamt gildandi alagningarhlutféllum og lagmarks- og fastagjéldum. Tillogur pessar taka
mid af deetladri porf fyrir tekjur af eftirlitsgjaldi samkvaemt to6flunni Rekstrardaetlun fyrir arid
2014 og samanburdur vid arid 2013 og af skiptingu radstéfunartima stofnunarinnar ad
medaltali sidustu prju ar. Vakin skal athygli & pvi ad i peim dalkum i téflunni sem syna
hlutfallsskiptingu alagds eftirlitsgjalds eru ekki medtalin eftirlitsgjold & fjarmalafyrirteeki undir
slitastjorn en alagning & pessi fyrirtaeki hefur alfarid tengst kostnadi vid rannséknir &
bankahruninu og eftirliti med slitastjornum.

Med hlidsjon af pvi sem ad framan greinir er nu lagt til ad alagningarhlutfoll
verdbréfafyrirteekja, verobréfamidlara, fagfjarfestasjdéda i rekstri rekstrarfélaga verdbréfasjdéda
eda annarra adila, verdbréfamiostodva og kauphalla verdi Obreytt en alagningarhlutfoll
annarra adila laekki. | toflunni kemur einnig fram ad afram er gert rad fyrir mismuni &
alagningarhlutféllum vegna annars vegar vidskiptabanka og hins vegar sparisj6da,
lanafyrirteekja og greidslustofnana en verklag hefur verid ébreytt hvad pad vardar frd og med
arinu 2008.

Fjarmalaeftirlitid telur ekki tilefni til ad leggja til almennar breytingar a lagmarks- og
fastagjoldum eftirlitsgjalda vegna rekstraraesetlunarinnar fyrir arid 2014. Undanskilin eru pé
prepaskipt fastagjold lifeyrissjoda og fastagjold a fallin fjarmalafyrirtaeki.

Vardandi fastagjold lifeyrissjoda eru nu lagdar til breytingar sem mida ad pvi ad hlutur peirra
verdi um 60% af heildaralagningu eftirlitsgjalds & lifeyrissjodina i samraemi vid fyrri 6skir
Landssamtaka lifeyrissjoda par um. Lagt er pvi til ad gjoldin verdi pessi:

Fastagjald 1.180 pus. kr. vegna lifeyrissjoda med hreina eign til greidslu lifeyris
undir einum milljardi kréna, 1.900 pus. kr. vegna lifeyrissjoda med hreina eign til
greidslu lifeyris fra einum til og med tiu milljarda kréna, 3.310 pus.kr. vegha
lifeyrissjoda med hreina eign til greidslu lifeyris fra tiu milljoroum kréna til og med
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tuttugu og fimm milljarda kréna, 6.150 pus. kr. vegna lifeyrissjéda med hreina eign
til greidslu lifeyris frd tuttugu og fimm milljoréum krona til og med eitthundrad
milljarda kréna og 7.140 pus. kr. vegna lifeyrissjéda med hreina eign til greidslu
lifeyris par yfir.

7 s

Fra& og med arinu 2009 hefur verid lagt & eftirlitsgjald i formi fastagjalds a fallin
fjarmalafyrirteeki eda fjarmalafyrirteeki sem styrt er af slitastjéorn eda bradabirgdastjérn
samkvaemt l6gum um fjarmalafyrirtaeki. Alagningu eftirlitsgjalds & fyrirteeki i pessari stédu var
fyrst og fremst setlad ad standa straum af kostnadi vido rannséknir tengdar bankahruninu og
hefur kostnadi vid pa vinnu verid haldid utan vid pau rekstrargjold stofnunarinnar sem
starfandi eftirlitsskyldum adilum er eetlad ad greida med eftirlitsgjaldi. Fjarmalaeftirlitio hefur
na lokid rannsoéknarstarfsemi i tengslum vid bankahrunid. Follnum fijarmalafyrirteekjum fylgir
b6 afram eftirlitsskylda vegna slitastjorna og er pvi i pessari daetlun gert rad fyrir ad leggja
burfi samtals 25,5 m.kr. eftirlitsgjold & fyrirtaeki i pessari stodu & arinu 2014. | aaetluninni er
pvi gert rad fyrir ad fast gjald & vidskiptabanka i pessari stodu verdi 3.000 pus.kr. en gjaldio er
nu 6.000 pus.kr. Fast gjald & adrar lanastofnanir verdi 1.500 pus.kr. en gjaldid er na 3.000
pus. kr., og fast gjald a 6nnur fjarmalafyrirteeki verdi 500 pus.kr. en gjaldid er na 1.500 pus. kr.

| skyrslu Fjarmalaeftirlitsins til efnahags- og vidskiptaradherra med rekstaraaetlun arsins 2013
var geti® um toluverd vanskil vardandi &logd eftirlitsgjold & fallin fjarmalafyrirtaeki.
Heildarfjarhaed vanskila alagdra eftirlitsgjalda & pessi fyrirteeki, sem ad mestu greinast &
fijogur fyrirtaeki, eru na alls um 153 m.kr. (med voxtum 181 m.kr.). Fjarhaed pessi er talin til
eignfeerd i efnahagsreikningi 2012. Innheimta krafnanna er i pvi ferli sem 16g gera rad fyrir en
alls er dvist a pessari stundu hvenaer eda hversu mikid af peim muni & endanum fast greitt.

Samkvaemt rekstraraeetluninni fyrir arid 2014 er gert radd fyrir ad eftirlitsgjald i heild nemi
1.608,7 m.kr., samanborid vid 1.755,3 m.kr. eftirlitsgjald samkveemt endurskodadri aeetlun
arsins 2013. bad er rumlega 8% laekkun milli ara.

Adrar tekjur og vaxtatekjur

Fjarmalaeftirlitid feer vexti af innsteedum & reikningum sinum i Sedlabanka islands. Asetladar
vaxtatekjur nettd, 17,0 m.kr., byggja & aeetladri medalstédu innstaeedu midad vid alagningu
eftirlitsgjalds samkvaemt drogum ad rekstraraaetiun.

Adrar tekjur eru aeetladar 20 m.kr. bar af eru 7 m.kr. endurkrafinn kostnadur fra
starfsmonnum vegna motuneytiskostnadar og 13 m.kr. vegna pjonustu sem stofnuninni er
heimilt ad endurkrefja samkveemt gjaldskra t.d. vegna yfirferdar atbodslysinga.

IPA styrkur

Stofnunin hefur fengi vilyrdi fyrir svokdlludum IPA styrk fr& Evrépusambandinu til ad
flarmagna umbotaverkefni (sja nanar kafla 5.4), sbr. skyringar vid breytingartillogu ad
frumvarpi til fjarlaga fyrir &rid 2013. bess er veenst ad gengid verdi fra formlegum samningi
um styrkinn haustid 2013. | &setlun fyrir arid 2013 er gert rad fyrir ad styrkurinn komi til
atgreidslu & arunum 2013 til og med arinu 2016 og verdi alls ad andvirdi 458,4 m.kr. (m.v.
gengi EUR 159,98). | &eetlun arsins 2013 eru tekjufeerdar 122,2 m.kr. vegna pessa styrks en
aeetlud fjarhaed & arinu 2014 er 145,2 m.kr.
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Mikil vinna hefur verido 16gd i fragang IPA samningsins vid Evropusambandid nu &
vormanudum 2013. Samningunum er medal annars atlad ad kosta uppbyggingu & innra
starfi stofnunarinnar, svo sem ahaettumidad eftirlit eins og lyst er i kafla 5.4 hér ad framan.
Komi til pess ad ekki verdi af styrkveitingu mun kostnadur vegna framangreindra verkefna
6hjadkveemilega falla & eftirlitsskylda adila.

Rekstrardeaetlun fyrir &rid 2014 og samanburdur vid aridé 2013

Endurskodud

Rekstrarkostnadur Aeetlun 2013 azetlun 2013 Aeetlun 2014
2 ] 4

Laun og starfsmannatengdur kostnadur 1.426.000.000 | | 1.426.000.000 | |1.490.500.000 | 5%

Urskurdarnefndir 15.000.000 30.000.000 31.500.000 | 5%

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 87.000.000 87.000.000 86.500.000 | -1%
Ferda- og starfstengdur kostnadur 98.000.000 98.000.000 103.200.000 | 5%

Adkeypt sérfraedipjonusta 180.300.000 180.300.000 159.600.000 | -11%
Rekstur teekja og ahalda 4.000.000 4.000.000 4.100.000 | 2%

Annar rekstrarkostnadur 26.400.000 32.400.000 34.800.000 | 7%

Husneediskostnadur 98.300.000 98.300.000 100.170.000 | 2%

Eignakaup 20.000.000 20.000.000 12.500.000 | -37%
Samtals 1.955.000.000 1.976.000.000 2.022.870.000 | 2%

Umbdétaverkefni (IPA styrkur) 122.200.000 145.200.000 | 19%

Gjold alls

1.955.000.000

2.098.200.000

2.168.070.000

3%

Tekjur

Alagt eftirlitsgjald. m.v. breytingar & légum nr.
99/1999

1.742.847.039

1.755.373.000

1.608.651.204

-8%

Vaxtatekjur netto 8.000.000 15.000.000 17.000.000
Urskurdarnefndir 15.000.000 16.000.000
Adrar tekjur 3.000.000 9.000.000 20.000.000
IPA styrkur 122.200.000 145.200.000
Tekjur alls 1.753.847.039 1.916.573.000 1.806.851.204
Tekjuafgangur -201.152.961 -181.627.000 -361.218.796
Yfirfeert fra fyrra ari, asetlad 281.152.961 622.845.796 441.218.796
Eigid fé i arslok 80.000.000 441.218.796 80.000.000
- par af sérstakur varasjodur 80.000.000 80.000.000 80.000.000
- par af annad eigid fé 0 361.218.796 0

Tafla 3. Rekstraraeetlun fyrir ario 2014 og samanburdur vid arid 2013
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Aeetlad eftirlitsgjald 2014
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