03. oktdber 2024
Tilv.: 2406067

Dreifibréf nr: 25/2024
Til: Samtaka fyrirtaekja i fjarmalapjénustu, verdbréfafyrirtaekja, lanastofnana og
leyfisskyldra rekstraradila sérheefdra sjoda.

Efni: Vidmidunarreglur ESMA um tiltekin atridi vardandi mat a tilhlydileika og
fjarfestingarpjonustu sem er undanpegin tilhlydileikamati

Evropska verdbréfaeftirlitsstofnunin (ESMA) hefur gefid Ut vidmidunarreglur um tiltekin
atridi vardandi mat a tilhlydileika og fjarfestingarpjonustu sem er undanpegin
tilhlydileikamati (e. Execution-only). (ESMA35-43-3006; Guidelines on certain aspects of
the MIFID Il appropriateness and execution-only requirements). Vidmidunarreglurnar
60ludust gildi innan ESB hinn 12. ndvember 2022.

Vidmidunarreglurnar beinast ad verdbréfafyrirteekjum og lanastofnunum pegar
fjarfestingarpjonusta an radgjafar er veitt, og leyfisskyldum rekstraradilum sérheefdra
sjoda pegar veitt er pjonusta sem felst i moéttdku og midlun fyrirmeela. Med
fjarfestingarpjonustu an radgjafar er att vid fjarfestingarpjonustu i skilningi 16. télul. 4. gr.
laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga’, adra en fjarfestingarradgjof og
eignastyringu, auk solu & samsettum innsteedum. Fjarfestingarpjonusta undanpegin
tilhlydileikamati (e. Execution-only) visar til pjénustu sem uppfyllir skilyrdi 5. mgr. 45. gr.
laga nr. 115/2021.

Tilgangur vidmidunarreglnanna er ad studla ad meiri samleitni i tulkun & akveedum er
vardar mat & tilhlydileika og hvenaer pjénusta er undanpegin tilhlydileikamati.

Vidmidin eru nanari Utfaersla & 3. og 4. mgr. 25. gr. MiFID2 tilskipunarinnar og einnig 55.-
57. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565. P& eiga vidmidunarreglurnar einnig vi® i tengslum vid
2., 5. 09 7. mgr. 16. gr. MiFID2 tilskipunarinnar og 21, 72. og 76. gr. reglugerdar (ESB)
2017/565 svo og 1., 4. og 5. mgr. 24. gr. og 1., 5. og 6. mgr. 25. gr. MiFID2 tilskipunarinnar
ad svo miklu leyti sem pau varda mat a tilhlydileika.

Akvaedi 3. og 4. mgr. 25. gr. MiFID2 tilskipunarinnar eru innleidd i 45. gr. laga nr. 115/2021.
Par er fjallad um skyldur verdbréfafyrirtaekja til ad framkvaema mat a tilhlydileika pegar
veitt er fiarfestingarpjénusta sem fellur ekki undir 44. gr. laganna. Akvaedi 2., 5. og 7. mgr.
16. gr. MiFID2 tilskipunarinnar eru innleidd i 21. og 22. gr. laganna. pbar er fjallad um
skipulags- og voérupréunarkréfur.

TLog 115/2021 um markadi fyrir fiarmalagerninga innleida akvaedi tilskipunar Evrépupingsins og

radsins 2014/65/ESB um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu 4 tilskipun 2002/92/EB og

tilskipun 2011/61/ESB (MIFID2) i islenskan rétt. Reglugerd (ESB) 2017/565 um vidbaetur vid tilskipun Evropupingsins
og radsins 2014/65/ESB ad pvi er vardar skipulagskréfur og rekstrarskilyrdi verdbréfafyrirtaekja og hugtok sem
skilgreind eru ad pvi er vardar pa tilskipun var innleidd med 16gunum, sbr. 1. og 2. mgr. 3. gr. peirra.
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-43-3006_gls_on_certain_aspects_of_the_mifid_ii_appropriateness_and_execution-only_requirements_en.pdf
https://butar.althingi.is/efta_esb/?id=32014L0065
https://butar.althingi.is/efta_esb/?id=32002L0092
https://butar.althingi.is/efta_esb/?id=32011L0061
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[ 55. til 57. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sem hefur lagagildi hér & landi skv. 1. mgr. 3.
gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, er néanar fjallad um mat a tilhlydileika?,
skraningarskyldur i tengslum vid pad og veitingu pjonustu med einfalda gerninga.

Fjarmalaeftirlitid mun hafa hlidsjon af vidmidunarreglunum vié eftirlit med pvi hvort
eftirlitsskyldir adilar uppfylli krofur framangreindra akveeda laganna, p.m.t. framseldu
reglugerdarinnar.

Kaflaskipting og helstu efnisatridi vidmidunarreglnanna eru, an teemandi talningar,
eftirfarandi:

1. Upplysingar til vidskiptavina um tilgang mats a tilhly&ileika og um veitingu & peirri
bjonustu sem er undanpegin tilhlydileikamati (e. Information to clients about the
purpose of the appropriateness assessment and about execution-only).

- Vidskiptavinir aettu ad vera upplystir um, ad pad sé i peirra pagu ad veita
nakvaem og teemandi svor vid spurningum, ferlid pegar fyrirtaeki framkvaemir
ekki mat & tilhlydileika, ymist pegar ekki eru veittar neegar upplysingar eda
begar skilyrdi undanpagu fra pvi eru uppfyllt og muninn & framkveemd
vidskiptafyrirmeela med eda an radgjafar.

2. Ppekktu vidskiptavininn og voruna (e. Know your client and know your product)

- Spurningarnar i tilhlydileikamati aettu ad vera skyrar, teemandi og skiljanlegar
og fordast villandi, éndkvaem og 6hofleg teekniméal og skammstafanir. P4 er
einnig mikilveegt ad vidskiptavinur geti upplyst fyrirtaekid ad hann viti ekki
hvernig skuli svara vidkomandi spurningu. Pa skal einnig geeta pess ad ekki
sé eingdngu um ad raeda sjalfsmat vidskiptavinar a eigin pekkingu, heldur
skal einnig notast vid hlutleega meelikvarda, i pvi skyni ad na fram
raunverulegri pekkingu og reynslu vidskiptavinar.

- Mikilveegt er ad tryggja ad ekki sé haegt ad snidganga krofur um mat &
tilhlydileika og ad upplysingarnar sem vidskiptavinur veitir endurspegli
bekkingu hans og reynslu med fullnaegjandi heetti. Til deemis med pvi ad
takmarka fjolda skipta sem vidskiptavinur getur svarad spurningalista innan
akvedins tima eda nota mismunandi spurningalista pegar vidskiptavinur bidur
um ad svara aftur.

3. Umfang upplysinga sem afla skal fra vidskiptavinum (e. Extent of information to
be collected from clients (proportionality)).

- begar verid er ad selja fléknar eda ahaettusamar afurdir eetti ad ihuga
vandlega hvort naudsynlegt sé ad bidja um itarlegri upplysingar um pekkingu
og reynslu vidskiptavinarins til ad tryggja m.a. ad vidskiptavinurinn skilji hvad
pad sé sem geri afurdina flokna og/eda ahaettusama. Sama & vid um pjénustu
med sérstokum eiginleikum.

2 Athugi® a8 akvedis misraemi er hugtakanotkun & milli laga nr. 115/2021 og framseldrar reglugerar (ESB)
2017/565. [ framseldu reglugerdinni er notast vid hugtakid hentugleikamat, en i I6gunum er fiallad um
tilhlydileikamat. [ bréfinu verdur talad um hid sidarnefnda.
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10.
1.

12.

13.

Areidanleiki upplysinga fra vidskiptavinum (e. Reliability of client information)

- Mida aetti ad pvi ad tryggja areidanleika upplysinga fra vidskiptavinum med
réttmaetum radstéfunum, i stad pess ad gera rad fyrir pvi ad vidskiptavinir
veiti réttar og uppfaerdar upplysingar. Einnig aetti ad skoda veittar upplysingar
sem eina heild og vera vakandi fyrir misraemi.

Uppfaersla & upplysingum fra vidskiptavinum (e. Relying on up-to-date client
information)

Upplysingar fra vidskiptavinum i tilviki Idgadila eda hdpa (e. Client information for
legal entities or groups)

Pekking a fjarfestingarafurdum (e. Arrangements necessary to understand
investment products).

Samraemi { mati & tilhlydileika (e. Arrangements necessary to ensure a consistent
appropriateness assessment).

- Stefnur og verklag i tengslum vid tilhlydileikamat aettu m.a. ad tryggja ad tekid
sé tillit til allra naudsynlegra upplysinga sem aflad er um pekkingu og reynslu
vidskiptavinarins, sem og alla eiginleika og ahaettur afurdarinnar.

- Skilgreina og skjalfesta eetti videigandi adferdarfraedi sem notud er til ad
akvarda nidurstodur i tilhlydileikamati. Pegar notast er vid skilgreint stigakerfi
til ad flokka og meta tilhlydileika eetti adferdafraedin, maelikvardar og
formulan ad vera skyr, étviraed og skjalfest.

Virkni vidvarana (e. Effectiveness of warnings).
Heefniskrofur starfsfolks (e. Qualifications of firm staff).
Skraning og vardveisla gagna (e. Record-keeping).

- Vidmidunarreglan veitir nanari leidbeiningar um skyldur fyrirtaekja ad halda
skra um tilhlydileikamat, skv. 2. mgr. 56. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565.

Afmorkun adsteedna par sem tilhlydileikamats er krafist (e. Determining situations
where the appropriateness assessment is required).

- Naudsynlegt er ad videigandi radstafanir séu gerdar til ad tryggja ad
tilhlydileikamat sé framkveemt pegar pess er porf og hvenaer framkvaema eigi
mat & heefi.

- Fyrirteeki aettu m.a. ad hafa til stadar verklagsreglur og eftirlit er vardar
samskipti milli starfsfélks og vidskiptavina til ad leidbeina og skra samskiptin
og tryggja ad pad sé skyr greinarmunur gerdur & milli vidskipta med og an
radlegginga annars vegar og hins vegar & milli vidskipta sem falla undir
undanpagu um framkvaemd tilhly&ileikamats og &nnur pjénusta an
radlegginga.

Stjorntaeki (e. Controls).
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Samkvaemt 3. mgr. 16. gr. ESA reglugerdanna, sem innleiddar voru med légum nr.
24/2017 um evropskt eftirlitskerfi a fjarmalamarkadi, eiga l6gbeer yfirvdld og vidkomandi
eftirlitsskyldir adilar ad leita allra leida til ad fara ad vidmidunarreglum eftirlitsstofnana
og almennum tilmaelum.

Dreifibréf petta verdur birt a heimasidu Sedlabankans dsamt sl6d & enska Utgéafu
vidmidunarreglnanna. Fjarméalaeftirlit Sedlabanka islands mun jafnframt stydjast vid
vidmidunarreglurnar vid eftirlitsframkvaemd.

Fjarmalaeftirlitid beinir pvi til verdbrefafyrirtaekja, lanastofnana og starfsleyfisskyldra
rekstraradila sérhaefdra sjéda sem hafa stadfestu hér & landi ad kynna sér umraeddar
vidmidunarreglur ESMA og taka mid af peim i starfsemi sinni eftir pvi sem vid a.

Virdingarfyllst,
SEDLABANKI ISLANDS

Inga Drofn Benediktsdottir Linda Kolbrun Bjoérgvinsdottir
forstédumadur framkveemdastjori
hattsemiseftirlit hattsemiseftirlit
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