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ISLENSKIR LIFEYRISSJODIR |
ALPJODLEGUM SAMANBURDI VID

ARSLOK 2011

Eftir af6llin tengd fjarmalakreppunni hafa
lifeyrissjodir i Iondum innan OECD vaxid
stodugt fra arinu 2009. OECD aeetlar
ad tapast hafi 3,4 trilljonir bandarikjadala
i kreppunni en samt sem adur voru
eignir sjodanna metnar a 20,1 trilljonir
bandarikjadala (420 pus. ma. kr.) vid
arslok 2011 og hafa aldrei verid haerri.

Sem hlutfall af landsframleidslu er vegid
medaltal eigna sjodanna um 72,4% ad
medaltali vid arslok 2011 en var um
67,3% vid arslok 2001. Petta hlutfall er
samt mjog lagt i mérgum Iéndum en i
um helmingi OECD landa er pad undir
20%.

Medaltal raunavoxtunar lifeyrissjédanna
arid 2011 var neikveett um 1,7%.
Avoxtun sjoda i pessum léndum var

4 bilinu +12,1% til -10,8%. Haest var
raunavoxtun i Danmérku en leegst i
Tyrklandi.

Fjarfestingar i hlutabréfum halda afram
ad dragast saman. Hlutdeild sjéda med
skilgreint idgjald og an abyrgdar (e.
defined contribution) hefur aukist sem
hlutfall af heildar lifeyrissparnadi og par
af leidandi hefur hlutdeild sjéda med
fost skilgreind réttindi og abyrgd (e.
defined benefit) minnkad. i peim I6ndum
OECD par sem gégn voru tiltaek var
hlutdeild sjoda med fost réttindi 67,3%
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Mynd 1. Raunavéxtun (%) lifeyrissjoda arid 2011 i nokkrum OECD I6ndum.

arid 2001 en minnkadi nidur i 66,6%
arid 2011. Yfirleitt eru allir nyir sjodir
stofnadir sem sjédir med skilgreint
idgjaldaframlag og an abyrgdar. Vida er
verid ad breyta sjodum ur skilgreindum
réttindum med abyrgd i sjodi med
skilgreint idgjald og an abyrgdar eda
med takmarkadri abyrgd (ahaettu). Pad
er almennt vidurkennt ad sjodir med
abyrgd (tryggd réttindi) séu ekki lengur
raunhaefur valkostir til framtidar.

Pratt fyrir slakan arangur sjoda i kjolfar
fiarmalakreppunnar telur OECD ad
langtima raunavoxtun sé vidunandi. Sem
deemi hefur OECD tekid saman t6lur um
avoxtun sl. 40 ara i eftirfarandi fjorum
|6ndum midad vid ad fiarfest hefdi verid
60% i hlutabréfum og 40% i langtima
rikisverdbréfum. Medaltal arsavoxtunar
er midad vid framangreindar forsendur
2,8% i Japan, 4,2% i Pyskalandi, 4,4% i
Bandarikjunum og 5,8% i Bretlandi.

Eftir goda avoxtun eigna & hluta-
bréfamérkudum arin 2009 og

2010 leekkudu peer i verdi hja vel
flestum sjodum vegna ovissunnar a
morkudum & arinu 2011 sem afleiding
af skuldakreppu rikja innan ESB.

Eins og sést a mynd 1 var avéxtun
sjodanna mjog misjofn milli landa en
vegid medaltal var -1,1%. Hzest var
avoxtunin i Danmorku eda 12,1%

en talid er ad rekja megi pessa gédu
avoxtun til avoxtunar skuldabréfa og
vaxtaahaettuvarna (interest hedging).

A eftir Danmérku fylgja sidan Holland
(8,2%), Astralia (4,1%) og island
(2,3%) i fjorda seeti. Athygli vekur ad
arangur sjoda var nokkud slakur 4 italiu,
i Japan, & Spani og i Bandarikjunum eda
fra -2,2% til -3,6%.



Vegid medaltal eigna lifeyrissjoda sem
hlutfall af vergri landsframleidslu (e.
GDP) hefur aukist ur 67,3% arid 2001
i 72,4 % vid arslok 2011. Adeins prju
|6nd eru med umreett hlutfall haerra en
100%, p.e. Holland, island og Sviss.
Tolur um petta hlutfall hafa fengist

fra 33 16ndum og af peim eru adeins
13 med hzerra hlutfall en 20% en

pvi vidmidi telur OECD ad I6nd purfi
ad na til ad teljast vera med proadan
lifeyrissparnad. i ofangreindum tslum
eru eignir sjalfsteedra (e. autonomous)
lifeyrissjéda sem i flestum tilfellum
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Bjorn Z. Asgrimsson,
sérfraedingur i ahaettugreiningu

innihalda baedi eignir i samtryggingu og
séreign. | pessum télum eru ekki eignir
annarra vérsluadila en lifeyrissjoda, eins
og til deemis eignir sem eru i vérslu
banka og fjarfestingarfélaga eda sj6da,
en pzer eignir eru umtalsverdar. Einnig
bjoda liftryggingafélog og tryggingafélog
fiolbreyttar lifeyrisafurdir sem ekki eru
ofangreindum télum pegar fjallad er um
eignir lifeyrissjéda. Ad auki er nokkud
um eignir (réttindi) sem koma fram i
efnahagsreikningum fyrirteekja. OECD
telur ad hlutdeild lifeyrissjoda af heildar
lifeyrissparnadi sé ad medaltali 68,4%,

banka og fjarfestingarfélaga 18,4%,
tryggingafélaga 12,4% og 0,8% sé hluti
af efnahagsreikningum fyrirtaekja.

Steerstur hluti lifeyrissparnadar er eins
og ad ofan greinir hja lifeyrissjédum en
til eru veigamiklar undantekningar fra
pessu. A Nordurléndunum er til deemis
verulegur hluti lifeyrissparnadar i ymsum
lifeyrisafurdum hja tryggingafélogum. i
Pyskalandi eru umtalsverd réttindi folks
(eignir) hluti af efnahagsreikningum
fyrirtaekja.
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Mynd 2. Eignir lifeyrissjoda vid arlok 2011 sem hlutfall (%) af vergri landsframleidslu
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Mynd 3. Heildar lifeyrissparnadur valinna OECD landa vid arlok 2011
sem hlutfall (%) af landsframleidslu eftir flokkum.
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Mynd 4. Préun eigna lifeyrissjéda fra 2001 til 2011 sem hlutfall af
landsframleidslu.

A mynd 3 er syndur heildar lifeyris-
sparnadur i nokkrum lI6ndum. Myndin synir
ad i Danmorku er heildarlifeyrissparnadur ad
minnstum hluta i sjalfsteedum lifeyrissjédum
en heildar lifeyrissparnadur par er neerri
tvofold landsframleidsla. A islandi er

heildar lifeyrissparnadur um 137% af
landsframleidslu. | mérgum I6ndum er erfitt
ad fa gogn um lifeyrissparnad sem ekki er i
vorslu sjalfsteedra lifeyrissjoda.

Fra fijarmalakreppunni hafa eignir lifeyris-
sjoda vaxid verulega medal annars i
Astraliu, Finnlandi, Hollandi og Bretlandi

og er sa voxtur merkjanlegur sem hlutfall af
landsframleidslu, p¢ eitthvad hafi haegt &
peim vexti & arinu 201 1. Ef |itid er 4 mynd 4
sést proun eigna lifeyrissjéda sem hlutfall af
landsframleidslu & arunum 2001 til 2011.
Par sjast vel ahrif fiarmalakreppunnar 2008
og sidan hinn stédugi voxtur eftir pad sem er
einna greinilegastur hja Hollandi og Islandi.

Fjarfestingar lifeyrissjoda i hlutabréfum eru i
sogulegu lagmarki og leekkadi petta hlutfall
verulega 2011 i flestum Iéndum. | engu landi
namu hlutabréf meira en 50% af eignum.
island er nalaegt midgildi hvad vardar
hlutfall hlutabréfa af eignum, um 20%.
Athygli vekur hatt hlutfall eignar islenskra
sjoda i skuldabréfum og vega par ad
sjalfségdu mest eignir i skuldabréfum med
rikisabyrgd. Svokalladar adrar fiarfestingar
eru fjarfestingar i framtakssjodum,
vogunarsjodum, fasteignum og innvidum
samfélagsins. Sja mynd 5. Fjarfestingar

i pessum eignaflokkum hafa aukist &
sidastlionum arum.
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Mynd 5. Eignir lifeyrissjoda eftir eignaflokkum i véldum OECD I6ndum vid
arlok 2011.
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Ef litid er & erlendar eignir i eignas6fnum
lifeyrissj6da & mynd 6 sést greinilega ad
erlendar fjarfestingar islenskra lifeyrissjéda
eru umtalsvert minni en flestra annarra
lifeyrissjoda innan OECD eda adeins
nalaegt 25%. i kiolfar skuldakreppunnar i
Evrépu minnkudu margir lifeyrissjodir hlut
sinn i erlendum eignum. Erlendar eignir
islenskra lifeyrissj6da eru naleegt medaltali
sidustu 6-7 ara en hlutfallid hefur ekki farid
upp fyrir 30%.

Ef litid er & skiptingu og umfang lifeyris-
greidsina er liost ad Island sker sig nokkud
ar. Heildar lifeyrisgreidslur a islandi, p.e.
fra lifeyrissjodum og almannatryggingum,
sem hlutfall af landsframleidslu eru naleegt
midgildi innan OECD eins og sja ma a
mynd 7. Myndin synir jafnframt ad stér hluti
lifeyris 4 Islandi kemur fra lifeyrissjodum.
Pessu er vidast hvar & annan veg farid i
6drum I6ndum par sem almannatryggingar
bera uppi steerstan hluta lifeyrisgreidsina.

Mynd 6. Hlutdeild (%) erlendra
eigna lifeyrissjoda i véldum
OECD I6ndum.
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Mynd 7. Hlutfall (%) heildar lifeyrisgreidsina af landsframleidslu arid 2011 i véldum
OECD I6ndum.

efla sjalfsteeda lifeyrissjodi og hverfa
pannig fra gegnumstreymiskerfi par
sem lifeyrir greidist med samtima
skottum i gegnum almannatryggingar.
Framtidaskuldbindingar sliks kerfis eru

i flestum tilfellum gridarlega haar og oft
4 tidum ovidradanlegar. island stendur
6drum pjodum framar hvad pessa proun

islenska lifeyrissjodakerfid hefur &
margan hatt téluverda sérstodu midad
vid 6nnur 16nd innan OECD. Pad er
mjog stort midad vid landsframleidslu
en ad visu eru afallnar skuldbindingar
umfram eignir umtalsverdar og nema
nu nalaegt 35% af landsframleidslu.
Morg 16nd vinna af kappi ad pvi ad

m Lifeyrissjodir

® Almannatryggingar

vardar med pvi ad hafa snemma tekid pa
stefnu ad byggja upp lifeyrissjédakerfi
med sjodasdfnun pannig ad hver
kynslod leggi til hlidar fyrir sinum lifeyri.
Po er ljost ad breytinga er porf & neestu
arum til ad treysta nuverandi kerfi i sessi.






GAGNSZISTILKYNNINGAR FJARMALAEFTIRLITSINS
— MIKILVAG LEID TIL AD MIDLA UPPLYSINGUM

»Sa lagarammi sem Fjarmalaeftirlitid
starfar eftir takmarkar méguleika
okkar & ad tja okkur opinberlega um
stédu eftirlitsskyldra adila og veita
upplysingar & bord vid paer sem

pu leitar eftir. Vid getum pvi ekki
brugdist vid spurningu pinni.”

Pvi midur verdur Fjarmalaeftirlitid
stundum ad senda baedi fj6Imidlum
og einstaklingum svor & bord vid

pad sem lesa ma hér ad ofan.
Fjarmalaeftirlitid getur po oft veitt
mikilveegar upplysingar. i pvi sambandi
ma medal annars nefna greiningar

a arsskyrslum lifeyrissjoda, banka

og vatryggingafélaga sem birtar

eru med reglubundnum hazetti & vef
Fjarmalaeftirlitsins, ficimidlafundi

og vefritid Fjarmal. Mikilveeg leid til
upplysingamidlunar eru einnig hinar
svonefndu gagnseeistilkynningar sem
birtar eru a vef Fjarmalaeftirlitsins

i samreemi vid gagnseeisstefnu og
upplysingastefnu stofnunarinnar.

Nidurstédur athugana og pa ekki sist
vettvangsathugana Fjarmalaeftirlitsins
eru almennt birtar i samraemi vid
gagnseeisstefnu stofnunarinnar. Petta
er gert i samraemi vid 9. gr. a laga

nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med
fiarmalastarfsemi, en su grein kom

fyrst inn i l6gin med breytingalégum nr.

20/2009 og hljodar svo:

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad

birta opinberlega nidurstédur i
malum og athugunum er byggjast a
I6gum pessum, nema ef slik birting
verdur talin stefna hagsmunum
fiarmalamarkadarins i haettu,

vardar ekki hagsmuni hans sem

sliks eda veldur hlutadeigandi
adilum tjéni sem ekki er i edlilegu
samraemi vid pad brot sem um
reedir. Fjarmalaettirlitio skal birta
opinberlega pa stefnu sem eftirlitid
fylgir vid framkvaemd slikrar birtingar.

Til ad mynda eru gagnseeistilkynningar
birtar eftir hverja vettvangsathugun.
Verklagid er pannig ad i kj6lfar
athugunar eru samin drég ad
gagnseeistilkynningu. Vidkomandi
eftirlitsskyldur adili (banki, lifeyrissjodur
o.s.frv.) feer sidan tilkynninguna

til yfirlesturs adur en hun er birt.

Hann & pess pvi kost ad koma med
athugasemdir ef honum pykir asteeda
til. Oft gerir Fjarmalaeftirlitid kr&fur um
Urbaetur og pegar frestur vidkomandi
til ad beeta Ur pvi sem afatt var er
runninn ut birtir Fjarmalaeftirlitid nyja
gagnsaeistilkynningu. [ peirri tilkynningu
kemur fram hvernig urbétum hefur
midad. Fjarmalaeftirlitid leggur aherslu
4 ad birta eins mikid og unnt er, eins
fljott og kostur er.

Par sem rik pagnarskylda gildir um
starfsemi Fjarmalaeftirlitsins eru
gagnseeistilkynningarnar mjég gott

teeki i samskiptum vid pa adila sem
stofnunin hefur eftirlit med. Med peim
nast einnig god tengsl vid markadinn
pbar sem gagnseeistilkynningarnar hjalpa
eftirlitsskyldum adilum ad atta sig betur
& aherslum Fjarmalaeftirlitsins.

Stjornendur sem vilja vanda rekstur
fyrirtaekja sinna og geeta pess ad
fara ad I6gum og reglum, fylgjast vel
med efni gagnseeistilkynninganna og
reyna ad leera af pvi sem par kemur
fram. | kjolfar birtinga berast pvi

oft fyrirspurnir um akvedin atridi fra
60rum eftirlitsskyldum adilum sem

eru i svipudum sporum og sa sem
gagnseeistilkynningin beinist ad. Peir
setja sig pa i samband vid tengilid
sinn hja Fjarmalaeftirlitinu og bidja um
leidbeiningar um hvad att sé vid ef
beim finnst eitthvad oskyrt og segja
jafnvel fra pvi hvernig malum er hattad
hja peim sjalfum.

| gagnseeistilkynningum Fjarmala-
eftirlitsins er sagt fra 6llum athuga-
semdum sem koma upp i kjolfar
athugana. Pessi dhersla kemur fram i
ordalaginu: Skyrsla pessi einskordast
vid atridi sem betur mega fara. Par sem
i athugunum er fyrst og fremst horft
til pess sem er afatt, en fyrirteekjunum
ekki hrésad fyrir pad sem er i lagi,
kann stundum ad virdast svo sem
Fjarmalaeftirlitid syni nokkud mikla
horku.

Leitast er vid ad hafa gagnseeis-
tilkynningar vegna vettvangsathugana
hlidsteedar ad uppbyggingu. Peer heita
ad jafnadi nidurstodur athugunar a
starfsemi eda fjarfestingum vidkomandi
fyrirtaekis. | upphafi tilkynningar kemur
fram hvada fyrirteeki var athugad og
hvada atridi voru skodud. Sidan eru
raktar paer athugasemdir sem gerdar
hafa verid i kj6lfar athugunarinnar

og sagt fra peim lagfaeringum eda
endurbdtum sem farid var fram 4.

Ad jafnadi er innri endurskodanda
falid ad fylgja pvi eftir ad farid sé ad
abendingum Fjarmalaeftirlitsins og

feer hann til pess akvedinn frest. |
tilkynningu sem birtist & heimasidu
Fjarmalaeftirlitsins eftir ad frestur

til urbdta er utrunninn er sagt fra



Sigurveig Gudmundsdoéttir,
framkveemdastjori vettvangsathugana

efndum. Ef ekki hefur ad 6llu leyti Afar misjafnt er hvernig adilar taka
verid ordid vid peim athugasemdum gagnseeistilkynningum. Sumir bregdast
sem Fjarmalaeftirlitid hefur gert er pad mj6g hart vid og fara jafnvel med

tekid fram i peirri tilkynningu. Almennt andmeeli sin i fiélmidla. Almennt ma
birtir Fjarmalaeftirlitid ekki pridju bo rada pad af peim athugasemdum
gagnseeistilkynninguna en pvi er fylgt sem berast ad satt riki & milli Fjarmala-
eftir ad farid sé eftir bendingum og eftirlitsins og peirra adila sem eftirlit er

athugasemdum stofnunarinnar. haft med.




SKULDBINDINGASKRA — BZATT EFTIRLIT MED
SAMPJOPPUN UTLANA

i kjclfar falls vidskiptabankanna hof
Fjarmalaeftirlitid uppbyggingu a
svokalladri skuldbindingaskra (e.

credit registry) ad erlendri fyrirmynd

i peim tilgangi ad beeta eftirlit med
sampjéppun utlana i bankakerfinu og er
proun hennar ni komin vel a veg.

Sdgulega hefur sampjéppun utlana
verid ein af meginorsékum steerri afalla
sem lanastofnanir hafa ordid fyrir og er
island par engin undantekning. Eitt af
einkennum islensku vidskiptabankanna,
fyrir fall peirra & arinu 2008, var mikil
sampjéppun. Svo mikil ad utlan til
tveggja steerstu lantakendanna voru
talin eftird ad hyggja nema hzerri
fjarhaed en allt eigid fé bankakerfisins.
Ekki adeins voru utlanin til steerstu
lantakendanna 6edlilega hatt hlutfall

af heildarutlanum bankanna, heldur
tapadist einnig mun hzerra hlutfall af
peim utlanum i kjolfar bankahrunsins
en af minni Utlanum bankanna. Pad er
bvi eerin asteeda til ad beeta eftirlit med
pessum ahzaettupeetti.

Eftirlit med lanafyrirgreidslum lana-
stofnana er ni med peim haetti ad peer
skila manadarlega til Fjarmalaeftirlitsins
upplysingum um steerstu lantakendur
sina, sbr. 17. gr. a. laga nr. 161/2002
um fjarmalafyrirtaeki. Um er ad reeda
lanafyrirgreidslur til adila sem eru
umfram 300 milljonir kréna. Enn
fremur skal senda upplysingar

til Fjarmalaeftirlitsins um adila i

nanum tengslum og hoépa tengdra
vidskiptamanna.

Um hép tengdra vidskiptamanna er

att vid ef 68ru eda badum eftirtalinna
skilyrda er fullneegt. Annars vegar
begar adili hefur bein eda ébein yfirrad
yfir hinum og hins vegar pegar adilar
eru svo fjarhagslega tengdir ad
fiarhagserfidleikar eins leida ad 6llum
likindum til greidsluerfidleika hja hinum
adilanum.

Lanastofnunum ber ad upplysa um
hop tengdra vidskiptavina vid skil

4 gégnum. Par sem slikar tengingar
eru i sumum tilfellum hadar mati, hefur

Jén Jénsson
e: 50 m.kr
s: 20 m.kr.
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reynsla Fjarmalaeftirlitsins synt ad
toluverdur mismunur getur verid milli
lanastofnana & pvi hvernig peer gera
grein fyrir slikum tengingum. Af peim
sO6kum, og til pess ad tryggja geedi
gagna bankanna, hefur Fjarmalaeftirlitid
hafid proun a eigin adferd vid eftirlit
med tengingum hops tengdra
vidskiptavina i samraemi vid akveedi
laganna.

Adferd Fjarmalaeftirlitsins vid eftirlit
med tengingum hops tengdra
vidskiptavina verdur ad mestu leyti
sjalfvirk og verdur i pvi sambandi studst
vid gbgn sem eru i vorslu opinberra
adila. Samkveemt peim vidmidum sem
|6gd verda til grundvallar teljast pad
yfirrad ef einn adili & meira en 50% i
6drum. Jafnframt telst adili fjarhagslega
tengdur 6drum ef eigid fé hans nemur
leegri fjarheed en eignarhlutur hans

i hinum adilanum. Grafid sem hér

fylgir synir imyndad daemi um slikar
tengingar. J.J. ehf. telst tengt Joni
Joénssyni par sem hann & meira en
50% hlutafjar i félaginu. A sama hatt

Tengingar adila, annars
vegar gegnum yfirrad og
hins vegar med pvi ad
vera fjarhagslega haodur
60rum adila (e: eigio fé,
s: skuldir).

Milljénafélagid hf.
e: 1.000 m.kr
s: 1000 m.kr.




telst Fjarfestingarfélagid ehf. tengt

Milljonafélaginu ehf. par sem eignarhluti
bess i Milljonafélaginu ehf. nemur hzerri

fiarhaed (5% * 1000 m.kr. = 50 m.kr.)
en eigid fé Fjarfestingarfélagsins ehf.
(40 m.kr.).

Tveir adilar sem veeru fjarhagslega
tengdir geetu hvor um sig verid tengdir
6drum adilum, og svo koll af kolli.
Pannig gaeti myndast stor hopur
fiarhagslega tengdra adila.

Gudmundur Orn Jénsson,
seérfreedingur i ahaettugreiningu

Fjarmalaeftirlitid mun bera saman
nidurstédur sem pad feer med eigin
athugunum vid pad sem lanastofnanir
gefa upp med pad ad markmidi ad
skoda fravik sérstaklega. Atti slikt
eftirlit ad renna styrkari stodum undir
akvardanir vardandi tengingar og
baeta pannig yfirsyn yfir sampjéppun i
bankakerfinu, sem eins og adur segir
er su dhaetta sem helst hefur 6gnad
flarmalakerfum i gegnum tidina.

Eigandi

t 1

v
Eign

Dzemi um hép tengdra adila sem
tengjast i gegnum yfirrad (nidur
tengingar) og med pvi ad vera
fiarhagslega hadir 66rum (upp
tengingar).




EFTIRLIT FJARMALAEFTIRLITSINS MED
ADGERDUM GEGN PENINGAPVATTI OG

FJARMOGNUN HRYDJUVERKA

Loggjof um adgerdir gegn
peningapveetti og fjarmognun
hrydjuverka

Saga adgerda gegn peningapveetti

& Islandi er ekki ykja I6ng en fyrsta
|6ggjof pessa efnis leit dagsins ljos
arid 1993 pegar |16g um adgerdir gegn
peningapveetti voru sett. Frumvarp

til laganna ma rekja til pess ad arid
1991 gekk Island til samstarfs vid
alpjodlegan vinnuhép sem vinnur ad
adgerdum gegn peningapveetti (e.
Financial Action Task Force — FATF).
Vinnuhépurinn samdi 40 tilldgur um
adgerdir patttokurikja i barattunni gegn
peningapveetti. Med inngdngu i pennan
vinnuhop skuldbatt island sig til pess
ad samreema 10ggjof og starfsreglur
ad tillsgunum. Par ad auki var island
skuldbundid til ad laga 16ggjo6f sina ad
tilskipun rads Evropubandalagsins um
radstafanir gegn pvi ad fijarmalakerfid
yrdi notad til peningapvottar vegna
gildistéku EES-samningsins."

Nugildandi 16g nr. 64/2006 um
adgerdir gegn peningapveetti og
fjarmégnun hrydjuverka leystu sidan
fyrrnefnd 16g af holmi. Med |6gunum
var innleidd tilskipun Evrépupingsins
og radsins 2005/60/EB.

Tilgangur laganna er ad koma i veg
fyrir peningapveetti og fijarmoégnun
hrydjuverka med pvi ad skylda adila
sem stunda starfsemi er kann ad
verda notud til peningapveettis og
fjarmégnunar hrydjuverka til ad pekkja
deili & vidskiptamdnnum sinum og
starfsemi peirra og tilkynna um pad til
beerra yfirvalda verdi peir varir vid slika
ologmeeta starfsemi.

Skilgreining a peningapveetti
Samkvaemt I6gunum er med peninga-
pveetti att vid pad pegar einstaklingur
eda |6gadili tekur vid eda aflar sér
eda 6drum avinnings med broti sem
er refsivert samkveemt almennum
hegningarlogum eda 6drum I6gum.
Med peningapveetti er einnig att vid
pbad pegar einstaklingur eda |6gadili
umbreytir slikum avinningi, flytur hann,
sendir, geymir, adstodar vid afhendingu
hans, leynir honum eda upplysingum
um uppruna hans, edli, stadsetningu,
radstéfun eda flutningi dvinnings eda
studlar & annan sambeerilegan hatt

ad pvi ad tryggja 68rum avinning

af slikum refsiverdum brotum. Sem
deemi um peningapveetti er pegar
adili hefur hagnast af sélu fikniefna og
.pveer” peningana med pvi ad leggja
pa inn i banka og lata lita ut fyrir ad
hann hafi hagnast med [6gmaetum
heetti. Peningapveetti er refsivert brot
samkvaemt almennum hegningarlégum
og skal sa sem gerist sekur um slikt
brot seeta fangelsi allt ad 6 arum.

Tilkynningarskyldir adilar undir
eftirliti Fjarmalaeftirlitsins
Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med
tilkynningarskyldum adilum sem
tilgreindir eru i a—e og m-lid 1.

mgr. 2. gr. laga nr. 64/20086.
Fjarmalaeftirlitid hefur pvi eftirlit med 80
tilkynningarskyldum adilum en peir eru
nanar tiltekid:

* Fjarmalafyrirtaeki samkveemt
skilgreiningu laga um
flarmalafyrirtaeki,

* Liftryggingafélog,

* Lifeyrissjodir,

* Vatryggingamidlarar og
vatryggingaumbodsmenn

! Athugasemdir i greinargerd med frumvarpi til laga nr. 80/1993, 116. I6ggjafarping - 210. mal.

samkvaemt I6gum um midlun
vatrygginga pegar peir midla
liftryggingum eda 68rum
sofnunartengdum tryggingum,

« Utibu erlendra fyrirtaekja sem
stadsett eru 4 islandi og falla undir
a-c-lid og m-lid laganna,

* Einstaklingar eda l6gadilar
sem i atvinnuskyni stunda
gjaldeyrisvidskipti eda yfirfeerslu
peninga og annarra verdmazeta,

* Greidslustofnanir og umbodsadilar
peirra samkveemt [6gum um
greidslupjonustu.

Hlutverk og aherslur Fjarmala-
eftirlitsins i eftirliti med adgerdum
gegn peningapveetti

Samkvaemt 25. gr. laga nr. 64/2006
hefur Fjarmalaeftirlitid eftirlit med

pvi ad fyrrnefndir adilar fari ad
akveedum laganna og reglugerda og
reglna settra samkveemt peim. Um
eftirlitid fer samkvaemt I6gum um
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi
og peim sérldgum sem um

starfsemi eftirlitsskyldra adila gilda.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad beita
eftirlitstirreedum sem kvedid er &

um i I[6gum um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi vid eftirlit samkvaemt
l[6gunum.

Ad framangreindu virtu og med visan
til tilgangs laga nr. 64/2006 hefur
Fjarmalaeftirlitid pvi ekki pad hlutverk
ad rannsaka meint peningapvaetti
heldur skal stofnunin tryggja ad peir
adilar sem falla undir eftirlit hennar
gripi til videigandi radstafana til ad
koma i veg fyrir ad peir séu misnotadir
til peningapveettis eda fjarmégnunar
hrydjuverka. Pad er sidan i hondum



I6greglu ad fara med rannsokn meintra
brota & grundvelli tilkynninga fra
tilkynningarskyldum adilum. Nanar
verdur vikid ad pvi hér a eftir.

Fjarmalaeftirlitid hefur moétad tilteknar
aherslur i eftirliti med adgerdum gegn
peningapvaetti en um er ad reeda
veigamestu peettina sem fjallad er um
i [ogum nr. 64/2006. Hér ad nedan
verdur stiklad & stéru hvad vardar pa
paetti sem Fjarmalaeftirlitid horfir helst
til vid eftirlit med tilkynningarskyldum
adilum.

Upphaf vidskipta. Fyrst ber ad nefna
ad samkveemt 4. gr. laga nr. 64/2006
skulu tilkynningarskyldir adilar kanna
areidanleika vidskiptamanna sinna i
tilteknum tilvikum sem talin eru upp i
akvaedinu. Sérstaklega er vert ad nefna
eftirfarandi ordalag b- og c-lidar 4. gr.
laganna: ,hvort sem vidskiptin fara fram
i einni feerslu eda fleirum sem virdast
tengjast hver annarri“. | tengslum vid
petta hefur Fjarmalaeftirlitid brynt fyrir
tilkynningarskyldum adilum ad vera
sérstaklega a vardbergi gagnvart pvi ad
einstakar feerslur med lzegri fjarhaedir
en kvedid er a um i 4. gr. laganna

kunni ad tengjast hver annarri og getur
heildarfjarheed vidskiptanna farid yfir
fyrrgreind mork. | pessu skyni breytti
Fjarmalaeftirlitid leidbeinandi tilmaelum
sinum um adgerdir gegn peningapveetti
og fjarmégnun hrydjuverka og

er nu meelst til pess ad aflad sé
personuskilrikja vidskiptamanns, i peim
tilvikum pegar fjarhaed hinna einstéku
feerslna er ad lagmarki 1000 evrur.

Areidanleikakénnun. Kvedid er 4 um
kdnnun & areidanleika vidskiptamanna

Helga Rut Eysteinsdattir,
l6gfreedingur & eftirlitssvidi

i Il. kafla laga nr. 64/20086. Slik
areidanleikakénnun er grunnpatturinn
i adgerdum gegn peningapveetti

og mikilveegt ad fullneegjandi
upplysinga sé aflad til ad sanna

deili & vidskiptamanni. [ [5gunum og
fyrrnefndum leidbeinandi tiimaelum
Fjarmalaeftirlitsins er kvedid & um
hvada upplysinga parf ad afla til pess
ad kanna areidanleika upplysinga um
vidskiptamann.

Meginkrafa areidanleikakénnunar er
ad kallad sé eftir personuskilrikjum
einstaklinga og vottordum |6gadila,
sbr. a- og b-lidur 1. mgr. 5. gr. laga
nr. 64/2006. Pa hefur verid 16gd
ahersla a ad tilkynningarskyldir adilar
tryggi ad prokuruhafar og adrir sem
hafa sérstaka heimild, par med taldir
framkveemdastjorar og stjornarmenn,
sanni & sér deili. Einnig hefur
Fjarmalaeftirlitid lagt mikla aherslu &
ad adilar gangi ur skugga um hver
sé raunverulegur eigandi umraedds
vidskiptamanns en nanar verdur vikid
ad pvi hér a eftir.

Reglubundid eftirlit. Reglubundid
eftirlit er mikilvaegur pattur i innra
eftirliti tilkynningarskyldra adila en
tilgangur pess ad hafa reglubundid
eftirlit med samningssambandinu vid
vidskiptamenn er ad tryggja ad vidskipti
pbeirra séu i samraemi vid fyrirliggjandi
upplysingar um p4a, t.d. med athugun a
vidskiptum sem eiga sér stad a medan

4 samningssambandinu stendur, sbr. 6.

gr. laga nr. 64/2006.

Auknar krofur til
areidanleikakénnunar. | . kafla
laganna er kvedid 4 um i hvada

tilvikum skuli gera auknar krofur til
kdnnunar & areidanleika upplysinga
um vidskiptamann. Um er ad reeda
tilvik par sem meiri hzetta en ella er
talin & peningapveetti eda fjiarmognun
hrydjuverka. Pau tilvik sem nefnd

eru i umreeddum kafla laganna eru
eftirfarandi:

* Fjarsala, p.e. stofnun samninga
med notkun fjarskiptaadferda eda
4 annan sambeerilegan hatt par
sem vidskiptamadurinn er ekki &
stadnum til ad sanna a sér deili,

* Millibankavidskipti,

* Pegar um er ad reeda vidskipta-
menn sem teljast vera einstakl-
ingar i ahaettuhopi vegna stjorn-
malatengsla sinna og eru busettir i
60ru landi,

¢ Millibankavidskipti vid lanastofnun
eda annan adila med sambeerilega
starfsemi sem stofnadur er innan
|6gsogu par sem hann hefur enga
raunverulega starfsemi eda stjorn
og er otengdur eftirlitsskyldri
fjarmalasamstaedu,

* Pegar um er ad reeda nyja taekni,
voru eda vidskipti par sem hvatt er
til nafnleyndar.

Tilkynningarskylda. Tilkynningarskylda
samkveemt 17. gr. laga nr. 64/2006

er einn af hornsteinum adgerda gegn
peningapvaetti og hefur i gegnum tidina
verid 16gd mikil ahersla & ad adilar

lati athuga gaumgeefilega 6ll vidskipti
sem grunur leikur & ad rekja megi til
peningapvaettis eda flarmégnunar
hrydjuverka og tilkynna lI6greglu um
vidskipti par sem slik tengsl eru talin
vera fyrir hendi. Tilkynningarskyldir
adilar tilkynna grunsamleg vidskipti

til peningapveettisskrifstofu



Rikislégreglustjora sem greinir
tilkynningarnar og metur hvort astaeda
sé til pess ad senda peer afram til
videigandi l6gregluembezetta sem fara
med rannsokn meints peningapveettis
og fijarmégnunar hrydjuverka.

Pad sem af er arinu 2012 hafa
peningapveettisskrifstofu borist 330
tilkynningar en neer eingéngu hafa
borist tilkynningar fra bonkum.

Innra eftirlit. Sidast en ekki sist er
grundvallaratridi ad tilkynningarskyldir
adilar gripi til radstafana til ad tryggja
ad innra eftirlit med adgerdum gegn
peningapveetti sé med fullnaegjandi
haetti. | sliku innra eftirliti felst m.a. ad
fylgjast med skilvirkni peirra radstafana
sem gripid hefur verid til, setja innri
reglur um malefnid og sja til pess ad
starfsmenn hljoti sérstaka pjalfun i
adgerdum gegn peningapveetti og
fiarmognun hrydjuverka. Hvad pjalfun
og fraedslu vardar sérstaklega verdur
aldrei of mikil ahersla 16g8 & mikilvaegi
bess ad pessi mal séu i gédum farvegi
hja peim tilkynningarskyldu adilum sem
eru undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. Slik
bjalfun og freedsla er undirstada pess
ad vidkomandi starfsmenn verdi pess
varir ef eitthvad grunsamlegt er & seydi
og geti brugdist vid med videigandi
heetti.

Raunverulegur eigandi
vidskiptamanns

Eins og adur er rakid hefur
Fjarmalaeftirlitid lagt aherslu a ad
tilkynningarskyldir adilar gangi ur
skugga um hver sé raunverulegur
eigandi vidskiptamanns. i 2. mgr. 5.
gr. laga nr. 64/2006 er kvedid 4 um
ad tilkynningarskyldir adilar skulu

avallt afla fullneegjandi upplysinga um
raunverulegan eiganda, sbr. 4. tolul.

3. gr. laganna. Pa skal, i peim tilvikum
par sem um er ad raeda l6gadila, leggja
sjalfsteett mat & hvort upplysingar

um vidskiptamann og raunverulegan
eiganda séu réttar og fullnsegjandi.
Samkvaemt [6gunum er raunverulegur
eigandi skilgreindur med eftirfarandi
heetti:

.Einstaklingur, einn eda fleiri, sem
i raun a starfsemina eda styrir
beim vidskiptamanni, I6gadila eda
einstaklingi, [ hvers nafni vidskipti
eda starfsemi eru stundud eda
framkveemd. Raunverulegur eigandi
telst m.a. vera:

a. Einstaklingur eda einstaklingar
sem i raun eiga eda stjorna

légadila i gegnum beina eda débeina
eignaradild ad meira en 25% hlut i
l6gadilanum, rada yfir meira en 25%
atkvaedisréttar eda teljast & annan
hatt hafa yfirrad yfir I6gadila. Akvaedid
a po ekki vid um légadila sem skradir
eru & skipulegum markadi samkvaemt
skilgreiningu laga um kauphallir.

b. Einstaklingur eda einstaklingar
sem eru framtidareigendur ad 25%
eda meira af eignum fjarvérslusjéds
eda svipads l6glegs fyrirkomulags,
eda hafa yfirrad yfir 25% eda meira af
eignum hans. [ tilvikum par sem ekki
hefur enn verid akvedid hverjir munu
njéta géds af slikum fjarvorslusjédi
telst raunverulegur eigandi vera sa eda
beir sem sjédurinn er stofnadur fyrir
eda starfar fyrir."

Fjarmalaeftirlitid hefur ordid vart

vid talsverdan misskilning um
framangreint hugtak og hvad felst i

bvi ad afla fullneegjandi upplysinga

um raunverulegan eiganda.
Fjarmalaeftirlitid vill pvi arétta ad ekki
er neegjanlegt ad afla upplysinga um
hluthafa vi6komandi vidskiptamanns
sé hann |6gadili, an pess ad afla
upplysinga um hvada einstaklingur/
einstaklingar eru ad baki umreeddum
hluthdfum. Fjarmalaeftirlitié leggur rika
aherslu & ad tilkynningarskyldir adilar
gangi ur skugga um ad starfsmenn afli
avallt naudsynlegra upplysinga i pessu
sambandi.

Adferdir vid eftirlit
Fjarmalaeftirlitsins

Fjarmalaeftirlitid beitir sambaerilegum
adferdum vid eftirlit med adgerdum
gegn peningapveetti og vid eftirlit med
60rum pattum i starfsemi eftirlitsskyldra
adila. Eins og adur segir fer um eftirlitid
samkveemt I6gum um opinbert eftirlit
med fjarmalastarfsemi.

Vettvangsathuganir i pessum
malaflokki voru ekki i forgangi

hja Fjarmalaeftirlitinu arin eftir
efnahagshrunid sem vard i oktober
2008. Astaedan var sa fioldi krefiandi
verkefna sem stofnunin purfti ad
takast a vid. Akvedin stefnubreyting
vard po hja Fjarmalaeftirlitinu i

januar 2012 pegar stofnad var

nytt vettvangsathugunarsvid innan
stofnunarinnar, sem hefur ordid til pess
ad unnt er ad beina kroftum tiltekinna
starfsmanna eingongu i verkefni
tengd adgerdum gegn peningapveetti.
Ad mati Fjarmalaeftirlitsins er pessi
adferd vid eftirlit mjog gagnleg,



bzedi fyrir stofnunina sjalfa og pa
tilkynningarskyldu adila sem szeta
eftirliti med pessum heetti.

Pa hefur Fjarmalaeftirlitid einnig

eftirlit med pessum malaflokki med
oflun gagna og uttekta a peim,

an pess ad slikri gagnasflun fylgi
vettvangsheimsokn. | slikum attektum
er einungis aflad upplysinga um tiltekna
paetti i tengslum vid malaflokkinn en
ekki oskad eftir frekari upplysingum og
gerdar Urtakskannanir i kjolfarid.
Fjarmalaeftirlitid telur ad hluti af pvi ad
hafa eftirlit med tilkynningarskyldum
adilum felist i pvi ad svara fyrirspurnum
og erindum fra tilkynningarskyldum
adilum undir eftirliti stofnunarinnar.
Fjarmalaeftirlitid litur svo & ad pad sé
ekki sidur mikilveegur pattur i eftirliti

med malaflokknum og studlar ad pvi ad
tilkynningarskyldir adilar fari ad peim
[6gum og reglum sem um malaflokkinn
gilda.

Leidbeinandi tilmeeli um adgerdir
gegn peningapveaetti og fjarmoégnun
hrydjuverka

Fjarmalaeftirlitid gaf ut fyrstu
leidbeinandi tilmeeli stofnunarinnar

um adgerdir gegn peningapveetti og
fiarmégnun hrydjuverka arid 2008.
Tilmeelin voru endurskodud, m.a. vegna
breytinga & l6gum nr. 64/2006 og
voru ny tilmeeli nr. 3/2011 gefin ut.
Tilmzelin eru sett til leidbeiningar fyrir
tilkynningarskylda adila undir eftirliti
Fjarmalaeftirlitsins, vid ad framfylgja
akveedum laga nr. 64/20086. Tilgangur
tilmzaelanna er pvi fyrst og fremst ad

skyra ymis akveedi laganna an pess p6
ad vera taeemandi. Pa geta tilmeelin ordid
grundvollur krafna Fjarmalaeftirlitsins
um urbeetur med visan til laga nr.
64/2006, laga nr. 87/1998 um
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi,
sérlaga um starfsleyfisskylda starfsemi
og alpjédlegra reglna og skuldbindinga
islenska rikisins & pessu svidi.

Fjarmalaeftirlitid reynir eftir fremsta
megni ad fylgjast med proun og
breytingum 4 alpjodavettvangi

i tengslum vid adgerdir gegn
peningapveetti og fjiarmoégnun
hrydjuverka. | pvi sambandi er

medal annars naudsynlegt ad laga
leidbeinandi tilmzeli stofnunarinnar ad
bessari 6ru proun. Ad pvi virtu hefur
Fjarmalaeftirlitio i hyggju ad hefja

2 9H §

»
5
n
=)
o
a
a
@




endurskodun & tilmeelunum & nzesta
ari og verdur i peirri endurskodun m.a.
tekid mid af nylegum breytingum a 40
tilmaelum FATF.

Adkoma FATF ad adgerdum gegn
peningapveetti og fiarmoégnun
hrydjuverka & islandi

FATF gerdi uttekt 4 adgerdum gegn
peningapvaetti 4 islandi arid 2006.
Medal peirra stofnana sem FATF
tok til skodunar var Fjarmalaettirlitio
og hvernig pad sinnti eftirliti med
adgerdum gegn peningapvaetti

hja adilum undir eftirliti pess.
Nidurstada uttektarhopsins var m.a.
su ad Fjarmalaeftirlitid hefdi ekki
haft fullneegjandi eftirlit med pvi ad
tilkynningarskyldir adilar gripu til
videigandi radstafana i tengslum vid
adgerdir gegn peningapvaetti. i ljosi
bess hversu skammt var sidan 16g nr.
64/2006 toku gildi, var pad einnig

FJARMALAEFTIRLITID
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nidurstada uttektarhopsins, ad ekki
hefdi verid synt fram & virkni kerfisins i
heild sinni.

Allt fra &rinu 2006 hefur sland szett
toluverdri eftirfylgni af halfu FATF
vegna uttektarinnar og var i upphafi
gerd krafa um skil & skyrslum um st6du
mala einu sinni & ari. Sidustu ar hefur
bessi eftirfylgni verid aukin og hefur
eftirfylgniskyrslum verid skilad prisvar
sinnum 4 &ri.

A fundi FATF i februar 2013 er
radgert ad gengid verdi fra lokauttekt
4 adgerdum gegn peningapveetti og
fiarmognun hrydjuverka 4 islandi. A
fundinum er aetlunin ad ljuka eftirfylgni
uttektarinnar fra arinu 2006 pegar
metid hefur verid hvort pzer radstafanir
sem Island hefur gripid til uppfylli

pzer lagmarkskréfur sem gerdar eru.
Toluverdur arangur hefur nadst hja

Fjarmalaeftirlitinu vardandi styrkingu
eftirlits med pessum malaflokki og ma
gera rad fyrir ad jakveed nidurstada faist
& fundinum.

Mikilvaegi samstarfs

Hér ad framan hefur verid fjallad
stuttlega um eftirlit Fjarmalaeftirlitsins
med adgerdum gegn peningapveetti
og fijarmdgnun hrydjuverka og ljést er
af peirri umfj6llun ad Fjarmalaeftirlitid
er adeins einn hlekkur i langri kedju.
Naudsynlegt er ad allir sem ad
malaflokknum koma, sérstaklega
tilkynningarskyldir adilar, stofnanir sem
hafa eftirlit med tilkynningarskyldum
adilum og l6gregla, leggist 4 eitt

til ad reyna koma i veg fyrir ad
tilkynningarskyldir adilar séu misnotadir
til peningapveettis eda fjarmognunar
hrydjuverka.
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Skodanir sem koma fram i greinum i pessu riti eru skodanir héfunda(r) og purfa ekki ad endurspegla skodun Fjarmalaeftirlitsins.



