FJARMALAEFTIRLITID

T'HE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY, ICELAND

Samantekt umsagna vegna umraeduskjals nr. 9/2014

Umsagnir barust fra eftirtéldum adilum:
1. Landsbréfum
2. Samtékum Fjarmalafyrirteekja
3. Skiptum hf.

Umsagnir adila sem 6ska eftir trinadi er ekki ad finna i pessari samantekt. Umraeduskjal nr. 9/2014 vard ad
reglum nr. 335/2015 um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad ljuka mali med satt



Nr.

Nafn
umsagnaradila

Tilvisun

Umsogn

Samtok
fijarmalafyrirteekja

Almenn
umsogn

Ordalagsbreytingar eru gerdar a 1. mgr. 1. gr., par sem nu kemur fram ad , Telji Fjarmalaeftirlitid adila
hafa gerst brotlegan“ geti FME loki® mali med satt. | gildandi reglum er kvedid 4 um ad FME sé heimilt
aod ljuka mali med satt hafi viokomandi gerst brotlegur. P4 er buid ad beeta vid frekari skilyroum fyrir pvi
ad mogulegt sé ad ljuka mali med satt, sbr. vidbodtina ,enda hafi adilinn eftir atvikum latid af hattsemi
eda gert videigandi urbaetur.” Telja verdur petta i andstodu vid edli sekta en peim er ekki aetlad ad knyja
fram breytingu a hattsemi med sama heetti og dagsektum er aetlad ad gera.

Hvad vardar fyrst nefnda atridid pa telja SFF ekki asteeda til pess ad breyta pvi og i raun sé pad
andsteett 16ggjofinni. | 111. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki (ffl.) kemur fram ad ,...hafi adili
gerst brotlegur vid 4kveedi laga pessara eda akvardanir Fjarmalaeftirlitsins & grundvelli peirra er heimilt
ad ljuka malinu med satt med sampykki malsadila...“. | greinargerd med frumvarpi til laganna kemur
skyrt fram ad til pess ad unnt sé ad ljuka mali med satt verdur sampykki malsadila ad liggja fyrir. Til
viobotar er tekid fram ad sattir séu pvi ekki einhlida akvardarnir stjornvalds. Grundvollur sattargerdar er
ad besedi FME og malsadili komi ad henni. Verdur pvi ad telja ad upphaflegt ordalag sé skyrara og i
samreemist frekar 16ggjofinni sem reglur um sattir eru byggadar a.

Einnig er su breyting gerd i 1. gr. reglnanna ad til pess ad ljuka mali med satt purfi adilinn ad uppfylla
annad tveggja skilyrda: ,latid af hattsemi“ eda ,gert videigandi urbaetur”. Ekki er gott ad atta sig a hvada
rok liggja ad baki pessari breytingu. Hvorki 16g né l6gskyringargdégn meela fyrir um pessi skilyrdi. P4 er
petta nyja ordalag ekki skyrt og bydur upp & vanda vid tulkun.

SFF telja ad ordalag 1. mgr. 1. gr. i nugildandi reglum sé skyrt og i takt vid 16ggjofina. SFF leggja pvi til
a0 akvaedio verdi Gbreyit.

Landsbréf

Almenn
umsogn

I umsdgn Landsbréfa er lagt til ad reglurnar séu pannig Ur gardi gerdar ad mogulegt sé ad satt sé gerd
um annad en sektargreidslu. bad getur ekki skadad ad gera reglurnar pannig Ur gardi ad sa moguleiki
sé fyrir hendi ad satt feli i sér vaegari nidurstédu en sektargreidslu.

Skipti

Almenn
umsogn

Skipti telja rétt ad leggja aherslu a ad reglugerd sem er sett med stod i lbgum sé innan ramma
videigandi lagaheimildinnar og ad ekki sé verid ad prengja heimildir til pess ad ljuka malum med satt og
setja ipyngjandi skilyrdi fyrir moguleika a sattum an pess ad slik ipyngjandi skilyréi sé fyrir hendi i
[6gum.




Landsbréf

[ 1. mgr. 2. gr. er gert rad fyrir ad lyktir mals séu avallt med sektargreidslu. Lagt er til ad satt geti falid i
sér ad ekki verdi greidd sekt. Mal eru margvisleg og forsendur élikar. | sumum tilvikum geta atvik verid
med peim haetti ad brot getur verid afsakanlegt, t.a.m. vegna éskyrleika regina, p6 nidurstada FME sé
st ad um brot sé ad raeda. | slikum tilvikum kann sa brotlegi ad vera reidubtinn ad fallast & satt til ad
koma i veg fyrir tafsama medferd mals fyrir domstélum sem er timafrek og kostnadarsom og malid pess
edlis ad vidkomandi er tilbdinn ad haga malum sinum til frambGdar i samraemi vid vid nidurstédu FME. |
slikum tilvikum er ekki 6edlilegt ad reglur peer sem settar hafa verid séu ekki med pvi snidi ad sekt sé
Ohjadkveemileg. bad er ekki sjalfgefid ad gera eigi refsingu i 6llum tilvikum sem brotid hefur att sér stad
og sjalfsagt ad snida reglurnar pannig ad sa moguleiki geti verid til stadar ad lyktir sattar feli ekki i sér
sektargreidslu - heldur eftir atvikum &skilnad um ad hinn brotlegi gripi til einhverra sérstakra adgerda,
svo sem Urbaetur & innra regluverki eda hvad annad. Med visan til pess sem hér hefur verid rakid er
lagt til ad nidurlag 1. mgr. 2. gr. verdi ".... og gerir samkomulag vid stofnunina um lyktir mals eftir
atvikum med sektargreidsiu".

Samtok
fjarmalafyrirtaekja

Ad mati SFF er pessi grein 6porf ef 1. mgr. 1. gr. nugildandi reglna verdur haldid Obreyttri. Su grein
segir allt sem segja parf. Er pvi aftur visad til pess ad halda henni eins og han er. Oljést er i 2. gr.
draganna hvad att er vid med ,upplysir ad fullu um brotid“. Hafa ber i huga umfjollun hér nedan um
bagnarrétt. Oedlilegt ad taka pann rétt Gt, en setja setningu sem pessa inn i reglurnar.

Skipti

Skipti vilja vekja athygli a pvi ad samkvaemt 16gum um verdbréfavidskipti nr. 108/2007 er ekki skilyrdi
fyrir satt ad adili mélsins sampykki ad greida sekt. Vakin er athygli & grein 142. gr. en par er ekkert
meelt fyrir um ad skilyrdi fyrir satt sé ad greidd sé sekt. P4 er FME ekki skylt ad leggja & sektir p6tt brot
hafi att sér stad enda segir i 141. gr. ad FME geti lagt & sektir, Olikt pvi sem kemur fram i
samkeppnislogum nr. 44/2005 par sem segir ad Samkeppniseftirlitid leggur sektir. Er pvi heimild FME
til pess ad leggja & sektir heimild, en ekki skylda. FME hefur til ad mynda heimild til pess ad dkveda ad
leggja ekki & sektir og pvi veeri 6edilegt ad setja skilyrdi fyrir satt sem & sér ekki lagastod. Skipti meelist
pvi til ad FME felli & brot skilyrdi fyrir sétt ad greidd sé sekt. par til vidbétar er pekkt og vel Utfreed
framkveemd hja Framkveemdastjorn ESB i samkeppnismalum ad ljuka malum med séatt an pess ad
sektir séu greiddar.

Samtok
fjarmalafyrirteekja

Ekki verdur med gédu maéti séd hverju aetlunin er ad na fram med breytingu a 3. gr. Ad mati SFF er 3.
gr. gildandi reglna skyrari en 3. gr. i drdgunum og pvi 6parft ad breyta akveedinu.

Skipti

Skipti leggja aherslu a ad naudsynlegt sé ad setja skyrari og gangsaerri relgur um hvernig og med
hvada heetti pyngingar- og mildunarsjénarmid geta komid til skodunar, einkum pyngingarsjénarmid.
Mikilveegt er ad hafa i huga ad matid virdist vera fullopid og alfarid had akvordun FME i hverju mali fyrir

sig.




Landsbréf

[ 3. gr. er med visan til pess sem ad framan er rakid og samhengis vegna er lagt til ad upphaf 1. mgr.
verdi: "Sé mali lokid med sektargreioslu ...... "
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Samtok
fjarmalafyrirtaekja

SFF telja ad s& hattur sem hafdur er a i gildandi reglum med pvi ad lysa framkveemd med nokkud
nakvaemum heetti i 4. gr. sé heppilegri og gagnsaeerri nalgun heldur su nalgun sem notud er i drégum ad
nyjum reglum. SFF telja nagildandi grein prydilega og erfitt er ad atta sig a hverju breytingarnar eiga ad
na fram. P6 kann ad vera ad tilgangurinn sé ad einfalda stjérnsysluna i kringum pessi mal. bad kann ad
vera rétt ad breyta einhverju i framkvaemd til ad na pvi fram en pad er 6heppilegt ad nagildandi 6. gr.
um pagnarrétt falli it og i stadinn purfi einungis ad senda satt i pdsti. Mikilvaegt er ad kvedid sé & um
leidbeiningarskyldu FME hvad petta vardar. Med pvi ad fella greinina Ut er mikilveeg leidbeiningarskylda
opinbers adila felld ar reglunum. Hér ber ad hafa i huga ad 6logleeroum einstaklingum kann ad vera
bodid ad gera satt vio FME. Satt er stjérnvaldssekt pegar adilinn hefur lyst yfir ad hann seetti sig vid
hana. Sattin er i edli sinu stjérnvaldsakvordun. Verdur ad telja ad pad sem nu kemur fram i 4. gr.
draganna sé ekki jafn afdrattarlaust og 4dur var. Hafa verdur i huga réttaréryggissjonarmio.

Einnig er mikilveegt ad adili geti kallad eftir fundi med FME til ad reeda eda tja sig um efni sattar adur en
hann akvedur ad gangast undir satt. bad kann pé ad vera ad i minnihattar malum par sem
sektarfjarhaedir eru mjog lagar geti einfaldari stjérnsysla att vid. Hér ber ad hafa i huga ad i gildandi 5.
gr. eru mal flokkud i minnihattar mal og var par eftir pvi sem best faest s€d m.a. litid til hvernig légregla
fer med slik sattarbod.

Loks er bent & ad einnig ad i hinum nyju drégum er ekki er ad fullu ljést hverjir hafa heimild samkveemt
drégum ad nyjum reglum til ad ganga fra sattum, likt og var i 4. gr. hinna eldri reglna. Mikilvaegt er ad

pad liggi fyrir.
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Skipti

Skipti telja ad pad eigi ad vera skylda FME ad vekja athygli & satt, 6had pvi hvort stofnunin telji slikt
komi til skodunar. Adili mals kann ad leida i ljés atvik sem getur ordid til pess ad satt komi til greina. Er
pvi lagt til ad 1. mgr. 4. gr. verdi lagfeerd med peim heetti ad FME eigi alltaf ad vekja athygli &
heimildinni i samraemi vid leidbeiningarskyldu stjornvalda. Hins vegar er ekkert pvi til fyrirstodu ad FME
lati strax i upphafi i lj6s pa skodun sina ad stofnunin telji skilyrdi satta vera fyrir hendi og er pad jakveett.
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Skipti

i greininni er meelt fyrir um heimild FME til pess ad fella satt ar gildi. Skipti leggja aherslu & ad slik
heimild parf ad byggjast & 4kveedum stjérnsyslulaga eda annarra videigandi laga en ekki vera einhlida
akvoroun FME. Heimild til endurskodunar og endurupptoku akvordunar er sett skilyrdi i
stjornsyslulégum og rymri heimildir til handa stjérnvéldum pess ad draga til baka akvordun verdur ad
stydjast vid vidhlitandi lagaheimild. Eins og stadan er i dag pa er eina Urraedi FME samkveemt 16gum
um verdbréfavidskipti nr. 108/2007 ad leggja a sektir fyrir brot & dkvordunum stofnunarinnar en ekki ad
fella paer Ur gildi. Rétt er ad vekja athygli & Urskurdi afryjunarnefndar samkeppnisméla i mal nr. 2/2010




par sem nefndin komst ad peirri nidurstddu breytingar Samkeppniseftirlitsins & dkvéroun um samruna
veeri studd fullnaegjandi lagagrundvelli.

i 1. mgr. 5. gr. veeri edlilegt ad baeta ordinu ,visvitandi“ & undan ordunum ,upplysingar* og

13 Samtok upplysingum®
fiarmalafyrirteekja SFF eru tilbuin til ad reeda efni umreaeduskjalsins og pessarar umsagnar vio fulltria FME ef eftir pvi er
leitad.
14 Skipti Skipti telja rétt ad leggja &herslu & ad opinberar birtingar & malum, eda 6llu heldur tilteknum

upplysingum, sem kunna ad lita trinadi parf ad skodast m.t.t. reglna stjérnsyslulaga 37/1993 og
upplysingalaga nr. 140/2012. bvi er rétt ad taka fram i akveedinu ad birting fari ekki fram fyrr en adili
mals hafi fengid ad geeta andmeaelaréttar vardandi hugsanlega birtingu upplysinga sem rétt og edlilegt
er ad geett sé trinadar um. Ennfremur ad ef agreiningur sé um hvort upplysingar séu
tranadarupplysingar ad pa sé adila veittur kostur a pvi ad leita domstola &dur en birting & sér stad
vegna umreeddra upplysinga.




