FJARMALAEFTIRLITID

THE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY, ICELAND

Samantekt umsagna vegna umraeduskjals nr. 10/2014

Umsagnir barust fra eftirtéldum adilum:
1. Arion banki hf.
2. Islandsbanka
3. Vidlagatryggingu islands

Umsagnir adila sem Oska eftir trinadi er ekki ad finna i pessari samantekt. Umraeduskjal nr. 10/2014 vard ad
leidbeinandi tilmaelum nr. 6/2014 um utvistun hja eftirlitsskyldum adilum



Nr.

Nafn
umsagnaradila

Tilvisun

Umsogn

Arion banki

Almenn
athugasemd

Arion banki hf. (hér eftir "bankinn") fagnar pvi ad fa teekifeeri til ad koma med athugasemdir vid fyrirhugud
leidbeinandi tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins. Bankinn leggur &herslu & ad tilmeaelin séu i samraemi vid pad sem
almennt pekkist i Evropu og ekki sé gengid lengra en annars stadar & Evrépska efnahagssvaedinu. Bankinn
leggst pvi almennt gegn pvi ad sett séu sérislensk &kveedi, nema sérstakar adsteedur réttleeti slikt.
Jafnframt leggur bankinn aherslu 4 ad tilmeelin séu sett fram med leidbeinandi haetti, en ekki sem eiginlegar
reglur.

Bankinn gerir adallega athugasemd vid pad, ad litill munur er a peim kréfum sem gerdar eru til Gtvistunar
verkefna sem teljast mikilveeg og peirra sem ekki eru pad. | pessu sambandi bendir bankinn & ad ekki er ad
finna akveedi 1 umraeduskjalinu sem er sambeerilegt viomidi 5 i leidbeiningum evrépsku
bankaeftirlitsnefndarinnar, um atvistun verkefna sem ekki eru mikilveeg. Bankinn telur ad porf sé & frekari
adgreiningu & krofum sem gerdar eru til Gtvistunar verkefna eftir mikilvaegi peirra og ad slikt geti gert
umraeduskjalid skyrara en ella.

Jafnframt bendir bankinn & ad skilgreining Gtvistunar er nokkud rim og geta margskonar samningar fallid
undir skilgreininguna. Morkin & milli Gtvistunar og almennra verk- og pjénustukaupa geti pvi verid 6ljés. bad
myndi eflaust reynast eftirlitsskyldum adilum vel, ef Fjarmaleftirlitid veitti frekari leidbeiningar og innsyn i
tulkun sina & atvistun og mérkum hennar og hefébundinna verk- og pjonustukaupa, svo sem med umfjollun
um slikt & heimasiou sinni.

islandsbanki

Almenn
umsogn

Undirritadur telur ad umraeduskjalid gefi almennt ekki tilefni til sérstakra dbendinga ad 6dru leyti en peirra
sem fram koma undir t6lulidoum 6.1. og 9.1. hér ad nedan.




Arion banki

11

Til ad koma i veg fyrir allan vafa leggur bankinn til ad baett verdi vid nyju akveedi undir "Gildissvid", sem
kvedur & um ad tilmeelin taki einungis til Gtvistunarsamninga sem gerdir eru eftir gildistoku peirra.

Arion banki

1.2

"Akveedi annarra leidbeinandi tilmaela sem fjalla sérstaklega um Utvistun tiltekinna patta starfsemi
eftirlitsskyldra adila, t.d. reksturs upplysingakerfa, halda gildi sinu."

Bankinn leggur til ad ordalagi é&kveedisins verdi breytt til samreemis vid lokamalslid inngangs
umraeduskjalsins a eftirfarandi hatt:

"Akveedi leidbeinandi tilmeela pessara koma til fyllingar annarra leidbeinandi timaela sem fjalla sérstaklega
um Utvistun tiltekinna patta starfsemi eftirlitsskyldra adila, t.d. reksturs upplysingakerfa.”

Arion banki

2.3

i-lidur 2.2. gr.:

"Lykilstarfsvio  fyrirtaekis, p.e. aheettustyring, innri  endurskodun, regluvarsla og starfsemi
tryggingastaerdfraedings pegar um véatryggingafélag er ad reeda."

Bankinn gerir athugasemd vid skilgreiningu & "lykilstarfssvidi", p.e. hvers vegna pessir peettir af starfsemi
eftirlitsskyldra adila eru taldir falla par undir. EKkKi liggur ljést fyrir hvadan pessi skilgreining er fengin, en
almennt mé alykta sem svo, ad lykilstarfssvid eftirlitsskyldra adila felist i starfsleyfisskyldri starfsemi. Lagt er
til ad akvaedid verdi tekid at, enda fellur Gtvistun & pessari starfsemi ad 6llum likindum einnig undir ii-li®
sdmu greinar. ba inniheldur skilgreining leidbeininga evrépsku bankaeftirlitsnefndarinnar ekki sambaerilegt
akveedi.

Vidlagatrygging
Islands

2.3

Um ii) Zskilegt veeri ad nefna hér "6nnur verkefni" i deemaskyni.
Um iii) Zskilegt veeri ad nefna hér "Adra starfsemi sem krefst starfleyfis FME" i deemaskyni.

Um iv) Askilegt veeri ad nefna hér "verkefni sem hafa veruleg ahrif & ahaettustyringu eftirlitsskyldra adila" i
deemaskyni




Arion banki

3.3

iv-lidur 3.3 gr.:
"ad moguleikar eftirlitsskylda adilans til pess ad fylgjast med og styra utvistudum verkefnum eda pjonustu
séu hvorki skertir né torveldadir"

Bankinn telur ad skyra purfi nanar vid hvad felist i méguleikum til ad "styra utvistudum verkefnum" og ad sa
lidur &kveedisins gangi hugsanlega of langt. | pessum efnum bendir bankinn & ad pad getur reynst erfitt fyrir
eftirlitsskylda adila ad "styra" utvistudum verkefnum, t.d. hvernig Utvistunaradili vinnur verkid nakveemlega
eda haft ahrif & verkferla utvistunaradila o.s.frv., umfram pad ad hafa eftirlit med pjonustunni og beita
vanefndararraeedum ef pjénustan uppfyllir ekki krofur eftirlitsskylda adilans.

Arion banki

4.2

"Eftirlitsskyldir adilar aettu ad geeta pess ad Utvistun sé hagad pannig ad moguleikar peirra sjalfra til eftirlits
med hinni Gtvistudu starfsemi séu hvorki skertir né torveldadir."

Bankinn telur mérk akvaedisins og iv-lids 3.3. gr. tiimeelanna, par sem m.a. kemur fram ad ekki skuli skerda
moguleika eftirlitsskylds adila til ad fylgjast med Gtvistudu verkefni, 6ljos. Nanar tiltekid er 6ljést hvada
munur er a pvi ad "fylgjast med" utvistudu verkefni og ad "hafa eftirlit" med pvi. Bankinn leggur pvi til ad
akvaedio verdi fjarleegt eda efni pess nanar adgreint fré iv-lio 3.3. gr.

Jafnframt telur bankinn ad akveedid vardi Utvistun almennt, frekar en abyrgd & Utvistun. Er pvi lagt til ad pad
verdi feert undir 3. gr., fallist Fjarmalaeftirlitid ekki & fyrri tilldgu bankans um ad fjarleegja akvaedid.

Arion banki

4.3

"Eftirlitsskyldir adilar eettu ad geeta pess ad innan peirra sé avallt naeg yfirsyn og kunnatta til pess ad unnt
sé ad hafa eftirlit med Gtvistuninni og taka yfir framkveemd Utvistadra verkefna ef naudsyn krefur."

Bankinn telur porf & pvi ad Utfeera akveedid nanar og gera rad fyrir pvi ad eftirlitsskyldir adilar hafi naega
yfirsyn og kunnattu til pess ad Utvista verkefnum til annars adila en Gtvistunaradila ef naudsyn krefur, &samt
pvi ad geta tekid yfir framkveemd Utvistadra verkefna.

"Eftirlitsskyldir adilar eettu ad geeta pess ad innan peirra sé avallt naeg yfirsyn og kunnatta til pess ad unnt
sé ad hafa eftirlit med utvistuninni og taka yfir framkveemd Gtvistadra verkefna eda Utvista peim til annars
adila ef naudsyn krefur."

pa telur bankinn einnig ad akveedid vardi Gtvistun almennt og leggur pvi til ad pad verdi faert undir 3. gr.




10

Arion banki

5.1

Verkefnum sem lata ad grundvallar pattum i rekstri eftirlitsskylds adila ma ad mati Fjarmalaeftirlitsins ekki
Gtvista til prigja adila."

Bankinn bendir 4 a0 i 1. ml. 1. tl. vidmids (e. Guideline) nr. 3 i leidbeiningum evropsku
bankaetftirlitsnefndarinnar, sem akvaedid byggir a, er fjallad um Gtvistun & "core management functions".
Bankinn telur ad med pvi sé att vid grundvallar stjérnunarpaetti og gerir pvi tillogu ad pvi ad akveedinu verid
breytt til samraemis, sbr.:

"Verkefnum sem lata ad grundvallar stjornunarpattum i rekstri eftirlitsskylds adila ma ad mati
Fjarmalaeftirlitsins ekki Gtvista til pridja adila."

11

Arion banki

5.2

"Med grundvallar pattum i rekstri eftirlitsskylds adila er m.a. att vio morkun ahaettustefnu, aheettuvilja og
aheettupolmarka. Med hlidsjon af framangreindu er ekki haegt ad Utvista stjérnunarverkefnum, s.s.
stefnumdrkun og reglusetningu eftirlitsskylda adilans m.t.t. ahaettusnios og &haettustyringar, eftirlitshlutverki
stjérnar og endanlegri abyrgd gagnvart vidskiptavinum og eftirlitsadilum."

Lagt er til ad &kveedinu verdi breytt til samraemis vid paer breytingar sem lagdar eru til i gr. 5.1, p.e. ad
skilgreint sé hvad att er vid med "grundvallar stjornunarpéttum®.

P& er lagt til ad baett verdi vid 2. ml. dkveedisins ad pad sé mat Fjarmalaeftirlitsins hvada peettir pad eru
sem ekki er haegt ad Utvista.

I samraemi vid framangreint gerir bankinn eftirfarandi tillégu:

"Med grundvallar stjornunarpéttum i rekstri eftirlitsskylds adila er m.a. att vid morkun &heettustefnu,
aheettuvilja og aheettupolmarka. Med hlidsjon af framangreindu er ad mati Fjarmalaeftirlitsins ekki haegt ad
Gtvista stjornunarverkefnum, s.s. stefnumérkun og reglusetningu eftirlitsskylda adilans m.t.t. ahaettusnids og
aheettustyringar, eftirlitshlutverki stjornar og endanlegri 4byrgd gagnvart vidskiptavinum og eftirlitsadilum."

12

Arion banki

5.3

"Eftirlitsskyldum adilum er ekki heimilt ad Gtvista starfsemi sem had er starfsleyfi fr4 Fjarmalaeftirlitinu nema
Gtvistunaradili hafi sambaerilega heimild og hinn eftirlitsskyldi adili til ad veita pjonustuna eda sinna
viokomandi verkefni. "

Bankinn bendir & mikilveegi pess ad Fjarmélaeftirlitid tryggi ad akveedid taki ekki til tilfella par sem
leyfisskyldum verkefnum er Utvistad til Utvistunaradila sem hefur ekki sdmu heimildir og hinn eftirlitsskyldi




adili, en hefur p6 heimild til ad sinna hinu Gtvistada verkefni, til ad mynda i tilfelli vorsluadila lifeyrissjods
sem ekki hefur starfsleyfi sem lifeyrissjodur.

13

Arion banki

5.4

"Eftirlitsskyldir adilar eettu ad gera allar videigandi radstafanir til pess ad tryggja ad utvistunin leidi ekki til
pess ad gaedi verkefna eda pjonustu verdi lakari en ef ekki hefdi komid til Gtvistunar.”

Bankinn leggur til ad ordid "allar" & undan "videigandi radstafanir" verdi fellt it. Telja verdur neegjanlegt ad
eftirlitsskyldir adilar gripi til videigandi radstafana hverju sinni, en erfitt er ad fullyrda hvenaer gripid hafi verio
til "allra" videigandi radstafana.

14

Islandsbanki

6.1

Ordalagio "Pé eettu eftirlitsskyldir adilar ad geeta pess ad akvardanir um Utvistun mikilveegra verkefna séu
byggdar a vidskiptalegum forsendum, en ekki & stjornunartengslum eda 6drum hagsmunatengslum" gaeti
verid 6ljost. | pessu samhengi er medal annars visad til timaela Basel nefndarinnar um bankaeftirlit um innri
endurskodun innan samstaedu fjarmalafyrirtaekja og leidbeinandi tiimeela Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2008. pott
hér sé vafalitid att vid dnnur stjornunar- og hagsmunatengsl en verda til i slikum samstaedum veeri til bota
ao skyra petta ordalag nanar.

15

Vidlagatrygging
Islands

6.1

Visa til pess sem fram kemur i 2.3. FME leidbeini um hvad fellur undir mikilvaeg verkefni med pvi ad
tilgreina i deemaskyni verkefni sem falli undir lidina i 2.3.

16

Arion banki

6.3

"Mikilveegt er ad i Utvistunarsamningi vid Utvistunaradila tilnefni eftirlitsskyldur adili abyrgdaradila innan sins
fyrirteekis sem ber abyrgd a eftirliti med pvi verkefni sem UGtvistad er og ad Utvistunaradili uppfylli allar peer
krofur sem gerdar eru til eftirlitsskylda adilans vegna verkefnisins. Jafnframt ad i Gtvistunarsamningi sé
tilnefndur &byrgdaradili hja utvistunaradila sem hefur naega pekkingu og reynslu til pess ad sinna
verkefninu."

Bankinn gerir athugasemd vid ad lagt sé til ad abyrgdaradili sé tilgreindur i samningi adila, enda vardar pad
ekki beinlinis samningssamband adila hvada starfsmadur eftirlitsskylds adila fer med eftirlit med hinu
Gtvistada verkefni. Bankinn telur ad naegjanlegt sé ad skipa abyrgdaradila innan bankans an pess ad slikt




komi fram i Gtvistunarsamningum. | pessu sambandi er vakin athygli & pvi ad i fyrrgreindum leidbeiningum
evropsku bankaeftirlitsnefndarinnar er ekki gerd krafa um kvedid sé a um abyrgdaradila i
atvistunarsamningi, sbr. t.d. 5. tl. vidmids nr. 6.

Bankinn leggur pvi til ad gerd sé krafa um tilgreiningu abyrgdaradila i utvistunarstefnu eftirlitsskylds adila
og ad akvaedid verdi feert undir 8. gr. umraeduskjalsins.

Framangreint & einnig vid um 11.6. gr. leidbeinandi tilmaela nr. 2/2014 um rekstur upplysingakerfa.

17 Arion banki 6.4 I-lidur 6.4. gr.:

"Vid slika skodun myndi Fjarmalaeftirlitid m.a. lita til eftirffarandi patta:
i tegundar og umfangs starfsemi hins eftirlitsskylda adila,"

Bankinn telur ad heegt sé ad tulka akvaedid & pann veg ad med pvi sé att vid umfang starfsemi
hlutadeigandi eftirlitsadila i heild sinni, en telja verdur éedlilegt ad skodun Fjarmalaeftirlitsins & Gtvistun
eftirlitsskyldra adila sé mismunandi eftir umfangi starfsemi hlutadeigandi adila. Bankinn leggur pvi til ad
akveedid verdi afmarkad nanar, svo ljést sé ad med pvi sé att vid umfang peirrar starfsemi sem Utvistad er,
sbr. eftirfarandi tillégu bankans:
"i. tegundar og umfangs Utvistadrar starfsemi hins eftirlitsskylda adila"

18 Arion banki 8.1 "Eftirlitsskyldir adilar sem hyggjast Utvista einhverjum pattum starfsemi sinnar eettu ad hafa stefnu um

atvistun sem felur i sér afstddu til pess hvada pattum starfseminnar verdi Gtvistad og hvort Gtvistun eigi sér
stad innan eda utan samstaedu ef pad a vio."

Bankinn bendir a ad erfitt getur reynst ad sja fyrir hvada peetti starfseminnar komi til med ad verda utvistad
a hverjum tima og pvi sé 6edlilegt ad kveda a um slikt i Gtvistunarstefnu, sem bankinn getur breytt pegar
purfa pykir. ba er ekki ljost hvada tilgangi pad pjonar ad kveda a um slikt i Gtvistunarstefnu pegar slika
takmdrkun er ad finna i reglum og leidbeinandi tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins. Er pvi lagt til ad akvaedinu
verdi breytt til samreemis vido viomid 6 i leidbeiningum evropsku bankaeftirlitsnefndarinnar, & eftirfarandi
hétt:

"Eftirlitsskyldir adilar sem hyggjast Gtvista einhverjum pattum starfsemi sinnar settu ad hafa stefnu um
Gtvistun sem fjallar um helstu peetti Gtvistunar, par med talid Utvistun a verkefnum sem ekki teljast mikilvaeg,
hvort sem Utvistad er til adila innan sému samsteedu eda ekki."

Bankinn telur ad sému sjonarmid og eru rakin hér ad framan eigi vid um iii-lid 8.2. gr. umraeduskjalsins.




19 Arion banki 8.2 i-lidur 8.2. gr:
"Utvistunarstefna aetti m.a. ad fela i sér eftirfarandi almenn atridi:
i Afstdou eda aaetlun um adgerdir ef dvissa skapast um starfsemi Utvistunaradila”
Bankinn telur ad skilgreina purfi ndnar hvad felist i "6vissu um starfsemi" og leggur pvi til ad akveedid verdi
afmarkad vid tilvik par sem oOvissa skapast um starfsemi Utvistunaradila sem getur haft neikvaed ahrif a getu
Gtvistunaradila til ad sinna hinu utvistada verkefni.
ii-lidur 8.2. gr.:
"ii afstddu eda aaetlun um hvernig Gtvistun verdi slitid"
Bankinn telur 6ljost hvort akveaedid taki til allra tilvika par sem uUtvistunarsamningur lidur undir lok, svo sem
med uppsogn, riftun og vid lok gildistima, eda einungis peirra par sem samningi er sagt upp eda rift.
Bankinn telur ad dkvaedio parfnist frekari skyringar svo enginn vafi sé & pvi hvada akveedi lagt er til ad séu i
Gtvistunarstefnu eftirlitsskyldra adila.

"umfjéllun um hlutverk og abyrgd eftirlitsskylda adilans annars vegar og Gtvistunaradila hins vegar. bar a
medal umfjéllun um adgang eftirlitsskylda adilans ad gbgnum félagsins hja utvistunaradila, "

Bankinn leggur til ad beett verdi vid umfjollun um eignarhald eftirlitsskyldra adila & gbgnum og afurdum sem
varda Utvistunarsamninga, svo skyrt sé ad eftirlitsskyldir adilar séu eigendur peirra og hafi fullan adgang ad
gbgnum sinum og annan radsttfunarrétt yfir peim sem eigendur peirra.

Bankinn gerir pvi tilldgu ad eftirfarandi akveaeoi:

"umfj6llun um hlutverk og abyrgd eftirlitsskylda adilans annars vegar og Utvistunaradila hins vegar. bar a
medal umfjollun um adgang eftirlitsskylda adilans ad gégnum félagsins hja utvistunaradila og ad hinn
eftirlitsskyldi adili teljist eigandi peirra gagna og afurda sem varda Utvistunarsamninginn.”




I v-1id er visad til adgangs regluvardar, ytri og innri endurskodanda eftirlitsskylda adilans ad "6llum gégnum

21 islandsbanki 9.1 sac _ 1 'ri og ! inda eturiiss
er varda Utvistada verkefnid. Hér geeti verid aeskilegt ad visa einnig til adgangs ad starfsstédvum og
starfsménnum Utvistunaradila i peim tilgangi ad kanna framkveemd verkefna sem unnin eru fyrir
eftirlitsskylda adilann (réttur til vettvangsathugana), sbr. einnig avkaedi tl. 3.3.iv.

29 Vidlagatrygging | 9.1 Um vii) Hér parf veentanlega ad standa "komi upp sérstakar tilgreindar adsteedur

Islands




