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INNGANGUR

Fjarmalaeftirlitid birtir na fjorou é&rsskyrslu sina par sem gefid er yfirlit yfir starfsemi eftirlitsins fra 1. jali 2002 til 30. juni 2003. P4 er
i skyrslunni fjallad um préun og horfur & fjarmalamarkadi og greint fra aherslum i starfsemi Fjarmalaeftirlitsins naestu misseri. T skyrslunni
er birtur listi yfir eftirlitsskylda adila midad vid 30. juni 2003 og gerd grein fyrir breytingum & starfsleyfum eftirlitsskyldra adila & pvi
timabili sem skyrslan tekur til. Einnig er i skyrslunni ad finna yfirlit yfir breytingar & 16gum og reglum & fjarmalamarkadi & sama timabili.
Arsreikningur Fjarmalaeftirlitsins fyrir arid 2002 er birtur aftast i skyrslunni.

Arsskyrsla Fjarmalaeftirlitsins er sem fyrr jafnframt birt & ensku i sérstoku hefti en badar Gtgafurnar er einnig ad finna & heimasidu
Fjarmalaeftirlitsins, www.fme.is. Vakin skal athygli & ad par mé einnig finna margvislegar upplysingar er varda fjsrméalamarkadinn og
fyrirkomulag opinbers eftirlits med fjairmalastarfsemi.

Stjorn Fjarmalaeftirlitsins:
Stefan Svavarsson, l6ggiltur endurskodandi, dsent vid Haskdla Islands, formadur;
Larus Finnbogason, 16ggiltur endurskodandi, varaformadur;
Ingimundur Fridriksson, adstodarbankastjori Sedlabanka Islands.

Varamenn i stjorn:
Benedikt Arnason, skrifstofustjori, idnadar- og vidskiptaraduneyti:

buridur 1. Jonsdottir, héradsdomslégmadur;
Lilja Steinpdrsdottir, adalendurskodandi Sedlabanka fslands.

Forstjori: Pall Gunnar Palsson
Adstodarforstjori: Ragnar Haflidason

Fjarmélaeftirlitid starfar ssmkvaemt 16gum nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjirmalastarfsemi. Fjarmélaeftirlitid er rikisstofnun
sem lytur sérstakri stjorn, en heyrir stjérnskipulega undir vidskiptaradherra. Hann skipar stjorn til fjdgurra ara i senn. Hlutverk stjornar
er ad mota aherslur i starfi eftirlitsins og fylgjast med starfsemi pess og rekstri. Han reedur forstjéra sem stjornar daglegri starfsemi.

Fjarmalaeftirlitio sinnir [6gum samkvaemt marghattudu eftirliti med fjarmalafyrirtaekjum, lifeyrissjodum, vatryggingafélégum, vatrygginga-
midlurum og ymissi fjarmalastarfsemi. Eftirlitid er framkveemt med sértekum athugunum hja eftirlitsskyldum adilum og reglulegri
upplysingasdfnun um fjarhagsleg atridi er varda rekstur peirra og efnahag. Urvinnsla skriflegra fyrirspurna og erinda vidskiptamanna
pessara adila er einnig pattur i eftirlitsstarfseminni. Fjarmalaeftirlitio birtir & heimasiou sinni ymsar samandregnar upplysingar Ur ars-
reikningum eftirlitsskyldra adila, gefur Gt almenn leidbeinandi tilmali um starfsemi a fjarmalamarkadi, birtir umraeduskjél, stendur
fyrir ymiss konar kynningum og fundum med stjérnendum og starfsménnum 4 fjarmalamarkadi og leitast vio ad vekja umredu um
malefni er varda 6ryggi og samkeppnishafni fjarmalamarkadar.

Fjarmalaeftirlitio starfar samkvamt stadfestri stefnumaétun sem reglulega er 16gud ad breyttum adsteedum. Hana er ad finna & heimasidu
eftirlitsins. Par er einnig ad finna lysingu & skipulagi Fjarmalaeftirlitsins.




YFIRLIT YFIR STARFSEMINA
1. JULI 2002 TIL 30. JUNI 2003

[ pessum kafla er almenn lysing & starfsemi Fjarmalaeftirlitsins & timabilinu 1. jali 2002 til 30. juni 2003 auk pess sem
vikid er ad malum sem til medferdar hafa verid fram ad Gtgafu skyrslunnar. Frasogn af starfseminni gefur til kynna hvernig
Fjarmalaeftirlitid hefur fylgt eftir stefnumoérkun og dherslum sem fjallad var um i 3. kafla arsskyrslunnar & sidasta ari.

1 1 Studningur vid stjornir fyrirteekja & fijarmala-
’ markadi — kynning og upplysingamidlun

Aherslur & timabilinu: Aukin upplysingamidlun og
samskipti vid stjornir. Kynningarfundir med stjornar-
ménnum. Eftirlit med ahattustyringu og innra
eftirliti.

Fjarmalaeftirlitio hefur & timabilinu att fundi med fjoImoérgum
stjornum og stjérnarménnum fyrirteekja & fjarmélamarkadi. Sidari
hluta &rsins 2002 og fyrri hluta arsins 2003 sotti Fjarmalaeftirlitio
stjornarfundi hja 11 lifeyrissjodum sem reknir eru af vidskipta-
bdnkum. Tilgangur heimséknanna var einkum ad undirstrika pad
bryna hlutverk stjérnar ad geeta hagsmuna sjodfélaga gagnvart
6drum hagsmunum sem 6hjakveemilega felast i starfsemi peirra
fjarmélafyrirtaekja sem tekist hafa & hendur rekstur vidkomandi
sj6da. A fundunum var sérstaklega farid yfir pau teeki sem stjornir
hafa til ad sinna hlutverki sinu.

i vor baud Fjarmalaeftirlitid til tveggja funda med stjornar-
maonnum i sparisjooum, annars vegar a Akureyri en hins vegar
i Reykjavik. Um 70 manns mettu til ad hlyoa & fyrirlestur og
skiptast & skoounum um hlutverk og abyrgd stjérnarmanna,
ahaettumaelingar, ahaettustyringu, innra eftirlit og innri endurskodun.
Ennfremur voru stdrf og starfsadferdir Fjarmalaeftirlitsins kynntar.
Hlidstaedir fundir voru haldnir nd & haustddgum med stjornar-
monnum lifeyrissjoda og mattu um 130 manns a tvo fundi.
Jafnframt er stjornum vidskiptabankanna bodid i heimsokn i somu
erindagjéroum. bessu starfi verour haldié afram & naestu manudum.

Til vidhotar vid framangreint hefur Fjarmalaeftirlitid aukid adgang
starfsmanna og stjornarmanna fjarmalafyrirtaekja ad upplysingum
um fjarmalamarkadinn med pvi ad styrkja heimasiou sina.
Heimasidan er upplysingaveita fyrir pa sem starfa a fjarmalamarkadi,
en par er hagt ad nalgast upplysingar um l6g og reglur a fjarmala-
markadi, upplysingar um rekstur fyrirteekja undir eftirliti og
margvislegar upplysingar sem tengjast starfi Fjarmalaeftirlitsins.

1 2 Eftirlit med eigendum
: virkra eignarhluta

Aherslur & timabilinu: Starfshettir & fjarmala-
markadi. Eigendum virkra eignarhluta settar skyrari
leikreglur, m.a. i tengslum vid patttdku peirra i
stjornum fyrirtekja.

Eins og buist var vid var eftirlit med eigendum virkra eignarhluta
i fjarmalafyrirteekjum og vatryggingafélogum umfangsmikid &
timabilinu.

Lagaakvaedi pau sem gilda um eftirlit med virkum eignarhlutum
eru ftarleg og kveda badi & um ad sampykkis Fjarmalaeftirlitsins
fyrir kaupum & virkum eignarhlutum sé leitad fyrirfram og um
vidvarandi eftirlit med eigendum virkra eignarhluta. pessu
vidvarandi eftirliti er m.a. &tlad ad tryggja ad eignarhaldio skadi
ekki heilbrigdan og traustan rekstur viokomandi fjarmalafyrirtaekis
eda vatryggingafélags.

A timabilinu urdu talsverdar breytingar & eignarhaldi fjarmala-
fyrirteekja og vatryggingafélaga og afgreiddi Fjarmalaeftirlitid
allmargar umsoknir tengdar breyttu eignarhaldi. Pannig hafa
verid afgreiddar 12 umsoknir um sampykki fyrir &flun virks
eignarhlutar i 11 fjarmalafyrirteekjum. Niu umsoknir hafa verid
afgreiddar vegna 7 vatryggingafélaga.

I langflestum tilvikum hafa fyrrgreindar umsoknir verid sampykktar
b6 deemi séu um ad peim hafi verid hafnad. 1 sumum tilvikum
urdu breytingar 4 &formum adila i tengslum vid medferd umsdknar.
I nokkrum tilvikum lagu yfirlysingar umsakjenda um tilteknar
adgerair til grundvallar akvérounum eftirlitsins.

[ tengslum vid sélu rikisins & eignarhlutum sinum i Landsbanka
Islands hf. og Banadarbanka lslands hf. beindu kaupendur i
samraeemi vid lagaskyldu umséknum til Fjarmalaeftirlitsins um ad
eignast virkan eignarhlut i vidkomandi félogum. T ljosi sterdar
eignarhlutarins og mikilveegis vidkomandi fyrirteekja & islenskum
fjarmalamarkadi hlutu umsoknir pessar itarlega umfjollun.
Akvardanir Fjarmalagftirlitsins i pessum mélum hafa birst opinberlega
og eru par tilgreindar med itarlegum heetti forsendur fyrir peim.

Til vidbotar framangreindu hefur Fjarmalaeftirlitid i nokkrum
tilvikum tekid til skodunar steerd virks eignarhluta og hvort tengsl
fleiri adila gefi tilefni til ad etla ad til virks eignarhlutar hafi
stofnast.




Aukid eftirlit med eigendum virkra eignarhluta i fjarmalafyrirteekjum
hefur ennfremur leitt til 6flugra eftirlits med fjarmalafyrirtaekjum.
pannig hefur Fjarmalaeftirlitid nytt reynslu sina af eftirliti med
virkum eignarhlutum vio um efni reglna um
storf stjorna fjarmalafyrirteekja. bar er m.a. 16gd ahersla & ad
stjornarmenn fjarmalafyrirtaekja hafi ekki adgang ad upplysingum
um vidskiptamenn fjarmalafyrirteekis nema a vettvangi stjornar
fyrirteekisins. Jafnframt er leitast vid ad tryggja innra eftirlit med
vidskiptum vid venslada adila, p.m.t. adila sem tengdir eru stjornar-
monnum. Ennfremur hefur verid komid 4 reglulegri upplysingagjof
til Fjarmalaeftirlitsins um fyrirgreidslu vid venslada adila.

l 3 Eftirlit & einstokum
' svidum fjarmalamarkadar

1.3.1 Fjarmalafyrirteeki og lanamarkadur*

Aherslur & timabilinu: Adlégun ad nyjum 16gum. Nyjar
adferdir teknar upp i eftirliti sem stydja vid aheettustyringu
fjarmalafyrirteekja. Eftirlit med afskriftum.

Ny 16g um fjarmélafyrirtaeki, nr. 161/2002, toku gildi 1. janGar
2003. Med peim hafa ein 16g verid sett um stofnun og rekstur
vidskiptabanka, sparisj6da, lanafyrirtekja, rafeyrisfyrirtekja,
verdbréfafyrirteekja, verdbréfamidlana og rekstrarfélaga verdbréfa-
sjoda. Login fela i sér breytingar & peirri umgjérd sem pessum
fyrirtekjum er bdin auk breytinga & starfsheimildum Fjarméla-
eftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitid hefur lagad starfsemi sina ad nyjum légum.
Enn stendur yfir vinna vid métun og endurskodun reglna sem
Fjarmalaeftirlitinu ber ad setja samkvamt I6gunum. Ennfremur
er Fjarmalaeftirlitid ad maéta ny Urreedi i eftirliti, m.a. nyja heimild
til ad akveda herri eiginfijarhlutfoll fyrir einstok fjarmalafyrirteki.

pad fellur i hlut Fjarmalaeftirlitsins ad hafa eftirlit med pvi ad
fjarmalafyrirteeki tileinki sér ny 16g og nyjar reglur i starfsemi
sinni. T pvi skyni hefur Fjarmélaeftirlitid stadid fyrir kynningar-
fundum um nyju légin.

Afram var fylgst med Gtlanagsedum lanastofnana, en slok gadi
nokkurs hluta Utlana sem veitt voru & &runum 1998-2001 eru
enn ad koma fram i auknum afskriftum. Hagstedar ytri adsteedur
og betri rekstur hefur leitt til pess ad lanastofnunum hefur i heild
tekist ad meeta Utlanaafskriftum an veikingar & eiginfjarstédunni.
Athuganir Fjarmalaeftirlitsins hafa i nokkrum tilvikum leitt til
aukinna framlaga i afskriftareikning. 1 4 tilvikum hefur eiginfjar-
hlutfall fjarmalafyrirtekis reynst undir 16gbundnum markum.

I peim tilvikum var gripid til adgerda til ad koma eiginfjarstdunni
i Ibgmelt horf. I nokkrum tilvikum til vidbotar hefur Fjarmaéla-
eftirlitid lyst ahyggjum vegna slakrar eiginfjarstddu fiarmalafyrirtaekis.
P4 hafa alloft verid gerdar athugasemdir vid stérar ahattuskuld-
bindingar einstakra lanastofnana.

Fjarmalaeftirlitio hefur haldid &fram ad proa nyjar adferdir i
eftirliti med fjarmalafyrirteekjum. Tekid var i notkun sérstakt
ahattumatskerfi sem eftirlitid hefur préad a sidustu arum, en
kerfinu er m.a. &tlad ad audvelda mat & naudsynlegri eiginfjarstodou

1. | pessum kafla er fjallad um eftirlit med fyrirteekjum sem falla undir l6g nr. 161/2002,
um fjarmalafyrirteeki, baedi & svidi lana- og verdbréfamarkadar.

einstakra fjarmalafyrirteekja, Ut fra upplysingum um eigid fé,
geedum eigna, ardsemi, lausafjarstddu, nemni fyrir markadsahattu
og stjornun. Kerfid er notad i eftirliti med fjarmalafyrirteekjum
og hefur pvi verid vel tekid i flestum tilvikum.

Sérstok alagsprof hafa einnig verid tekin upp i eftirliti med
fjarmalafyrirtekjum. Reiknad er Gt hversu hatt eiginfjarhlutfall
fiarmalafyrirteekis parf ad vera til ad standast tiltekna lekkun
hlutabréfa og skuldabréfa i eigu fyrirtaekisins og tiltekna nidurferslu
Ovaxtaberandi Utlana og fullnustueigna. Forsendur alagsprofsins
midast vid adsteedur sem gaetu komid upp. Nidurstéour pess
stydja pad alit Fjarmalaeftirlitsing, sem adur hefur verid sett fram
i arsskyrslum, ad sterstu vidskiptabdnkum beri ad stefna ad a.m.k.
10% eiginfjarhlutfalli, Gtreiknudu samkvaemt l6gum, og 8%
eiginfjarhlutfalli ad fratéldum vikjandi lanum.

Fyrrgreint dhaettumatskerfi og alagsprof munu liggja til grundvallar
hugsanlegum akvordunum Fjarmalaeftirlitsins um heerri eiginfjar-
hlutfoll fyrir einstok fjarmalafyrirtaeki, en kvedid er & um sérstaka
heimild til slikra &kvardana i I6gum nr. 161/2002, um fjarmala-
fyrirteeki. Reglur um pessar dkvardanir eru nd i motun hja
eftirlitinu.

Til vidbotar vid framangreint hefur Fjarmalaeftirlitid leitast vid
a0 styrkja eftirlit og yfirsyn yfir aheettustyringu sterri fjarmala-
fyrirteekja & samsteedugrundvelli, einkum peirra sem starfa einnig
erlendis og eiga par dotturfyrirteeki. Lagt er fyrir pessi fyrirtzeki
ad greina ahattu i starfsemi samstedunnar, sundurlidad eftir
tekjusvidum og détturfyrirtekjum. Ennfremur er lagt mat &
melingar fyrirtaekisins & vidkomandi ahattum og styringu peirra.
Sérstok skyrsluform vegna pessa hafa verid Gtbuin i samradi vid
hlutadeigandi fyrirtaeki. | sama skyni er Fjarmalaeftirlitid ad taka
upp sérstok skyrsluskil vegna landadheettu steerri fjarmalafyrirtaekja,
b.e. hattu vegna krafna og skulda vid erlendra adila.

Fjarmalaeftirlitid ber abyrgd a samstedueftirliti islenskra fjarmala-
fyrirteekja sem starfa erlendis, en erlend dotturfyrirteki peirra eru
jafnframt undir eftirliti par sem pau hafa starfsleyfi. Kappkostad

er ao styrkja samstarf vio erlendar systurstofnanir i tengslum
vid samstedueftirlit og eru sérstakir tvihlioa samstarfssamningar

um eftirlit med tilteknum fjarmalafyrirteekjum na i vinnslu.

pa hefur Fjarmalaeftirlitio tekid upp nyjar adferdir vid eftirlit
med upplysingateekni par sem lagt er kerfisbundio mat &
upplysingakerfi og stjérnun peirra.

Fjarmalaeftirlitid tok a timabilinu til skodunar steersta samruna
islenskra fjarmalafyrirteekja hingad til, p.e. samruna Kauppings
banka hf. og Bunadarbanka islands hf. Samruninn var tekinn til
itarlegrar athugunar og voru settar fram tilteknar kréfur um fram-
gang hans og atridi er voroudu dhattustyringu og innra eftirlit.

Fjarmalapjonusta & vegum erlendra fyrirteekja er i vaxandi meli
bodin hér & landi &n pess ad vidkomandi fyrirteeki hafi fullneegjandi
leyfi. Fjarmalaeftirlitd hefur i nokkrum tilvikum varad vio
starfsemi nafngreindra fyrirtaekja. I einu tilviki hefur Fjarméla-
eftirlitid bannad starfsemi innlends fjarmalafyrirtaekis erlendis.




A timabilinu hefur Fjarmalaeftirlitid unnid ad nokkrum reglum
og tilmelum sem varda fjarmalafyrirteki. bar ma nefna reglur
um undanpagu smerri fjarmalafyrirtekja fra starfreekslu innri
endurskodunardeilda. Fjarmalaeftirlitid hefur i pvi efni lagt aherslu
a ad uttektir & innra eftirliti séu ekki framkvemdar af ytri
endurskodanda vidkomandi fjarmalafyrirtaekis, eins og leyfilegt
hefur verid hingad til. Einnig hefur verid unnid ad endurskodun
regina um reikningsskil fiarmaélafyrirtaekja. I pvi efni er gert rad
fyrir bettri upplysingagjof um laun og péknanir til stjérnenda og
endurskodenda fjarmalafyrirteekja. Einnig er unnid ad styrkingu
reglna um afskriftir fjarmalafyrirteekja med hlidsjon af stodlum
Alpjédareikningsskilaradsins.

1.3.2 Verdbréfamarkadur

Aherslur & timabilinu: Fyrirbyggjandi adgerdir til ad
sporna vid innherjasvikum og markadsmisnotkun.
Markadsvakt. Adlégun ad nyjum légum um verdhréfa-
sj0di og fjarfestingarsjodi.

Fjarmalaeftirlitid hefur lagt mikla vinnu i ad studla ad baettum
starfshattum Gtgefenda skradra verobréfa og fjarmalafyrirtekja a
verdbréfamarkadi. Pessi vinna midar einkum ad pvi ad takmarka
hettu & innherjasvikum og markadsmisnotkun.

Lidur i pessu er ad ganga eftir pvi vid Gtgefendur skradra verdbréfa
ad peir setji sér reglur um medferd innherjaupplysinga og

vidskipti fruminnherja. Jafnframt ber peim ad tilnefna regluvérd
sem fylgja a framkveemd reglnanna eftir. Fjarmalaeftirlitio stadfestir
reglurnar og gengur um leid Ur skugga um ad paer séu i samraemi
vid 16g og leidbeinandi tilmaeli. | mérgum tilvikum hefur gengid
seinlega ad fa pessar reglur til formlegrar stadfestingar. Dagsektum
hefur verid beitt i pessu skyni. NG hafa 110 féldg sett sér reglur
og hefur Fjarmalaeftirlitid stadfest flestar peirra.

Fjarmalaeftirlitid hefur leitast vid ad adstoda Utgefendur skradra
félaga vid ad koma & peirri umgjérd sem framangreindar reglur
gera rad fyrir. [ pvi skyni hefur Fjarmélaeftirlitid bodad regluverdi
félaganna til kynningarfunda. Einnig hafa regluverdir skradra
félaga verid heimsottir til ad ganga ar skugga um ad farid sé ad
reglunum. Petta er oft gert i tengslum vid vidskipti fruminnherja
a viokvemum timabilum eda pegar veigamikil vidskipti eiga sér
stad med verdbréf hlutadeigandi félags.

[ kjolfar nyrra laga um verdbréfavidskipti, nr. 33/2003, sem toku
gildi 1. juli 2003, gerdi Fjarmélaeftirlitid breytingar & leidbeinandi
tilmalum nr. 2/2001, um efni reglna um medferd innherja-
upplysinga og vidskipti fruminnherja.

[ tengslum vid markadsvakt Fjarmalaeftirlitsing voru 18 maél
tekin til formlegrar athugunar & timabilinu. Riflega helmingur
pessara méla vardadi innherjavidskipti, teeplega helmingur vardadi
upplysingagjof & markadi og eitt vardadi reglur um almennt Gtbod.
I tveimur tilvikum stendur athugun enn yfir, { tta malum reyndist
ekki &steda til athugasemda, en i §jo tilvikum voru gerdar athuga-
semdir og Urbota krafist, eda settar fram leidbeiningar um edlilega
vidskiptahatti. I einu tilviki stodvadi Fjarmalaeftirlitid utbod
verdbréfa. Ekki reyndust forsendur til ad visa framangreindum
mélum til efnahagsbrotadeildar rikisldgreglustjora.

Hér ad framan eru talin mal er varda verdbréfavidskipti og tekin
eru formlega upp vid adila pess. I reglulegri markadsvakt eru

fjolmdrg mal tekin til skodunar, en ekki talin asteeda til ad hefja
formlega athugun. Ennfremur eru 6talin allmérg mal sem varda
starfsheetti fjarmalafyrirtekja & verdbréfamarkadi.

Til vidbotar vid framangreint hefur Fjarmalaeftirlitio adstodad
erlend eftirlitsstjornvold og innlend og erlend l6gregluyfirvéld
vid athugun mala & verdbréfamarkadi.

Fjarmalaeftirlitid hefur ennfremur hugad ad leidbeinandi
tilmalum um ymis atridi er varda starfsheetti fjarmalafyrirtaekja
a verobréfamarkadi. bannig hefur verid unnid ad leidbeinandi
tilmalum um greiningardeildir og greinendur. Ennfremur er
unnid ad leidbeinandi tilmalum um starfsheetti fjarmalafyrirtaekja,
par sem tekid er & fjdlImdrgum péattum er varda samskipti fjarmala-
fyrirtaekis og vidskiptamanns i verdbréfavidskiptum. I pessu efni
er byggt & grunnreglum sem Samtok evropskra verdbréfaeftirlita
(CESR) hafa birt, en Fjarmalaeftirlitio er adili ad peim samtékum.

[ eftirliti med fjarmalafyrirteekjum hefur sérstaklega verid hugad
ad starfshattum & verdbréfamarkadi. Athugun a starfshattum

eins fjarmalafyrirtaekis leiddi til allmargra athugasemda og krafna
um Grbetur. Onnur athugun leiddi til pess ad starfsleyfi viskomandi
var skilad inn.

L6g nr. 30/2003, um verdbréfasjédi og fjarfestingarsjédi, toku
gildi 1. juli 2003. Login fela i sér vidamiklar breytingar a
gildandi 16ggjof. I tengslum vid hin nyju 16g hefur Fjarmélaeftirlitio
m.a. haft til medferdar umsoknir um starfsleyfi verobréfasjoda og
rekstrarfélaga verobréfasjdda, en samkvaemt nyju Iégunum verda
rekstrarfélog na fullgild fjarmalafyrirteeki med vidtaekari starfs-
heimildir en adur. Ennfremur hefur Fjarmalaeftirlitio haft til
medferdar starfsleyfisumsoknir fjarfestingarsjoda, sem er ny
starfsleyfisskyld tegund sj6da um sameiginlega fjarfestingu.

A medal nyrra eftirlitsverkefna samkveemt I6gunum er ad taka
afstoou til pess hvada adilar skuli seekja um starfsleyfi sem
fjarfestingarsjoair.

Fjarmalaeftirlitid hefur att i marghattudum samskiptum vid
starfsmenn og stjérnendur fjarmalafyrirtaekja vegna framangreindra
laga. | addraganda nyrrar lagasetningar gerdi Fjarmélaeftirliti®
itarlega athugun & pvi hvernig verdbréfasjodir framfylgdu
fjarfestingarstefnu sinni, en ny og itarlegri skyrsluskil um fjarfestingar
verdbréfasjoda voru tekin upp & sidari hluta arsins 2002. 1 1j6s
komu fravik fra fjarfestingarstefnu i allmérgum tilvikum. Gerdar
voru athugasemdir vegna pessa og krafist Urbota. baer Grbatur
tengjast i morgum tilvikum adldgun sjodanna ad nyrri 16ggjof.

1.3.3 Lifeyrismarkadur

Aherslur & timabilinu: Batt innra eftirlit. Eftirlit med
fjarfestingum. Betri gogn og gegnsei i tryggingafraedilegu
mati.

Veigamestu eftirlitsverkefni Fjarmalaeftirlitsins i eftirliti med
lifeyrissjodum hafa verid itarlegar athuganir a fjarfestingum
lifeyrissjoda undanfarin timabil. A sidasta timabili var haldid afram
med eldri athuganir og hafist handa vid nyjar. Meginmarkmidid
med pessum athugunum er ad fara yfir fjarfestingar einstakra
lifeyrissjooa med hlidsjon af ékveedum VII. kafla laga nr. 129/1997,
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, par
sem kvedid er & um fjarfestingarheimildir lifeyrissjoda. Athuganirnar
felast ad hluta til i pvi ad kanna flokkun i fjarfestingarskyrslum




sem lifeyrissjodir senda Fjarmalaeftirlitinu arsfjoréungslega.

I skyrslunum eru fjarfestingar flokkadar med hlidsjon af dkvaedum
36. gr. VII. kafla laganna. Skyrslurnar eru helsta teeki Fjarmala-
eftirlitsins til ad fylgjast med pvi ad fjarfestingar sjédanna séu innan
ramma laganna og nytast ekki sidur stjornendum sjédanna sem
slikar. Pad er pvi afar mikilvaegt ad vandad sé til flokkunar {
skyrslunum. T tengslum vid fjarfestingarathuganirnar var innra
eftirlit hja lifeyrissjodum kannad auk pess sem farid var yfir
arsreikninga, endurskodunarskyrslur og fjarfestingarstefnur sjédanna.

Athugasemdir Fjarmalaeftirlitsins i kjolfar fjarfestingarathugananna
hafa helst lotid ad fjarfestingum i dskradum verdbréfum umfram
heimildir laga enda hefur athugunum ad verulegu leyti verid beint
ad sjodum sem eru yfir hamarksheimildum laga i 6skradum verd-
bréfum. Fjarmalaeftirlitid hefur krafid sjodina um Urbatur og nu
er svo komid ad fjarfestingar lifeyrisjoda i skradum verobréfum
eru i langflestum tilvikum i 18glegu horfi. P4 hafa athugasemdir
i nokkrum meeli verid gerdar vid fjarfestingar i verdbréfum
Utgefnum af sama adila og heildarfjarfestingar i einstokum verdbréfa-
sjodum. Hja allflestum lifeyrissjodum sem gerdar voru athuganir
a voru gerdar athugasemdir vid ymis atridi er voroudu fyrirkomulag
innra eftirlits.

[ peim sjodum par sem fjarfestingar hafa ekki verid i samremi vid
16g hefur innra eftirliti ekki verid nagilega vel sinnt. Almennt ma
segja ad gognum um innra eftirlit fra lifeyrissjodum hafi verio
heldur dbotavant og gogn ekki skilad sér nagilega vel. ba hefur
Fjarmalaeftirlitio gert fjolda athugasemda og komid med
abendingar vardandi flokkun fjarfestinga i fjarfestingarskyrslum.
Nokkur brogd hafa verid ad pvi ad arsreikningar og fjarfestingar-
stefnur lifeyrissjédanna hafi ekki verid i samreemi vid reglur sem
um pau gilda og hafa margvislegar athugasemdir verid gerdar vid
sjodina i pessu sambandi og Urbota krafist.

Fjarmélaeftirlitid hefur & timabilinu hafid vidamiklar athuganir &
starfsemi priggja lifeyrissjoda. Tveimur peirra lauk med athuga-
semdum og kréfum um Grbaetur en einni er 6lokid. 1 einu tilviki
afhenti Fjarmalaeftirlitid efnahagsbrotadeild rikisldgreglustjora
nidurstéour og gégn vegna athugunar.

A timabilinu gaf Fjarmalaeftirlitid ut nytt skyrsluform vegna
skila & tryggingafradilegum Gttektum til eftirlitsins. Skyrslurnar
gefa gott yfirlit yfir tryggingafraedilega stodu vidkomandi lifeyrissjods,
forsendur matsins og breytingar fra fyrri tid. Skyrslunum er &tlad
a0 auka gegnsei tryggingafredilegra Uttekta. par eru lidur i ad
styrkja eftirlit med skuldbindingum lifeyrissjoda og &ttu jafnframt
ad nytast lifeyrissjodum sem eftirlitstaeki.

Rudmlega 20 lifeyrissjodir, eda riflega pridjungur, hafa breytt
sampykktum sinum & timabilinu en Fjarmalaeftirlitid veitir umsogn
um breytingarnar ad beidni fjarmalaraduneytisins. Talsvert hefur
verid um réttindaskerdingar, ymist i formi lekkunar margféldunar-
studla eda breytingar & greidslutimabilum lifeyris. Stafar pad ad
hluta til af peirri stadreynd ad nokkrir sjédir voru & arinu 2002
utan vid pau mork sem 16g nr. 127/1997, um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da, heimila peim um mun
a eignarlidoum og lifeyrisskuldbindingum.

I pvi skyni ad tryggja faglega starfsheetti vid radstofun idgjalds til
lifeyrissparnadar og vidbotartryggingavernd hefur Fjarmalaeftirlitid
unnid ad leidbeinandi tilmelum sem studla eiga ad einsleitni
og samreemi vid framkveemd reglna um petta og ad framkvemdin
verdi i samrami vid heilbrigda og edlilega starfshetti.

Alitaefni hafa komid upp vid talkun og framkvamd reglugerdar
nr. 698/1998, um radstdfun idgjalds til lifeyrissparnadar og
vidbotartryggingavernd. Einnig hefur Fjarmalaeftirlitio ordid vart
vid ymis vandkvadi sem tengjast starfshattum peirra sem starfa
vid ad koma & eda veita radgjof um samninga um lifeyrissparnad,
en kvértunarmalum vegna umreaddra starfshatta hefur fjdlgad &
undanférnum manudum.

Eins og fram kemur i kafla 1.1 hefur Fjarmélaeftirlitid lagt aherslu
& hlutverk og abyrgd stjorna lifeyrissjoda og innra eftirlit hja
lifeyrissjodum. bannig sotti Fjarmalaeftirlitio stjornarfundi
lifeyrissjooa i rekstri hja fijarmalafyrirtekjum og baud ennfremur
stjornarmoénnum lifeyrissj6da til funda i hdsakynnum eftirlitsins.
A pessum fundum var farid yfir abyrgd stjorna lifeyrissjoda, innra
eftirlit og dheettustyringu. P& var forsvarsmonnum lifeyrissjoda
bodid til kynningar vegna skyrslu um érsreikninga lifeyrissjoda
sem kom ut i juli 2003.

1.3.4 Vatryggingamarkadur

Aherslur & timabilinu: Ahattustyring vatryggingafélaga.
Eftirlit med vatryggingaskuld. Bettir starfshettir i
solu vatrygginga.

A timabilinu hefur Fjarmalaeftirlitid gert athuganir 4 ahattu-
styringu og innra eftirliti hja allmérgum vatryggingafélégum og
vatryggingamidlurum. Athugasemdum og abendingum hefur
verid komid & framfaeri pegar tilefni hefur verid til. T pessu efni
hefur Fjarmalaeftirlitid m.a. meelst til pess ad vatryggingafélog noti
alagsprof i starfsemi sinni, i pvi skyni ad draga fram stodu félagsins
vid mismunandi adsteedur og greina betur ahattur. Fjarmalaeftirlitid
hefur ennfremur leitast vid ad styrkja eftirlit og yfirsyn yfir
ahattustyringu sterri vatryggingafélaga a samsteedugrundvelli,
pvi skyni ad greina ahattur a tekjusvioum og dotturfyrirtekjum
og meta ahattumalingar og ahettustyringu.

Fjarmalaeftirlitio hefur fylgst &fram med proun vatrygginga-
skuldar i 16gbodnum 6kutaekjatryggingum. Fjarmalaeftirlitio
hefur & timabilinu unnid sérstakar télfreedigreiningar & stodu
vatryggingaskuldar hja premur sterstu skadatryggingaféldgunum.
Hefur Fjarmélaeftirlitio leitad sjonarmida vatryggingafélaganna
gagnvart peim greiningum og mun i framhaldinu taka tiltekin
atrioi i mati tjona til itarlegri athugunar. Ad peirri athugun lokinni
verda endanlegar nidurstddur kynntar viskomandi vatryggingafélagi.

Fjarmélaeftirlitio er ad ljuka athugun & heekkun idgjalda sem vard
a timabilinu i 16gbodnum brunatryggingum fasteigna og 6drum
vatryggingagreinum eignatrygginga. Athuganirnar beindust ad
premur steerstu vatryggingaféldgunum og verda nidurstddurnar
kynntar hverju vatryggingafélagi.

Tvé innlend vétryggingaféldg fengu starfsleyfi & timabilinu, islands-
trygging hf. i skadatryggingum og Liftryggingamidstddin hf.
liftryggingum. Fyrrmefnda félagio er sjélfsteed vidbot vid vatrygginga-
markadinn en sidarnefnda félagid er dotturfélag i 100% eigu
Tryggingamidstddvarinnar hf. Fjarmalaeftirlitio hefur ad undanférnu
haft til afgreidslu umsoknir tveggja nyrra vatryggingafélaga.
Umradd féldg hafa sérstddu vegna pess ad pau leggja aherslu &
ad vera med starfsemi erlendis i tilteknum vétryggingagreinum.

A timabilinu urdu talsverdar breytingar 4 vatrygginga-
midlunum. bannig hafa 4 nyjar vatryggingamidlanir fengid




starfsleyfi og 2 erlendar vatryggingamidlanir verid skradar hér a
landi. A timabilinu skiludu 10 vatryggingamidlarar (einstaklingar
og logadilar) inn starfsleyfum sinum, ymist ad eigin frumkvadi,
i samradi vid Fjarmalaeftirlitio eda ad krofu pess. Til vidbotar
skiludu 3 vatryggingamidlarar inn starfsleyfum sinum i agust sl.
Nokkrar véatryggingamidlanir hafa lent i talsverdum fjarhagslegum
erfidleikum i rekstri sinum. Dami eru um ad vatryggingamidlanir
hafi verio teknar til gjaldprotaskipta. Fjarmalaeftirlitinu er ekki
kunnugt um ad vatryggingatakar hafi bedid tjon af fjarhags-
erfidleikum vatryggingamidlara.

Eins og adur hefur verid hugad ad starfshattum a vatrygginga-
markadi. Almennt er pad mat Fjarmalaeftirlitsins ad starfsheettir
vétryggingamidlara séu ad feerast til betra horfs. PG hafa dbendingar
til Fjarmalaeftirlitsins og eftirlit pess & timabilinu leitt i [jos misbresti
i upplysingagjof og radgjof starfsmanna vatryggingafélaga og
vatryggingamidlara. Demi um pad er ad vatryggingatakar hafa
samkveemt radgjof feert vatryggingar til annars félags &n pess ad
na&gilega sé hugad ad kostnadi sem af pvi hlyst og réttarstodu
vatryggingataka ad 6dru leyti. Med hlidsjon af pessu hefur
Fjarmalaeftirlitio gefio Ut leidbeinandi tilmeli um starfshaetti
vatryggingamidlara nr. 7/2002. Tilmalunum er &tlad ad studla
ad battum starfshattum vatryggingamidlara, m.a. ad pvi er vardar
upplysingagjof gagnvart vidskiptavinum. I framhaldinu hefur
Fjarmalaeftirlitid unnid ad matun tilmeela um starfsheetti sélumanna
vatryggingafélaga.

Nokkud hefur borid & samstarfserfidleikum milli innlendra
vatryggingafélaga og vatryggingamidlara. I ymsum tilvikum hafa
slik mal verid tekin til athugunar og afstada tekin til agreiningsefna.

erlendis skorti. T kjlfar pessarar nidurstédu er Fjarmélaeftirlitid
nu ad koma slikri upplysingagjof a.

I skyrslunni er ennfremur farid jakveedum ordum um nyjar adferdir
i eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid hefur pr6ad og lyst er i kafla 1.3.1
hér ad framan. Horft er til melinga og adferda eftirlitsins i mati
5j0dsins & stdou fjarmalamarkadar na.

prétt fyrir ad sjodurinn hrosi stjornvoldum, p.& m. Fjarmalaeftirlitinu,
fyrir adgerdir sem styrkt hafa stddugleika fjarmalakerfisins hefur
sjodurinn fram ad feera nokkrar abendingar um aframhaldandi
endurbztur. Ma par nefna ad sjédurinn telur ad stjornvold purfi
ad vera reidubuin ad endurskoda sterd Fjarmalaeftirlitsins par
sem starf pess vid ad koma nyjum légum i framkveemd megi ekki
koma nidur & kjarnaeftirliti. Einnig er bent & ad Fjarmalaeftirlitio
eigi enn nokkud verk 6unnid i ad koma l6gum um fjarmalafyrirteeki
ad fullu til framkveemda, m.a. med setningu tilmala og reglina.
SU vinna er raunar talsvert lengra komin na en pegar athugunin
atti sér stad.

Nidurstddur Alpjodagjaldeyrissjodsins gefa til kynna ad Fjarmala-
eftirlitid og su umgjord sem fjarmalafyrirteekjum er nd buin standist
i heild samanburd vid pad sem best gerist. SG nidurstada er
mikilveeg fyrir samkeppnishafni islensks fjarmalamarkadar.

1.4 | Athugun Alpjodagjaldeyrissjodsins

Ahersla: Skilvirkt eftirlit studlar ad samkeppnis-
hafni islensks fjarmalamarkadar.

Sendinefnd fra Alpj6dagjaldeyrissjodnum heimsétti Island i april
2003. Tilgangur heimséknarinnar var ad endurmeta stodugleika
islenska fjarmalakerfisins og hversu vel fylgt er alpjédlegum
viomidunum vardandi eftirlit og adra skylda petti (FSSA, Financial
Sector Stability Assessment). Med athugun Alpjodagjaldeyrissjodsins
na var fylgt eftir athugun fra arinu 2001, en i skyrslu um pa
athugun lagdi sjodurinn til ymsar breytingar a 16ggjof og eftirliti
til ad bregdast vid veikleikum & fjarmalamarkadi og eftirliti med
honum. Medal annars lagdi sjodurinn til verulega steekkun &
eftirlitinu.

Skyrsla um nidurstddur athugunarinnar na var birt & heimasiéu
Alpjodgjaldeyrissjodsins i agust 2003. I nidurstvdum skyrslunnar
kemur fram a0 6jafnveegi sem greindist i FSSA skyrslunni fra 2001
sé na horfid og ad meira jafnveaegis geeti nU i ahattu fijarmalageirans,
m.a. fyrir tilstudlan fyrirbyggjandi eftirlitsadgerda. I skyrslunni er
borid lof & skjotar og umfangsmiklar umbetur sem gerdar hafa
verid a regluverki og eftirliti. Stadfest er ad Fjarmalaeftirlitid og
st umgjord sem fjarmalafyrirteekjum er nd bain uppfylli flest
akveoi alpjodlegra kjarnareglna um arangursrikt bankaeftirlit.
Adeins i einu tilviki er komist ad peirri nidurstdou ad eftirlit
uppfylli ekki pessar alpjodlegu kréfur, par sem reglulega upplysinga-
gjof fjarmalafyrirtaekija til eftirlitsins um aheettu i Gtlanum til lanpega

1 5 Erlent samstarf

Ahersla: Samreming i eftirliti og reglusetningu & Evrépska
efnahagssvaedinu styrkir skynsamlega Utras innlendra
fyrirtekja.

Hugad hefur verid sérstaklega ad reikningsskilamalum i erlendu
samstarfi Fjarmalaeftirlitsins, en akvedid hefur verid a vettvangi
Evrépusambandsins ad taka upp reikningsskilastadla Alpjéda-
reikningsskilaradsins i samsteedureikningsskilum skradra félaga fra
0g med arinu 2005. bar breytingar munu hafa veruleg ahrif hér
a landi, en undirbuningur er a forredi fjarmalaraduneytisins.
Fjarmalaeftirlitid tekur patt i norreenu samstarfi fjarmalaeftirlita
er vardar reikningsskil. Samstarfshépur um pessi malefni hélt fund
i Reykjavik i agust 2003. bar var fjallad upptoku reikningsskilastadla
Alpjédareikningsskilaradsins og stédu undirbunings i hverju landi.

Fjarmalaeftirlitio hefur stadio fyrir kynningu og umradu um
fyrirhugadar breytingar i reikningsskilum. Medal annars hefur
sérfredingum fjarmalafyrirteekja og vatryggingafélaga verié bodid
til kynningarfunda um pessi mal.

A vettvangi samstarfsnefndar evropskra verdbréfaeftirlita, CESR,
er einnig unnid ad undirbningi pessara breytinga. Nefndin hefur
m.a. sampykkt grunnreglur um framkveemd breytinganna og
eftirlit med reikningsskilum.

Miklar breytingar hafa att sér stad i samstarfi fjarmalaeftirlita &
einstokum svidum fjarmélamarkadar, i tengslum vid breytingar
a akvorounarferli innan Evropusambandsins. Fjarmalaeftirlitid
er adili ad samstarfi verdbréfaeftirlita, CESR (The Committee of
European Securities Regulators). Nefndin hefur pad hlutverk ad
samrama eftirlit & verdbréfamarkadi og stydja pannig vid skilvirkan
innri markad & Evropska efnahagssvadinu. Einnig sinnir nefndin
radgjof til framkvaemdastjérnar Evrépusambandsins um motun
samramdrar |6ggjafar & verdbréfamarkadi. [ pvi efni hefur nefndin




unnid ad radgjof vegna reglna um markadssvik og Gtbodslysingar.
Ennfremur hefur nefndin gefid Ut grunnreglur um starfsheetti i
verdbréfavioskiptum, sem Fjarmalaeftirlitio mun leitast vid ad
innleida hér & landi.

A timabilinu hefur verid stofnad til hlidsteedra samstarfsnefnda 4
66rum svioum fjarmalamarkadar. Stofnud hefur verid nefnd banka-
eftirlita, CEBS (Committee of European Banking Supervisors)
og nefnd vétrygginga- og lifeyrissjodaeftirlita, CEIOPS (Committee
of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors).
bessar nefndir eru stofnadar ad fyrirmynd verdbréfaeftirlitsnefndar-
innar, CESR, og munu hafa svipad hlutverk & sinu svidi.

1 6 Rekstur Fjarmalaeftirlitsins
Aherslur: Skilvirkur rekstur og arangursstjérnun.

Rekstrarumfang og eftirlitsgjald

Arid 2002 namu gjéld Fjarmalaeftirlitsins ad medtdldum eigna-
kaupum alls 266,7 m.kr. Tekjur ad medtoéldum fjarmunatekjum
a arinu namu alls 217,5 m.kr., en par af voru tekjur af eftirlitsgjaldi
211,1 m.kr. Gjold umfram tekjur namu pvi 49,2 m.kr. & &rinu
2002. Undanskilid i framangreindu eru gj6ld og tekjur vegna
arskurdarnefnda, sem vistadar eru hja Fjarmalaeftirlitinu. [ arsbyrjun
2002 nam hofudstoll Fjarmalaeftirlitsins, eda uppsafnadur rekstrar-
arangur stofnunarinnar fra fyrri arum, um 47,9 m.kr. Tekid var
tillit til pess vid akvordun eftirlitsgjalds, sem sampykkt var & Alpingi
fyrir arid 2002. Tekjum arsins og hofudstdl var radstafad til reksturs
a arinu og var eigid fé i arslok 2002 neikvett um 1,3 m.kr. eda
0,5% af gjéldum stofnunarinnar samtals.

Arsreikningur Fjarmalaeftirlitsins fyrir arid 2002 er birtur i 5. kafla
skyrslunnar.

Samkvaemt endurskodadri rekstrarazetlun Fjarmalaeftirlitsing
fyrir arid 2003 er gert rad fyrir ad gjold & arinu verdi alls
266,1 m.kr. Aztlad er ad tekjur ad medtdldum vaxtatekjum
verdi 263,7 m.kr. en par af verdi tekjur af eftirlitsgjaldi 259,7
m.kr. Gjold umfram tekjur & arinu 2003 eru pannig dztladar
2,4 m.kr. og ad teknu filliti til neikvaeds eiginfjar i arsbyrjun
2003, ad fjarhad 1,3 m.kr., er gert rad fyrir 3,7 m.kr.
yfirfeerdum rekstrarhalla stofnunarinnar i rekstraraztlun vegna
arsins 2004.

Rekstrardzetlun Fjarmaleftirlitsins fyrir arid 2004 hefur verid kynnt
vidskiptaradherra i samraemi vid akvadi laga. Aztlunin gerir rad
fyrir ad rekstrarumfang & arinu 2004 aukist um 8,5% fra arinu
2003. Gert er rad fyrir ad & arinu 2004 muni gjold arsins nema
alls 288,7 m.kr. og tekjur ad medtdldum fjarmunatekjum verdi
292,5 m.kr. en par af verdi alagt eftirlitsgjald & arinu 2004 um
289,5 m. kr.

Samkveemt 16gum nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmala-
starfsemi skulu eftirlitsskyldir adilar standa straum af rekstri Fjarmala-
eftirlitsins. Um alagningu eftirlitsgjalds gilda 16g nr. 99/1999, um
greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, med
sidari breytingum. Eftirlitsgjaldid reiknast ymist sem hundradshluti
af heildareignum, rekstrargjoldum eda tryggingaridgjoldum
eftirlitsskyldra adila i samrami vid edli starfsemi peirra. 1 6llum
tilvikum er pé um ad reeda akvedna lagmarksfjarhaed.

Starfsmannafjoldi og starfsumhverfi

[ arsbyrjun 2003 voru fost stédugildi vid Fjarmélaeftirlitid alls 33
en auk pess voru pa prir lausradnir starfsmenn i rGmlega tveimur
stoougildum. Fjoldi fastra stéougilda var 6breyttur & midju ari
2003 en pa voru tveir lausradnir starfsmenn i rimlega einu
stodugildi vid eftirlitid. I arsbyrjun 2002 voru alls 31 stédugildi
Vvid Fjarmalaeftirlitio. Fra midju ari 2002 til mids ars 2003 héfu
2 starfsmenn storf hja stofnuninni en 3 1étu af stérfum, p.a. einn
lausradinn. Starfsmenn Fjarmalaeftirlitsins eru ad meirihluta
sérfreedimenntadir. Pannig eru 13 peirra menntadir & svidi vidskipta-
freeda, 8 eru légfreedimenntadir, 2 tryggingasterofredingar og

2 t6lvunarfredingar.

Med rekstrarazetlun Fjarmalaeftirlitisns vegna arsins 2004 sem 16gd
hefur verid fyrir vidskiptaradherra fylgir sérsték greinargerd um
rekstur og starfsumhverfi Fjarmalaeftirlitsins nastu prju ar.

[ greinargerdinni er leitast vid ad gefa mynd af pvi hvert stefnir
i starfsemi og rekstri Fjarmalaeftirlitsins jafnframt pvi ad lysa proun
eftirlits hér og i peim 16ndum sem vid berum okkur gjarnan
saman vid i pessum efnum. Fjallad er um nylegar og fyrirsjaanlegar
breytingar & lagaumhverfi og moguleg ahrif pessa a rekstur
Fjarmalaeftirlitsins. P4 er i skyrslunni fjallad um innri starfsemi
Fjarmalaeftirlitsins, starfstilhdgun, markmid i starfsmannamalum
og hvert stefnir i rekstri Fjarmalaeftirlitsins.

Heimasidan og upplysingamidlun vardandi
eftirlitsstarfsemina

Unnid var ad endurbétum & heimasiou Fjarmalaeftirlitsins,
www.fme.is, & sidari hluta arsins 2002 i peim tilgangi ad gera efni
sidunnar adgengilegra, en pessi midill gegnir sifellt mikilvegara
midlunarhlutverki i starfsemi eftirlitsins. Eftirlitsskyldir adilar sekja
nu neaer alfarié gégn og upplysingar vardandi skyrslu- og upplysinga-
skil til Fjarmalaeftirlitsins & heimasiou eftirlitsins og padan midlar
Fjarmalaeftirlitid fréttum, umraduskjolum og margvislegum
télulegum upplysingum um starfsemi eftirlitsskyldra adila.

A sidunni er einnig ad finna allar helstu upplysingar er varda
fyrirkomulag eftirlitsins og peer starfsreglur sem eftirlitid byggir a.
A érinu 2002 urdu breytingar i hisnadismalum Fjarmalaeftirlitsins
en pa fékk stofnunin vidbdtarhlsnadi sem gerbreytt hefur adstoou
til kynninga og funda.

Ymsar t6lulegar upplysingar & timabilinu
1. juli 2002 til 30. juni 2003

Fjarmalaeftirlitid hefur i fyrri arsskyrslum sinum birt ymsar télulegar
upplysingar um starfsemi stofnunarinnar. EkKi ber ad lita & upp-
lysingar pessar sem neins konar melikvarda & érangur peirrar
starfsemi sem eftirlitid hefur med héndum en fremur sem visbend-
ingar um umfang hennar og breytingar & umfangi. Hér 4 eftir
verda pvi birtar svipadar upplysingar og i fyrri arsskyrslum hvad
petta vardar.

A timabilinu 1. jali 2002 til 30. jani 2003 sendi Fjarmalagftirlitid
fréa sér riflega 3000 bréf og veitti mottdku teplega 2200 bréfum.
A sama timabili skiludu eftirlitsskyldir adilar Fjarmalaeftirlitinu
um 1600 skyrslum vegna reglubundinnar gagna- og upplysinga-
oflunar tilheyrandi eftirlitsstarfseminni. Utsendu bréfin & pessu
timabili eru svipud ad fjélda og & sambeerilegu timabili par & undan
en motteknum bréfum hefur fj6lgad um teplega 400. Skyrslur
fré eftirlitsskyldum adilum eru einnig teeplega 100 fleiri en & fyrra
timabili.




Haldio er utan um verkefni Fjarmalaeftirlitsins i sérstoku mala-
skraningarkerfi. Pad felur i sér ad stofnud eru mal um erindi sem
beint er til stofnunarinnar og einstok verkefni sem falla til vegna
starfseminnar sem sidan fa afgreidslu i samraeemi vid leidbeiningar
til starfsmanna. A pvi 12 ménada timabili sem hér er fjallad um
urdu til um 860 slik afgreidslumal hja stofnuninni sem er svipadur
heildarfjoldi og fyrir sambeerilegt timabil par & undan.

Fjarmélaeftirlitinu berast ad jafnadi margskonar formlegar fyrirspurnir
er varda starfsemi & fjarmalamarkadi hér & landi fra eftirlitsskyldum
adilum, vidskiptavinum peirra og ymsum opinberum adilum.
Erlendis fr& berst einnig nokkud af fyrirspurnum i tengslum vid
alpjodlegt samstarf um eftirlit & fjirmalamorkudum og einnig fra
ymsum adilum sem stunda upplysingamidlun & fijarmalamérkudum
og adilum { fjarmalastarfsemi. A pvi timabili sem hér um radir
bérust Fjarmélaeftirlitinu alls 146 formlegar fyrirspurnir og par af
voru 63 fra erlendum adilum. Sambarilegar tolur fyrir neasta tolf
ménada timabil par & undan voru 152 og 62.

Kvortunar- og neytendamal eru annar flokkur erinda sem Fjarmala-
eftirlitinu berast. Um er ad reeda erindi vegna vidskipta vid
eftirlitsskylda adila sem Fjarmalaeftirlitid telur asteedu til ad taka
til athugunar. Alls barust eftirlitinu 80 slik mal & nefndu timabili
en samberilegur fjoldi fyrir timabilid & undan var 55.

Ymsar fleiri tolulegar upplysingar til vidbétar framangreindu liggja
fyrir um vidfangsefni Fjarmélaeftirlitsins. Pannig ma nefna ad

a pvi timabili sem hér er til umfjollunar voru skrad mal vegna
eftirlits & starfsstodvum eftirlitskyldra adila alls 38, en 45 fyrir
naesta samberilega timabil & undan og mal sem varda umfjéllun
um starfsleyfi fjarmalafyrirtekja alls 40 en 29 timabilid & undan.

Dagsektir

Reglubundin skyrsluskil eftirlitsskyldra adila til Fjarmalaeftirlitsins
gegna pyoingarmiklu hlutverki vid framkvamd eftirlits & fijarmala-
markadi og er pvi naudsynlegt ad peim sé sinnt med edlilegum
og tilskildum hetti. Akvadum reglugerdar nr. 560/2001, um
beitingu dagsekta og févitis i opinberu eftirliti med fjarmalastarfsemi
var i fyrsta sinn beitt & fyrri hluta arsins 2002 vegna skyrslna sem
eftirlitsskyldum adilum bar ad skila Fjarmalaeftirlitinu. A pvi
timabili sem hér er til umfjollunar hefur Fjarmalaeftirlitid alls
13 tilvikum tekid akvdérdun um ad beita dagsektum a grundvelli
reglugerdarinnar.
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Aukin ardsemi

Ardsemi lanastofnana hefur aukist talsvert undanfarin misseri.
Samanlagdur hagnadur vidskiptabanka og sparisj6da? fyrir skatta
arid 2002 nam 14,2 ma.kr. samanborid vid 7,4 ma.kr. hagnad arid
2001. Ardsemi eigin fjar haekkadi ar 13,5% i 18,4% milli aranna
2001 og 2002, sbr. mynd 1. Hreinar rekstrartekjur haekkudu
talvert & pessu timabili en si hakkun er fyrst og fremst tilkomin
vegna hakkunar & 66rum rekstrartekjum. Hreinar vaxtatekjur
heekkudu litillega en leekkudu sem hlutfall af medalstodu efnahags-
reiknings. Framldg i afskriftarreikning jukust um 1,5 ma.kr., p.e.
Ur 8,0 ma.kr. arid 2001 i 9,5 ma.kr. arid 2002.

A fyrri hluta ars 2003 nam samanlagdur hagnadur vidskiptabanka
0g sparisjoda fyrir skatta 9,5 ma.kr. Ardsemi eigin fjar & arsgrundvelli
var 19,5% a fyrri hluta 2003. Ardsemi eigin fjar hélt &fram ad
aukast fra &rinu 2002 sem stafar fyrst og fremst af 4framhaldandi
gengishagnadi lanastofnana. I fyrsta skipti sidan 1998 hafa
rekstrargjold i hlutfalli af medalstddu efnahagsreiknings hakkad,
sbr. mynd 2. Hlutfallid lekkadi ar 3,7% arid 1998 i 3,0% érid
2002 en haekkadi i 3,3% a fyrri arshluta 2003. Sem hlutfall af
hreinum rekstrartekjum hafa rekstrargjold pé haldid afram ad
lekka, sbr. mynd 1, sem skyrist af meiri vexti i tekjum en
rekstrargjoldum. Hreinar vaxtatekjur sem hlutfall af medalstddu
efnahagsreiknings & fyrri hluta ars 2003 eru svipadar og arid 2002
eda 2,6% en adrar tekjur vaxa verulega eda Ur 2,4% arid 2002 {
3,1% & fyrri hluta &rs 2003, sbr. mynd 2. Aukning annarra tekna
skyrist fyrst og fremst af miklum vexti i gengishagnadi af
fjarmélastarfsemi sbr. ennfremur nénari umfjollun hér & eftir.

Framangreindar t6lur um ardsemi eigin fjar og kostnadarhlutfoll
eru mismunandi & milli einstakra lanastofnana. Pannig var midgildi
ardsemi eigin fjar 19,7% fyrir vidskiptabankana a fyrri hluta arsins
2003 0g 9,9% fyrir sex sterstu sparisjodina.

Vidskiptabankarnir eru misnzmir fyrir breytingum & gengi verd-
bréfa & fjarmalamarkadi. Sem demi ma nefna ad hlutfall gengis-
hagnadar veltuverdbréfa af hagnadi fyrir skatta var a bilinu 8% til
120% hja helstu vidskiptabonkum & arinu 2002. Ad 6dru Gbreyttu
hefdi verdfall verdbréfa & markadi haft mjég mismunandi ahrif &
afkomu einstakra banka & pvi ari.

Liklegt ad Gtlanavandinn hafi nad hamarki

Eins og mynd 4 synir nam 12 manada nafnaukning Gtlana 12,3%
i lok juni 2003, 4,6% i lok mars 2003 og 5,1% i arslok 2002.
Jafnframt benda upplysingar um Gtlanavoxt a pridja arsfjéréungi

Mvnd 1 Ardsemi eigin fjar og kostnadarhlutfall af
VNG L1 rekstrartekjum hja bonkum og sparisjédum
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-l Ardsemi eigin fjar (v. &s)
5 B Rekstrargjold sem % af 54
hreinum rekstrartekjum (h. as)

Adrar rekstrartekjur fara haekkandi

Rekstrartekjur, adrar en hreinar vaxtatekjur, hja helstu lanastofnunum
hakkudu ar 16,8 ma.kr. arid 2001 i 28,4 ma.kr. &rid 2002 eda
um 69%. bar af var gengishagnadur af fjarmalastarfsemi neikvaedur
um 2,7 ma.kr. arid 2001 en jakvaedur um 7,1 ma.kr. arid 2002
sem er 9,8 ma.kr. sveifla & milli ara og skyrir pad aukningu annarra
rekstrartekna & milli aranna. A fyrri hluta arsins 2003 voru adrar
rekstrartekjur 19,8 ma.kr. eda 70% af heildartekjum arsins 2002
og par af nam gengishagnadur af fjarmalastarfsemi 7,5 ma.kr.
Aukningin i gengishagnadi af fjarmalastarfsemi stafar fyrst og fremst
af aukningu gengishagnadar af veltuverdbréfum vegna jakveedrar
gengisprounar hluta- og skuldabréfa i veltubok.

A mynd 3 er synd proun i einstdkum lidum annarra rekstrartekna
hja vidskiptabonkunum 68rum en Sparisjédabanka.? par kemur
gloggt fram su sveifla sem verid hefur i tekjum af veltuverdbréfum
undangengin ar og er han i samraemi vid verdpréun hluta- og
skuldabréfa a islenskum fjarmalamarkadi.

2) Tekid er mid af samsteduuppgjorum vidskiptabankanna og 6 staerstu sparisj6da pegar fjallad

er um vidskiptabanka og sparisjodi i pessum kafla, nema annad sé tekid fram. I tdlum fra fyrri
arum eru medtaldir forverar bankanna sem pa h6fou stédu sem lanastofnanir, t.d. FBA og Kaupping.

3) Hlutdeild pessara banka af 68rum rekstrartekjum hja vidskiptabonkum og 6 steerstu sparisjodum
er nalaegt 90%.
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2003 til aukins Gtlanavaxtar. Pvi virdist sem sa hagi voxtur Gtlana
undanfarin misseri, a.m.k. ef midad er vid pensluarin 1998 til
2001, sé 4 enda og framundan sé aukinn Gtlanavoxtur.

Eins og sést & mynd 5 namu heildarvanskil* einstaklinga og fyrir-
tekja vid innlansstofnanir 27,1 ma.kr. i lok juni 2003 eda 3,3%
af itlanum sem er leekkun um 0,8% fra pvi ad vanskil nadu hamarki
i lok september 2002. Hlutfallslega hafa vanskil einstaklinga verid
haerri en vanskil fyrirteekja. bannig namu vanskil einstaklinga 6,4%
af Gtlanum til einstaklinga i lok jani 2003 en vanskil fyrirtaekja
namu 2,4% af utlanum til fyrirteekja. Til samanburdar ma nefna
ad vanskil einstaklinga i lok mars 2003 ndmu einnig 6,4% af
Gtlanum til einstaklinga en vanskil fyrirteekja namu 2,6% af Gtlanum
til fyrirteekja. Samkvaemt pessu hafa vanskil fyrirteekja minnkad
a milli arsfjérounga en vanskil einstaklinga standa i stad. Liklegt
er ad & nastu misserum muni hlutfallsleg vanskil einstaklinga og
fyrirteekja pokast nidur & vid.

Fra arinu 2000 hafa 6vaxtaberandi Gtlan® og fullnustueignir 1 hlut-
falli af Gtlanum hja bénkum og sparisjodum aukist, sbr. mynd 6.
pannig nam hlutfallid 3,4% i lok jani 2003, 3,4% i lok 2002, 2,7%
i lok 2001 og 1,9% i arslok 2000. Ekki kemur & dvart ad arleg
afskriftaframlog i hlutfalli af medalGtlanum hafa einnig aukist fra
&rinu 2000. Arid 2002 var hlutfallid 1,2%, &rid 2001 var pad
einnig 1,2% en 0,8% arid 2000. Fjarmalaeftirlitid aatlar ad afskrifta-
framlog arsins 2003 i hlutfalli af medalGtlanum verdi nalegt 1,3%
en muni lekka rid 2004.

Ljost er af framansdgdu ad fjarmalafyrirtaeki hafa & undanférnum
misserum glimt vid aukinn Gtlanavanda samhlida nidursveiflu i
efnahaggslifinu eftir undanfarandi pensluskeid. I pvi sambandi hefur
Fjarmalaeftirlitio beint sjonum sinum sérstaklega ad Gtlanadhaettu
fjarmalafyrirteekja og framkveemt itarlegar kannanir & gedum
Gtlana. Samkvamt framangreindum upplysingum, sbr. myndir
4, 5 og 6, bendir ymislegt til pess ad Gtlanavandinn hafi nad
hamarki og hafid sé timabil utlanaaukningar sem malast muni {
tveggja stafa tolum. Vid pannig adstedur er mikilvegt ad vandad
sé til Gtlanadkvardana til ad lagmarka Gtlanatdp i framtidinni.

Mynd 4 | Utlan innlénsstofnana og 12 manada nafnaukning Gtlana
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Mynd 7 | Markadsverdbréf i eigu banka og sparisjéda, nettd
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Hlutfallsleg laekkun markadsaheettu milli timabila

Hluti eigna lanastofnana er bundinn i markadsverdbréfum sem had
eru sveiflum & gengi & markadi. Eins og mynd 7 synir var nettd
skuldabréfaeign® vidskiptabanka og sparisjoda 84,1 ma.kr. i lok jani
2003 samanborid vid 73 ma.kr. nettd skuldabréfaeign i lok juni
2002. Nett6 skuldabréfaeign vidskiptabanka og sparisjoda jokst pvi
um 11,1 ma.kr. eda 15,3% & timabilinu. Netté hlutabréfagign” i lok
juni 2003 nam 50,7 ma.kr. samanborid vid 53,8 ma.kr. eign i lok
juni 2002 sem er lekkun um 3,1 ma.kr. eda 5,7%. Sé liti® a skulda-
og hlutabréfaeign i hlutfalli af I6gbundnu eigin fé sést ad um laekkun
er a0 reeda a milli timabila. Pannig nam skuldabréfaeign nettd i
hlutfalli af 16gbundnu eigin fé 75% i lok juni 2003 samanborid vid
81% i lok juni 2002. Hlutabréf i hlutfalli af [6gbundnu eigin fé
namu 45% i lok juni 2003 samanborid vid 60% i lok jani 2002.
Framangreindar tolur syna ad markadsahatta lanastofnana leekkar
hlutfallslega milli timabila. Aukin hlutabréfavioskipti vioskipta-
bankanna a pridja arsfjéroungi 2003 benda hins vegar til pess ad
markadsahatta tengd hlutabréfum hafi aukist fra juni 2003.

4) Med vanskilum er hér att vid vanskil sem stadid hafa lengur en 1 manud. Kaupping banki hf.
er innifalinn i tlum m.v. lok mars 2002 og sidar.

5) Ovaxtaberandi Gtlan ad fradregnum sérstokum afskriftum.
6) Skuldabréfaeign ad fradregnum framvirkum samningum og skiptasamningum & méti skuldabréfaeign.
7) Hlutabréfaeign ad fradregnum framvirkum samningum og skiptasamningum & méti hlutabréfaeign.




islensku bankarnir eru f auknum meeli hadir frambodi
a erlendu lansfé

A fyrri hluta ars 2003 hafa nett6 skuldir vidskiptabankanna® vid
erlenda adila vaxid & nyjan leik, sor. mynd 8. I lok jani 2003
namu nettd skuldir vidskiptabankanna vio erlenda adila 364 ma.kr.
sem er aukning um 17,8% fra arslokum 2002. Til samanburdar
hafa heildareignir bankanna vaxid um 14,7% fra &rmétum. Nyjustu
télur um nett6 skuldir vidskiptabankanna vid erlenda adila benda
til &framhaldandi aukningar. Aukin erlend skuldastada bankanna
hefur leitt til pess ad islensku bankarnir eru i auknum meeli hadir
frambodi & erlendu lansfé vid endurfjarmégnun. T 1jsi pessa mun
Fjarmalaeftirlitio afram huga ad lausafjarstyringu bankanna, einkum
m.t.t. erlendrar endurfjarmégnunarahattu.

Eigid fé eykst en vikjandi lan standa i stad

Logbundid eigid fé vidskiptabanka og sparisjoda® nam 111,8 ma.kr.
i lok juni 2003 samanborid vid 96,6 ma.kr. i lok juni 2002 sem
er haekkun um 15,2 ma.kr. eda 15,7%.

i lok juni 2003 héfdu vidskiptabankar og sparisjodir gefid Gt
vikjandi skuldabréf, sem teljast til eiginfjarpattar A vié Gtreikning
a eiginfjarhlutfalli, fyrir 6,2 ma.kr. samanborid vid 6,1 ma.kr. {
lok jani 2002. Vikjandi skuldabréf, sem teljast til eiginfjarpattar
B og C vid Utreikning & eiginfjarhlutfalli, namu i lok jani 2003
28,7 ma.kr. samanborid vid 28,2 ma.kr. i lok juni 2002. Ljost er
af framansdgdu ad aukning 16gbundins eigin fjar var ekki fjar-
mognud med vikjandi skuldabréfum heldur rekstrarhagnadi og
Gtgafu nyrra hlutabréfa i tengslum vid kaup og sameiningar.

Samanlagdur ahattugrunnur vidskiptabanka og sparisjéda ham
1.017 ma.kr. i lok juni 2003 samanborid vid 845,6 ma.kr. i lok
juni 2002 sem er haekkun um 171,4 ma.kr. eda 20%.

pola akvedna leekkun & markadsveromeeti verdbréfa og nidurfaerslu
Gtlana og fullnustueigna pannig ad eiginfjarhlutfallio fari ekki
nidur fyrir 8% sem er l6gbundid lagmark. Mynd 10 synir alagsprof
vidskiptabankanna m.v. 20% laeekkun hlutabréfa, 10% leekkun
skuldabréfa og 20% nidurferslu 6vaxtaberandi Gtlana og fullnustu-
eigna. I lok jani 2003 nam reiknad lagmarkseiginfjarhlutfall
samkvemt alagsprofi 10,1% en 16gbundid eiginfjarhlutfall m.v.
sama timamark nam 10,7%. Mynd 11 synir sambrilegt alagsprof
fyrir sex staerstu sparisjodi. I lok jini 2003 nam reiknad lagmarks-
eiginfjarhlutfall samkvaemt alagsprofi 11,3% en I6gbundid

Mynd 8 | Nettd skuldir banka vid erlenda adila
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Mynd 9 | Eiginfjarhlutfall med og an vikjandi lana

Eiginfjarhlutfoll vidunandi

Eins og mynd 9 ber med sér voru eiginfjarhlutfoll vidskipta-
bankanna & milli 9 og 10% &rin 1995-2000 en eiginfjarhlutfoll &n
vikjandi lana B og C lekkudu jafnt og pétt. Fra arinu 2001
heekkudu eiginfjarhlutfoll vidskiptabankanna og ndmu haest 12,3%
i lok ars 2002 og eiginfjarhlutfoll an vikjandi lana B og C namu
9,2%. [ lok juni 2003 namu eiginfjarhlutfoll vidskiptabankanna
10,6% og eiginfjarhlutfoll an vikjandi lana B og C ndmu 7,8%.

Fra arinu 1995 lzkkudu eiginfjarhlutfoll sparisjédanna ar rimlega
14% i 10,5% og 7,1% an vikjandi lana B og C midad vid lok juni
2000. Fra mioju ari 2000 hafa eiginfjarhlutféllin heekkad og ndmu
13,6% og 10,6% an vikjandi lana B og C i lok juni 2003.

Sidustu ar hefur Fjarmalaeftirlitid varad vid hugsanlegum afleid-
ingum lagra eiginfjarhlutfalla og nefnt i pvi sambandi ad sterri
fjarmalafyrirtaeki med trausta aheettustyringu attu ad mida lagmarks-
eiginfjarhlutfall vid 10% og 8% an vikjandi lana B og C. Vidskipta-
bankarnir falla undir pessa skilgreiningu og samkveemt framansogou
var eiginfjarstada peirra i heild m.v. juni 2003 vidunandi.

Fjarmalaeftirlitio reiknar reglulega svokollud alagsprof fyrir
vidskiptabanka og steerstu sparisjodi. Alagsprofid synir hvad
eiginfjarhlutfall fjarmalafyrirtekja parf ad lagmarki ad vera til ad

8) Midad vid modurfélagsuppgjor.

9) Kauppingi Binadarbanka (43ur Bunadarbanka og Kauppingi banka), Islandsbanka, Landsbanka,
0g sex steerstu sparisjodum.
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eiginfjarhlutfall m.v. sama timamark nam 13,6%. Lagmarkseigin-
fjarhlutfall steerstu sparisjodanna er pvi rimlega 1% harra en
vidskiptabankanna.

Hafa verdur i huga vardandi ofangreindar nidurstédur alagspréfa
ad paer eru mismunandi eftir einstokum bénkum og sterstu
sparisjédum. Ennfremur ad nidurstdour vardandi sterstu sparisjodina
eru ekki einkennandi fyrir minni og medalstdra sparisj6oi.

22 Verdbréfamarkadur

Alagsprof fyrir sex staerstu sparisjodi
Mynd 11 | (m.v. 20% leekkun hlutabréfa, 10% leekkun skuldabréfa
0g 20% nidurfeerslu 6vaxtaberandi Gtlana og fullnustueigna)
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Velta & verdbréfamarkadi eykst enn

Heildarvelta hluta- og skuldabréfa i Kauphéll Islands hefur farid
vaxandi allt fra 66rum arsfjérdungi 2000 eftir pé nokkra nidursveiflu.
Pessi uppsveifla hefur haldid afram allt til pridja arsfjordungs 2003
og litur at fyrir ad han haldi enn &fram. Heildarvelta hluta- og
skuldabréfa er i lok september 2003 ordin meiri en allt arid 2002.
Hefur arid 2003 einkennst af samruna félaga og miklum sviptingum
a eignarhaldi sem skyrir ad storum hluta veltuaukningu hvad
vardar vidskipti med hlutabréf. Sé litid & hlut hlutabréfa i heildarveltu
verdbréfa i Kaupholl Islands var hann um 18,6% 4 &rinu 2001,
28,4% af heildarveltu 2002 og er n 31,9%, eftir prja arsfjordunga
arsins 2003. bar & undan hafdi hlutur hlutabréfa i heildarveltu
verdbréfa verid hvad mestur arid 2000 eda 37,2%. Vidskipti med
hlutabréf hafa pvi verid ad sekja i sig vedrid eftir nidursveiflu pa
er vard arid 2001. Velta med skuldabréf er blémleg sem aldrei
fyrr og hefur litid gefid eftir pratt fyrir aukningu hlutabréfaveltu.
Eftirspurn eftir skuldabréfum hefur verid mikil og ma helst skyra
hana med aukinni asékn erlendra fjarfesta svo og lifeyrissj6da.
Pessi eftirspurn hefur leitt til lekkunar & avoxtunarkrofu skuldabréfa.

Mynd 12 Hlutabréf - Medalvirdi vidskipta i Kauphéll og utan Kauphallar
(i m.kr. eftir arsfjérdungum)
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Skuldabréf - Medalvirdi vidskipta i Kauphdll og utan Kauphallar
Mynd 13 | & P
(i m.kr. eftir arsfjordungum)
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Haekkun & medalvirdi vidskipta med skrad verdbréf

Arin 2002 og 2003 hafa einkennst af miklum sviptingum &
hlutabréfamarkadi og er astedunnar ad leita i samruna félaga og
miklum sviptingum & stérum hlutum & eignarhaldi félaga. pvi
fara sifellt steerri vidskipti med hlutabréf fram utan Kauphallar.
Sé litid & mynd 12 sést ad medalvirdi vidskipta med hlutabréf i
Kauphdll & hverjum arsfjordungi breytist litid & milli arsfjordunga.
Leegst er medalvirdio a fjorda arsfjoroungi arsins 2000 eda um
0,8 m.kr. en hast & pridja arsfjoroungi arsins 2003 um 2,0 m.kr.
Sé hins vegar litid & medalvirdi vidskipta med hlutabréf utan
Kauphallar kemur annad i ljés. Leegst er medalvirdi vidskipta a
fyrsta arsfjéroungi 1998 um 1,1 m.kr. en haest & pridja arsfjoroungi
2003 42,5 m.kr. Haekkanir eru hvad mestar a arunum 2002 og
2003 eins og fyrr greinir.

Sé litid & préun medalvirdis vidskipta med skuldabréf & hverjum
arsfjoroungi kemur annad i 1j6s, sbr. mynd 13. Medalvirdi
vidskipta med skuldabréf i Kauphdll heekkar nokkud stodugt fra
60rum arsfjérdungi 2000 en pa var medalvirdi vidskipta 26,3 m.kr.
Medalvirdi vidskipta med skuldabréf i Kauphdll & pridja arsfjordungi
2003 var hins vegar um 64,7 m.kr. Medalvirdi vidskipta med
skuldabréf utan Kauphallar hefur einnig haekkad verulega. Leaegst
var medalvirdid & 6drum arsfjoroungi 1999, um 4,1 m.kr., en
haest & 6drum arsfjérdungi 2003, um 43,1 m.kr. Hekkanir hafa
verid hvad mestar fra pridja arsfiéroungi 2001 eins og sést & mynd 13
og skyrast eins og fyrr segir af aukinni eftirspurn erlendra fjarfesta
sem og lifeyrissjoda.

Sé litid fram hja fyrrgreindum sterdartélum og sjonum beint ad
fjolda vidskipta, i Kaupholl annars vegar og utan Kauphallar hins
vegar, kemur i 1j6s ad frd og med arinu 2001 hafa meira en 50%
vidskipta med hlutabréf att sér stad i Kaupholl og er hlutfallid

64% a fyrstu premur arsfjéroungum 2003. Sé litid a vidskipti med
skuldabréf kemur einnig i 1j6s ad sifellt fleiri vioskipti eiga sér stad
i Kaupholl og fer hlutfallid ar 13% arid 1999 i 54% arid 2002.

Fyrir fyrstu prja arsfjérounga 2003 er hlutfallid 52%. pessi proun,
p.e.ad meirihluti vioskipta fari fram innan Kauphallar, er jakvad
og studlar ad betri veromyndun med fyrrgreinda fjarmalagerninga.




Hlutabréfavisitolur

Hlutabréfavisitdlur, p.e. heildarvisitala adallista Kauphallar og
Urvalsvisitala, hafa haldid afram ad haekka & arinu 2003 og hafa
peer haekkad nokkud stodugt allt fra pridja arsfijéréungi 2001, shr.
mynd 14. Nadi Urvalsvisitala hlutabréfa hast 1.848 stigum i
september 2003 en hdn hafdi 4dur nad haest taeplega 1.889 stigum
i febrdar arid 2000. Hn var hins vegar 1.436 stig i arslok 2002.
Arid 2003 hefur einkennst af miklum sviptingum i eignarhaldi
a hlutabréfamarkadi og hefur gengi hlutabréfa haekkad i kjélfario.
A é&rinu bar svo vid ad pau prju oliufélég 4 islandi sem skrad voru
i Kauphdll og myndudu atvinnugreinavisitélu oliuverds voru
afskrad & priggja manada timabili. Med fekkun skradra félaga i
Kauphéllinni fekkar féldgum sem standa ad baki hverri atvinnu-
greinavisitélu. Sem daemi standa n( adeins tvo félog ad baki
lyfjagreinavisitdlu, eitt ad baki visitdlu pjonustu og verslunar og
eitt ad baki visitdlu bygginga- og verktakastarfsemi.

Skradum félégum i Kaupholl feekkar enn

Skradum félégum i Kaupholl heldur afram ad feekka og hefur svo
verid allt fra arinu 2001, sbr. mynd 15. Vid lok pridja arsfioroungs
2003 eru skrad félog 52 talsins. Flest voru skrad félog 75 talsins
& drunum 1999 og 2000. Enn frekari feekkun er fyrirsjaanleg en
tvo félog hafa pegar fengid sampykkta afskraningu & sidasta
arsfjoroungi 2003 og eitt & fyrri hluta ars 2004. Vaenst er afskraningar
a.m.k. tveggja félaga til vidbotar pott ekki hafi enn verid formlega
sott um afskraningu. Alls hafa 13 félog verid afskrad a fyrstu
premur arfjérdungum érsins 2003. Asteedur afskraninga eru fyrst
og fremst af tvennum toga, p.e. annars vegar samruni vid félog
sem eru pegar skrad i Kaupholl og hins vegar ad félégin uppfylla
ekki lengur kréfur um dreifda eignaradild. Litid hefur farid fyrir
nyskraningu fyrirtekja allt fra arinu 1999 og er t.d. adeins eitt
nytt félag skrad i Kaupholl pad sem af er arinu 2003. Ekki hefur
verid séd fyrir endann & pessari préun, p.e. fekkun skradra félaga
i Kaupholl, en po6 er ekki asteda til ad hafa ahyggjur par sem
reynslan fra 66rum léndum synir ad pessi sterd, p.e. fjoldi skradra
félaga i Kaupholl, tekur breytingum. Vi@ feekkun skradra félaga
falla ad jafnadi at pau féldg sem litil vidskipti hafa verid med og
verdmyndun peirra er pvi ekki eins og best verdur & kosid. Sum
félog hafa jafnframt talid sér ofvida ad uppfylla kréfur markadarins
til upplysingagjafar sem sifellt verdur steerri og kostnadarsamari
péttur. Pau félog sem eftir verda i Kauphdll eru pvi liklegri til ad
vera med virkari veromyndun og standa betur undir kréfum hvad
vardar upplysingagjof.

Upplysingagjof

Krofur til upplysingagjafar félaga med fjarmalagerninga skrada i
Kaupholl verda sifellt meiri. bessi félog purfa ad vera medvitud
um per kroéfur sem til peirra eru gerdar og fram koma i l6gum
og reglum Kauphallar. bvi midur virdist vera brotalém & pessu
pvi enn ber t.d. & vidskiptum fruminnherja sem og félaganna
sjalfra & viokvemum timapunktum, t.d. rétt fyrir birtingu uppgjors
félaga. Starf regluvardar er tiltélulega nytilkomid hja pessum
félogum. Regluvordur skal m.a. veita heimildir til vidskipta
fruminnherja og meta hvort fyrir liggi innherjaupplysingar hja
félaginu. Fruminnherjar verda pé ad gera sér ljost ad peir bera
abyrgd a pvi ad meta sjalfsteett upplysingar sem eru a forraedi
peirra sjalfra og etla ma ad regluvérdur hafi ekki adgang ad.

Mynd 14 | bréun heildarvisitélu adallista og ICEX-15
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Mynd 15 | Fjoldi skradra félaga i Kauphll islands
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23 Lifeyrismarkadur

Neikvaed raunavoxtun pridja arid i rod

Hrein eign lifeyrissj6oa til greidslu lifeyris i arslok 2002 nam
678,9 ma.kr. samanborid vid 644,7 ma.kr. i arslok 2001. Raun-
aukning hreinnar eignar a arinu 2002 var um 3%. Idgjaldagreidslur
a milli ara jukust litillega eda Gr 62,7 ma.kr. & arinu 2001 {

67,0 ma.kr. a arinu 2002. Gjaldferdur lifeyrir var 22,2 ma.kr. arié
2001 en var 25,8 ma.kr. arid 2002. Hrein raunavoxtun lifeyrissjoda
& arinu 2002 var neikvad um 3%. Arid 2002 er pridja arid i r6d
bar sem avéxtun lifeyrissjoda er neikveed. A mynd 16 ma sja
10 ara medaltal hreinnar raunavoxtunar & premur mismunandi
timabilum fra &rinu 1991 til 2002.

Mynd 16 | Tiu &ra medaltals raundvoxtun

=3

o

%
IS

w

N

[iN

1991-2000 1992-2001 1993-2002

Mynd 17 | Tryggingafraedileg stada  &rslok 2002

Sleem fjarhagsstada lifeyrissjooa

Samkvaemt lifeyrissjodalogunum skal hrein eign lifeyrissjods asamt
nuvirdi framtidariogjalda vera jafnha ndvirdi vaentanlegs lifeyris.
Sé mismunur & milli eigna og skuldbindinga meiri en 10% skv.
arlegri tryggingafradilegri Gttekt parf ad breyta sampykktum
§j0dsins pannig ad jafnveegi naist. Sama & vid hafi mismunurinn
verid & bilinu 5-10% samfellt i 5 &r.

Lifeyrissjodir geta aldrei skert réttindi sjodfélaga umfram pa
lagmarkstryggingavernd sem skilgreind er i lifeyrissjédalogunum.
Komi upp sU stada hja lifeyrissjodi ad réttindaakveedi eru i lagmarki
og ekki er mogulegt ad breyta sampykktum pannig ad jafnveegi
ndist parf Fjarmalaeftirlitid ad meta i hverju tilfelli fyrir sig
moguleika vidkomandi sj6ds til &framhaldandi starfsemi. | mérgum
tilfellum veita lifeyrissjodir sjodfélogum sinum betri réttindi en
lagmarksakvadi lifeyrissjodalaga kveda & um.

A mynd 17 ma sja yfirlit yfir tryggingafredilega stodu lifeyrissjoda
an dbyrgdar annarra i arslok 2002. Tryggingafreedileg Uttekt sem
framkveemd er arlega er gerd Ut fra réttindagrundvelli vidkomandi
5j60s sem skilgreindur er i sampykktum hans. Af 43 deildum voru
4 reknar med meira en 10% halla, 18 voru med halla a bilinu 5,1-10%,
9 med halla & bilinu 0,1-5% og 12 voru med jakvada stdou.

Samtryggingadeildir lifeyrissjoda sem hafa bakabyrgd rikis,
sveitarfélaga eda banka & skuldbindingum eru undanskildar
akvaedum lifeyrissjodalaganna um fulla sj6ds6fnun. bessar deildir
taka ekki vid nyjum sjodféldgum. Fjarhagsstada samtryggingadeilda
lifeyrissjoda med bakabyrgd annarra adila er i nanast 6llum ftilfellum
mjog sleem. I arslok 2002 voru 14 deildir af 17 med halla & bilinu
51-100%, 2 deildir med halla & bilinu 0,1-50% og 1 deild var
rekin i jafnvaegi.
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Mynd 18 | Eignaskipting deilda i arslok 2002
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Eignir lifeyrissjoda

Fré érslokum 2000 hafa fjarfestingar lifeyrissjoda og flokkun peirra
verid til skodunar hja Fjarmalaeftirlitinu. Helstu athugasemdir
Fjarmélaeftirlitsins i peim athugunum hafa verid fjarfestingar
umfram heimildir i dskradum verdbréfum eftir gildistoku
lifeyrissjodalaganna. I lok jini 2003 var hlutfall skrédra verdbréfa
af hreinni eign komid nidur i um 6% fyrir sjodina i heild samanborid
Vvid 9% i arslok 2001 og 8% i arslok 2002 og er eignarhald flestra
lifeyrissjoda nu i samraemi vid dkvaedi laganna.

A mynd 18 mé sja hlutfallslega skiptingu annarra fjarfestinga
lifeyrissjoda i arslok 2002, annars vegar séreignardeilda og hins
vegar samtryggingadeilda. Eins og sja ma er hlutfall verdbréfa med
breytilegum tekjum mun harra hja séreignardeildum en samtrygg-
ingadeildum. Hlutfall verdbréfa med fostum tekjum er hins vegar
mun harra hja samtryggingadeildum en séreignardeildum.

Til verdbréfa med breytilegum tekjum teljast hlutabréf og
hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda. Margir verdbréfasjodir
samanstanda eingdngu af skuldabréfum og ber ad lita til pess vio
samanburd & eignum deildanna. T arslok 2002 voru um 89% af
séreignarsparnadi avoxtud hja lifeyrissjodum sem stdrfudu sem
hreinir séreignarsjodir fyrir gildistoku lifeyrissjodalaganna og eru
peir sjodir allir i rekstri hja vidskiptabonkum.

A mynd 19 ma sja hlutfall gengisbundinna eigna af heildar
verdbréfaeign hja samtryggingadeildum (15,6%) og séreignar-
deildum (26,6%) i &rslok 2002. Eins og sja ma er hlutfall
gengisbundinna eigna hja séreignardeildum mun herra en hja
samtryggingadeildum.




Hlutfall gengisbundinna eigna lifeyrissjoda af hreinni eign til
greidslu lifeyris var i arslok 2002 um 16% og hafdi leekkad um
6% stig & milli ara. I lok jani sl. var hlutfallid komid i 17%, sbr.
mynd 20, og ma gera rad fyrir frekari haekkun pess & arinu.
Samkvamt heimildum T lifeyrissjodaldgunum er leyfilegt ad vera
med allt ad 50% af eignum i erlendum gjaldmidlum.

Lifeyriskerfi

pann 1. juli 2003 voru starfandi lifeyrissjodir alls 50 en par af taka
11 peirra ekki lengur vid idgjéldum og eru pvi fullstarfandi sjodir
39 talsins. Nokkrir sjodir starfa i fleiri en einni samtryggingadeild
vegna mismunandi réttindakerfa. I arslok 2002 voru samtals 60
fjarhagslega adskildar samtryggingadeildir og 44 fjarhagslega
adskildar séreignardeildir/leidir hja lifeyrissjodunum.

Skipting heildareigna lifeyrissjoda i arslok 2002 eftir lifeyriskerfum
er eftirfarandi: stigakerfi 438 ma.kr. (64,5%), hlutfallskerfi 140 ma.kr.
(20,6%), aldurshad kerfi 51 m.kr. (7,5%) og séreign 50 m.kr.
(7,3%). A mynd 21 mé sja skiptingu eftir kerfum fra arinu 1999.
Eins og sja ma er prounin i pa att ad eignir séreigna og aldurshadra
kerfa aukast & kostnad hefdbundins stigakerfis. Nitjan samtrygginga-
deildir eru med hlutfallskerfi, par af eru 17 med abyrgd annarra
a skuldbindingum. B-deild LSR er par langsterst og nema eignir
hennar um 65% af heildareignum deilda i hlutfallskerfum.

Vidbotartryggingavernd
og séreignarlifeyrissparnadur

Vorsluadilar lifeyrissparnadar voru 48 talsins i arslok 2002, p.e.
17 lifeyrissjddir, 23 sparisjodir, 5 bankar og verdbréfafyrirtaeki og
3 liftryggingafélog.

Séreignarlifeyrissparnadur hefur vaxid stodugt a milli ara fra
arslokum 1999 en pa hof Fjarmaleftirlitio ad kalla sérstaklega eftir
upplysingum um lifeyrissparnad fra lifeyrissjddum og 6drum
vOrsluadilum lifeyrissparnadar. Lifeyrissparnadur i vorslu annarra
en lifeyrissjoda var 0,6 ma.kr. i érslok 1999, 2 ma.kr. i arslok 2000,
5,5 ma.kr.i arslok 2001 og 9,1 ma.kr. i arslok 2002. Lifeyrissparnadur
i vorslu lifeyrissjoda, annarra en peirra sem stérfudu sem hreinir
séreignarsjodir fyrir gildistoku laga nr. 129/1997, var 1 ma.kr. i
arslok 1999, 1,9 ma.kr. i arslok 2000, 3,4 ma.kr. i arslok 2001 og
5,6 ma.kr. i arslok 2002, sbr. mynd 22. Langsterstur hluti
séreignarlifeyrissparnadar er i vorslu peirra 6 lifeyrissjoda sem
storfudu sem hreinir séreignarlifeyrissjodir fyrir gildistoku laga
nr. 129/1997 en i arslok 2002 var séreignarlifeyrissparnadur ad
fjarhad 44,3 ma.kr. i peirra vorslu. Heildarséreignarsparnadur i
vorslu lifeyrissjoda og annrra vorsluadila var pvi 58,9 ma.kr.

i arslok 2002.

18gjold til séreignarlifeyrissparnadar voru 9,7 ma.kr. & arinu 2001
og 14,2 ma.kr. & arinu 2002 og jukust pvi um 46% & milli ara.
Af idgjoldum arsins 2002 var 6,2 ma.kr. radstafao til lifeyrissjoda
sem adur storfudu sem hreinir séreignarsjodir (p.a. 1,5 ma.kr. til
bundinnar séreignar), 2,3 ma.kr. til annarra lifeyrissjoda og

5,7 ma.kr. til annarra vorsluadila lifeyrissparnadar.

Mynd 19 | Gengisbundnar eignir i arslok 2002
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Lifeyrisréttindi i séreign geta sprottio af vidbdtaridgjaldi umfram
16gbundid 10% idgjald annars vegar og af 10% légbundnu idgjaldi
til lagmarkstryggingaverndar hins vegar. Séreign sem sprettur af
10% logbundnu idgjaldi skiptist i séreign til lagmarkstrygginga-
verndar (bundin séreign) og séreign til vidbotartryggingaverndar.
Sex lifeyrissjodir nyta sér heimildir i 16gum til ad skilgreina
lagmarkstryggingavernd laegri en 10% og bjéda upp & lagmarks-
tryggingavernd sem er sampaetting séreignar og sameignar. Sjodfélagi
getur 6skad eftir ad sa hluti [6gbundins lagmarksidgjalds sem
skilgreindur er sem séreign sé radstafad til annars vorsluadila
lifeyrissparnadar honum ad kostnadarlausu.
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Véatryggingamarkadur

Mynd 23 | bréun nokkurra eignarlida vatryggingafélaga & verdlagi 2002
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Hagnadur af helstu pattum i starfi
Mynd 24 vatryggingafélaga & verolagi 2002
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Af skadatryggingarekstri Af fjarmélarekstri Af liftryggingarekstri

Samsteedum vatryggingafélaga fjélgar

NU hafa 14 vatryggingaféldg starfsleyfi, en 10 peirra taka ad sér
nyja vatryggingaéhaettu. Tvo vatryggingaféldg, Islensk endur-
trygging hf. og Trygging hf. vinna eingdngu ad uppgjori eldri
skuldbindinga.Vétryggingastofnar Vélbataibyrgdarfélags isfirdinga
og Vélbatadbyrgdarfélagsins Gréttu hafa verio fluttir til Sjovar-
Almennra trygginga hf. bann 30. juli 2002 fékk nytt félag,
Islandstrygging hf. starfsleyfi i skadatryggingarekstri og sidar &
arinu, eda 12. ndvember, fékk Liftryggingamidstodin hf. starfsleyfi
i liftryggingarekstri. Liftryggingamidstddin er détturfélag i 100%
eigu Tryggingamidstodvarinnar hf. prja liftryggingaféldg eru nu
détturféldg skadatryggingafélaga og eitt er dotturfélag banka.

Heér & eftir er gerd nanari grein fyrir starfsemi islenskra vatrygginga-
félaga eins og hun birtist i arsreikningum fyrir reikningsarid 2002,
auk pess sem nyttar verda upplysingar um afkomu helstu vatrygg-
ingagreina sem Fjarmalaeftirlitid hefur birt & heimasidu sinni.

Allar fjarhadir eru feerdar til verolags arsins 2002. Breytingar fjar-
hada & milli &ra verda pvi breytingar umfram verdlagsbreytingar.
Vidlagatrygging Islands starfar samkvaemt sérlégum, hefur afmarkad
hlutverk og er pvi sleppt i umfjoéllun um rekstur vatryggingafélaga
hér & eftir. 10gjold Vidlagatryggingar voru 855 m.kr. & arinu 2002,
en tjon namu 172 m.kr., og er pad orlitid betri afkoma en & sidasta ari.

A mynd 23 ma sja ad fjarfestingar i verdbréfum med breytilegum
tekjum hafa aukist jafnt og pétt fra arinu 1998. Fjarfestingar i
verdbréfum med fostum tekjum og vedlanum drdgust saman &
sidasta ari. Eignarhlutir vatryggingafélaga i hlutdeildarfélogum
jukust um 739 m.kr. og eignarhlutir i détturféldgum um 310
m.kr. Annars hafa pessir tveir lidir sveiflast i tengslum vid breytingar
a eignarhaldi & timabilinu.

Mynd 25 | Skadatryggingar: 16gjold og tjon & verdlagi 2002
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G060 afkoma i skadatryggingarekstri

Arid 2002 einkenndist af betri afkomu af skadatryggingarekstri
en undanfarin ar. Sér i lagi var afkoman af rekstri 6kutakjatrygginga
g60 og pakka vatryggingaféldgin pad einkum gédu vedurfari &
arinu. Afkoma eignatrygginga var hins vegar 6vidunandi ad mati
vatryggingafélaganna og i lok arsins haekkudu féldgin idgjéldin
i helstu flokkum eignatrygginga, einkum po i [6gbodnum
brunatryggingum.

A mynd 24 sést hvernig hagnadur af helstu pattum starfseminnar
hefur skipst fra &rinu 1998. Hagnadur af skadatryggingarekstri
hefur & pessu timabili aldrei verid meiri en hann jokst um 87%
fré fyrra ari. Hagnadur af fjarmalarekstri drost hins vegar saman
um 45% og hefur aldrei verid leegri & timabilinu. Liftryggingarekstur
skiladi tapi & arinu 2002, sem er fyrsta arid med taprekstri &
timabilinu.

Mynd 25 synir proun idgjalda og tjona i skadatryggingarekstri
fra arinu 1998. Idgjaldatekjur félaganna halda afram ad vaxa.
Hlutur endurtryggjenda i idgjoldum var 16% éarid 2001, en jokst
i 17% & sidasta ari.

Tjonagreidslur arsins 2002 i heild jukust fra arinu adur, en tjon
félaganna i eigin hlut drégust saman um 4%. Stafar pessi munur
af aukinni patttoku endurtryggjenda i tjonum, en han jokst ar

12% arid 2001 i 22% arid 2002.




Afkoma batnar i 6kutzaekjatryggingum ] ] ] O
Mynd 26 | Rekstur l6gbodinna 6kutaekjatrygginga a verdlagi arsins 2002

18gj6ld i I6gbodnum okutakjatryggingum ndmu 8,8 ma.kr. &
sidasta ari samanborid vid 8,2 ma.kr. arid 2001.Tjon arsins voru 10.000 - [RR iagjtld arsins

ad upphad 7,7 ma.kr. og lekkudu um teplega 1 ma.kr. fra fyrra 4,000 -L‘:;‘ni?u'?;ap 935
ari. Hagnadur greinarinnar, pegar reiknad hefur verid med hlut T8
endurtryggjenda, rekstrarkostnadi, fjarfestingarkostnadi, agoda- 6.000
hlutdeild og afslattum og breytingu & Gtjéfnunarskuld, var um 4,000 5 4960
1 ma.kr. Ari® 2001 var hagnadur af I6gbodnum okutaekjatryggingum £ ﬂ‘ I ‘
42 m.kr. en &rin par & undan var greinin rekin med tapi. 2.000

; |

-738

8755 M 8839
\'I 2
e

Mynd 26 synir préun i idgjéldum érsins, tjonum arsins og 7}

hagnadi/tapi af 16gbodnum okutekjatryggingum fra arinu 1998. -2.000 -1123 e
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qunaskuld I6gbodinna gkutaekjatrygg .|nga var a sidasta ari 65% 1098 1099 2000 2001 002
af tjonaskuld skadatryggingafélaga i heild, eda 24 ma.kr. af
37 ma.kr. Voxtur tjénaskuldar 16gbodinna 6kutaekjatrygginga fra
fyrra ari & verdlagi arsins 2002 var 1,8%, samanborid vid 5,3% Mynd 27 | Tiénaskuld  Igbodnum Skuteekjatryggingum 1998-2002
VOt &rid 2001 0g 11,2% voxt &rid 2000. A mynd 27 mé sja Vel ALY
préun tjénaskuldar i 16ghoonum okutekjatryggingum fra 1998. 30.000
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skilad hagnadi. Mynd 28 synir préun idgjalda, tjéna og hagnadar/taps A 1 '
i frjalsum Okutekjatryggingum fra 1998. £ o 1
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I lok arsins 2002 hakkudu vatryggingaféldgin idgjold i nokkrum 5,000
flokkum eignatrygginga. T6ldu féldgin ad tjonationi hefdi aukist
varanlega. A mynd 29 ma sja préunina fra 1998 og par sést ad 0

greinin hefur verid rekin med tapi fra arinu 2000. bad ar vard 1998 e 2000 a0 2002
toluvert stokk i fjarhad tjona og sidan hafa tjonafjarhadir verid

verulega herri en & runum 1998-1999. Rekstrarkostnadur i

Mynd 28 | Rekstur frjalsra okuteekjatrygginga a verdlagi arsins 2002
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Mynd 29 | Rekstur eignatrygginga & verdlagi arsins 2002
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Greinar sem hafa hlutfallslega laga tjonaskuld midad vid hlutdeild
i 10gj6ldum gerast upp 4 tiltélulega skdmmum tima, t.d. eigna-
tryggingar, & medan t.d. fjarhadir vegna hvers tjons i slysatjonum
16gbodinna dkutekjatrygginga eru i tjonaskuld i nokkur &r. Greinar
sem hafa hlutfallslega haa Gtjofnunarskuld einkennast af pvi ad
tjon eru fatid, en einstok tjon geta ordid mjog dyr. Utjéfnunarskuld
er hlutfallslega lag i greinum par sem tjénationi er ha, en tjona-
fjarhadir ad jafnadi lagar.

Mynd 30

Helstu lidir eigin vatryggingaskuldar & verdlagi arsins 2002
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Mynd 31

Hlutdeild vatryggingagreina i idgjéldum,
tjonaskuld og atjéfnunarskuld 2002

Gooar horfur i skadatryggingarekstri & arinu 2003

Sjova-Almennar tryggingar hf., Tryggingamidstodin hf. og
Vitryggingafélag Islands hf. eru einu vétryggingaféldgin sem skrad
eru & markadi og gefa pvi ut milliuppgjér. Af milliuppgjérum
peirra ma einnig f& mynd af starfsemi dotturfélaganna, sem eru
Sameinada liftryggingarfélagid hf., Liftryggingamidstddin hf. og
Liftryggingafélag fslands hf.

Samanburdur & hélfsarsuppgjorum pessara priggja samstedna
midad vid sama timabil i fyrra & fostu verdlagi leidir helst i [jos
ad i8gjold i skadatryggingarekstri jukust um 2,7% & medan tjon
drogust saman um 24,5%. Hagnadur af skadatryggingarekstri vard
75% herri & timabilinu pannig ad horfur eru a ad arid 2003 reynist
skadatryggingaféldgum einnig hagstett.

Samanlagt skiladi liftryggingarekstur adurnefndra priggja
liftryggingafélaga 47 m.kr. tapi & timabilinu, en samanburdartélur
fra sama timabili arid 2002 liggja ekki fyrir.

Loks ma geta pess ad fra aramétum haekkadi tjonaskuld félaganna
ad raungildi um 2,4% fyrstu sex manudi arsins 2003, en ekki er
haegt ad bera pa tolu saman vid haekkun sidasta ars par sem hluti
tjonaskuldar fra fyrri hluta ars er gerdur upp a sidari hluta arsins.
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Mynd 32

16gjold vatryggingamidlara til erlendra félaga vegna
nyrra samninga i personutryggingum. Verdlag 2002
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Minnkandi sala vatryggingamidlara til erlendra
vatryggingafélaga

Bokfeerd idgjold innlendra liftryggingafélaga ndmu 2,3 ma.kr. &
sidasta ari, samanborid vid 1,9 ma.kr. & sidasta ari. Fra arinu 1997
hafa vatryggingamidlarar midlad samtals 2,6 ma.kr. i idgjoldum
vegna nyrra samninga i persénutryggingum til erlendra vatrygginga-
félaga, en idgjold vegna nyrra samninga ndmu p6 einungis 163
m.kr. &rid 2002. Hamarki nadi midlun nyrra samninga i personu-
tryggingum til erlendra vatryggingafélaga arid 2000, en pé var
midlad 809 m.kr.1% Sala vatryggingamidlara i innlendum vidbotar-
lifeyrissparnadi hefur hins vegar aukist undanfarin ar. A mynd 32
mé sja proun i idgjéldum vatryggingamidlara til erlendra félaga
vegna nyrra samninga & verdlagi arsins 2002.

10) Sem svarar til 903 m.kr. & verdlagi arsins 2002.




NAESTU MISSERI

AHERSLUR | STARFI FJARMALAEFTIRLITSINS

Fjarmalaeftirlitid byggir starfsemi sina & meginaherslum sem mynda
kjolfestu i starfseminni. bessar meginaherslur verda obreyttar fra
fyrra ari, en unnid verour ad nyjum verkefnum & grundvelli peirra.
I pessum Kafla eru meginéherslur Fjarmalaeftirlitsins rifjadar upp
0g vikio ad verkefnum sem unnid verdur ad og falla ad pessum
aherslum.

3.1 | Aheettustyring og innra eftirlit — hlutverk stjorna
Fjarmalaeftirlitio studlar ad pvi ad i hverju fjarmala-
fyrirteeki séu stjornendur sem til pess eru beerir ad bla
fyrirtaekinu sterkt skipulag, skyra stefnu, skilvirkar

innri reglur og verkferla, videigandi upplysingakerfi og
innri endurskodun. Med pvi er stjornendunum sjalfum

0g 66rum starfsménnum Kleift ad meta med réttu pa
ahettu sem i starfseminni felst og styra henni i samraemi

vid styrkleika fyrirtakisins.

Daemi um almennar adgerdir & sidasta timabili:

- Fundir med stjérnarménnum.

- Ahzttumatskerfi fyrir fijarmélafyrirtaki, alagsprof notud i eftirliti.
- Styrking eftirlits & samsteedugrundvelli.

Fjarmélaeftirlitid mun halda afram ad efla samskipti vid stjornir
fyrirtekja & fjarmalamarkadi. Stefnt er ad pvi ad halda reglulega
kynningarfundi fyrir stjérnarmenn eftirlitsskyldra adila i pvi skyni
ad midla af reynslu Ur eftirliti Fjarmalaeftirlitsins og koma &
framfeeri &hersluatridum.

Fjarmalaeftirlitid mun auka veegi nyrra adferda i eftirliti med
dheettustyringu, koma & einkunnagjof i eftirliti & fleiri svidum og
préa alagsprof sem nyst geta i eftirliti.

Fjarmalaeftirlitio mun halda afram ad styrkja yfirsyn og eftirlit
med samstedum fyrirtekja & fjirmalamarkadi. Samstarf vid

eftirlitsstofnanir i 6drum 16ndum verdur eflt til ad tryggja skilvirkt
eftirlit med samstedufyrirteekjum sem sott hafa & erlenda markadi.

Fjarmalaeftirlitid® mun afram leggja aherslu a fyrirbyggjandi
eftirlit med starfshattum a fjarmalamarkadi i pvi skyni ad draga
Ur heettunni & innherjasvikum, markadsmisnotkun eda 6fullnzegjandi
radgjof til vidskiptamanna fyrirtekja a fjarmalamarkadi. Mun
Fjarmalaeftirlitid m.a. huga ad beitingu nyfenginna heimilda il
ad leggja stjornvaldssektir & adila sem ekki fylgja lagafyrirmaelum
um medferd innherjaupplysinga.

[ pessu skyni er stefnt ad pvi ad setja leidbeinandi tilmali um
vidskipti & verobréfamarkadi, sem byggja a grunnreglum sem
Nefnd evrdpskra verdbréfaeftirlita (CESR) hefur stadfest og einsett
sér ad fylgja eftir. Grunnreglurnar varda ymis atridi um samskipti
fjarmalafyrirteekja og vidskiptavina, s.s. radgjof og fragang samninga.
Huga parf ad nokkrum ékveedum grunnreglnanna vié nastu
endurskodun léggjafar a pessu svidi.

Jafnframt parf & naestu misserum ad huga ad innleidingu og
eftirfylgni vid nyjar tilskipanir sem gilda munu & hinu Evropska
efnahagssveedi um markadssvik og Uthodslysingar. Peer tilskipanir
gera m.a. rdo fyrir samramingu og eflingu eftirlits og eftirlitsirreeda
vegna pessara malaflokka.

Hugad verdur ad umgjoérd um starfsheimildir fjarmala-
fyrirteekja. Stefnt er ad pvi ad styrkja eftirlit med timabundinni
starfsemi fjarmalafyrirtaekja i tengslum vid svokallada umbreytinga-
fjarfestingu og huga ad adskilnadi hagsmuna i vidskiptabanka-
starfsemi annars vegar og fjarfestingabankastarfsemi hins vegar.

Afram verdur ahersla 16gd a eftirlit med starfshattum eigenda
virkra eignarhluta i fjarmélafyrirteekjum. Miklar breytingar &
eignarhaldi fjarmalafyrirtaekja undanfarna manudi og fengin reynsla
gefur Fjarmalaeftirlitinu tilefni til ad huga frekar ad ahrifum peirra
& starfsemi viokomandi fyrirteekja.

3.2 | Starfshettir & fjarmalamarkadi
Fjarmalaeftirlitio fylgist med pvi ad starfsemi a
fjarmalamarkadi sé i samraemi vid edlilega og heilbrigda
vidskiptahatti. Or proun i starfsemi & fjarmalamarkadi
kallar & st6dugt eftirlit med starfshattum par sem
brugdist er vid breyttum adstzdum.

Dami um almennar adgerdir a sidasta timabili:

- Fyrirbyggjandi eftirlit i innherjavidskiptum.

- Efling eftirlits med eigendum virkra eignarhluta.

- Setning tilmala um efni reglna um stjérnir fjarmalafyrirtekija.

Aukid eftirlit med vidskiptum fjarmalafyrirtekja vio venslada adila.

- Métun tilmela er vardar samninga um vidbotarlifeyrissparnad.
- Métun tilmala er varda midlun og s6lu vatrygginga.

33 Markadsadhald

Fjarmélaeftirlitid leggur &herslu & ad studla ad auknu
gegnszei i starfsemi fjarmalafyrirteekja. Med pvi skapast
aukid adhald af halfu markadarins, samhlida adhaldi
innra eftirlits og opinbers eftirlits med fjarmalastarfsemi.

Daemi um almennar adgerdir & sidasta timabili:

- Aukio gegnsei i tryggingafraedilegum attektum lifeyrissjoda, med
framsetningu nyrra skyrsina. Umraeduskjal um ny skyrsluskil lifeyrissjoda
um tryggingafraedilegar dttektir.

- Stérefld kynningarstarfsemi a vegum Fjarmalaeftirlitsins gagnvart
eftirlitsskyldum adilum.




Fjarmélaeftirlitid mun taka patt i undirbdningsvinnu vid ad taka
upp reikningsskilastadla Alpjodareikningsskilaradsins hér & landi
i samraemi vid skuldbindingar islands um ad taka stadlana upp i
samstaedureikningsskilum skrédra félaga frd og med arinu 2005.
Fjarmélaeftirlitid setur reglur um reikningsskil fjarmala-
fyrirteekja og lifeyrissjoda og mun fylgjast med undirbuningi
fjarmalafyrirtaekja vegna breytinganna. Ekki liggur hins vegar fyrir
hvernig eftirliti med alpjoda reikningsskilastddlunum verdur hattad
ad 6dru leyti. Mikilvaegt er ad vel verdi stadid ad breytingunum
0g ad per leidi til ssamraemdra og gegnseerra reikningsskila.

Fjarmalaeftirlitid telur brynt ad taka upp umradu um hvernig
auka megi upplysingagjof um starfsemi og nidurstdour
eftirlitsins, einkum & verdbréfamarkadi. I pvi efni verdur ad huga
ad pvi hvernig skilgreina megi betur pagnarskyldu eftirlitsins og
um leid kveda & um upplysingaskyldu pess i tilteknum malaflokkum.

3.4 | Samkeppnishefni fjarmalamarkadar

Fjarmalaeftirlitio hefur hlutverki ad gegna vid ad skapa
hér samkeppnishefan fjarmélamarkad. Pad er gert med
péatttéku i motun skilvirks fjarmalamarkadar og eftirfylgni
Vid sjonarmid um hagsmuni vidskiptamanna og 6ryggi
i fjarmalapjonustu.

Dami um almennar adgerdir & sidasta timabili:

- Efling eftirlits skilar sér i jakveedum nidurstédum
Alpjodagjaldeyrissjodsins i athugun & fjirmalastodugleika.

- Aukio samstarf vid eftirlitsstofnanir i [ondum par sem innlend
fjarmalafyrirteeki stunda starfsemi.

Fjarmalaeftirlitid gegnir hlutverki vid moétun samkeppnishafs
fjarmalamarkadar med patttoku sinni i samstarfi evropskra fjarmala-
eftirlita & einstokum svidum fjarmalamarkadarins. pessu samstarfi,
sem lyst er nanar i kafla 1.5, er &tlad ad studla ad aukinni sam-
reemingu reglna a fjarmalamarkadi og einsleitni i eftirliti.
Gangi pau aform eftir mun pad koma islenskum fyrirtekjum a
fjarmalamarkadi og vidskiptamonnum peirra til g6da. Vinna vid
upptoku stadla Alpjodareikningsskilaradsins er af sama meidi.

Aukin atrés islenskra fjarmalafyrirtekja hefur i fér med sér

vidvarandi samanburd & islenskum og erlendum fjarmalamérkudum.
Fjarmalaeftirlitid mun i starfsemi sinni leita samanburdar vid erlend
eftirlit  pvi skyni ad styrkja samkeppnishafni fijarmélamarkadarins.




EFTIRLITSSKYLDIR APILAR

A7 | Fjoldi eftirlitsskyldra adila

pann 30. juni 2003 var fjoldi peirra adila sem lUta eftirliti Fjarmalaeftirlitsins sem hér greinir:

Fjoldi Starfa skv. légum nr.:

30.06.2003

Vidskiptabankar 4
Sparisjoadir 24
Lanafyrirteeki 9
Innlansdeildir samvinnufélaga 7
Verdbréfafyrirteeki 7
Verdbréfamidlanir 2
Verdbréfasjodir 10
Rekstrarféldg verdbréfasjoda 6
Kauphallir og adrir skipulegir tilbodsmarkadir 1
Verdbréfamidstodvar 1
Lifeyrissjodir 51
Vatryggingafélog 14
Vatryggingamidlarar 19
Adrir eftirlitsskyldir adilar 5
Samtals 160

161/2002, um fjarmalafyrirteeki
161/2002, um fjarmalafyrirtaeki
161/2002, um fjarmalafyrirtaeki
22/1991, med sidari breytingum
161/2002, um fjarmalafyrirtaeki
161/2002, um fjarmalafyrirtaeki
30/2003, um verobréfasjodi og fjarfestingarsjodi*)
161/2002, um fjarmalafyrirtaeki
34/1998, med sidari breytingum
131/1997, med sidari breytingum
129/1997, med sidari breytingum
60/1994, med sidari breytingum
60/1994, med sidari breytingum
Ymis l6g

*) Lég nr. 30/2003, um
verobréfasjodi og fjarfestingarsjodi
toku gildi 1. juli 2003.

4 2 Breytingar a starfsleyfum, heitum og fjélda
’ eftirlitsskyldra adila a timabilinu
1. jali 2002 til 30. juni 2003

Lanamarkadur

Eignarhaldsfélagid Alpydubankinn hf. var sameinad Préunarfélagi
Islands hf. pann 7. oktober 2002 og starfadi félagid undir heiti
hins sidarnefnda til 25. febrdar 2003 en pa var nafni félagsins
breytt i Framtak Fjarfestingarbanka hf. Med légum nr. 161/2002,
um fjarmalafyrirteeki, sem toku gildi pann 1. jantar 2003 var
kvedid & um ad Hafnabdtasjodur og Ferdamalasjodur teldust ekki
til fjarmalafyrirteekja en pessir sjodir hfou adur starfad samkveemt
[6gum nr. 123/1993, um lanastofnanir adrar en vidskiptabanka
og sparisjodi. pann 11. febrGar 2003 sampykkti Fjarmalaeftirlitid
breytingu tveggja sparisjoda, Sparisj6ds Kauppings og nb.is-
sparisjodsins, i hlutafélog.

pann 27. mai 2003 sampykkti Fjarmélaeftirlitid samruna Kauppings
banka hf. og Bunadarbanka Islands hf. en nafn hins sameinada
félags er Kaupping Bunadarbanki hf. pann 20. september 2002
yfirtok Islandsbanki hf., samkvaemt sérstékum samningi bankans
og Kaupfélags Eyfirdinga, allar skuldbindingar innlansdeildar
Kaupfélags Eyfirdinga gagnvart eigendum innlansfjar. bann

31. desember 2002 var innlansdeild Samvinnufélagsins Hreyfils
1698 nidur og vidskiptamOnnum greiddar Ut innstedur vid
innlansdeildina.

Verdobréfamarkadur

Verdbréfafyrirtaeki

pann 3. oktober 2002 veitti vidskiptaradherra félaginu Arion
verdbréfavorsiu hf. starfsleyfi verdbréfafyrirteekis a grundvelli laga
nr. 13/1996.

Verdbréfamidlanir

pann 30. juni 2003 skiladi félagio Annar hf.-Verdbréf starfsleyfi
sinu til verdbréfamidlunar til Fjarmalaeftirlitsins.

Lifeyrismarkadur

pann 24. febrdar 2003 stadfesti fjarmalaraduneytid breytingar a
sampykktum Almenna lifeyrissjodsins VIB hf. og Lifeyrissjods

arkitekta og teknifredinga en sjodirnir voru sameinadir undir

heitinu Almenni lifeyrissjodurinn midad vid 1. jantar 2003.

Vatryggingamarkadur

Vétryggingafélog

pann 30. juli 2002 veitti vidskiptaradherra [slandstryggingu hf.
starfsleyfi vatryggingafélags i &kvednum greinum skadatrygginga.
pann 6. ndvember 2002 veitti vidskiptaradherra Liftrygginga-
midstddinni hf. starfsleyfi vatryggingafélags i greinaflokki ahaettu-
og sofnunarliftrygginga.

Vatryggingamidlarar

Vidskiptaradherra veitti eftirgreind starfsleyfi vatryggingamidlara
hér & landi & timabilinu: Tryggingar og radgjof ehf. pann 26. sept-
ember 2002; DDF Vatryggingamidlunin ehf. pann 12. névember
2002; Tryggingamidlun Reykjavikur ehf. pann 10. mars 2003;
Tryggingapjonustan ehf. pann 14. mai 2003.

Fjarmalaeftirlitio skradi pessi félog i vatryggingamidlaraskra a tima-
bilinu: Besso Limited, London pann 30. september 2002; Aon
Limited, London, pann 6. jani 2003.




Eftirtalin félog skiludu starfsleyfum sinum sem vatryggingamidlara Byggdastofnun Reykjavik
til vidskiptaraduneytisins & timabilinu: Tryggingamidlunin Gildi Lanasjodur landbdnadarins Selfoss
ehf. pann 28. agust 2002; Islenska vétryggingamidlunin ehf. (ISVA. Glitnir hf. Reykjavik
ehf.) pann 10. oktober 2002; Vatryggingamidlunin ehf. pann Lysing hf. Reykjavik
18. oktéber 2002; Nor Finans & Islandi ehf. pann 26. febrtiar 2003. SP-Fjarmdgnun hf. Reykjavik
pann 15. jantiar 2003 var starfsleyfi Den Danske Forsikringsmegler
A/S hér & landi fellt nidur. INNLANSDEILDIR SAMVINNUFELAGA
A timabilinu hafa eftirgreindir einstaklingar skilad starfsleyfum Kaupfélag Arnesinga Selfoss
sinum til vatryggingamidlunar: Valur Arnporsson pann 27. juli Kaupfélag Austur-Skaftfellinga Hofn
2002; Orn Gustafsson pann 3. september 2002; Ingi Eldjarn Kaupfélag Faskradsfirdinga Faskradsfjorour
Sigurdsson pann 22. ndvember 2002; Kristinn Rdnar Sigurdsson Kaupfélag Héradsbua Egilsstadir
pann 13. febrdar 2003; Trausti Sigurdsson pann 24. febrdar 2003. Kaupfélag Skagfirdinga Skagafjorour
Kaupfélag Sudurnesja Reykjanesber
‘ Adrir eftirlitsskyldir adilar Kaupfélag V-Hlnvetninga Hvammstangi
pann 1. jGli 2002 var nafni Verdbréfapings Islands hf. breytt
Kauphéll islands hf. VERDBREFAFYRIRTZKI
Arion verdbréfavarsla hf. Reykjavik
4 3 Listi yfir eftirlitsskylda adila Fjarvernd — Verdbréf hf. Reykjavik
’ 30.06. 2003 islensk verdbréf hf. Akureyri
Joklar - Verdbréf hf. Reykjavik
. . MP Verdbréf hf. Reykjavik
YIDSKIPTABANKAR Hofudstodvar Verdbréfastofan hf. Reykjavik
Islandshanki hf. Reykjavik Virding hf. Reykjavik
Kaupping Bunadarbanki hf. Reykjavik
Landsbanki Islands hf. Reykjavik ;
Sparisjodabanki Islands hf. Reykjavik VERDBREFAMIBLANIR
islenskir fjarfestar hf. Reykjavik
SPARISIODIR Vaxta ehf. - verdbréfamidlun Kdépavogur
nb.is-sparisjodur hf. Reykjavik ] )
Sparisjédur Bolungarvikur Bolungarvik VERDBREFASIOPIR
Sparisjodur Hafnarfjardar Hafnarfjéréur Hévoxtunarfélagid hf. Reykjavik
Sparisjédur Hornafjardar og nagrennis Hofn Heimasjodir ISB hf. *) Reykjavik
Sparisjodur Hdlahrepps Saudarkrékur Landssjédur hf. Reykjavik
Sparisjodur Hanapings og Stranda Hvammstangi Landssjodur2 hf.*) Reykjavik
Sparisjodur Héfohverfinga Grenivik SPH Verdbréfasjéourinn hf.*) Reykjavik
Sparisjodur Kauppings hf. Reykjavik Verdbréfasjodir Islandsbanka hf. Reykjavik
Sparisjodur Kopavogs Kopavogur Verdbréfasjodur Bunadarbankans hf. Reykjavik
Sparisjédur Myrasyslu Borgarnes Visitdlusjodur BI hf.*) Reykjavik
Sparisjodur Nordfjardar Neskaupstadur Verdbréfasjodur IV hf.*) Akureyri
Sparisjédur Nordlendinga Akureyri AEvisjéourinn hf.*) Reykjavik
Sparisjodur Olafsfjardar Olafsfjordur o o o o
L, . , . , *) Verdbréfasjodir sem eingdngu er heimilt ad markadssetja & Islandi
Sparisjodur Olafsvikur Olafsvik
Sparisjodur Reykjavikur og nagrennis Reykjavik
Sparisjodur Siglufjardar Siglufjérour ] ] ]
Sparisjédur Strandamanna Holmavik | REKSTRARFELOG VERDBREFASJOPA
Sparisjodur Sudur-pingeyinga Laugar | islensk Verdbréf-Eignastyring ehf. Akureyri
Sparisjodur Svarfdzla Dalvik | Kaupping-eignastyring ehf. Reykjavik
Sparisjodur Vestfirdinga bingeyri Landsvaki ehf. Reykjavik
Sparisj6dur Vestmannaeyja Vestmannaeyjar | Rekstrarfélag Verdbréfasjods Bunadarbankans hf. Reykjavik
Sparisjodur vélstjora Reykjavik | Rekstrarfélag iSB hf. Reykjavik
Sparisjodur borshafnar Porshofn | SPH Rekstrarfélag ehf. Reykjavik
Sparisjodurinn i Keflavik Keflavik
i KAUPHALLIR OG ABRIR TILBODSMARKADBIR
LANAFYRIRTZEKI Kauphéll Tslands hf. Reykjavik
Framtak Fjarfestingarbanki hf. Reykjavik
Frjalsi Fjarfestingarbankinn hf. Reykjavik ] i
Greidslumidlun hf. - VISA fsland Reykjavik | VERDBREFAMIDSTODVAR
Kreditkort hf. - EUROPAY Island Reykjavik | Verdbréfaskraning Islands hf. Reykjavik




LIFEYRISSIOPIR Sjovéa-Almennar tryggingar hf. Reykjavik

Almenni lifeyrissjoaurinn Reykjavik | Trygginghf. Reykjavik

Eftirlaunasjodur F.I.A. Reykjavik | Tryggingamidstodin hf. Reykjavik

Eftirlaunasjodur Reykjaneshajar Keflavik Vgtr;{ggrmgafelag ,|5|af‘d5 hf’- Reykj_aw,k

Eftirlaunasjodur Slaturfélags Sudurlands Reykjavik | Velbataabyrgdarfélagio Grotta Reykjavik

Eftirlaunasjéaur siokkvilidsmanna & Keflavikurflugvelli  Keflavik | Vélbatadbyrgdarfélag Isfirdinga Isafjorour

Eftirlaunasjodur starfsmanna Hafnarfjardarkaupstadar Hafnarfjorour V!élagatr;{gglng_ |5|a”,d5 Reykjawk_

Eftirlaunasj6dur starfsmanna islandsbanka hf. Reykjavik | VOrour vatryggingafélag Akureyri

Eftirlaunasj6dur starfsmanna Oliuverzlunar [slands Reykjavik

Eftirlaunasjodur starfsmanna Utvegshanka islands Reykjavik | \ATRYGGINGAMIBLANIR

frJaI5| l.”””%@é““@ Reykj.aw'k Aon Limited London

Islenski lifeyrissjodurinn Reykjavik kg ) . . . .
e Alpjoda fjarfestinga- og vatryggingamidlunin ehf. Kopavogur

Lifeyrissjodur Akraneskaupstadar Akranes - . s . o
R Alpjodleg midlun ehf. (skiladi starfsleyfi 22.08.2003) Reykjavik

Lifeyrissjodur Austurlands Neskaupstadur P . L
R . Arni Reynisson ehf. Reykjavik

Lifeyrissjodur bankamanna Reykjavik o
R . . Besso Limited London

Lifeyrissjodur Bolungarvikur Bolungarvik ) . . . L
R . DDF Vétryggingamidlunin ehf. Reykjavik

Lifeyrissjéour benda Reykjavik e . < .
RS P L Fjarfestingarmidlun Islands ehf. Kdpavogur

Lifeyrissjodur Hf. Eimskipafélags Islands Reykjavik .
R I p L Heath Lambert Norway AS Oslo

Lifeyrissjoour Flugvirkjafélags Islands Reykjavik
R . - L Howden Insurance Brokers Ltd. London

Lifeyrissjédur hjukrunarfreedinga Reykjavik
R L Marsh Ltd. London

Lifeyrissjodur lekna Reykjavik L . - L
R L ; L Nyja vétryggingapjonustan hf. Reykjavik

Lifeyrissjoour Mjélkursamsdlunnar Reykjavik . s
R L Provins Insurance AB Svipjo6d

Lifeyrissjodur Neskaupstadar Reykjavik . . L S
R . Tryggingamidlun Reykjvikur ehf. Reykjavik

Lifeyrissjodur Nordurlands Akureyri . - ) L
RS . Tryggingastofan ehf. (skiladi stafsleyfi 18.08.2003) Reykjavik

Lifeyrissjodur Rangainga Hella . L
R L . Trygg midlun ehf. Reykjavik

Lifeyrissjodur sjomanna Reykjavik . . p L
R . ) Tryggingamidlun Islands ehf. Reykjavik

Lifeyrissjodur starfsmanna Akureyrarbajar Akureyri . o L
e < e L, Tryggingar og radgjof ehf. Reykjavik

Lifeyrissjodur starfsmanna Aburdarverksmidju rikisins  Reykjavik . L L

Lifeyrissjodur starfsmanna Blnadarbanka Islands hf Reykjavik Tryggingapjonustan enf Reykjavik
. y . J R ' y J . UIB Nordic AB (skrad i vatryggingamidlaraskra 27.08.2003) Svipjéd

Lifeyrissjodur starfsmanna Husavikurkaupstadar Reykjavik - S
R X . , Willis AB Stokkhélmi

Lifeyrissjoour starfsmanna Kopavogshejar Kopavogur

Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurapoteks Reykjavik

Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurborgar Reykjavik | Vatryggingamidlarar sem falla undir starfsabyrgdartryggingu

Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins Reykjavik vatryggingamidlana

Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga Reykjavik | Arni Reynisson, Ami Reynisson ehf.

Lifeyrissjodur starfsmanna Vestmannaeyjabaejar Vestmannaeyjar | Eirikur Hans Sigurdsson, Nyja vatryggingapjénustan hf.

Lifeyrissjodur Sudurlands Selfoss | Halldér Sigurdsson, Alpjédleg midlun ehf.

Lifeyrissjodur Sudurnesja ) Keflavik | Hakon Hakonarson, Trygging og radgjof ehf.

Lifeyrissjodur Tannlaeknafélags Islands Reykjavik Karl Jonsson, Tryggingamidlun Islands ehf.

Lifeyrissjodur verkfredinga Reykjavik | Lo Arnason (skiladi starfsleyfi sinu pann 19.08.2003), Tryggingastofan enf.

L|feyr!ss!06ur versIL'ma.rmanna Rey.kjawk Olaf Forberg, Alpjoda fjarfestinga- og vatryggingamidlunin ehf.

LlfeyrgssqoéurVestflrémga _ IsafJbré.ur Omar Einarsson, Nyja vatryggingapjonustan hf.

Lifeyrissjodur Vestmannaeyja Vestmannaeyjar | Sigurdur Ranar Astvaldsson, Trygg midlun ehf.

L|feyr!ss!06ur'VesturIands Akr.anes Sighér Hakonarson, DDF Vtryggingamidlunin ehf.

Lifeyrissjodurinn Framsyn Reykjavik | porlakur Pétursson, Fjarfestingarmidlun fslands ehf.

Lifeyrissjodurinn Lifion Reykjavik

Lifeyrissjodurinn SkjGldur ReyKjavik | oRIR EFTIRLITSSKYLDIR ABILAR

Sameinadi lifeyrissjéourinn Reykjavik — — —

Samvinnulifeyrissjédurinn Reykjavik 'bfjé""".a”aslo"i_lfr - hust?refad,e|_|d Reykj.aw’k

Séreignalifeyrissj6durinn Reykjavik N,yskc,)p’una}rsméur,atvmnullfsms Reykj.aw,k

sofnunarsjoaur lifeyrisréttinda Reykjavik | POStOiro - Islandspostur hf. ) Reykjavik

Tryggingasj6dur lzkna Reykjavik Tryggingarsjodur innsteedueigenda og fjarfesta Reykjavik

Tryggingasjoour sparisjoda Reykjavik

VATRYGGINGAFELOG

Alpjéada liftryggingarfélagio hf. Reykjavik

Islensk endurtrygging hf. Reykjavik

[slandstrygging hf. Reykjavik

Liftryggingamidstddin hf. Reykjvaik

Liftryggingafélag islands hf. Reykjavik

Sameinada liftryggingarfélagid hf. Reykjavik




Breytingar & l6gum og reglum

5 1 Almennt

Endurskipulagning fjarmalaldggjafar & islandi

A érinu 2002 lauk vidamikilli endurskipulagningu fjarmalaléggjafar 4 islandi. Pann 1. janGar 2003 toku gildi 16g nr. 161/2002, um
fiarmalafyrirteeki. Frumvarp til peirra laga hafdi verid i undirbuningi i svokalladri bankalaganefnd. Med 16gunum féllu dr gildi 169
um vidskiptabanka og sparisjodi, 16g um lanastofnanir adrar en vidskiptabanka og sparisjodi, 16g um rafeyrisfyrirteeki og hluti laga
um verdbréfavidskipti. Med fjarmalafyrirteekjum er att vid vidskiptabanka, sparisjodi, lanafyrirteki, verdbréfafyrirteki, verdbréfa-
midlanir, rafeyrisfyrirteeki og rekstrarfélog verdbréfasjoda. Einnig gengu i gildi pann 1. jali sl. 16g nr. 33/2003, um verdbréfavidskipti
og 18g nr. 3072003, um verdbréfasj6di og fjarfestingarsjodi. Fjarmalaeftirlitid hefur unnid ad endurskodun og uppfersiu regina sem
pvi ber ad setja samkveemt nyrri [6ggjof & fjarmalamarkadi. Gefnar hafa verid Ut reglur og reglugerdir med stod i nyju légunum og
er peirra getid i videigandi undirkéflum ad nedan. Reglur og reglugerdir med stod i eldri 16gum sem gert er rad fyrir i nyju l6gunum
halda gildi par til endurskodun er lokid.

L6g nr. 87/1998, um opinber eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Breytingar:
- L6g nr. 50/2003: Med l6gunum er kvedid & um ad Fjarmalaeftirlitid skuli gefa at tilkynningar um einstaklinga og l6gadila sem
eftirlitsskyldum adilum ber sérstaklega ad kanna hvort stofnad hafi verid til vidskipta vid. Fjarmalafyrirteekjum er skylt ad koma i
veg fyrir hvers konar fjarmagnsflutninga, svo sem afhendingu fjarmuna, Gttektir, millifaerslur, eignarskraningu sem og énnur
vioskipti, og hindra pannig ad peir adilar sem tilgreindir eru fai greidslur i hendur eda geti nytt sér fjarmuni med 6drum haetti.

Log nr. 99/1999, um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Breytingar:
- Ldg nr. 157/2002: Med l6gunum er hundradshluta eftirlitsgjalds, sem kvedid er aum i 5. gr. laga nr. 99/1999,
breytt til samraeemis vid axtladan rekstrarkostnad Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 2. gr. laga nr. 99/1999.

Samstarfssamningur milli Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabanka islands

Fyrri samstarfssamningur Sedlabanka lslands og Fjarmaélaeftirlitsins var endurskodadur. | samningnum er ni kvedid med skyrari hetti
& um samstarf pessara adila um mat & hugsanlegri kerfisahzttu a fjarmalamarkadi og vidbrogd vid slikum adsteedum. ba var stadfestur
sérstakur samningur & milli Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabanka slands vegna greidslu- og uppgjorskerfa par sem kvedid er 4 um hlutverk
peirra i umsjon og eftirliti & pvi svidi.

5 2 Lanamarkadur

L6g nr. 98/1999, um innistedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta.

Breytingar:
- L6g nr. 139/2002: Med légunum er kvedid a um breytingar a 8. gr. laganna par sem fram kemur ad skuldbindingar sem stofnad
sé til adur en leyfi sé afturkallad eda Gtib( Utilokad fra sjodnum skuli njota tryggingaverndar i samreemi vio I11. kafla laganna.

Log nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki.

Med légum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki voru sameinud i ein heildarlég um fjarmalafyrirteki 16g nr. 113/1996, um
vidskiptabanka og sparisjodi, 16g nr. 123/1993, um lanastofnanir adrar en vidskiptabanka og sparisjédi, 16g nr. 37/2002, um
rafeyrisfyrirteeki, og dkveedi um stofnun og starfsemi verdbréfafyrirteekja og verdbréfamidlana i 16gum nr. 13/1996, um
verdbréfavidskipti. Gerdar voru ymsar breytingar med légunum til ad taka mid af nyjum adstedum, greinum bztt vid vegna nyrra
krafna og akvaedi sem ekki eiga lengur vid felld brott. Sem demi um ny akvadi ma nefna ad Fjarmalaeftirlitio veitir og afturkallar
starfsleyfi i stad vioskiptaradherra. Pa var Fjarmalaeftirlitinu veitt heimild til ad akvarda harra eiginfjarhlutfall en 8% fyrir pau
fjarmalafyrirtaeki sem talin eru hafa 6fullnagjandi fjarhagsstddu med hlidsjon af ahzttustigi. Pa var skilgreint med nanari hetti

en gert var i fyrri 16ggjof hvada brot eru refsineem og sérstakir brotaflokkar tilgreindir.




Reglugerd nr. 120/2000, um innisteedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta.
Breytingar:
- Reglugerd nr. 864/2002: Med reglugerdinni eru gerdar breytingar & premur akveedum reglugerdar nr. 120/2000.

Reglur um eiginfjarhlutfall fjarmalafyrirteekja nr. 530/2003.

Reglurnar na na til fijarmalafyrirtekja i stad adur lanastofnana, verdbréfafyrirtekja og verdbréfamiolana. Rafeyrisfyrirteki eru po
undanskilin par sem um pau gilda sérstakar eiginfjarreglur skv. 80. gr. laga nr. 161/2002. S tegund fyrirteekja sem kemur ny undir
reglurnar er rekstrarfélog verobréfasjoda.

Reglur um storar ahattuskuldbindingar hja fjarmalafyrirteekjum nr. 531/2003.
Reglurnar (ddur reglugerd atgefin af vidskiptaraduneytinu) na nu til fjarmalafyrirteekja i stad lanastofnana og fyrirtaekja i
verdbréfapjonustu adur. ber tegundir fyrirtekja sem koma nyjar undir reglurnar eru rekstrarféldg verdbréfasjoda og rafeyrisfyrirtaeki.
Reglur um endurskodun fjarmalafyrirtekja nr. 532/2003.
Reglurnar na na til fjarmalafyrirteekja i stad lanastofnana adur, p.e. verdbréfafyrirteki, verobréfamidlanir, rekstrarfélog verdbréfasjoda

og rafeyrisfyrirteeki koma ny inn sem fyrirteki sem reglurnar na til.

Reglur um vidbotareiginfjarlid fyrir fjarmalafyrirteki nr. 540/2003.
Reglurnar na nu til fijarmalafyrirtekja en adur nddu peer til lanastofnana, verdbréfafyrirteekja og verdbréfamidlana. par tegundir
fjarmalafyrirteekja sem koma nyjar undir reglurnar eru rekstrarfélog verdbréfasjoda og rafeyrisfyrirteeki.

5 3 Verobréfamarkadur

Log nr. 98/1999, um innistedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta.

Breytingar:
- L6g nr. 139/2002: Med I6gunum er kvedid & um breytingar & 8. gr. laganna par sem fram kemur ad skuldbindingar sem stofnad
sé til &dur en leyfi sé afturkallad eda Utibu Utilokad fra sjodnum skuli njota tryggingaverndar i samreemi vio I11. kafla laganna.

Log nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.

Med I6gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki voru sameinud i ein heildarlég um fjarmalafyrirteki 16g nr. 113/1996, um
vidskiptabanka og sparisjodi, 16g nr. 123/1993, um lanastofnanir adrar en vidskiptabanka og sparisj6di, 16g nr. 37/2002, um
rafeyrisfyrirteeki, og akvaedi um stofnun og starfsemi verdbréfafyrirteekja og verdbréfamidlana i légum nr. 13/1996, um
verdbréfavioskipti.

Log nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi.

Med I6gunum er m.a. innleidd breyting & tilskipun um sameiginlega fjarfestingu asamt pvi ad skapa hagstedara umhverfi til reksturs
sj0Ga um sameiginlega fjarfestingu hér a landi og studla ad skilvirkari neytendavernd.

L6g nr. 33/2003, um verdbréfavidskipti.
Med l6gunum er komin heildarl6ggjof sem hefur ad geyma hegdunarreglur & verdbréfamarkadi og akvaedi um réttindi og skyldur
fjarmalafyrirtaekja sem heimild hafa til verdbréfavidskipta. Akvadi laganna byggja &4 peim grunni sem lagdur var med gildandi
[6gum um verdbréfavidskipti, nr. 13/1996, og [6gum um starfsemi kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada, nr. 34/1998.

Reglugerd nr. 120/2000, um innisteedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta.

Breytingar:
- Reglugerd nr. 864/2002: Med reglugerdinni eru gerdar breytingar & premur akveedum reglugerdar nr. 120/2000.

Reglugerd nr. 630/2003, um verdbréfavidskipti.
Reglugerd pessi tekur til hverjir geta talist fagfjarfestar skv. c-1id 7. tl. 2. gr. laga nr. 33/2003, um verdbréfavidskipti og framkvemd
almennra Gtboda verdbréfa. Med henni féllu Ur gildi reglugerd um yfirtokutilbod nr. 432/1999 og reglugerd um Utbod verdbréfa
nr. 477/2001.




Reglugerd nr. 633/2003, um prof i verobréfavioskiptum.

Reglugerain fjallar um framkveemd & proéfi i verdbréfavidskiptum samkvaemt 53. gr. laga nr. 161/2002 um fjarméalafyrirteki.
Prof petta nefnist verdbréfavidskiptaprof. Starfsmenn fjarmalafyrirtaekis, sem hafa umsjon med daglegri starfsemi i tengslum vid
vidskipti med fjarmélagerninga skv. 6. télul. 1. mgr. 3. gr. laga um fjarmélafyrirteeki, skulu hafa stadist prof i verdbréfavidskiptum.
Med henni féll ar gildi reglugerd nr. 506/2000, um prof i verdbréfamidlun.

Reglur nr. 33172003, um visitdlusjodi.

Reglurnar gilda um visitdlusjédi er starfa & grundvelli laga nr. 10/1993 um verdbréfasjodi. Par er m.a. kvedid & um ad verdbréfasjodi,
eda einstokum deildum hans, skv. 2. mgr. 27. gr. laga nr. 10/1993, sé heimilt ad fjarfesta allt ad 35% af eignum sinum i verdbréfum
utgefnum af sama Utgefanda, enda sé, i sampykktum og fjarfestingarstefnu sjodsins, eda viokomandi deild hans, kvedid & um ad
eignasamsetning hans skuli endurspegla dkvedna verdbréfavisitolu.

Reglur um eiginfjarhlutfall fjarmalafyrirtekja nr. 530/2003.
Reglurnar na nu til fjarmalafyrirteekja i stad adur lanastofnana, verdbréfafyrirteekja og verdbréfamidlana. Rafeyrisfyrirtaeki eru
p6 undanskilin par sem um pau gilda sérstakar eiginfjarreglur skv. 80. gr. laga nr. 161/2002. bzr tegundir fyrirteekja sem koma
nyjar undir reglurnar eru rekstrarfélég verdbréfasjoda.

Reglur um stérar ahattuskuldbindingar hja fjarmalafyrirtaekjum nr. 531/2003.
Reglurnar (adur reglugerd utgefin af vidskiptaraduneytinu) na nu til fijarmalafyrirteekja i stad adur til lanastofnana og fyrirtekja
i verobréfapjonustu. peer tegundir fyrirtekja sem koma nyjar undir reglurnar eru rekstrarfélog verobréfasjoda og rafeyrisfyrirteeki.

Reglur um endurskodun fjarmalafyrirtaekja nr. 532/2003.
Reglurnar na na til fjarmalafyrirtekja i stad lanastofnana adur, p.e. verdbréfafyrirtaki, verdbréfamidlanir, rekstrarfélog verdbréfasjoda
og rafeyrisfyrirteeki koma ny inn sem fyrirteeki sem reglurnar na til.

Reglur um vidbotareiginfjarlid fyrir fjarmalafyrirteki nr. 540/2003.

Reglurnar na na til fjarmalafyrirtaekja en adur nadu per til lanastofnana, verdbréfafyrirtekja og verdbréfamidlana.

Lifeyrismarkadur
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LAg nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.

Breytingar:
- Log nr. 73/2003: Med peim voru gerdar breytingar & innlendri 16ggjéf sem naudsynlegar eru vegna Vaduz-samningsins.
Luta paer ad akveedum laga er varda voruvidskipti, pjonustuvidskipti, fjarfestingar og rétt til stofnsetningar.

Reglugerd nr. 391/1998, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.
Breytingar:
- Reglugerd nr. 293/2003: Med reglugerdinni eru gerdar breytingar & premur akvaedum reglugerdar nr. 391/1998.

Reglur nr.765/2002, um breytingu & reglum nr. 55/2000, um arsreikninga lifeyrissj6da.

Fjarmalaeftirlitio hefur gefid Ut reglur nr. 765/2002, um breytingu & reglum nr. 55/2000, um &rsreikninga lifeyrissjoda. Breytingarnar
fela i sér afndm peirra dkveeda sem kveda & um verdbdlgureikningsskil. Ennfremur er gerd breyting 4 vidauka 111 med
arsreikningareglunum sem felur i sér sérstaka reglu vid Gtreikning & hreinni raundvoxtun hja peim lifeyrissjodum sem reikna
daglegt gengi eigna, sbr. ennfremur 10. gr. reglna nr. 765/2002.




5 5 | vatryggingamarkadur

L6g nr. 60/1994, um vatryggingastarfsemi.

Breytingar:
- L6g nr. 29/2003, um breytingu & [6gum um vatryggingastarfsemi. Med l6gunum var gerd breyting & I16gum um vétryggingastarfsemi
vegna logleidingar svonefndrar 4. tilskipunar um dkutakjatryggingar, p.e. 2000/26/ESB, p.4.m. vardandi medferd botakrafna
vegna tjéna erlendis, tjonsuppgjorsfulltria, tjonsuppgjorsmidstéd og upplysingamidstdd. 1 tengslum vid petta var einnig gerd
breyting & umferdarlégum nr. 87/1950 med I6gum nr. 26/2003. | framhaldi pessa var sett ny reglugerd um logmeeltar
Okuteekjatryggingar nr. 392/2003.

- L6g nr. 34/2003 um breytingu & I6gunum um vatryggingastarfsemi. Lagabreytingin er vegna logleidingar tilskipunar
Evrépusambandsins um endurskipulagningu og slit vatryggingafélaga nr. 2001/17/ESB. Megintilgangur tilskipunarinnar er ad
tryggja gagnkveema vidurkenningu & adgerdum adildarrikja Evropska efnahagssvaedisins og samvinnu vardandi endurskipulagningu
fjarhags vatryggingafélaga og slita peirra og akvedna lagmarksamraemingu landsreglna i pvi sambandi.

- L6g nr. 37/2003 um breytingu & 16gum um vétryggingastarfsemi i tengslum vid l6gleidingu tilskipunar um lagmarksgjaldpol
vatryggingafélaga nr. 2002/12/ESB og nr. 2002/13/ESB. Lagmarksfjarhadir eru haekkadar.

Reglugerd nr. 459/2003, um Utreikning gjaldpols vatryggingafélaga.
Reglugerd nr. 632/2003, um eignir sem telja ma til gjaldpols vatryggingafélaga og Gtreiknings lagmarksgjaldpols.

Reglugerd nr. 699/2003, um breytingu & reglugerd nr. 646/1995, um jéfnun eigna & maoti vatryggingaskuld.

5 6 Leidbeinandi tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins

Fjarmalaeftirlitid hefur gefid Gt almenn leidbeinandi tilmali & nokkrum svidum fjarmalamarkadar. Leidbeinandi tilmeli eru sett &
grundvelli lagaheimildar i 2. mgr. 8. gr. laga nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Samkvaemt akvadinu er
Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad gefa Ut og birta opinberlega almenn leidbeinandi tilmzli um starfsemi eftirlitsskyldra adila, enda vardi
malefnid hop eftirlitsskyldra adila.

Leidbeinandi tilmali nr. 2/2001, um efni reglna Gtgefenda verdbréfa um medferd innherjaupplysinga og vidskipti
innherja med breytingum.

Leidbeinandi tilmeli nr. 2/2001 voru endurutgefin med dordnum breytingum vegna laga nr. 39/2002 og vegna nyrra laga um
verdbréfavioskipti nr. 33/2003 sem téku gildi hinn 1. jali sl. Breytingar par sem gerdar hafa verid a tilmalunum taka til peirra
atrida sem tekid hafa breytingum i 16gum, svo sem ordalagi akvaedis um innherjasvik, akveedis um gildissvio reglna og
hugtakaskilgreininga. Auk pess eru gerdar breytingar a ordalagi er lytur ad heimild regluvardar til ad hafna vioskiptum innherja,
en pad ordalag hefur satt nokkurri gagnryni.

Leidbeinandi tilmali nr. 7/2002, um starfsheetti vatryggingamidlara.

Fjarmalaeftirlitio hefur i samskiptum sinum vid neytendur og vatryggingamidlara ordid vart vid ad reglur skorti um ymis atridi i
tengslum vid midlun vatrygginga. Tilmelin eru pvi ad miklu leyti unnin i tilefni af peim erindum og athugasemdum sem
Fjarmalaeftirlitinu hafa borist vegna eftirlits med vatryggingamidlurum.

Leidbeinandi tilmali nr. 172003, um efni reglna skv. 2. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki.

1 2. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002 kemur fram ad stjorn fjarmalafyrirtakja skuli setja sér starfsreglur par sem nanar er kvedid &
um framkvaemd starfa stjérnarinnar. 1 leidbeinandi tilmalum pessum er fjallad um tiltekin atridi sem til sérstakrar umradu hafa
verio i samskiptum eftirlitsins vid fjarmalafyrirteeki.




Fjarmalaeftirlitio

Arsreikningur 2002




Skyrsla stjornenda og
stadfesting arsreiknings

Fjarmalaeftirlitio starfar & grundvelli laga nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, med sidari breytingum. Um starfsemi
pess gilda ennfremur 16g nr. 99/1999, um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, med sidari breytingum, og
sérlég um starfsemi & fjarmalamarkadi.

Tekjur af eftirlitsgjaldi, sem eftirlitsskyldir adilar greida, namu um 211,1 millj. kr. Ymsar tekjur namu um 6,1 millj. kr. og vaxtatekjur
nadmu um 5,4 millj. kr. Rekstrargjold, ad medtdldum eignakaupum, ndmu um 271,8 millj. kr. Eignir i arslok 2002 ndmu samtals um
3,1 millj. kr. og skuldir um 4,4 millj.kr.

Hofudstdll i arsbyrjun nam um 47,9 millj. kr. Tekio var tillit til pess vid akvoroun eftirlitsgjalds, sem sampykkt var a Alpingi fyrir
ario 2002. Tekjum og hofudstdl var radstafad til reksturs a arinu og var eigid fé i arslok 2002 neikveatt um 1,3 millj. kr. eda 0,5% af
gjéldum samtals.

Arsreikningurinn er saminn i samreemi vid reglur um framsetningu reikningsskila stofnana sem falla undir A-hluta rikissj6ds.

Stjorn og forstjori Fjarmalaeftirlitsins stadfesta hér med arsreikning stofnunarinnar fyrir arid 2002 med undirritun sinni.

Reykjavik, 30. juni 2003

Stjérn

an Svavarsson,

L]

formadur ‘ t
‘ _ / 5 ( Lt Z%V%CJ_A\/
Larus Finnbogason Ingimundur Fridriksson

Pall Gunnar Pélsson




Aritun endurskodenda

Til stjérnar Fjarmalaeftirlitsins

Vid héfum endurskodad arsreikning Fjarmalaeftirlitsins fyrir arid 2002. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning,
efnahagsreikning, sjodstreymi og skyringar nr. 1-14. Arsreikningurinn er lagdur fram af stjornendum og & abyrgd peirra i samrami
vid 16g, reglur og starfsskyldur. Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i 1j6s & grundvelli endurskodunarinnar.

Endurskodad var i samreemi vid akveedi laga um Rikisendurskodun og géda endurskodunarvenju en i pvi felst m.a.:
- a0 sannreyna ad arsreikningurinn sé i 6llum meginatridum an annmarka,
- ad kanna innra eftirlit og meta hvort pad tryggir videigandi arangur,

- a0 kanna hvort reikningar séu i samraemi vid heimildir fjarlaga, fjaraukalaga, og annarra laga, l6gmeet fyrirmeeli, starfsvenjur og
rekstrarverkefni par sem vid &,

- a0 kanna og votta areidanleika kennitalna um umsvif og arangur af starfseminni ef par eru birtar med arsreikningi.

Endurskodunin felur medal annars i sér Urtakskannanir og athuganir 4 gdgnum til ad sannreyna fjarhadir og adrar upplysingar sem
fram koma i arsreikningnum. Endurskodunin felur einnig i sér athugun a peim reikningsskilaadferdum og matsreglum sem beitt er
vid gerd hans og framsetningu i heild og gilda um A-hluta stofnanir. Vi teljum ad endurskodunin sé nagjanlega traustur grunnur
til ad byggja alit okkar a.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af rekstri stofnunarinnar & arinu 2002, efnahag 31. desember 2002 og breytingu
& handberu fé & arinu 2002 i samreemi vid 16g og gdda reikningsskilavenju fyrir A-hluta stofnanir rikissjods.

Rikisendurskodun, 30. juni 2003

Sey . Qoo
gurouf\Poroarson,
rikisendurskodandi




Rekstrarreikningur arsins 2002

Tekjur

Tekjur af eftirlitsgjaldi ........ccoveeeirircceens
YMSAL TEKJUI oo

Gjold

LaUNAGIONd ...
Urskurdarnefndir ..........c.eveeeeeeeeeeseseeeeeeeeeesessesseeeons
Starfstengdur KOStNAOUF ...........coerrerrrirrrseieeseae
REKSEFANVOTUL ...
AOKEYPE PJONUSEA ..o seseeeeas
HUSNEOISKOSINABU ......cvevvrrieeeeee e
THERISIUT e

EIgNakaup ....c.cvveveieriii s
Gjold samtals

(Halli)/Tekjuafgangur an fjarmagnslida
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)

(Halli)/ Tekjuafgangur
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2002 2001
211.097.487 | 198.179.700
6.120.990 4.508.250
217.218.477 | 202.687.950
189.941.568 | 148.074.083
5.693.131 3.656.057
18.407.888 16.921.807
7.107.304 6.476.317
22.021.345 19.167.489
22.676.879 11.856.591
450.000 450.000
266.298.115 | 206.602.344
5.488.657 7.851.267
271.786.772 | 214.453611
(54.568.295) | (11.765.661)
5.354.765 7.292.063
(49.213.530) (4.473.598)




Efnahagsreikningur 31. desember 2002

Eignir

Veltufjarmunir:
Vidskiptakrofur
HaNdDE&I fé ...

Eignir alls

Skuldir og eigid fé

Eigid fé:
HOfUBSLON T Arshyrjun ........c.covuriicicricesee e
(Halli)/ Tekjuafgangur &rsins ...........cocoereeeeeerrencereennenes
Eigid fé

Skuldir:

Skammtimaskuldir:

Greidslustada Vid MKISSJOO ..........ccoerererreereerereernenrerereenes

Vidskiptaskuldir

(@0 TE=1{0 [0 KoTTo] (o ISR
Skuldir

Skuldir og eigid fé alls
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2002 2001
1.937.848 3.869.043
1.132.225 50.420.896
3.070.073 54.289.939

47.900.665 52.374.263
(49.213.530) (4.473.598)
(1.312.865) 47.900.665
620.281 141.762
360.680 153.200
3.401.977 6.094.312
4.382.938 6.389.274
3.070.073 54.289.939




Sjédstreymi arid 2002

Handbeert fé fra rekstri

(Halli)/Tekjuafgangur arsins..........c.ccoeevererereereereannane

Veltufé fra rekstri

Breyting & rekstrartengdum eignum og skuldum:

Vidskiptakrofur, lekkun, (haekkun).......c.ocoeeninnineene.
Skammtimaskuldir, (lekkun), hakkun.............cccceeenee.

Breyting & rekstrartengdum eignum og skuldum

Handbaert fé fra rekstri

Fjarmognunarhreyfingar

Breyting & stodu vid rikissjod

Framlag rikissjods, tekjur af eftirlitsgjaldi...............cc.....

Greitt Ur FiKISSJOOI.......vvevevrerereereeiririseseieieeseseseeeesesennsneas
Fjarmognunarhreyfingar

(Laekkun)/Heekkun & handbaeru fé...........coovvvvenee.

Handbeert fé i upphafi ars.........ccccooovreniviicnininnne

Handbert fé i lok ars

2002 2001
(49.213.530) (4.473.598)
(49.213.530) (4.473.598)

1.931.195 (3.440.618)
(2.484.855) 3.951.416
(553.660) 510.798
(49.767.190) (3.962.800)

(211.097.487) | (198.179.700)

211.576.006 | 200.689.803

478519 2.510.103
(49.288.671) (1.452.697)
50.420.896 51.873.593
1.132.225 50.420.896




Skyringar og sundurlidanir

Reikningsskilaadferdir

Grundvdllur reikningsskila

Arsreikningur Fjarmalaeftirlitsins er gerdur i samrami vid 16g um fjarreidur rikisins, nr. 88/1977, 16g um arsreikninga, nr. 144/1994,
og reglugerd um framsetningu og innihald éarsreikninga og samstedureikninga, nr. 696/1996.

Samkvaemt fjarreiduldgunum eiga A-hluta rikisstofnanir ekki ad eignfaera varanlega rekstrarfjarmuni heldur skulu peir gjaldfeerdir &
kaupéri. Stofnanirnar eiga almennt ekki ad taka Ian til langs tima og mega ekki gangast undir skuldbindingar til lengri tima nema med
heimild i fjarlogum.

Skattar
Rikisstofnanir og rikisfyrirteeki greida almennt ekki tekju- og eignarskatt.

Skraning tekna

Stofnunin innheimtir eftirlitsgjold af eftirlitsskyldum adilum og er innheimtan skrad i innheimtukerfi rikisins. Sértekjur Fjarmélaeftirlitsins
eru skradar i bokhald vid greidslu innan arsins. 1 lok ars eru Ginnheimtar tekjur, sem tilheyra vidkomandi rekstrarari, feerdar i
rekstrarreikning og til eignar i efnahagsreikningi.

Skraning gjalda

Gjold eru bokud & vidkomandi timabil pegar reikningar berast stofnuninni. I lok érsins eru éfallin gjold, sem tilheyra vidkomandi
rekstrarari, feerd i rekstrarreikning sem 6greidd gjold og til skuldar i efnahagsreikningi.

Skammtimakrofur
Skammtimakrofur eru feerdar & nafnverai.

Vidskiptaskuldir
Vidskiptaskuldir eru ferdar & nafnverdi.

Handbzert fé

Handbart fé samanstendur af tveimur bankareikningum.

Lifeyrisskuldbindingar

Lifeyrisskuldbinding vegna starfsmanna stofnunarinnar er ahvilandi. I samraemi vid reikningsskilareglu A-hluta rikissjods er
lifeyrisskuldbinding ekki feerd i arsreikning einstaka A-hluta rikisstofnana heldur er hin ferd i einu lagi hja rikissjooi. Lifeyrisskuldbinding
vegna nuverandi og fyrrverandi starfsmanna stofnunarinnar hefur ekki verid reiknud sérstaklega.

Bdkhald og fjarvarsla

Fjarmalaeftirlitid sér um bokhalds- og greidslupjénustu, innheimtu gjalda af eftirlitsskyldum adilum og allan launaundirbining en
launakeyrslan er hja Fjarsyslu rikisins.

Samraeming

I pessum arsreikningi hefur kostnadarlidum verid radad i flokka med adeins 68rum hetti en gert var { fyrri arsreikningum stofunarinnar.
Flokkunin er i samrami vid rekstrardgetlunarform sem er i BAR-kerfinu. Samanburdararinu hefur verid breytt med sama hatti.
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Fjarheimildir og rekstur

Framldg a fjarlogum arsins 2002 namu samtals 287,4 millj. kr., en rekstur Fjarmalaeftirlitsins var hins vegar 27,1 millj. kr. legri en
fjarlég gerdu rad fyrir eda um 9,4%.

I pus. kr. Reikn.  Fjarlog Fravik
[ o PO PRSPPSO 189.941 186.800 3.141
ONNUE GJOIU. ... 76.417  100.600 (24.183)
EignaKaup. ....c.coviiiieiicicc e 5.489 0 5.489
SEITEKJUN . ..vviviete e (11.536) 0 (11.536)

Samtals  260.311 287.400 (27.089)

Rekstrargjold, ad fradregnum sértekjum, & arinu 2002 namu samtals 260,3 millj. kr. en 202,7 millj. kr & arinu 2001, heekkun & milli
&ra er 28,5%. I sértekjum er tekid tillit til fiarmagnstekjuskatts en drattarvextir eru i 6drum rekstrargjoldum. Sundurlidun er sem hér
greinir:

2002 2001

Launagiold ........coooeeiiiieece e 189.941 148.074
ONNUI TEKSErArgOId ......evveveceeeereeeceeeeeeeeeeeeeeee e 76.417 58.583
BIgNaKaUP. ...ccveeeeiieiee e 5.489 7.851
37T G 1 S (11.536) (11.855)
Samtals 260.311 202.653

Sundurlidanir

1. Tekjur af eftirlitsgjaldi
Tekjur af eftirlitsgjaldi sem eftirlitsskyldir adilar greida til Fjarmalaeftirlitisins.

2. Ymsar tekjur

Innheimt er gjald af vatryggingafélégum og Samtdkum banka og verdbréfafyrirtakia til ad maeta launum nefndarmanna i rskurdarnefnd
i vatryggingarmalum og Urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteki. Adrar tekjur eda 425.763 kr. eru ad langsteerstum hluta
tekjur vegna sektargjalda og nefndarlauna. Ymsar tekjur sundurlidast med eftirtéldum haetti:

2002 2001

Tekjur vegna tveggja rskurdarnefnda ..........cc.cccveveneee. 5.695.227 3.655.164
ABKAr TEKJUT .o 425.763 853.086
Ymsar tekjur samtals 6.120.990 4.508.250

3. Launagjold
Launin hakka um 41,9 millj.kr. eda um 28,3% fra fyrra ari. Haekkunin er adallega tilkomin vegna fjdlgunar starfsmanna. I arsbyrjun

2002 voru 34 starfsmenn i 31 stéougildi en i arslok voru peir 38 i 35,8 stédugildum. Einnig voru radnir nokkrir afleysingamenn.
Medalstddugildi & arinu 2002 voru 36,06 en 28,67 & arinu 2001. [ stjorn og varastjorn Fjarmélaeftirlitsins eru samtals 6 fulltrdar.

DAGVINNG ..o 119.417.349  93.587.040
YHIPVINNG Lo 34.467.918  27.467.132
AUKAGrEIOSIUT ... 5.079.620 3.999.990
Launatengd gjold ..........ccooiiiiiinieiiice e 30.976.681  23.019.921

Launagjold samtals 189.941.568 148.074.083
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4. Urskurdarnefndir

Fjarmalaeftirlitid leggur Ut fyrir launum nefndarmanna i Urskurdarnefndum i vatryggingarmalum og um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki
en innheimtir sidan kostnadinn hja vatryggingafyrirtekjum og Samtokum banka, sparisjoda og fjarmalafyrirteekja. Kostnadur vegna
pessara nefnda er med eftirtdldum heetti:

Urskurdarnefnd 1 vatryggingarmélum, 292 maél 4.144.339  3.063.190
Urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtaki, 20 mal 1.548.792 592.867
Urskurdarnefndir samtals 5.693.131 3.656.057

5. Starfstengdur kostnadur

Farnar voru 50 ferdir til Gtlanda & arinu & samstarfsfundi og radstefnur, en stofnunin tekur patt i samstarfi banka-, verdbréfa- og
vatryggingaeftirlita & alpjodlegum vettvangi. A arinu 2001 voru ferdirnar samtals 42 en 66 & arinu 2000. Langstaersti hlutinn i lidnum
»Akstur eru greidslur samkveemt bifreidasamningum. Samtals hefur starfstengdur kostnadur haekkad um 1,5 millj. kr. & milli ara eda
um 8,8%.

2002 2001
Ferda- og dvalarkostnadur innanlands .............c.cccceeenee. 431.836 516.353
Ferda- og dvalarkostnadur erlendis ..........cc.cocvrcervrennnns 9.217.249 8.139.742
Fundir, namskeid, risna 0.fl. ......ccoovviiviiiiiecces 6.510.234 5.940.521
A S (1 2.248.569 2.325.191
Ferdir, fundir, namskeid o.fl. samtals 18.407.888  16.921.807

6. Rekstrarvorur
Timarit, bl6o 0og 0] 1 (| TR 2.013.300 1.861.343
Skrifstofuvorur 0og - To] [0 R 3.000.000 3.017.128
AAOTAE VOTUL e nnennnes 2.093.914 1.597.846
Rekstrarvorur samtals 7.107.214 6.476.317

7. Adkeypt pjonusta

Adkeypt pjonusta & arinu 2002 nam um 22,0 millj. kr. i samanburdi vid um 19,2 millj. kr. & arinu 2001, en pad er hakkun um 14,9%.
Vegur par pyngst hugbtnadargerd, rekstrarleiga a télvublnadi og afnotagjold af skram og télvupostpjénustu.

Tolvu- og kerfisfreedipjONnusta ........ccoevvevveniiiniicienes 3.594.133 723.270
Onnur sérfreediPONUStA ...........ceveveveveriirererieerees e 4.713.442 6.965.187
Rekstrarleiga, 6nnur leigugjold, simi o.fl. ........cc.cceeeee. 10.090.943 7.437.882
Prentun, postur, auglysingar 0.p.h. .......ccccooeieiiiiiens 3.622.827 4.041.150

Adkeypt pjonusta samtals 22.021.345 19.167.489

8. Hlsnadiskostnadur

Stofnunin er med adsetur ad Sudurlandsbraut 32, Reykjavik. Hlsnadid er tekid 4 leigu til 12 ra. 1 byrjun ars 2002 tok Fjarmalaeftirlitid
5. had hussins & leigu en pad leigir einnig 3. og 4. haed hussins. Samtals haeekkar pessi lidur & milli ara um 10,8 millj. kr. eda um 91,2%.

Husaleiga, sameign, r&Sting ........ccccevveveeieiecieieesiesiens 20.305.696  11.297.173
RAfMAGN ..o 525.751 317.056
Verkkaup 0g byggingarvorur ...........ccooeevenienienenenennnn 1.845.432 242.362

Husnadiskostnadur samtals 22.676.879  11.856.591
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9. Tilfeerslur
A é&rinu greiddi Fjarmalaeftirlitid jafnhatt framlag til starfsmannafélags stofnunarinnar og pad gerdi & arinu 2001 eda 450.000 kr.

10. Eignakaup

Eignakaup & arinu 2002 namu 5,5 millj. kr. en 7,9 millj. kr. & arinu 2001. Pau namu haerri fjarhaed a arinu 2001 vegna kaupa & ymsum
bunadi til nota i nyju hisnadi.

2002 2001

TOIVUDUNABUE ... 2.974.352  2.549.327
HUSGOGN . 768.291 3.109.693
SKIfSOfUVEIAN ..o 0 42.753
Onnur teeKi 0g BANABUT ........c.cvveirivereiiceeeeeevee e 1.746.014 2.149.494
Eignakaup samtals 5.488.657  7.851.267

11. Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
A é&rinu 2001 sampykktu stjornvéld ad Fjarmalaeftirlitid fengi sjalft vexti af innstaedu sinni i Sedlabanka lslands.

VaXtateKJUI .ovveiviiiecice e 6.016.489 8.163.205
Fjarmagnstekjuskattur ........ccccvvveiieieiiee e (601.648) (816.318)
Vaxtagjold ......ooveeieiieieii e (60.076) (54.824)

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) samtals 5.354.765 7.292.063

12. Vidskiptakrofur
Krofur hja fjarmalafyrirteekjum eru vegna alagdra eftirlitsgjalda. Stofnunin & einnig Gtistandandi hja tollstjoraembettinu innskatt.

Vidskiptakrofur skiptast med eftirtéldum heetti:

Fjarmalafyrirteki 981.262 3.185.025
Tollstjéraembazttio 956.586 684.018

Vidskiptakrofur samtals 1.937.848 3.869.043
13. Eigid fé

Skilgreining & framlagi rikissjods og feersluadferd leidir af sér ad hofudstoll Fjarmalaeftirlitsins synir uppsafnadan rekstrararangur
stofnunarinnar gagnvart fjarlégum og fjarheimildum. 1 &rslok 2002 var hofudstoll stofnunarinnar neikvaedur um 1,3 millj. kr., par
sem gjold urdu umfram tekjur a arinu og hofudstol fra fyrra ari.

Haéfuostoll 1. jantar 2002 47.900.665
Tekjur af eftirlitsgjaldi................. 211.097.487
Afkoma an eftirlitsgjalds/(Nalli)..........cccoriieeieeniscise s (260.311.017)
HEfudstOll 31. desember 2002..........cuvieeieiiieeieisieieeeeeere e sess (1.312.865)
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14. Skammtimaskuldir
Greidslustadan vid rikissjod synir skuld Fjarmalaeftirlitsins vegna séreignarlifeyrissparnadar.

Vidskiptaskuldir stofnunarinnar eru ad sterstum hluta vegna drskurdarnefnda.

Annad

Fjogurra ara yfirlit fra stofnun Fjarmalaeftirlitsins i pusundum kréna & verdlagi hvers ars.

2002 2001 2000 1999
Rekstur
Tekjur 222.633 210.035 197.034  204.496
Gjold 266.358 206.657 182.382  161.173
Eignakaup 5.489 7.851 876 13.462
Gjold umfram tekjur (49.214) (4.473) 13.776 29.861
Rikisframlag 0 0 3.000 5.737
Tekjuafgangur/(halli) (49.214) (4.473) 16.776 35.598
Efnahagur
Veltufjarmunir 3.070 54.290 54.670 37.239
Eignir alls 3.070 54.290 54.670 37.239
Hofudstoll (1.313) 47.901 52.374 35.598
Skammtimaskuldir 4.383 6.389 2.296 1.641
Eigio fé og skuldir alls 3.070 54.290 54.670 37.239















